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XOMA: RAPPORTKOMMENTAR Q4'24

Xoma redovisade ingen nettoomséttning och rorelseférlust under det fjarde
kvartalet. Nettoomsaéttningen uppgick till 0,0 MSEK (0,0). Vidare uppgick EBIT till
-1,4 MSEK (0,5). Arets kassaflode uppgick till 1,3 MSEK (-0,7), vilket resulterade i
att kassan okade till 2,0 MSEK (0,7) vid utgangen av kvartalet.

FLOW vécker redan stort intresse

Xoma har pa kort tid inlett tre testprojekt med svenska féretag inom skogs-, gruv- och
stalindustrin for att utvardera hur bolagets FLOW-teknik kan bidra till en mer hallbar och effektiv
rening av processvatten. For tva av projekten har bolaget meddelat att resultaten kommer att
presenteras under Q2'25, vilket kan ge en indikation pa teknikens potential inom detta
affarsomrade. Vi bedomer att positiva resultat kan fungera som en kvalitetsstampel och paskynda
bolagets mojligheter att bearbeta marknaden, sarskilt bland aktorer som arligen belastas med
hoga viten pa grund av fororenat processvatten.

Fokus pa den férsta referensanldaggningen

Xoma utvecklar en storskalig referensanlaggning som beréknas sta klar under 2025.
Anlaggningen kommer att besta av tre moduler for att visa CLAS- och FLOW-teknikens fordelar
och starka Xomas position inom landbaserad algodling och processvattenrening. For att
delfinansiera projektet ansokte Xoma i december 2024 om innovationsstdd fran Jordbruksverket,
vilket kan tacka 75,0 procent av kostnaderna. Besked vantas i slutet av Q1’25 och ett positivt
utfall kan bli en viktig milstolpe som ger tydligare 6verblick 6ver framtida kostnader. Xoma har
dock klargjort att referensanlaggningen kommer upprattas oavsett om stédet beviljas eller inte, da
den ar avgoérande for bolagets framtida utveckling.

Outlook

De senaste tre testprojekten med FLOW visar att bolaget fortsatter att exekvera pa sin langsiktiga
strategi inom processvattenrening. | nartid riktar vi blickarna mot resultaten fran de inledande
testerna, som kan ge ytterligare insikter om affarsomradets potential. Enligt bolaget har det aven
sett ett 6kande intresse fran potentiella kunder inom algodling, vilket starker bilden av att Xoma
ar pa ratt vag mot sina malsattningar. Sammantaget anser vi att investeringscaset ar intakt och
att Xoma star infor en spannande framtid. Samtidigt kvarstar utmaningar som att uppna Proof of
Concept, etablera en stabil kundbas och bevisa affarsmodellen. Investerare bor vara medvetna
om att bolaget befinner sig i ett tidigt skede, dar bade risk och uppsida ar betydande.

Las den fullstandiga analysen har

For mer information, vanligen kontakta:

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqgyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)
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Om Kalqyl

Kalqyl ar ett nytdankande analysbolag med en snabbvéxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall riktar vi oss framst till
retailinvesterare.
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