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Koko vuoden liikevaihto laski 2 %, kvartaalin ja koko vuoden
kéayttékate ja liikketoiminnan rahavirta positiiviset

Loka-Joulukuu 2025:

 Liikevaihto oli 5,4 miljoonaa euroa (6,8 miljoonaa)

e Kayttdkate oli 0,1 miljoonaa euroa (1,7 miljoonaa euroa)
e Liiketulos oli -0,7 miljoonaa euroa (0,8 miljoonaa euroaq)
e Tulos oli -0,2 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa euroa)

e Osakekohtainen tulos oli -0,01 euroa (0,01 euroa')

Tammi-Joulukuu 2025:

e Liikevaihto oli 21,6 miljoonaa euroa (22,2 miljoonao)

e Kayttdkate oli 1,5 miljoonaa euroa (3,4 miljoonaa euroa)
e Liiketulos oli -2,2 miljoonaa euroa (-0,3 miljoonaa euroq)
e Tulos oli -2,3 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa)

e Osakekohtainen tulos oli -0,08 euroa (-0,06 euroa')

Liiketoiminnan rahavirta oli 1,1 miljoonaa euroa (2,7 miljoonaa euroa). Yhtidn omavaraisuusaste oli

78,7 % (52,8 %), ja likvidit varat mukaan lukien lyhytaikaiset likvidit sijoitukset olivat 21,0 miljoonaa
euroa (2,9 miljoonaa euroa).
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Konsernin avainluvut

Milj. euroa

10-12/2025

10-12/2024

Muutos %

1-12/2025

1-12/2024

Muutos %

Liikevaihto 5,4 6,8 =211 21,6 22,2 -2,4
Kayttokate 0,1 17 -96,2 15 3,4 -55,9

% liikevaihdosta 1,2 25,3 7,0 15,5
Liikevoitto/-tappio -0,7 0,8 -2,2 -0,3

% liikevaihdosta -13,4 12,2 -10,1 -12
Tulos ennen veroja -0,7 0,9 -25 -0,6
Tulos -0,2 0,5 -2,3 -0,8
Oman pddoman tuotto, % -13,0 -8,7
Sijoitetun pdédoman tuotto, % -13,3 -5]1
Rahavarat 1,0 2,9
Rahoitusvarat 10,0
Nettovelkaantumisaste, % -38,2 -8,9
Omavaraisuusaste, % 78,7 52,8 49,1
Osakekohtainen tulos, eurod! -0,01 0,01 -0,08 -0,06
Osakekohtainen oma pddoma, 0,32 0,23 40,8
euroa
Jatkuvat tuotot, ARR 21,0 20,5 2,4
Tilausmyynti, ARR 13,8 12,3 12,5
Laskutus 10,3 8,2 25,2 23,9 22,3 7.5
Saadut ennakot myynnin 14,6 13,0 12,6
jaksotuksista

Lyhytaikainen 10,7 10,5 17
PitkGaikainen 3,9 2,5 59,4
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Konsernin liikevaihto
Konsernin loka — joulukuun liikkevaihto oli 5,4 miljoonaa euroa (6,8 miljoonaa euroa).

Konsernin tammi — joulukuun liikkevaihto oli 21,6 miljoonaa euroa (22,2 miljoonaa euroa). Liikevaihto
heikkeni edellisen vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna -2,4 prosenttia.

Milj. Euroa 10-12/2025 10-12/2024 | Muutos % 1-12/2025 1-12/2024 Muutos %

Maantieteellinen jakauma

Pohjois- ja Eteld-Amerikka 17 2,2 -20,9 7,2 7,9 -8,6
Aasia ja Tyynenmeren alue 0,5 0,6 -7,0 23 1,9 211
Eurooppa, Lahi-Itéa ja Afrikka 3.1 4,0 -233 12,1 12,3 -2,2
Yhteensd 5,4 6,8 -21,1 21,6 22,2 -24

Liikevaihdon jakautuminen

Tilausmyynti 3.4 3,1 12,2 13,2 1,9 10,7
Lisenssimyynti 0,1 1,4 -96,3 0,7 1,8 -60,9
Yllapitomyynti 17 2,0 -13,3 7] 7,8 -8,8
Konsultointi ja muut 0,1 0,3 -63,4 0,6 0,7 -7,7
Yhteensa 5,4 6,8 =21, 21,6 22,2 -2,4

Tarkastelujokson aikana konsernin liikevaihdosta tuli Pohjois- ja Eteld-Amerikasta (AMER) 33,4
prosenttia (35,7 prosenttia), Euroopasta, Lahi-idasté ja Afrikasta (EMEA) 55,8 prosenttia
(55,6 prosenttia) sek& Aasiasta ja Tyynenmeren alueelta (APAC) 10,8 prosenttia (8,7 prosenttia).

Merkittéivé osuus SSH Communications Securityn laskutuksesta tehd&ddn Yhdysvaltain dollareissa.
Dollarin keskimd&drdinen kurssi suhteessa euroon laski 4,4 prosenttia suhteessa euroon vuonna 2025,
kun taas vuonna 2024 keskimdadrdinen kurssi pysyi suhteellisen vakaana. Vertailukelpoisin valuutoin
raportointikauden liikkevaihdon kasvu olisi ollut 0,8 prosenttia verrattuna vastaavaan ajanjaksoon
2024.

Lilkketoiminnan nékymadt vuodelle 2026

Odotamme liikevaihdon kasvavan vuoden 2026 aikana verrattuna vuoteen 2025. Arvioimme
kayttdkatteen ja liiketoiminnan rahavirran olevan positiivisia vuonna 2026.
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Toimitusjohtajan katsaus

Vuonna 2025 ja erityisesti neljénnelld vuosineljnnekselld tehtiin merkittdvié ponnisteluja ja
edistysaskeleita kumppanuuksien rakentamisessa globaalisti. Leonardo S.p.A.:n kanssa solmittu
sijoitussopimus ja strateginen kumppanuus saatiin onnistuneesti pddtékseen neljénnen
vuosineljénneksen aikana.

Jatkuvat tuotot (ARR), joka siséltad ylldpitomyynnin, kasvoi 2,4 prosenttia ollen 21,1 milioonaa euroa.
Tilausmyynnin ARR kasvoi 12,5 prosenttia ollen 13,8 miljoonaa euroa.

Neljdnnelld vuosineljgnnekselld, tilausmyynti kasvoi 12,2 prosenttia
ollen 3,4 miljoonaa euroaq, kokonaisliikevaihdon kuitenkin laskiessa 21,1
prosenttia edellisvuodesta ollen 5,4 miljoonaa euroa (6,8 miljoonaa
euroa). Liikevaihdon lasku johtui padasiassa vuoden 2024 neljénnelle
vuosinelj@innekselle ajoittuneesta merkittGvastd lisenssimyynnistd,
joka ei toistunut vuonna 2025. Kdyttékate pysyi positiivisena, mutta
laski 0,1 miljoonaan euroon (1,7 miljoonaa euroa).

Koko vuoden liikevaihto laski 2,4 prosenttia edellisvuodesta.

Raportoituun  lilkkevaihdon  kehitykseen  vaikutti negatiivisesti
Yhdysvaltain dollarin heikentyminen. Vertailukelpoisin valuutoin koko vuoden liikevaihdon lasku olisi
ollut 0,8 prosenttia. Koko vuoden 2025 kayttdkate oli 1,5 miljoonaa euroa (34 miljoonaa euroq).

Panostimme merkittavdsti strategisen kumppanuuden rakentamiseen Leonardon kanssa. SSH:n
ratkaisut integroitiin Leonardon "Made In Europe Zero Trust Offering” -ratkaisukokonaisuuteen. Tdmda
on johtanut useisiin uusiin liiketoimintamahdollisuuksiin  muun muassa liikenteen, kriittisen
infrastruktuurin ja julkisen sektorin aloilla. Kdynnistimme myds toimenpiteitd vahvistaaksemme
ldsndoloamme puolustusmarkkinassa yhdessd Leonardon kanssa.

Solmimme useita uusia kumppanuuksia APAC-, AMER- ja EMEA-alueillo. Tavoitteemme on
vauhdittaa kasvuamme kumppaniverkoston kautta ja laajentaa tavoitettavissa olevaa markkinaa.

Ratkaisujermme tunnettuuden lisddmiseksi ja kasvun vauhdittamiseksi olemme panostaneet
markkina-analyytikoiden tunnustuksen saavuttamiseen tuotteillemme. Monet asiakkaat tukeutuvat
johtavien analyytikoiden ndkemyksiin toimittajia valitessaan. Nelj@nnelld vuosineljdnnekselléd SSH sai
“"Honorable Mention” -maininnan vuoden 2025 Gartner® Magic Quadrant™ -raportissa PAM-
ratkaisuissa. SSH on yksi vain kahdesta raportissa edustetusta eurooppalaisesta PAM-toimittajasta.
Lisdksi Industrial Cyber tunnusti PrivX:n ja NQX:n niiden vahvuuksista teollisuusympdristéjen
etakdytén turvaamisessa (ISRA) sekd tuotantolaitosten vdlisen tiedonsiirron salaamisessa. PrivX
tunnustettiin myés KuppingerColen toimesta johtajaksi Secure Remote Access (SRA) -ratkaisuissa
OT- ja Industrial Control Systems (ICS) teknologia-alueilla.

Tuoteportfoliossamme PrivX on keskeisin kasvutuotteemme kasvavilla Privileged Access
Management (PAM) -markkinoilla. PrivX:n, vahva edistyminen ndkyy myés sen tilausmyynnissé, joka
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kasvoi 19,1 prosenttia vuodentakaisesta. Nelj@innelld vuosinelj@nnekselld onnistuimme laajentamaan
PrivX:n kayttdd useiden nykyisten asiakkaidemme keskuudessa sekd voittamaan uusia asiakkaita.
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Tuloksen ja kannattavuuden kehitys

Loka—joulukuun liiketulos oli -0,7 miljoonaa euroa (0,8 miljoonaa euroa). Kauden tulos oli
-0,2 miljoonaa euroa (0,5 miljoonaa euroa).

Tammi-joulukuun liiketulos oli —2,2 miljoonaa euroa (-0,3 miljoonaa euroa). Kauden tulos oli
-2,3 miljoonaa euroa (-0,8 miljoonaa euroa).

Myynnin, markkinoinnin ja asiakastuen kulut olivat loka—joulukuussa -2,4 miljoonaa euroa
(-25 miljoonaa euroa). Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut olivat -2,4 miljoonaa euroa
(-2,3 miljoonaa euroa). Hallinnon kulut olivat -1,3 miljoonaa euroa (-1,4 miljoonaa euroa).

Myynnin, markkinoinnin ja asiakastuen kulut olivat tammi-joulukuussa -9,4 miljoonaa euroa
(-9,2 miljoonaa euroa). Tutkimuksen ja tuotekehityksen kulut olivat -9,9 miljoonaa euroa
(-8,9 miljoonaa euroa). Hallinnon kulut olivat -4,6 miljoonaa euroa (-4,6 miljoonaa euroa).
Lilkketoiminnan kulut kasvoivat 5,4 prosenttia edelliseen vuoteen verrattuna.

Tase ja rahoitus

SSH Communications Securityn taloudellinen asema parani raportointikaudella pd&dasiassa
Leonardo S.p.A:n yhtiédén tekemdn sijoituksen ansiosta. Konsernin taseen loppusumma oli 31.12.2025
yhteenséd 47,4 miljoonaa euroa (30,1 miljoonaa euroa), josta rahavarat ja pankkisaamiset olivat 11,0
miljoonaa euroa (2,9 miljoonaa euroa) eli 23,1 prosenttia taseen loppusummasta. Vuonna 2025
yhtién lyhytaikaiset likvidit varat olivat 10,0 miljoonaa euroq, kun vuonna 2024 yhtiéllé ei ollut tdllaisia
sijoituksia. Korollisten velkojen mé&aré katsauskauden lopussa oli 1,1 miljoonaa euroa (2,1 miljoonaa
euroa). Raportointipdivénd yhtié oli maksanut kokonaan takaisin kaikki korolliset lainansa, mukaan
lukien Elo Keskindiseltd ElGkevakuutusyhtidéltd saadun 0,75 miljoonan euron eldkelainan. 31.12.2025
nettovelkaantumisaste (gearing) eli nettovelkojen suhde omaan pddomaan oli -38,2 prosenttia (-
8,9 prosenttia), ja omavaraisuusaste oli 78,7 prosenttia (52,8 prosenttia).

Suorat investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin olivat katsauskaudella 0,4 miljoonaa
euroa (1,5 miljoonaa euroa). Rahoitustuotot ja -kulut olivat yhteensd -0,4 miljoonaa euroa (-0,3
miljoonaa euroa), jotka muodostuivat pddosin valuuttakurssivoitoista tai -tappioista seké
korkokuluista myynti- ja vuokrasopimuksista.

Liiketoiminnan rahavirta tammi-joulukuussa oli 1,1 miljoonaa euroa (2,7 miljoonaa euroa) ja
investointien rahavirta -10,1 miljoonaa euroa (-1,4 miljoonaa euroa). Investointien rahavirta sisaltad
sijoituksen rahoitusvaroihin -10,0 miljoonaa euroa (1,5 miljoonaa) ja avustuksia 0,3 miljoonaa euroa
(0,3 miljoonaa euroa).

Rahoituksen rahavirta oli 17,3 miljoonaa euroa (-0,6 miljoonaa euroa) ja sisdlt&d Leonardo S.p.Alle
suunnatusta osakeannista saadut varat 20,0 miljoonaa euroa, velan nettomuutoksen -0,75
miljoonaa euroa (-0,5 miljoonaa euroa) ja optiomerkinndistd saadun rahavirran 0,6 miljoonaa
euroa (0,3 miljoonaa euroa). Vuoden 2025 aikana yhti¢ osti takaisin 2,2 miljoonaa euroa
hybridilainan p&d&domasta, ja maksoi 0,4 miljoonaa euroa korkoa takaisinoston yhteydessd.
Yhteensd liiketoiminnan, investointien ja rahoituksen rahavirta oli 8,2 miljoonaa euroa (0,7 miljoonaa
euroaq).
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Tutkimus ja kehitystoiminta

Kyberturvallisuusmarkkinoiden trendit ja tulevaisuudenndkymdat ovat jatkuvassa muutoksessa.
Jatkamme yhtién tulevaisuuteen sijoittamista ja tutkimustoimintaamme panostamista, jotta
voimme tarjota jatkossakin tehokkaita, helppokdayttdisid ja toimintavarmoja tietoturvaratkaisuja
ihmisten, sovellusten, jé@rjestelmien ja verkkojen vdliseen viestintddn. Tutkimus- ja kehityskulut olivat
loka-joulukuussa -2,4 miljoonaa euroa (-2,3 miljoonaa euroa), miké vastasi 45,5 prosenttia
liikevaihdosta (33,8 prosenttia). Loka-joulukuun aikana yhtié on aktivoinut uusia tuotekehitysmenoja
0,1 miljoonaa euroa (0,2 miljoonaa euroa).

Tutkimus- ja tuotekehityskulut olivat tammi-joulukuussa -9,9 miljoonaa euroa (-8,9 miljoonaa
euroa), mik& vastasi 45,7 prosenttia liikevaihdosta (40,0 prosenttia). Tammi-joulukuun aikana yhtié
on aktivoinut uusia tuotekehitysmenoja 0,4 miljoonaa euroa (1,4 miljoonaa euroa).
Tuotekehityspoistot olivat katsauskaudella -1,6 miljoonaa euroa (-1,7 miljoonaa euroa).

Henkilosto

Konsernin henkiléstémaara oli joulukuun lopussa 135 (134). Henkildstémaara kasvoi yhdellé
henkildlld edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan.

Henkilostostd 54 (48) tydskenteli kauden lopussa myynnissd, markkinoinnissa ja asiakastuessa, 64
(69) tutkimuksessa ja tuotekehityksessd sekd 17 (17) hallinnossa.

SSH Communications Securityn hallitus ja tilintarkastajat

Yhtidkokouksessa 26.3.2025 valittiin hallituksen jaseneksi Henri Osterlund, Kai Tavakka, Christian
Fredrikson, Catharina Candolin ja Tuomo Louhivuori. Yhtidkokouksen jalkeen pidetyssd hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa hallituksen puheenjohtajaksi valittiin Henri Osterlund.

Ylima&drdisessd yhtibkokouksessa 7.8.2025 pddtettiin hallituksen esityksen mukaisesti, ettd Yhtion
yhtidjarjestyksen 4 § muutetaan sisdltédmadn seuraavan: Hallitukseen valitaan enintddn neljé
jasentd siten, ett& kullokin enemmadan kuin 20 prosenttia yhtién ulkona olevista osakkeista
omistavalla osakkeenomistajalla on oikeus nimetd yksi hallituksen jéasen. 24.10.2025 Leonardo S.p.A.
nimitti Francesco Di Sandron yhtién hallituksen jaseneksi.

Tilintarkastajaksi valittiin uudelleen tilintarkastusyhteisé Ernst & Young Oy, joka on ilmoittanut, ett&
padvastuullisena tilintarkastajana jatkaa KHT Maria Onniselkd.

Konsernin johtoryhmd

Konsernin johtoryhmddan kuuluivat 31.12.2025 seuraavat jésenet:

Rami Raulas, toimitusjohtaja
Michael Kommmonen, talousjohtaja
Miikka Sainio, teknologiajohtaja
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SSH Communications Securityn osake, omistus ja konsernirakenteen muutokset

Tilikauden aikana SSH Communications Security Oyj:n osakkeiden vaihto oli 23 360 100 kpl

(65 644 531 euroa). Tilikauden ylin kurssinoteeraus oli 5,66 euroa ja alin 0,94 euroa. Volyymi-
painotettu keskikurssi oli 2,81 euroa ja jakson viimeisen pérssipdivan (31.12.2025) noteeraus 3,15
euroa.

Leonardo S.p.A. on suurin omistaja 24,5 prosentin osuudella. Accendo Capital sijoitusrahasto on
toiseksi suurin omistaja 20,8 prosentin osuudella. Tatu Yiésen omistus on 12,8 prosenttia. Lisatietoja
osakeomistuksesta on saatavilla yhtién verkkosivuilta www.ssh.com.

SSH Communications Securityn osakepddoman kehitys ja hallituksen
valtuutukset

Tarkastelujaokson pdadattyessé 3112.2025 SSH Communications Securityn osakepddoma oli
1636 244 euroq, ja se jakaantui 54 541 473 osakkeeseen.

Vuoden 2025 aikana Leonardo S.p.A. sijoitti yhtiédn merkitsemalld 13 333 333 uutta osaketta 1,50
euron merkintdhintaan osakkeelta, kerdten yhtiolle 19 999 999,50 euroa. Osakepddoman lis@ys oli
400 000 euroa.

Tilikaudella 2025 optio-ohjelmien optiotodistuksilla tehtiin osakemerkintéjd, mik& nosti
osakepddomaa 7 203 eurolla. Optioita merkittiin 240 109 osaketta.

Yhtidkokous pddtti hallituksen esityksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen pdadattdmadn yhteensd
enintédn 4 000 000 osakkeen antamisesta maksullisella osakeannilla tai antamalla osakeyhtiélain
10 luvun 1 &n mukaisia optio-oikeuksia tai muita osakkeisiin oikeuttavia erityisié oikeuksia joko
osakkeenomistajien merkintdetuoikeuksin tai merkintdetuoikeudesta poiketen yhdessd tai
useammassa erdssd. Valtuutuksen perusteella voidaan antaa joko uusia osakkeita tai luovuttaa
yhtién hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu pddattdmadn maksullisesta osakeannista ja
osakeyhtiélain 10 luvun 1 &n mukaisten erityisten oikeuksien (ml. optio-oikeudet) antamisesta, joka
suhteessa samalla tavoin kuin yhtidkokouskin voisi niistéd pdattad. Hallitukselle annettava valtuutus
kdsittédd siten muun muassa oikeuden poiketa suunnatuilla anneilla osakkeenomistaijille kuuluvasta
merkintdetuoikeudesta edellyttden, ettd poikkeamiseen on maksullisen osakeannin osalta yhtién
kannalta painava taloudellinen syy.

Edelleen valtuutus kdsittdd hallitukselle oikeuden padattéd osakkeisiin ja/tai osakeyhtilain 10 luvun 1
§:n mukaisiin optio-oikeuksiin tai erityisiin oikeuksiin oikeutetuista sekd niihin liittyvist& vastikkeista,
merkint@- ja maksuajoista seké& merkintdhinnan merkitsemisestd osakeyhtidlain sallimissa rajoissa
osakepddomaan tai sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Valtuutusta voidaan kéyttéd osana yhtidn kannustin- ja sitouttamisohjelmia enintéédn 2 000 000
osakkeeseen saakka.

SSH Communications Security Oyj | Tilinp&datdstiedote tammi-joulukuu 2025 9


http://www.ssh.com/

Valtuutus on voimassa seuraavaksi pidettdvadn varsinaiseen yhtiékokoukseen saakka, kuitenkin
enintédn 30.6.2026 asti.

Yhtidkokous pdadtti hallituksen esityksen mukaisesti valtuuttaa hallituksen padattdmdadn omien
osakkeiden hankkimisesta yhdessd tai useammassa erdissd siten, ettd valtuutuksen nojalla voidaan
hankkia yhtién vapaaseen omaan pddomaan kuuluvilla varoilla enintéddn 2 000 000 yhtién omaa
osaketta, mikéd madrd vastaa noin 4,9 prosenttia yhtidn kaikista osakkeista. Omia osakkeita voidaan
my®ds hankkia muutoin kuin osakkeenomistajien omistamien osakkeiden suhteessa (suunnattu
hankkiminen). Osakkeiden hankintahinta on enintéé@n hankintahetkelld yhtién osakkeesta julkisessa
kaupankd&ynniss& maksettava korkein hinta.

Hallitus esittdd omien osakkeiden hankkimista koskevaa valtuutusta kdytettdvén muun muassa
yhtién pddomarakenteen kehittédmiseksi, yrityskauppojen ja muiden jérjestelyiden rahoittamiseksi
ja toteuttamiseksi, yhtién osakepohjaisten kannustinjérjestelmien toteuttamiseksi tai muutoin
yhtiolld pidettaviksi, edelleen luovutettaviksi tai mitatditaviksi. Osakkeiden hankinta alentaa yhtién
jokokelpoista vapaata omaa padomaa.

Pad&tdksid omien osakkeiden hankkimisesta ei saa tehdd siten, ettd yhtidlla tai sen tytaryhteiséillé
hallussaan tai panttina olevien omien osakkeiden yhteenlaskettu madrd ylittdd yhden
kymmenesosan kaikista osakkeista. Hallitus pad&ttdd kaikista muista osakkeiden hankkimiseen
liittyvist& seikoista.

Valtuutus on voimassa seuraavaksi pidettdvadn varsinaiseen yhtidkokoukseen saakka, kuitenkin
enintddén 30.6.2026 asti.

Yhtié allekirjoitti 1.7.2025 Leonardo S.p.A.n kanssa Framework Investment Agreement -nimisen
sopimuksen, jossa osapuolet sopivat osapuolten tulevasta strategisesta yhteistydstd ja ehdoista,
joiden mukaisesti Leonardo S.p.A. tekee sijoituksen Yhtiédén merkitsemalld Yhtidn uusia osakkeita
("yritysjarjestely”).

Yritysjarjestelyn toteuttamiseksi yliméadardinen yhtidkokous pddatti hallituksen esityksen mukaisesti
valtuuttaa hallituksen paattdmdadn maksullisista osakeanneista seuraavin ehdoin:

Valtuutuksella hallitus oikeutetaan padttdmdadn yhteensd enintddn 13.333.333 Yhtidn osakkeen
antamisesta maksullisella osakeannilla osakkeenomistajien merkint&etuoikeudesta poiketen
yhdessd tai useammassa erdssd. Valtuutuksen perusteella voidaan antaa joko Yhtién uusia
osakkeita tai luovuttaa Yhtién hallussa mahdollisesti olevia omia osakkeita.

Valtuutusta voidaan kdyttad Yritysjdrjestelyn toteuttamiseen.

Hallitus on valtuutuksen nojalla oikeutettu paattdmadn maksullisista osakeanneista joka suhteessa
samalla tavoin kuin yhtidékokouskin voisi niistd paattad. Hallitukselle annettava valtuutus kdsittad
siten muun muassa oikeuden poiketa suunnatuilla osakeanneilla osakkeenomistaijille kuuluvasta
merkintdetuoikeudesta edellyttéen, ettd poikkeamiseen on Yhtién kannalta painava taloudellinen

SYyy.
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Edelleen valtuutus kdasittdd hallitukselle oikeuden pdadttdd osakkeisiin sekd niihin  liittyvistd
vastikkeista, merkintd- ja maksuagjoista sekd merkintdhinnan merkitsemisestd osakeyhtidlain
sallimissa rajoissa Yhtién osakepddomaan tai sijoitetun vapaan oman pddoman rahastoon.

Valtuutus on voimassa 30.4.2026 asti. Valtuutus ei kumoa hallituksen aiemmin saamia valtuutuksia
Yhtién uusien osakkeiden, Yhtidén omien osakkeiden tai erityisten oikeuksien antamisesta.

Riskit ja epdvarmuustekijat

Suurimmat riskit, jotka mahdollisesti vaikuttavat haitallisesti SSH Communications Securityn
toimintaan nykyisess&@ makrotalousympdristéssd, on pdivitetty.

Suurimmat riskit:

e Kyberturvallisuusuhat, sis@ltéden esim. kiristysohjelmat

e Viiveet tuotekehityksessd ja uusmyynnissé sekd@ uusien kauppojen toteutuksessa

e Strategian toteuttamisen ongelmat

e Avainhenkildiden sdilyminen ja uusien palkkaaminen

e Innovaatio- ja kehityskyvyn ylldpitiminen ja toteuttaminen, sisaltéen IP-oikeudet

¢ [PR-oikeudenkdynnit ja patenttiportfolion hyédyntédminen

o Merkittdvd osa yhtidn liikevaihdosta laskutetaan Yhdysvaltain dollareina ja néin ollen
dollarin valuuttakurssin mahdollisilla voimakkailla vaihteluilla vuoden aikana voi olla
vaikutuksia kannattavuuteen. Yhtié p&attdd tapauskohtaisesti USD:n suojaamisesta

¢ Makrotalousympdristén epdvarmuus, mikd voi vaikuttaa sekd yhtién operatiivisiin
kustannuksiin ja rahoituskuluihin etté asiakkaiden padatdksentekoon ja tuotteiden
kysyntddan. Epdvarmuutta aiheuttavia tekijoéité ovat esimerkiksi korkea inflaatio ja kohonneet
markkinakorot, globaali pandemia tai kansainvalinen konflikti kuten sota.

Yhtién riskienhallinnan periaatteet ja organisointi on luettavissa yhtién kotisivuilla osoitteessa
www.ssh.com

Lahipiiritapahtumat

Tilikauden aikana ei ole ollut olennaisia I&hipiiritapahtumia lukuun ottamatta johtoryhmdén ja
hallituksen sovittua palkitsemista.

Raportointikauden jalkeiset tapahtumat
SSH Communications Security ilmoitti 9.1.2026, ettd EMEA-alueen johtaja David Wishart on nimitetty

johtorynmdén jaseneksi ja Harri Pendolin on nimitetty tuotejohtajaksi ja johtoryhmdn jéseneksi,
alkaen 1.2.2026.
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Lyhennetty konsernin laaja tuloslaskelma

10-12/2025 10-12/2024 1-12/2025 1-12/2024
Liikevaihto 5,4 6,8 21,6 22,2
Myytyjd suoritteita vastaavat kulut 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Bruttokate 53 6,7 215 221
Liikketoiminnan muut tuotot 0,1 0,2 0,2 0,3
Myynnin, markkinoinnin ja asiakastuen kulut -2,4 -25 -9,4 -9,2
Tutkimus- ja tuotekehityskulut -2,4 -2,3 -99 -89
Hallinnon kulut -1,3 -1,4 -4,6 -4,6
Liikevoitto/-tappio -0,7 0,8 -2,2 -0,3
Rahoitustuotot ja -kulut 0,0 0,1 -0,4 -0,3
Voitto/toppio ennen veroja -0,7 0,9 -25 -0,6
Verot 0,5 -0,3 0,3 -0,2
Tulos -0,2 0,5 -2,3 -0,8
Jakautuminen
Emoyhtidon omistajille -0,2 0,6 -2,3 -1
Mdadrdysvallattomien osuus 0,0 0,0 0,0 0,3
-0,2 0,5 -2,3 -0,8
Muu laaja tulos
Erdt, jotka saatetaan myéhemmin siirtad
tulosvaikutteisiksi:
Ulkomaiseen yksikké6n liittyvét muuntoerot 0,0 -0,4 0,7 -0,4
Tilikauden laagja tulos yhteensd -0,3 0,1 -1,6 -1,2
Jakautuminen
Emoyrityksen omistaijille -0,2 0,2 -1,6 -1,4
Mdadrdysvallattomien osuus 0,0 0,0 0,0 0,3
-0,3 0,1 -1,6 -1,2
Osakekohtainen tulos
Osakekohtainen tulos, eurod’ -0,01 0,01 -0,08 -0,06
Laimennettu osakekohtainen tulos, euroad’ -0,01 0,01 -0,08 -0,06
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Lyhennetty konsernin tase

milj. € 31.12.2025 3112.2024
Varat

PitkGaikaiset varat

Aineelliset hyddykkeet 0,2 0,2
Kayttéoikeusomaisuus 0,9 1,3
Liikearvo ja aineettomat hyédykkeet 16,7 19,4
Sijoitukset 0,0 0,0
Pitk&aikaiset varat yhteensd 17,8 21,0
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 04 04
Lyhytaikaiset saamiset 8,0 5,9
Rahoitusvarat 10,0 0,0
Rahavarat 1,0 2,9
Lyhytaikaiset varat yhteensa 29,6 9,1
Varat yhteensd 47,4 30,1
Omat padomat ja velat

Oma pddoma

Emoyhtiéon omistajille kuuluva oma padoma 19,1 23
Madrdysvallattomien omistajien osuus 6,7 6,7
Oma pddoma yhteensd 25,8 9,0
Pitkaaikaiset velat

Pitkaaikaiset lainat 0,0 0,2
Vuokrasopimusvelat 0,7 11
Muut pitk&aikaiset velat 0,2 0,0
Saadut ennakot ja myynnin jaksotukset 3,9 2,5
Laskennalliset verovelat 0,9 1,0
Pitkdaikaiset velat yhteensd 5,7 4,9
Lyhytaikaiset velat

Ostovelat ja muut velat 4,8 4,9
Lyhytaikaiset lainat 0,0 0,5
Vuokrasopimusvelat 0,4 0,3
Saadut ennakot ja myynnin jaksotukset 10,7 10,5
Lyhytaikaiset velat yhteensd 15,9 16,2
Oma pddoma ja velat yhteensd 47,4 30,1
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Laskelma konsernin oman pdéoman muutoksista

Jakautuminen emoyrityksen omistajille

Osake- Hybridi- Muunto-  SVOP- Kertyneet Yhteensd Mdadardys- Yhteensd
pddoma laina ero rahasto voittovarat vallattomien
osuus

Oma pddoma 1,2 12,0 =B 25,6 -34,2 31 6,5 9,5
1.1.2024
Muutos 0,0 0,0 -0,4 0,3 04 0,3 0,0 0,3
Nettovoitto -11 =11 0,3 -0,8
Oma pddoma 12 12,0 -1,8 25,8 -34,9 23 6,7 9,0
31.12.2024
Muutos 04 =22 0,7 20,2 0,0 19,0 0,0 19,0
Nettovoitto -2,3 -2,3 0,0 -2,3
Oma pddoma 1,6 9,8 -12 46,0 -37,2 19,1 6,7 25,8
31.12.2025

Lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

milj. € 1-12/2025 1-12/2024
Liikketoiminnan rahavirta 11 2,7

josta kayttépddoman muutos -1,8 -0,2
Investointien rahavirta -10,3 -1,4
Rahoituksen rahavirta 17,3 -0,6
Rahavarojen muutos 8,2 0,7
Rahavarat katsauskauden alussa 2,9 2,2
Valuuttakurssivaikutus -0,2 0,1
Rahavarat katsauskauden lopussa 1,0 2,9
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Tilinpadatostiedotteen liitetiedot

Tilinpadatodstiedote 31.12.2025 pddttyneeltd 12 kuukaudelta on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset
-standardin mukaisesti. Tilinp&datdstiedote ei sisdllé kaikkia niitd liitetietoja, jotka on esitetty
vuositilinpadtodksessd ja sitd tulee lukea yhdessd 31.12.2025 padttyneeltd vuodelta julkaistun
konsernitilinpddtéksen kanssa. Tilinpddatéstiedotteessa julkaistut tiedot eivat ole tilintarkastettuja.

Osavuosikatsauksen laadinnassa on noudatettu samoja laskentaperiaatteita kuin vuoden 2024
konsernitilinpddtdksessd lukuun ottamatta 1.1.2025 voimaan tulleita standardeja. Konserni ei ole
ottanut kéytté6n ennenaikaisesti muita julkaistuja standardeja, tulkintoja tai muutoksia, jotka eivat
ole vield voimassa. Uusilla standardeilla ja muutoksilla ei ollut vaikutusta SSH-konsernin
tilinp&datdstiedotteeseen.

Muutokset aineellisissa hyédykkeissa

milj. € 31.12.2025 31.12.2024
Kirjanpitoarvo kauden alussa 0,2 0,3
Lisdykset 0,1 0,1
Poistot ja arvonalentumiset -0, -0,2
Kurssierot 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 0,2 02

Muutokset kéyttéoikeusomaisuudessa

milj. € 31.12.2025 31.12.2024
Kirjanpitoarvo kauden alussa 1,3 1,2
Lisdykset 0,0 1,0
Vdhennykset -0,1 -0,4
Poistot ja arvonalentumiset -0,3 -0,5
Kurssierot 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 0,9 1.3

Muutokset liikearvossa ja aineettomissa hyédykkeisséd

milj. € 31.12.2025 31.12.2024
Kirjanpitoarvo kauden alussa 19,4 21,1
LisGykset 0,4 1,5
Vahennykset -0,6 -0,
Poistot ja arvonalentumiset -2,6 -3,0
Kurssierot 0,0 0,0
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 16,7 19,4
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Vakuudet ja vastuusitoumukset

milj. € 31.12.2025 31.12.2024
Hybridilainan korko 34 25
Vuokravakuudet 0,1 0,1

Taloudelliset tunnusluvut

SSH Communications Security esittd& vaihtoehtoisen tunnusluvun kdyttékate, jota ei ole IFRS -
standardissa. Vaihtoehtoisia tunnuslukuja ei tulisi pité& korvaavina mittareina verrattuna IFRS-
tilinpadtésnormistossa madriteltyihin tunnuslukuihin.

milj. € 1-12/2025 1-12/2024
Liikevaihto 21,6 22,2
Kayttokate 15 3,4

Osuus liikevaihdosta % 7,0 15,5
Liikevoitto/tappio -22 -0,3

Osuus liikevaihdosta % -10,1 -1,2
Tulos ennen veroja -25 -0,6

Osuus liikevaihdosta % -N,7 -2,7
Oman padoman tuotto % -13,0 -8,7
Sijoitetun p&ddoman tuotto % -13,3 -5,1
Korolliset nettovelat -9,9 -0,8
Omavaraisuusaste 78,7 52,8
Nettovelkaantumisaste (gearing) % -38,2 -8,9
Bruttoinvestoinnit kéyttdomaisuuteen -0,4 -1,5

Osuus liikevaihdosta % -2,0 -6,8
Tutkimus- ja kehityskulut -9,9 -8,9

Osuus liikevaihndosta% -45,7 -40,0
Henkiléstd keskimdadrin 132 145
Henkilosté kauden lopussa 135 134
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Osakekohtaiset tunnusluvut

Euroa 1-12/2025 1-12/2024
Laimentamaton osakekohtainen tulos'? -0,08 -0,06
Laimennettu osakekohtainen tulos'? -0,08 -0,06
Oma pddomc/osoke, euroa 0,32 0,23
Osakemdadrd kauden aikana keskimadrin, 1000 kpl 44 361 40 929
Osakemddard kauden lopussa, 1000 kpl 54 54] 40 968

Osakkeen kurssikehitys euroina

Keskikurssi 2,81 1,33

Alin 0,94 0,98

Ylin 5,66 2,24
Osakkeen kurssi kauden lopussa 3,15 1,04
Osakekannan markkina-arvo kauden lopussa, milj. euroa 171,8 42,6
Osakevaihto, milj. kpl 23,4 7,8
Osakevaihto, % kokonaismddrdstda 52,7 19,0
Osakevaihto, milj. euroa 65,6 1,6
Hinta/voittosuhde (P/E-luku) neg. neg.
Osakekohtainen osinko 0,00 0,00
Osinko tuloksesta, % 0,00 0,00
Efektiivinen osinkotuotto, % 0,00 0,00

1)  Osakekohtaista tulosta laskettaessa otetaan huomioon kertyneet maksamattomat hybridilainan korot. Optioiden

laimennusvaikutusta ei huomioida, kun tulos on negatiivinen.

2) Vuoden 2024 lukua on oikaistu siten, etté se sisdltdd ainoastaan hybridilainan korot kyseiseltd ajanjaksolta.

Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tdsméytyslaskelma

Seuraavassa taulukossa esitetddn kdyttdkatteen tésmaytys liikevoittoon/-tappioon.

milj. € 1-12/2025 1-12/2024
Kayttdkate 15 3,4
Poistot -3,7 -3,7
Liikevoitto/-tappio -22 -0,3
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SSH Communications Security julkaisee ensimmdisen vuosineljdnneksen liikketoimintakatsauksen
28.4.2026.

Helsingiss¢ 17.2.2026
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