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Starbreeze summerar ett hindelserikt 2022. Kortsiktigt dr fokus pa PAYDAY 3 med bekriftad lansering
under 2023. Investeringscaset dr intakt och motiverat virde upprepas.

Inga dverraskningar under arets sista kvartal

Omsittningen for kvartalet uppgick till 33,6 mkr, upp 8% pé arsbasis. Justerat for valutaeffekter backade
omsittningen omkring 7% for samma period. Andelen intékter hinfort till Payday 2 summerades till 96% och
forsaljningen av tilldggsspel ar fortsatt en viktig inkomstkalla. Operativa kostnader landade pé 37,4 samt 140,1
mkr f6r Q4 respektive helaret. Lejondelen av kostnaderna hinfors till spelutveckling samt administration. Saval
omsittning som kostnadsutveckling kom in i linje med vara estimat. For helaret skissade vi pa ett rérelseresultat
om 4,5 mkr, jaimf{oért med utfallet om 6,7 mkr. Avvikelsen hiarleds till en starkare bruttomarginal samt hogre

6vriga intakter.

Sma steg mot en mer diversifierad intidktsbas

Under kvartalet har personalstyrkan vaxt till 165, vilket inkluderar rekryteringar som utgor startskottet f6r en
satsning i Storbritannien. Det nya dotterbolageti UK tilldelas namnet Starbreeze Studios UK och kommer ledas
av de tidigare Cinder Cone-grundarna. Dotterbolaget avser fokusera pa talangrekrytering, utveckling av nya titlar
samt forlagsavtal. Utover det har Starbreeze dterstartat forlagsverksamheten. Inledningsvis i ett samarbete med
Walking Tree Games dér Starbreeze kommer bidra med kapital och marknadsféring infér kommande lansering
av indiespelet The Tribe Must Survive. En mjuklansering vintas under andra halvan av 2023 med full lansering
aret darp4. Slutligen aviserar bolaget ett samarbete med den Los Angeles-baserade filmstudion Stockholm
Syndrome, dir avsikten &r att gora en film eller tv-serie baserat pd PAYDAY-varumirket. Trots att samarbetet ar i
ett tidigt skede kan det vara en bra killa for att pa sikt 6ka varumirkeskdnnedomen och driva trafik till PAYDAY-

spelen.

2023 - lanseringsaret for en efterlingtad uppfoljare

Starbreeze rapporterar ett solitt bokslut som summerar ett godkant 2022. Vi ser inte den negativa
forsaljningsutvecklingen som alarmerande beaktat den vikande spelmarknaden med tuffa jamforelsetal.
Starbreeze har dragit i géng flera initiativ som rimmar vil med bolagets langsiktiga vision om att bli en storre
spelkoncern med en diversifierad intaktsbas. Vi ser positivt pa utvecklingen men bevakar samtidigt att tillvixten
sker under god kostnadskontroll. Med fokus pd PAYDAY 3 noterar vi ett starkt intresse for spelet. Sedan vér
initieringsanalys publicerades har aktien stigit 62% drivet av ett mer optimistiskt borssentiment samt 6kad
insynshandel. Slutligen har Starbreeze bekréftat att 2023 blir lanseringsaret f6r PAYDAY 3. Vara prognoser
bygger pa en lansering under Q4 men en tidigare lansering ar inte otdnkbart. I augusti 2023 firar PAYDAY 2 10-
arsjubileum, vilket 4r ett troligt lanseringsdatum f6r uppféljaren. Som en ledande aktoér inom GaaS méjliggér en
lansering under Q3 dessutom f6r nya tillaggspaket infor julhandeln. I dagsléget ar dock ingenting bekréftat. Vart
investeringscase ir intakt och vi gér enbart mindre estimatférandringar och upprepar motiverat virde om 1,9

kronor.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-starbreeze-2023-aret-payday-3
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