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Rapportdatum: 31 oktober 2026

Fond: Pareto Rantefond Teckningskonto: 5851-10 317 74 Andelsklass A

Startdatum: 30 november 1999 Hallbarhetsniva (Disclosure-forordningen): Artikel 8 NAV per manadskifte: 1902.85

Regelverk: Vardepappersfond Riskniva: 2 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000

Handel: Daglig Valuta: SEK ISIN: SE0000813933
Forvaltningsavgift/ar: 0,25% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGOOOHGFFNO

Lépande kostander/ar: 0,05%

= Aktivt forvaltad rantefond
= Ambition att skapa god avkastning
= Till begrénsad risk

Svensk rantefond som investerar i granslandet
mellan Investment Grade och High Yield

Kredit och sektor-férdelning

= BBB (23.6%) m Fastigheter (23%)
Industriv.& Tjanster (20%)
Bank (19%)

= Finans (12%)
Sallankdpsvaror (5%)
Halsovard (4%)

Material (3%)
Kraftforsorjning (3%)

= BBB- (20.4%)
BB+ (14.0%)
= BBB+ (9.9%)

A-(7.5%)
= A+ (6.1%)
A(4.6%)

m Informationsteknik (3%)
AAA (3.2%) m Teleoperatorer (1%)
u BB- (1.4%) m Dagligvaror (0%)
Officiell kreditrating: 62.5%
Egen utford kreditrating: 37.5%
Avkastning Portféljdata
Senaste manaden 0.0% Senaste tre aren 14.3% Standardavvikelse (2 ar) 0.8%
Sedan arskiftet 2.4% Senaste fem aren 20.2% Kreditduration 1.8
Senaste 12 manaderna 3.0% Sedan start 90.3% Ranteduration 0.3
Senaste tva aren 7.4% Arlig avkastning sedan start 2.4% Yield To Worst 3.3
Avkastning efter avaifter (Sedan 2017-01-09)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 0.3% 0.4% -0.3% 0.5% 0.4% 0.4% 0.2% 0.3% 0.1% 0.0% - -
2025 0.4% 0.4% 0.2% -0.3% 0.7% 0.6% 0.4% 0.5% 0.4% 0.3% 0.3% 0.3%
2024 0.7% 0.7% 0.5% 0.6% 0.7% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
2023 1.1% 1.1% -0.1% 0.8% 0.6% 0.5% 0.6% 0.6% 0.7% 0.6% 0.6% 0.3%
2022 0.2% -1.1% 0.1% 0.2% -0.8% -1.0% 0.0% 0.6% -0.5% -0.2% 0.5% 0.5%

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti
for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Samtliga avkastningsserier ar framtagna utan hansyn till inflation. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa om
denna typ av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgéngliga har pa var hemsida,
och kan &ven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Pareto Rantefond

Portfbljférvaltare Gustafegell VilheImehme

Portfoljforvaltare Portféljforvaltare

Under oktober praglades finansmarknaderna av fortsatta oroligheter i mellanostern, stigande energipriser, volatilitet pa
rantemarknaden och fornyad oro kring Al-relaterade investeringar. Kreditmarginaler drogs med i den 6kade volatiliteteten och
steg internationellt och i Sverige.

Bade den europeiska centralbanken ECB och amerikanska FED lamnade rantenivaerna ofdrandrade. Prissattningen i
marknaden ar att det med stor sannolikhet blir hdjda styrrantor december.

Manadens avkastning blev knappt positiv. Stigande kreditmarginaler medforde lagre varderingar. Avkastningen blev sdledes
lagre an den lGpande rantan. Som vi tidigare kommenterat ar viss volatilitet sunt och medfor forutsattningar till hogre
avkastning framat. Rantenivan i fonden har stigit forklarat av kreditmarginaler men aven att Stibor kommit upp under
manaden.

Bland fondens innehav ar det framst rykten kring Alectas framtida dgande i Heimstaden Bostad som har haft direkt paverkan.
Osékerheten kring dgarbilden i kombination med att det nytilltrddda styret i Berlin hotar med tvangsovertagande av ldgenheter

for vissa fastighetsagare, satte press pa bolagets obligationer.

P4 den positiva sidan hojde Standard & Poor’s kreditbetyget for Vattenfall. Fonden dger bolagets hybridobligationer vilka fick
sitt betyg hojt till BBB-. Obligationer har darmed gjort resan fran high yield vilket benamns ”a rising star”.

Rapportperioden har inte bjudit ndgra storre dverraskningar dn sa lange. Bilden &r dverlag balanserad till ndgot positiv och har
inte resulterat i en omvéarderad syn pa portfoljens kreditrisk.

Pareto Asset Management

. . Oslo Stockhol Frankfurt Zirich
Ett foretag i Pareto-gruppen ocknoim
Dronning Mauds gate 3 Regeringsgatan 48 Brisseler Strasse 1-3 Bahnhofstrasse 67
Signataory of.

B = i 5 t: +47 22 87 87 00 t: +46 8 402 5378 t:+49 69 33398 35 20 t:+4178 22093 13

R ring

] ] Resp
IIIP | Invectm e:post@paretoam.com e:info.se@paretoam.com e:post.frankfurt@paretoam.com e:post.ch@paretoam.com

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti
for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Samtliga avkastningsserier ar framtagna utan hénsyn till inflation. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om
denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgéngliga har pa var hemsida,
och kan dven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



