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Kommande lansering av Cerament G i USA dppnar en stor potentiell marknad. Vi pa Analysguiden
skruvar upp vara prognoser vilket motiverar en hogre riktkurs.

Cerament G lanseras i USA i oktober
Under andra halvan av oktober bérjar Bonesupport sin lansering av Cerament G i USA, bolagets viktigaste
kommersiella hindelse sedan dess grundande. Vi raknar inte med ndgon rivstart men tror att produkten under

2023 kan sélja fér uppemot 10 miljoner USD for att véxa till ca 35 miljoner USD under 2025.

Bolaget fortydligade pé sin kapitalmarknadsdag i férra veckan att tillvixtmalet pa 40 procent utstracker sig till
perioden 2023-25, vilket bor implicera en tillvaxt i Nordamerika pé 50-60 procent.

Siljarbonus en av nycklarna till framgang

Bonesupport bygger sin kommersiella strategii USA pa avtal med externa distributorer och stora
inkopsorganisationer (GPO). Det skiljer inte Bonesupport frin andra ortopedibolag, men vi tror att de generdsa
ersittningsnivaer pa 30 procent av nettoférsiljningen som bolaget betalar sina distributorer ar hogre 4n

genomsnittet och skapar ett starkt incitament for distributoren att silja Cerament G.

Cerament G har dessutom inkluderats i det federala programmet Medicare & Medicaid med en erséttning som
tacker nasta 90 procent av sjukhusens kostnad for produkten. Mot denna bakgrund viljer bolaget att inte géra en

kostsam investering i marknadsforing utan bygger sin Cerament-lansering pé den befintliga USA-plattformen.

Potentiell marknad pa 780 miljoner USD

I och med godkénnandet i maj 6ppnar sigi ett férsta steg en marknad i USA vird ca 280 miljoner USD, varav ca
halften utgérs av infekterade benbrott. Under nésta steg ska Bonesupport ldmna in ansékan for ett
godkdnnandet att anvinda Cerament G forebyggande, en marknad som bolaget uppskattar till ca 500 miljoner
USD. Ett godkénnandet 4r mojligt redan under 2024.

Konkurrensen bestar fraimst av andra keramiska bensubstitut, ofta baserade pa kalciumsulfat, eller 4ldre PMMA-

produkter. De senare har en avgérande nackdel eftersom de bor avlagsnas fran kroppen nér infektionen &r likt.

Hojd prognos, ny riktkurs pa 79 kronor
Med ett antagande om att Cerament G tar 5 procent av sin malmarknad fram till 2025 tror vi att ledningens
malsittning {or tillvaxt kan uppnas. Denna siffra kan verka konservativ men ska ses mot bakgrund av att

ortopedi dr en mindre dynamisk och férandringsbenigen 4n mycket annan halsovard.

Vi hojer VPA-prognos for 2025 med 8 procent och motiverat virde med 5 kronor till 79 kronor (74). Vi raknar med

att bolaget nar break-even under andra halvan av 2023

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-bonesupport-fortsatt-stark-tillvaxt
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