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Kvartal 4 2025

Delarsrapport januari — december 2025

Finansiell sasmmanfattning oktober — december 2025

» Nettoomsattningen uppgick till 13 632 (4 580)
TSEK.

M

M

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -62 011
(-56 889) TSEK.

» Periodens resultat var -61 184 (-54 259) TSEK
och resultatet per aktie fére och efter utspadning
var -1,31 (-117) SEK.

Finansiell sasmmanfattning januari —

» Nettoomsattningen uppgick till 57 470 (4 580)
TSEK,

¥

» Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -199 558
(-169 639) TSEK.

¥

» Periodens resultat var -183 972 (-168 031) TSEK
och resultatet per aktie fére och efter utspadning
var -3,95 (-4,54) SEK.

487 MSEK 45

| LIKVIDA MEDEL MEDARBETARE "

" Varav 21 anstallda och 24 konsulter knutna nara bolaget vid arets utgang.
2 Exklusive transaktionskostnader i samband med Zentivaaffaren.

Totalt kassaflode for perioden uppgick
till -50 814 (-79 197) TSEK.

Likvida medel vid periodens utgang
uppgick till 487 254 (566 716) TSEK.

december 2025

Totalt kassaflode for perioden uppgick
till -77 836 (476 833) TSEK.

Likvida medel vid periodens utgang
uppgick till 487 254 (566 716) TSEK.

84 % FoU

AV OPERATIVA
KOSTNADER ?

N

Cinclus Pharma

Allmant om rapporten

All information i denna rapport avser koncernen om inte annat
anges. Jamforelsesiffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar. Jamforelsesiffror inom parentes for balansposter
avser utgangen av tidigare rakenskapsar.

Denna rapport har inte varit féremal for éversiktlig granskning

av bolagets revisor. Rapporten har upprattats i en svensk och en
engelsk version. Vid eventuella avvikelser mellan den svenska och
engelska versionen ska den svenska versionen dga foretrade.

Kommande informationstillfallen

16 apr 2026 Arsredovisning 2025

13 maj 2026 Delérsrapport kvartal 12026
21 maj 2026 Arsstamma 2026

19 aug 2026 Delérsrapport kvartal 2 2026
4 nov 2026 Delérsrapport kvartal 3 2026

For ytterligare information vanligen kontakta

Christer Ahlberg

VD och koncernchef
+46 70 675 33 30

Patrik Norgren
Interim CFO
+46 73 699 14 03

ir@cincluspharma.com

Webcast kommer hallas 18 februari 2026 kl. 10:00

via Inderes. Lank till eventet:
https://cinclus-pharma.events.inderes.com/g4-report-2025
Rapporten finns tillganglig pa bolagets hemsida:
https://cincluspharma.com/sv/investerare/finansiella-rapporter/
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Vasentliga handelser under
perioden oktober — december 2025

» | borjan av oktober meddelades att den forsta patienten har
doserats i bolagets fas lll-studie, HEEALING 1, som syftar il
att bekrafta effekten av linaprazan glurate hos patienter med
erosiv gastroesofageal refluxsjukdom.

» | borjan av oktober presenterade Cinclus Pharma ett
vetenskapligt abstract om linaprazan glurate pa United European
Gastroenterology Week (UEGW) i Berlin. Abstractet lyfter fram
positiva resultat for den optimerade tablettformuleringen som
tagits fram for fas lll-studierna och framtida kommersialisering.

» | oktober fick Cinclus Pharma positiv aterkoppling fran FDA efter
ett nyligen genomfort CMCGmaote (Chemistry, Manufacturing and
Controls). Vid métet gav FDA tydlig vagledning och visade stod
for bolagets foreslagna strategi infér kommande ansdkan om
marknadsforingstillstand (NDA).

» Cinclus Pharma meddelade i november att man sponsrat
ett vetenskapligt abstract som lyfter fram de kliniska och
ekonomiska kostnaderna vid behandlingsmisslyckanden med PPI
hos patienter med svar erosiv GERD. Abstractet presenterades
vid ISPOR Europe 2025-konferensen i Glasgow.

» Cinclus Pharma holl ett digitalt event i december dar
Professor Prateek Sharma fran Cancer Center i Kansas City
delade insikter om det nuvarande behandlingslandskapet
och det ofillfredsstéllda medicinska behovet hos patienter
med erosiv GERD samt potentialen hos Cinclus Pharmas
lakemedelskandidat linaprazan glurate.

» Cinclus Pharma har under perioden rekryterat Magnus
Christensen till CFO. Han tilltrader sin tjanst under varen 2026.

» Linaprazan glurate har inkluderats pa Kinas nationella
ersattningslista for behandling av erosiv GERD. Detta
maojliggor bred tillganglighet for patienter och produkten
forvantas nu lanseras pa den kinesiska marknaden 2026.

Vasentliga handelser
efter periodens utgang

» Vid en extra bolagsstémma 19 januari valdes Kjell Andersson
till ny styrelseledamot efter att Peter Unge meddelat sin
onskan att lamna sitt uppdrag i bolagets styrelse.

» | januari meddelade Cinclus Pharma att den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA har [&mnat en positiv
beddmning efter genomford vetenskaplig radgivning kring
CMC (Chemistry, Manufacturing and Controls) for linaprazan
glurate.

» | februari ldamnade FDA en positiv beddmning av bolagets
prekliniska utvecklingsplan for linaprazan glurate efter
genomford vetenskaplig radgivning.

Modell av Linaprazan Glurate C, H, N,O

21 260 472
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VD HAR ORDET

Pa god vag mot fas lll-resultat

Det gangna aret har praglats av betydande framsteg for Cinclus Pharma. Var férsta fas lll-studie

har fatt en lovande start och vi raknar med att kunna presentera toplineresultat under arets

andra halft. Det strategiska licensavtalet med Zentiva skapar starka forutsattningar for en

framgangsrik kommersialisering i Europa och Iagger en solid grund aven fér andra marknader.

Efter att linaprazan glurate inkluderats pa Kinas nationella ersattningslista planerar var kinesiska

partner att lansera produkten pa marknaden under 2026. Med en dverlagsen syrakontroll

jamfort med befintliga behandlingsalternativ har linaprazan glurate potential att mota det

betydande medicinska behovet hos patienter som lider av de svarare formerna av erosiv GERD,

vilket vi har som malsattning att bekrafta i den pagaende fas lllI-studien.

Forbattrad syrakontroll - en betydande
marknadsmaojlighet

Marknaden for lakemedel mot erosiv GERD &r omfattande,
med stora patientgrupper som ofta behédver langvarig
behandling eftersom det ar en kronisk sjukdom. Historiskt har
lakemedel som erbjuder forbattrad syrakontroll natt betydande
forsaljningsframgangar, eftersom battre syrakontroll direkt
bidrar till bade symtomlindring och I&kning. Den utveckling

vi nu ser for forsta generationens PCAB (kaliumkompetitiva
syrablockerare), som &r pa vag att ta dver marknaden fran
protonpumpshammare, ar helt i linje med denna trend.

Linaprazan glurate ar nasta generations PCAB och har i
vara kliniska studier visat en formaga att erbjuda nara 24
timmars syrakontroll med pH &ver 4, nagot som inget annat

syrahdmmande ldkemedel pa marknaden har demonstrerat
med godkand dosering for behandling av GERD. Nuvarande
behandlingsalternativ med protonpumpshédmmare samt forsta
generationens PCAB ger enligt studiedata otillracklig syrakontroll
for patienterna under 7-13 respektive 4-7 av dygnets timmar.
Linaprazan glurate ger daremot ett skydd av matstrupen under
96 procent av dygnet, vilket innebar endast en timme med

pH 6ver 47 Den mer stabila och langvariga syrakontroll som
linaprazan glurate erbjuder moter ett tydligt medicinskt behov
hos patienter med svarare former av erosiv GERD som i dag
saknar tillrackligt effektiva behandlingsalternativ.

Fas lll-studien I6per pa enligt plan

Under hosten inledde vi var forsta fas lll-studie, HEEALING 1.
Malet &r att pavisa 6verlagsen effekt i lakning jamfért med

2

& &y

protonpumpshédmmaren lansoprazol hos patienter med mattlig
till svar erosiv GERD efter fyra veckors behandling, samt l&kning
och symptomlindring i upp till atta veckor.

Studien omfattar totalt drygt 500 patienter i sju europeiska
lander och har fatt en lovande start. Den férsta patienten
doserades i borjan av oktober och patientrekryteringen har
hittills gatt helt enligt plan. | mitten av februari hade omkring
en tredjedel av patienterna i studien randomiserats. Vi ligger
helt i linje med malet att presentera toplineresultat under andra
halvaret 2026. Cinclus Pharma har finansiering som stracker

sig bortom dessa resultat, vilket vi ser som en betydande
vardedrivare for bolaget.
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Studien kommer att foljas av en andra lakningsstudie,
HEEALING 2, som planeras att genomféras i bade
USA och Europa och dar ocksa data fran laknings- och
underhallsbehandling kommer att studeras.

En stark partner for den europeiska marknaden

Det strategiska licensavtal vi tecknade med Zentiva under
aret var en viktig milstolpe som starker forutsattningarna

for en framgangsrik lansering i Europa. Cinclus Pharma och
Zentiva har kompletterande styrkor dar Zentivas erfarenhet
och kommersialiseringsférmaga skapar goda maojligheter

att realisera produktens fulla potential och sékerstaller en
effektiv vag framat. Den potentiella ersattningen i avtalet som
uppgar till 220 miljoner euro ar kopplad till regulatoriska och
kommersiella milstolpar, varav knappt 20 miljoner euro ar
hanforligt till signering av avtalet samt utlasning av HEEALING
1-studien. Dartill tillkommer royalty pa cirka 20 procent fran
framtida forsaljning, vilket sakerstéller att Cinclus Pharma far en
betydande andel av de kommande intakterna.

Den amerikanska marknaden bedéms vara 5-10 ganger storre
an den europeiska och transaktionsvardet for det europeiska
avtalet, som ar baserat pa fas Il data, ger en tydlig indikation pa
vardepotentialen for linaprazan glurate i USA.

Gront ljus for lansering i Kina 2026
| december kom besked om att linaprazan glurate inkluderats
pa Kinas nationella ersattningslista for lakemedel fér behandling

av erosiv GERD fran januari 2026. Detta mojliggér bred
patienttillgang och innebér att produkten férvantas att lanseras
pa den kinesiska marknaden 2026 av var licenstagare och
medutvecklare Jiangsu Sinorda Biomedicine Co. Ltd. och dess
partner HuaDong Medicine Co. Ltd. Aven om detta ska betraktas
som en separat produkt for den kinesiska marknaden och som
utvecklats av var partner, utgér lanseringen en tydlig validering
och kommer att ge oss vardefulla kommersiella insikter infor
framtida marknadslanseringar.

Behov av en mer kostnadseffektiv behandling

Under fjarde kvartalet publicerades ett vetenskapligt abstract,
sponsrat av Cinclus Pharma, vid ISPOR (International Society
for Pharmacoeconomics and Outcomes Research) som belyser
det stora behovet av investeringar i mer effektiva lakemedel for
svar erosiv GERD, bade ur ett patient- och halsoperspektiv. Det
stora antalet gj lakta fall leder till betydande vardkostnader och
forséamrad livskvalitet med ett stort antal remisser, kirurgiska
ingrepp och langsiktiga komplikationer. Linaprazan glurate har
goda forutsattningar att hjalpa dessa patienter och samtidigt
erbjuda en kostnadseffektiv behandling.

Avslutningsvis vill jag rikta ett stort tack till Cinclus Pharmas
medarbetare, partners och aktiedgare for det gangna aret. Vi
blickar fram emot ett spannande 2026 och jag ser fram emot att
halla er uppdaterade om utvecklingen.

Christer Ahlberg, VD och koncernchef

"Kélla: Miner P et al, Am J Gastro 2003, Phathom Pharmaceuticals Voquezna (Vonoprazan) FDA labeling 2023, Cinclus Pharma Study CX842A2107 (opublicerade data)
Phase | pH control 1,5-24 hours Day 1 and 0-24 hours Day 14 (opublicerade data), Publika rapporter fran Phathom Pharmaceuticals.

é
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Om aktien

Storsta aktiedgarna vid periodens utgang

Nyckeltal aktiedata

Kvartal 4
Aktiedgandet i bolaget vid periodens utgang Andel Aktiedata 2024
Trill impact Ventures 3721221 7,9% Periodens resultat efter skatt, TSEK -61184 -54 259
Fjarde AP-fonden 3700 000 7,8% Periodens kassaflode, TSEK -50 814 -79 197
Movestic Livforsakring AB 2364 458 >,0% Antal stamaktier vid periodens bérjan 46 537 789 46 537 789
Linc AB 2318 322 4,9% Antal stamaktier vid periodens slut 46 537 789 46 537 789
Peter Unge privat och genom bolag 2 090 015 4,4% Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 46 537 789 46 537 789
KJell Andersson genom bolag 1908 000 4,0% Antal optioner vid periodens borjan* 697 737 1067 897
Futur Pension Forsakringsaktiebolag 1 666 056 3,5% Antal optioner vid periodens slut* 697 737 1 051 897
Mikael Dahlstrom dodsbo 1569613 3,3% Genomsnittligt antal optioner* 697 737 1059 027
Nordnet Pensionsforsakring 1 566 €L 3.2% Aktiekapital vid periodens slut, TSEK 920 920
Nylof Holding AB 1 s 977 2,27 Eget kapital vid periodens slut, TSEK 369 391 555 330
Lennart Hansson genom bolag 1084771 2.3% Periodens resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -1,31 -1,17
Eir ventures | AB 898 750 1,9% Periodens resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -1,31 -1,17
Cinclus Pharma * 854 430 1.8% Eget kapital per stamaktie, SEK 7,94 11,93
Avanza Pension 795 660 1.7% Periodens kassaflode per stamaktie, SEK -1,09 -1,70
Postamentet Holding AB 636 512 1,3%
Iiemton storsta aktiedgare 26 309 224 55,5% * Antal optioner ar omraknade s att alla program ska motsvara konverteringsvillkor 1:1
Ovriga 21082 995 44,5%
Totalt 47 392 219 100,0%

* Avser C-aktier som ger ratt till 1/10 rost.

Cinclus Pharmas aktie (CINPHA) ar sedan den 20 juni 2024
noterad pa Nasdaq Stockholm.

Oppningskurs den 1 oktober 2025 var 17,48 SEK per aktie.
Stangningskursen per sista handelsdag i december var
19,26 SEK per aktie.

Det genomsnittligt volymviktade aktiepriset under kvartalet var
17,31 SEK per aktie. Under perioden januari till december var det
genomsnittliga volymviktade priset 16,00 SEK per aktie.

Borsvardet den sista handelsdagen i december var 913 MSEK.

Bolaget hade 47 392 219 utestaende aktier vid periodens utgang
varav 46 537 789 aktier utgjorde stamaktier samt 854 430 aktier
utgjorde C-aktier vilka har 1/10 r6st av en stamaktie. CG-aktierna
innehas av Cinclus Pharma Holding (publ).

Vid utgangen av fjarde kvartalet hade bolaget ca 4 200
aktiedgare.

Handelsplats

Ticker

ISIN

LEI-kod

Aktiekurs 2025-12-31

Borsvarde 2025-12-31

Cinclus Pharma

Nasdaq Stockholm

Kvartal 1-4
-183 972 -168 031
-77 836 476 833
46 537 789 26 227 040
46 537 789 46 537 789
46 537 789 37 048 341
1051 897 1 634 960
697 737 1051 897
793 909 1391 238
920 920
369 391 555 330
-3,95 -4,54
-3,95 -4,54
7,94 11,93
-1,67 12,87

CINPHA

SE0020388577

549300TJBPSNZ3D06B42

19,26 SEK

913 MSEK
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Verksamhetsbeskrivning

Cinclus Pharma utvecklar nytt Iakemedel
for patienter med svar reflexsjukdom

Cinclus Pharma utvecklar ldkemedelskandidaten linaprazan glurate
for behandling av erosiv gastroesofageal refluxsjukdom (erosiv
GERD), en svarare form av halsbranna som orsakar fratskador

| matstrupen med stor negativ paverkan pa livskvaliteten, och i
forlangningen, riskerar att leda till cancer om den inte behandlas.
Preparatet representerar en ny klass av lakemedel, Potassium
Competitive Acid Blocker (PCAB), som har potential att ersatta
dagens standardbehandling med protonpumpshammare (PPI), som
till exempel Losec och Nexium.

En forsta generation av PCAB-preparat finns redan registrerade

I lander som Japan och USA och har framgangsrikt lanserats

med stora forsaljiningsframgangar. Linaprazan glurate ar nasta
generations PCAB med potential att ge en béattre och mer langvarig
effekt under hela dygnet, nagot som ar avgérande for att hjélpa de
svarast sjuka patienterna.

Lakemedlet ar en vidareutveckling av linaprazan, som forst togs
fram av AstraZeneca. Nar Cinclus Pharma grundades 2014 tog
man &ver utvecklingen och de globala rattigheterna for linaprazan
glurate. Flera personer i dagens ledning har tidigare arbetat med
AstraZenecas lakemedel Losec och Nexium samt med linaprazan.

Cinclus Pharma har redan genomfort flera fas |-studier, en fas II-
studie med positiva resultat och har nu inlett fas Ill-programmet,
det sista steget innan ett godkannande. Produkten representerar
en mycket stor marknadspotential med en bedémd forsaljning som
overstiger 1 miljard USD per ar, en sa kallad "Blockbuster”.

Bolaget har sitt huvudkontor i Stockholm, med dotterbolag i Sverige
och Schweiz. Bolaget ar noterat pa Nasdag Stockholm sedan juni
2024 under kortnamnet CINPHA.

Cinclus Pharma i1 korthet

Nasta generation

Linaprazan glurate &r nasta generations

PCAB med en unik syrakontroll.

Kompetent team

Kompetent team med erfarenhet
av utveckling och kommersialisering
av ldkemedel mot
magsyrerelaterade sjukdomar.

Dosering

Mer an 3 000 personer har

doserats med linaprazan glurate
eller linaprazan i kliniska prévningar.

Primar malgrupp

19 miljoner manninskor globalt med
svar gastroesofageal refluxsjukdom kan
bli hjdlpta av linaprazan glurate.

Cinclus Pharma

Marknad

Vi har genom partnerskap
marknadsgodkannande i Kina
samt utlicensierat
marknadsrattigheterna i Europa for
linaprazan glurate.

Pediatrisk studieplan

Godkannande av pediatrisk
studieplan fran FDA och EMA.

Bokslutskommuniké januari — december 2025
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U Kalla: Apex marknadsrapport 2022-2023
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Regulatorisk och kommersiell strategi

Stort medicinskt behov av battre
behandling av syrarelaterade
sjukdomar

Cinclus Pharmas marknadsundersdkningar visar att det

finns ett stort medicinskt behov av battre behandlingar

av magsyrarelaterade refluxsjukdomar. Detta bekraftas av
framgangen for det forsta PCAB-lakemedlet, Vonoprazan,

som lanserats i Japan under namnet Takecab och i USA under
namnet Voquezna. Vonoprazan har blivit marknadsledande |
Japan dar den arliga forsaljiningen som hogst uppgatt till nara

1 miljard USD per ar". Lakemedlet har dven lanserats i Sydkorea,
delar av Asien och Sydamerika.

Linaprazan glurate har potential att ge en snabbare och mer
effektiv syrahdmning 6ver hela dygnet &n Vonoprazan, andra
PCAB-preparat och traditionella protonpumpshammare.
Ambitionen &r att preparatet ska bli det ledande lakemedlet

| sin klass och darmed bidra till ett genombrott i behandlingen
av magsjukdomar orsakade av magsyra.

Den forsta studien i fas lll-programmet startade under tredje
kvartalet 2025 och syftar till att dokumentera lakemedlets effekt
och sakerhet. Cinclus Pharmas ambition ar att linaprazan glurate
ska skapa en stark position pa marknaden, i samarbete med
kommersiella partners och en kompetent intern organisation.

Y Kalla: IMS Health marknadsdata

Det primara malet ar ett marknadsgodkannande fér behandling
av patienter med svarare former av refluxsjukdom. P& sikt
planeras aven en ansokan for behandling av H. pylori-infektion,
en vanlig bakteriell infektion i magsacken.

O
HO O~
T TN N§
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Linaprazan glurate-molekylens
bestandsdelar
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av alternativa nyckeltal 25 ' 0 frekvens for esofagit
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direktorens mtygande 27 pH—vérde och Iaknlng av Sari matstrupen. ESrutsatt att sdren orsakas av O Kalla: Basedon Yuan Y, et al, Gastroenterology, 2007

Ordlista 28 magsyra, forbattras lakningsforutsattningarna nar pH-vardet halls éver 0 20 40 60 80 100
4 under dygnet. | en av bolagets fas |-studier visade linaprazan glurate att Procent 24h pH >4

det kan halla pH-vardet 6éver 4 under 96 procent av dygnet med den dos
som nu anvands i fas lll-programmet. Det ar en unik niva av syrakontroll,
vilket gor ldkemedlet extra lovande for patienter med svar refluxsjukdom.
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Klinisk utveckling

Under 2025 inleddes den forsta fas Ill-studien som kommer
att inkludera cirka 500 patienter i sju europeiska lander.
Darefter planeras en andra lakningsstudie som ocksa kommer
att inkludera USA och som aven kommer att utvardera
underhallsbehandling.

Cinclus Pharma har genomfort en framgangsrik fas ll-studie i
Furopa och USA med 248 patienter som lider av olika former
av refluxsjukdom. Studien hade som primart syfte att stddja
dosvalet i efterfoljande fas Ill-studie. Resultatet visade att
lakemedlet ar bade effektivt och sakert.

Flera fas |-studier har ocksa genomforts. Den senaste studien
med bolagets nya tablettformulering presenterades pa den
vetenskapliga kongressen UEGW i oktober 2024 samt pd DDW

I maj 2025. Linaprazan glurates aktiva substans, linaprazan, har
aven utvarderats i 23 fas I- och tva fas ll-studier med cirka

2 600 patienter. Totalt sett har linaprazan och linaprazan glurate
studerats hos fler &r 3000 individer i kliniska studier. Detta ger ett
starkt underlag for fas Ill-studierna.

Parallellt diskuterar bolaget fas I- och fas Ill-studier for en ny
indikation: H. pylori-infektion. Bada programmen diskuteras
|6pande med myndigheter och medicinska experter.

Preklinisk utveckling och CMC

Cinclus Pharma har genomfoért och har prekliniska studier

I slutskede. Inom Chemistry, Manufacturing and Controls-
omradet (CMC) har bolaget utvecklat en ny tablettformulering
med béttre upptag i kroppen och lagre tillverkningskostnader
jamfort med tidigare version. Genom en stabil CMC-process
har bolaget banat vag for att tabletten skall finnas tillganglig
for genomfoérandet av fas lll-studien samt fér kommersiell
anvandning efter lansering. Bolaget fick i oktober 2025 positiv
aterkoppling fran FDA efter ett CMCG-mote gallande den
foreslagna strategin infor kommande ansékan om
marknadsforingstillstand (NDA).

Patent

Linaprazan glurate har ett starkt patentskydd. Sedan tidigare
har bolaget fatt godkannande av ett polymorfpatent i USA
som galler till 2042 samt ett formuleringspatent i Europa som
galler till 2040. Under 2024 fick bolaget ytterligare nationella
godkannanden av formuleringspatentet i flera lander uttver
Europa. Bolaget har vid sidan av detta gjort flera ansékningar
av nya patent som forvantas bli godkanda under kommande ar.

Som komplement till patenten arbetar bolaget ocksa med
regulatorisk dataexklusivitet som ger starkt skydd mot generisk
konkurrens under de ar som den éar giltig. | Europa kommer
det att finnas dataexklusivitet pa upp till 10-11 ar fran god-
kénnandedatum av linaprazan glurate. | USA erhalls fem ars
regulatorisk dataexklusivitet fran godkénnandedatum. Bolaget
har ocksa fatt en forlangning pa ytterligare fem ar beviljad

av FDA i det fall man erhaller godkannande for en H. pylori-
indikation som férsta indikation.

Partnerskap

Cinclus Pharma ingick andra kvartalet 2025 ett strategiskt
samarbete och licensavtal med Zentiva k.s. ett ledande
europeiskt lakemedelsforetag. Det omfattar kommersialisering
av linaprazan glurate i Europa och tacker hela EES, inklusive
Storbritannien och Schweiz. Avtalet har ett totalt varde pa upp
till 220 miljoner EUR samt betydande royaltyintakter pa cirka 20
procent av forsaljningen.

Cinclus Pharma har sedan tidigare ingatt ett licensavtal med
Jiangsu Sinorda Biomedicine Co. Ltd (Sinorda) for utveckling och
kommersialisering av linaprazan glurate i Kina och andra utvalda
regioner i Asien. Linaprazan glurate inkluderades pa Kinas
nationella ersattningslista for lakemedel for behandling av erosiv
GERD i december 2025, vilket innebar att produkten kommer att
lanseras i Kina under 2026.
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Financial summary, January — December 2025

Financial summary for the group

Net sales, TSEK

Operating income / loss (EBIT), TSEK

Net income / loss, TSEK

Operating expenses, TSEK

R&D expenses vs. operating expenses ', %

Cash flow from operating activities, TSEK

Cash and cash equivalents at the end of the period, TSEK
Quick ratio, %

Equity, TSEK

Equity ratio, %

Average number of employees during the period

Average number of shares, before dilution

Average number of shares, diluted

Number of shares at the end of the period, before dilution
Number of shares at the end of the period, diluted
Earnings per share, before dilution &, SEK

Earnings per share, diluted 2), SEK

" Transaction costs are exluded from operating expenses.

2) The period’s earnings per share before and after dilution are defined in IFRS. Other key
figures in the above table are alternative key figures and thus not defined in IFRS, see further
section for definitions and reconciliation of key figures and alternative key figures later in this
report.

Quarter 4
2024

13,632 4,580
-62,011 -56,889
-61,184 -54,259
-75,552 -60,623
80% 88%
—-49,945 -78,584
487,254 566,716
392% 1320%
369,391 555,330
68% 92%
18 16
46,537,789 46,537,789
46,561,439 46,561,439
46,537,789 46,537,789
46,564,368 46,561,439
-1.31 -1.17
-131 -1.17

Quarter 1-4
2024

57,470 4,580
-199,558 -169,639
-183,972 -168,031
-255,650 -173,511
84% 79%
-74,647 -178,367
487,254 566,716
392% 1320%
369,391 555,330
68% 92%
19 13
46,537,789 37,048,341
46,564,368 37,060,299
46,537,789 46,537,789
46,564,368 46,561,439
-3.95 -454
-3.95 -4.54

Net sales

Net sales amounted to TSEK 13,632 (4,580) during the quarter
and to TSEK 57,470 (4,580) for the period January-December.
The revenue consists partly of licensing revenue from the
partnership with Zentiva for commercialization of linaprazan
glurante in Europe, and partly from Sinorda in China.

Operating expenses

Research and development expenses

Research and development (R&D) expenses during the quarter
amounted to TSEK -60,587 (-53,360), which correspond to an
increase of TSEK 7,227 or 14 %. For the interim period the R&D
expenses amounted to TSEK -198,402 (-136,657), corresponding
to an increase of TSEK 61,745 or 45 %. The research and
development expenses related mainly to the ongoing Phase

Il study, where patients are recruited and screened while the
corresponding period last year consisted of expenses for the
start up of the Phase Ill program. Research and development
personnel have been increased, which also contributed to the
cost increase.

Administrative expenses

The administrative expenses amounted to TSEK -14,965
(-7,263) for the quarter, which correspond to an increase of
TSEK 7,702 or 106 %. For the interim period the administrative
expenses amounted to TSEK -57,248 (-36,854), an increase of
TSEK 20,394 or 55 %. The increased expenses are largely due
to transaction costs from the partnership with Zentiva as wells
Sinorda.

Other operating income and expenseses

Other operating income and expenses amounted to net

TSEK -97 (-845) during the quarter, corresponding to a change
of TSEK 754. For the interim perid other operating income and
expense amounted to net TSEK -1,379 (-707), a change of TSEK
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-671. Other operating income and expenses consist of realized
and unrealized exchange rate effects on operating receivables
and liabilities.

Operating income/loss (EBIT)

The Group's operating income/loss for the quarter amounted
to TSEK -62,011 (-56,889), corresponding to a change of TSEK
-5/122. For the interim period the operating income/loss
amounted to TSEK -199,558 (-169,639), corresponding to a
change of TSEK -29,919.

Financial items

Financial income and expenses (net finacial income/expense)
amounted to TSEK 874 (2,796) during the quarter, corresponding
to a change of TSEK -1,922. For the interim period the financial
income and expenses amounted to TSEK 15,847 (2,359),
corresponding to a change of TSEK 13,489. The positive net
financial income for the interim period attributed to interest
income on bank funds and the exchange rate development of
the Swedish krona.

Income tax

The Group recognized a tax expense of TSEK -47 (-166) during
the quarter. For the interim period the tax expense amounted to
TSEK -262 (-750). The tax consisted of Swiss federal and cantonal
tax.

Net iIncome/loss

The Group reported net income/loss after tax of TSEK -61,184
(-54,259) for the quarter. This corresponded to a change of
TSEK -6,925. For the interim period, net income/loss after tax
amounted to TSEK -183,972 (-168,031) a change of TSEK -15,941.

Equity and indebtedness
Equity in the Group as of December 31, 2025 amounted to TSEK

369,391 compared to TSEK 555,330 at the end of previous year
2024, a decrease of TSEK 185,939.

Non-current liabilities at the end of the peroid amounted
to TSEK 40,373 (190) and consisted mainly of non-current
contractual liabilities, attributed to the out-licensing of the
commercial rights to Zentiva in the second quarter of 2025.

Current liabilities in the Group at the end of the period
amounted to TSEK 136,792 (45,493), an increase of TSEK 91,299,
The increase attributed mainly to current contractual liabilities of
TSEK 54,527 (0) deriving from the out-licensing of commercial
rights to Zentiva. Furthermore, current liabilities consisted of
trade payables of TSEK 48,464 (18,928), lease liabilities of TSEK
3,111 (109), tax liabilities of TSEK 207 (7,449), other liabilities of
TSEK 9,656 (2,107) and accrued expenses of 20,827 (16,899). The
increase of trade payables and accrued expenses concerned
mainly expenses for the clinical phase Il trial.

Liquid funds and cash flow

Cash and cash equivalents at the end of the period amounted S——

s

to TSEK 487,254 (566,716), a decrease of TSEK 79,463 compared
to the end of 2024. During the interim period, the company
received an advance payment of approximately MSEK 143 before
transaction costs and tax from Zentiva for the commercial rights
to the European market.

Cash flow from operating activities before change in working
capital was TSEK -54,011 (-52,499) for the quarter and TSEK
-189,591 (-162,195) for the interim period.

Cash flow from operating activities including change in working
capital amounted to TSEK -49,945 (-78,584) for the quarter and
TSEK -74,647 (-178,367) for the interim period.

Cash flow from investing activities amounted to TSEK -135 (-)
for the quarter and TSEK -1,429 (-) for for the interim period

attributed to furniture and deposit for rent premises.

Cash flow from financing activities amounted to TSEK -733 (-613)

.\‘ ‘
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for the quarter and TSEK -1,760 (655,813) for the interim period
attributed to amortization of lease liabilities, while last year
attributed mainly to new share issue and associated costs.

The total cash flow for the quarter amounted to TSEK -50,814
(-79,197) and for the interim period TSEK -77,836 (476,833).

Financing

Following the IPO on June 20, 2024 and the new share issue that
was carried out including the partnership with Zentiva which

was communicated in May 2025, the Company estimates as of
December 31, 2025 that the current working capital is sufficient
to the the first half of 2027, after the read out of the first Phase
Il program. Read out is assessed per the date of this report,
following the current development plan to take place during the
second half of 2026.

Parent company

Cinclus Pharma Holding AB (publ), reg.no. 559136-8765, is the
parent company of the Group. The business consists of work with
pre-clinical and clinical development, marketing, administrative
and corporate management functions. The parent company has
two wholly owned subsidiaries, one in Switzerland and one in
Sweden, which together form the Group.

The total revenues of the parent company amounted to TSEK
11,915 (843) for the quarter and TSEK 62,894 (1,376) for the
interim period.

Operating income/loss for the quarter amounted to TSEK -63,513
(-60,544) and TSEK -198,604 (-172,975) for the interim period.

Results from shares in group amounted to TSEK 68,139 (-) for the
interim period, attributed to the ongoing liquidation of the Swiss
subsiduary:.

Net financial income/expense for the quarter amounted to TSEK
990 (1,902) and for the interim period TSEK 13,436 (-1,318). The

positive net financial income for the interim period attributed
to interest income on bank funds and the currency exchange
development of the swedish krona.

Income/loss after financial items for the quarter amounted to
TSEK -62,523 (-58,642) and TSEK -117,029 (-174,292) for the
interim period.

Net income/loss for the period amounted to TSEK -62,523
(-54,350) for the quarter and TSEK 117,029 (-170,000) for the
interim period.

With the transfer of patents and IP rights to the parent company
from the swiss subsidiary as of January 1, 2022, the parent company
recognizes an intangible asset of TSEK 320,463 (320,463).

Cash and cash equivalents at the end of the period amounted to
TSEK 480,535 compared to TSEK 559,632 at the end of previous
year, a decrease of TSEK 79,097.

Total Equity in the parent company as of December 31, 2025
amounted to TSEK 681,859 compared to TSEK 795,718 at the end
of 2024, corresponding to a decrease of 113,859. Share capital
amounted to TSEK 920 (920). The company had on the

balance sheet day, December 31, 2025, 46,537,789 ordinary
shares and 854,430 C-shares.

Non-Current liabilities in the parent company amounted to
TSEK 35,587 (-) attributed to non-current contractual liabilities
deriving from the Zentiva deal in May.

Current liabilities in the parent company amounted to TSEK
125,373 (204,977) a decrease of TSEK 79,605 due to a settlement
of intra-group liabilities.

Other information
Personnel

At the end of the quarter, the number of employees was 21,
compared to 18 in the same period previous year. The average

number of employees during the quarter was 18, compared to 16
in the same period last year. The average number of employees
during the year was 19 compared to 13 last year. All employees are
employed by the parent company. In addition, the company had
24 consultants attached to the company, at the end of the year.

Dividend

The board of Directors proposes that no dividend will be paid for
the financial year.

Risks

As the company is dependent on additional financing to continue
the development of linaprazan glurate in the long term, the
refinancing risk is described below. For other risks, reference is
made to the description of the Group's significant financial and
business risks in the Directors’ Report and Note 19 in the Annual
report for 2024

Refinancing risk

Refinancing risk refers to the risk that cash and cash equivalents are
not available and that financing can only be obtained partially or
not at all, or at an increased cost. The Group is currently financed
with equity, and the refinancing risk has been significantly reduced
in view of the new share issue that took place in connection

with the listing of the company's share on Nasdag Stockholm on
June 20, 2024 and the out-licensing of the European commercial
rights to Zentiva. In the longer term, the Group is in need of more
extensive financing to be able to conduct and implement a second
Phase Il study and registration of the erosive GERD indication.
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga handelser 3
T hererder * Koncernens rapport over resultat i sammandrag
Om aktien 6
Verksamhetsbeskrivning 7 Kvartal 4 Kvartal 1-4
Cinclus Pharma i korthet 7
Gastroesofageal refluxsjukdom 8 Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4 13 632 4 580 57470 4 580
Regulatorisk och
kommersiell strategi 9 Rorelsens kostnader
Administrationskostnader -14 965 -7 263 -57 248 -36 854
Produktutveckling 10 Forsknings- och utvecklingskostnader ~60 587 ~53 360 ~198 402 ~136 657
_ o _ Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader =9 -845 -1379 -707
Finansiell dversikt 12 Rérelseresultat 62011 ~56 889 199 558 ~169 639
Ovrlga upplysnlngar 14 Finansiella intakter och kostnader 874 2 796 15 847 2 359
_ 3 - -54 - -167 281
Koncernens finansiella rapporter 15 Resultat fore skatt 61137 54 093 183 710 67 28
Konﬁfrgens rappo;t over Inkomstskatt 5 -47 -166 -262 -750
resultat i sammandra
g Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedagare -61184 -54 259 -183 972 -168 031
Koncernens rapport dver
Tneinsie | stellning | samnisinersg Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets stamaktieagare (SEK):
Koncernens rapport i sammandrag Fore utspadning -1,31 -1,17 -3,95 ~4,54

over forandring i eget kapital Ffter utspadning ~131 ~117 ~395 —4,54

Koncernens kassaflodesanalys
| ssmmandrag

Moderbolagets finansiella rapporter 19

Moderbolagets rapport over
resultat i ssmmandrag

e e Koncernens rapport over totalresultat | sammandrag

Noter till den finansiella

|nf0rmat|0nen 21 Kvartal 4 Kvartal 1-4
(TSEK) Not 2025 2024 2025 2024
Definitioner av nyckeltal samt
definitioner och avstémning Periodens resultat -61 184 -54 259 -183 972 -168 031
av alternativa nyckeltal 25
Ovrigt totalresultat
Styrelsens och verkstallande Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen:
direktorens intygande 27 Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet -124 2771 -5136 2 664
_ Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -124 2771 -5136 2 664
Ordlista 28
Summa totalresultat -61 309 -51 488 -189 108 -165 367
Summa totalresultat i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare -61 309 -51 488 -189 108 -165 367
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga handelser 3
VD har ordet 4 K X f- - ” . ” - . d
oncernens rapport 6ver finansiell stallning i sammandrag
Om aktien 6
.. TSEK Not 31dec 2025 31dec 2024 TSEK Not 31dec 2025 31dec 2024
Verksamhetsbeskrivning 7 (T5EK) 5RO
Cinclus Pharma i korthet 7 TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Gastroesofageal refluxsjukdom 8 Materiella anlaggningstillgangar Eget kapital
) Inventarier 1046 44 Aktiekapital 920 920
Eegulator_lsllr och . Ovrigt tillskjutet kapital 1 297 740 1 297 740
ommersiell strategi o
_ Nyttjanderattstillgangar 8 360 500 Omrakningsreserv el 28 667
Produktutveckling 10 Balanserat resultat inklusive periodens resultat -952 800 -771 997
. . .. . Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktieagare 369 391 555 330
Finansiell oversikt 12 Finansiella anldggningstillgdngar getiap & & &
n . Andra langfristiga fordringar 296 1
OV”ga upplysnlngar 14 - ¢ ° Langfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 9703 546 inofriction leacpekUld 4787 190
Koncernens finansiella rapporter 15 ANEITIStigs IRasINESKUIEET
. Langfristiga avtalsskulder 6 35 587 -
Koncernens rapport over Omsittningstillgangar
resultat i sammandrag Summa langfristiga skulder 40 373 190
B, Kundfordringar 16 062 -
Koncernens rapport over
finansiell stallning i sammandrag Ovriga fordringar 4 992 1942 Kortfristiga skulder
Koncernens rapport i sammandrag Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 546 31 808 )
Over forandring i eget kapital Likvida medel 487 754 66 716 Leverantdrsskulder 48 464 18 928
. Leasingskulder 3111 109
Koncemens kassaflodesanalys Summa omsattningstillgangar 536 854 600 467 °
| sammandrag Skatteskulder 5 207 7 449
Moderbolagets finansiella rapporter 19 SUMMA TILLGANGAR 546 556 601 013 Ovriga kortfristiga skulder 9 656 2 107
Maderbolagets rapport éver Kortfristiga avtalsskulder 6 54 527 -
resultat i sasmmandrag Upplupna kostnader 20 827 16 899
Moderbolagets balansrakning Summa kortfristiga skulder 136 792 45 493
| ssmmandrag
_NOter tl”_den finansiella SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 546 556 601 013
informationen 21
Definitioner av nyckeltal samt
definitioner och avstamning
av alternativa nyckeltal 25
Styrelsens och verkstallande
direktorens intygande 27
Ordlista 28
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER

Vasentliga handelser 3
e *  Koncernens rapport i sammandrag over forandring i eget kapital
Om aktien 6
VerksamhetSbeSknvnmg / Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
: . : , L , o Balanserat resultat inkl
Cinclus Pharma i korthet 7 (TSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv periodens resultat
: Ingaend t kapital 1] i 2025 920 1297 740 28 667 771997 555 330
Gastroesofageal refluxsjukdom 8 nEaende eget kapital Ljanuarl
Periodens resultat = = = -183 972 -183 972
Regulatorisk och Periodens 6vriga totalresultat - - -5136 - -5136
kommersiell strategi 9 Periodens totalresultat - - ~5136 ~183 972 ~189 108
Produktutveckling 10
Transaktioner med koncernens agare
Finansiell oversikt 12 Aktierelaterade ersattningar - —~ - 3170 3170
. i Summa transaktioner med koncernens agare - - - 3170 3170
Ovriga upplysningar 14
Koncernens finansiella rapporter 15 Utgaende eget kapital 31 december 2025 920 1297 740 23 530 -952 800 369 391
Koncernens rapport éver
resultat i sammandrag
Koncernens rapport dver
finansiell stalining i sammandrag
Koncernens rapport i sammandrag
Over forandring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare
| sammandrag (TSEK) Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv Balanserat resultat ink| Summa
periodens resultat
Moderbolagets rapport éver Periodens resultat - - - -168 031 -168 031
resultat i sammandra Periodens ovriga totalresultat - - 2 664 - 2 664
g g
Moderbolagets balansrakning Periodens totalresultat - - 2 664 -168 031 -165 367
| ssmmandrag
Noter till den finansiella Transaktioner med koncernens agare
informationen 21 Nyemission 347 714 653 - - 715 000
o Emissionskostnader - -58 424 - - -58 424
Definitioner av nyckeltal samt
definitioner och avstémning Kvittningsemission 64 137 988 - - 138 051
av alternativa nyckeltal 25 Aktierelaterade ersattningar - - - 2 870 2870
Summa transaktioner med koncernens agare 411 794 216 - 2 870 797 497
Styrelsens och verkstallande
direktorens mtygande e/ Utgaende eget kapital 31 december 2024 920 1297 741 28 667 =771 997 555 330
Ordlista 28
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

(TSEK)

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflddet

Avskrivningar
Valutakursdifferenser

Aktierelaterad ersattning

Erhallen ranta
Erlagd ranta
Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Okning () Minskning (+) av rorelsefordringar
Okning (+) Minskning (-) av leverantérsskulder
Okning (+) Minskning (-) av avtalsskulder

Okning (+) Minskning (-) av dvriga rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar
Investeringar i finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Emissionskostnader
Amortering leasingskulder

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Omrakningsdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Kvartal 4 Kvartal 1-4
-62 011 -56 889 -199 558 -169 639
868 338 2 379 1338
-65 -147 -68 =251
787 811 3170 2 870
6 548 10 879 12 216 11 271
-145 -54 -449 -349
7 -7 437 -7 279 -7 437
-54 011 -52 499 -189 591 -162 195
-15 826 -27 595 -16 047 -27 512
27 491 7947 29 536 2 480
-1 740 - 90114 -
-5 858 -6438 11 340 8 860
—49 945 -78 584 -74 647 -178 367
-135 - -1134 -
- - -295 -
-135 - -1429 -
- - — 715 000
_ _246 - -58424
-733 -367 -1760 -1376
-733 -613 -1760 655 200
-50 814 -79 197 -77 836 476 833
540 220 644 264 566 716 87 972
-2 153 1650 -1627 1911
487 254 566 716 487 254 566 716
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VD har ordet 4 | | - k - -
Moderbolagets resultatrakning i sasmmandrag
Om aktien 6
Verksamhetsbeskrivning 7
Kvartal 4 Kvartal 1-4

Gastroesofageal refluxsjukdom 8

Rorelsens intakter
Regulatorisk och Nettoomsattning 4 11915 843 62 894 1376
kommersiell strategi 9
Produktutveckling 10 Rorefs?”s k‘?smader

Administrationskostnader -14 270 ~7 234 -62 124 -38 301
Finansiell oversikt 12 Forsknings- och utvecklingskostnader -60 633 -53 307 -198 220 -135 313
Ovriga upplysningar 14 Ovriga rorelseintakter och rérelsekostnader -525 -845 -1155 ~737

Rérelseresultat -63 513 -60 544 -198 604 -172 975
Koncernens finansiella rapporter 15
Koncernens rapport éver Resultat fran andelar i koncernforetag - - 68 139 -
resultat i sammandrag Finansiella intakter och kostnader 990 1902 13 436 -1318
Koncernens rapport over Resultat efter finansiella poster -62 523 -58 642 -117 029 -174 292
finansiell stalining i sammandrag
XSMIBEMNERS R30I | SSMMEINCIEE Koncernbidrag = 4292 < 4292
Over forandring i eget kapital ]

) Resultat fore skatt -62 523 -54 350 -117 029 -170 000

Koncernens kassaflodesanalys
| ssmmandrag

Inkomstskatt - - - -
Moderbolagets finansiella rapporter 13 Periodens resultat 62 523 ~54350 ~117029  -170 000

Moderbolagets rapport over
resultat i ssmmandrag

Moderbolagets balansrakning

| sammandrag I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfor summa totalresultat for perioden 6verensstammer med periodens resultat

Noter till den finansiella
informationen 21

Definitioner av nyckeltal samt
definitioner och avstamning
av alternativa nyckeltal 25

Styrelsens och verkstallande
direktorens intygande 27

Ordlista 28

19 Cinclus Pharma | Bokslutskommuniké januari — december 2025


https://financialhearings.com/event/51346

Vasentliga handelser 3
VD har ordet 4
Om aktien 6
Verksamhetsbeskrivning 7
Cinclus Pharma i korthet 7
Gastroesofageal refluxsjukdom 8
Regulatorisk och

kommersiell strategi 9
Produktutveckling 10
Finansiell 6versikt 12
Ovriga upplysningar 14

Koncernens finansiella rapporter 15

Koncernens rapport gver
resultat i sammandrag

Koncernens rapport dver
finansiell stalining i sammandrag

Koncernens rapport i sammandrag
Over forandring i eget kapital

Koncernens kassaflodesanalys
| ssmmandrag

Moderbolagets finansiella rapporter 19

Moderbolagets rapport over
resultat i ssmmandrag

Moderbolagets balansrakning
| ssmmandrag

Noter till den finansiella
informationen 21

Definitioner av nyckeltal samt
definitioner och avstamning
av alternativa nyckeltal 25

Styrelsens och verkstallande

direktorens intygande 27
Ordlista 28
20

MODERBOLAGETS FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets

(TSEK)

balansrakning i sammandrag

Not

TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar

Kaoncessioner, patent, licenser mm

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag
Andra langfristiga fordringar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(TSEK)

Not

31dec 2025 31dec 2024
320 463 320 463
1 046 44
2025 88 543
296 -

323 831 409 050
399 -
7911 3 585
969 1932
29174 26 496
480 535 559 632
518 988 591 645
842 818 1 000 695

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare

Langfristiga skulder
Langfristiga avtalsskulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernforetag
Ovriga kortfristiga skulder
Kortfristiga avtalsskulder
Upplupna kostnader

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

31dec 2025 31dec 2024
920 920
1297 509 1 297 509
-499 541 -332 710
-117 029 -170 000
681 859 795 718
35 587 -
35 587 -
41 728 18 924
1937 167 730

6 352 2 107

54 527 -
20 828 16 216
125 373 204 977
842 818 1 000 695
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Noter till den finansiella informationen

Not 1 Allman information

Cinclus Pharma Holding AB (publ), (harefter Cinclus Pharma)
med organisationsnummer 5591368765 ar ett aktiebolag
registrerat i Sverige med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r Kungsbron 1, 111 22 Stockholm, Sverige.
Bolaget &r noterat pa Nasdaq Stockholm sedan den 20 juni
2024 och har som verksamhet att bedriva utveckling och
kommersialisering av lakemedel. Cinclus Pharma Holding AB
(publ) ar moderbolag i koncernen Cinclus Pharma som bestar
av moderbolaget och dess tva dotterbolag (harefter koncernen).
Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor (TSEK). Samtliga belopp ar, om inte annat anges,
avrundade till ndrmaste tusental. Uppgifter inom parentes avser
jamforelseperioden.

For koncernens finansiella tillgangar och skulder, som redovisas
till upplupet anskaffningsvarde, bedéms deras redovisade
varde vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet da de
I allt vasentligt avser kortfristiga fordringar och skulder varmed
diskonteringseffekten ar ovasentlig.

Not 2 Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna
koncernredovisning har upprattats anges nedan. Dessa principer
har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om
inte annat anges. Koncernredovisningen for Cinclus Pharma

har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554),
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sadana de har
antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS

34 Delérsrapportering samt enligt Arsredovisningslagen.
Moderbolagets delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for hallbarhets- och finansiell
rapporterings rekommmendation RFR 2.

Tillampade redovisningsprinciper samt forklaringar till dessa
aterfinns och dverensstammer med de som beskrivs |
arsredovisningen 2024 for koncernen. Principerna for intakter har
utodkats for att dven omfatta utlicensiering av de kommersiella
rattigheterna for den europeriska marknaden till Zentiva.

N&r intékter uppstar fran licensiering av koncernens egen
immateriella egendom, ar licenserna en ratt att anvanda
immateriell egendom som inte férandras under licensperioden.
Intakter fran licenser redovisas vid tidpunkten nar licensen
beviljas. Nar koncernen tillhandahaller utvecklingstjanster
redovisas intékter for detta prestationsatagande dver tiden
tjansterna tillhandahalls. Intakter redovisas baserat pa vardet av
de tjanster som har overforts till dato, genom anvandning av en
outputmetod for uppnadda milstolpar.

| fall dér transaktionen inkluderar tva eller flera
prestationsataganden, t.ex. bade en licens och
utvecklingstjanster, fordelas transaktionspriset till
prestationsatagandena baserat pa fristaende forsaljningspris
for varje prestationsatagande. Avseende licens av immateriell
egendom ar det inte alltid majligt att faststélla en tillforlitlig
uppskattning av det fristaende forsaljningspriset for licensen.
| dessa situationer anvands residualmetoden for att faststalla
ersattningen som tilldelas licensen.

Betalningar fran utlicensieringar och utvecklingstjanster kan
besta av forskott, milstolpar och royalties. Forsalinings- eller
anvandningsbaserade royalties som mottas i utbyte mot licenser
av immateriell egendom inkluderas inte i transaktionspriset
forran kunden gor den relevanta forsaljningen eller
anvandningen, oavsett om koncernen har tidigare erfarenheter
av liknande arrangemang. Annan variabel ersattning, sasom
milstolpebetalningar, redovisas nar det anses mycket sannolikt
att det inte kommer att ske ndgon betydande aterféring av
ackumulerade redovisade intakter. Om det finns betydande

osakerhet om huruvida det ar mycket sannolikt att det inte skulle
ske nagon betydande aterforing av intékter avseende specifika
milstolpar, anser koncernen att tréskeln for redovisning inte ar
uppfylld forran den specifika milstolpen har uppnatts.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffnings-
vardemetoden.

Bedomningar och uppskattningar

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS

krédver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att ledningen gor

vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad
av beddmning som ar komplexa eller sadana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for
koncernredovisningen, har redovisats i koncernens arsredovisning
for 2024,

Fortlevnadsprincipen

Denna bokslutskommuniké har upprattats med antagandet om
att bolaget har férmaga att uppratthalla fortsatt drift under de

kommande 12 manaderna i linje med fortlevnadsprincipen.

Se vidare avsnitt kring finansiering, risker och riskhantering samt
not 3.

Not 3 Risker och riskhantering

Cinclus Pharmas verksamhet, resultat och stéllning paverkas av
ett antal riskfaktorer som beskrivits i detalj i bolagets prospekt
som upprattats i samband med noteringen av bolagets aktie pa
Nasdaq Stockholm den 20 juni 2024 men ocksa i arsredovisningen
for 2024,

De risker och tillhdrande riskhantering som beaktats vid upprat-
tandet av denna delarsrapport galler fér samtliga perioder och
Overensstammer med det som presenterats i avsnittet rérande
riskfaktorer i arsredovisningen for 2024. | och med nyemissionen
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I samband med noteringen av bolagets aktie pa Nasdag
Stockholm samt partnerskapet med Zentiva reducerades
refinansieringsrisken.

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns
tillgangliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan
erhallas alternativt till forhojd kostnad. Koncernen finansieras
idag med eget kapital. Koncernen ar pa langre sikt i behov av
mer omfattande finansiering. Det kan darfor inte uteslutas att
koncernen blir utsatt for risker relaterade till exempelvis extern
lanefinansiering.

Not 4 Nettoomsattning

Nettoomsattningen grundar sig delvis i licensavtalet med Zentiva
k.s., ett europeiskt ldkemdelelsbolag, rérande de kommersiella
rattigheterna for linaprazan gluratei Europa. Avtalet med Zentiva
omfattar en forskottsbetalning, regulatoriska och kommersiella
milstolpebetalningar, forsaljningsmilstolpar samt royalties pa
Zentivas framtida produktforsaljningsintakter av linaprazan
glurate. For kvartalet och helarsperioden avser intakterna delar
av den forskottsbetalning Cinclus Pharma erholl vid signering av
avtalet med Zentiva. En periodisering av forskottsbetalningen har
gjorts dver den beddmda tidsperioden som fas lll-programmet
|6per enligt [FRS 15.

Nettoomsattningen grundar sig ocksa i avtalet mellan Cinclus
Pharma och dess kinesiska partner Sinorda Biomedicine Co.
Ltd. Intékterna avser royalty pa licensintakter som Sinorda
Biomedicine erhallit fran utlicensiering till sin partner i Kina,
HuaDong Medicine Co.Ltd.

Not 5 Skatt

Per den 1 januari 2022 ingicks ett avtal mellan Cinclus Pharma

Holding AB (publ) och det heldgda dotterbolaget Cinclus
Pharma AG att IP-rattigheter overlatits till moderbolaget. | och
med denna dverlatelse har en reavinst uppstatt i dotterbolaget
under forsta kvartalet 2022, och darmed en skattekostnad

och en skatteskuld. Den uppgodrelse som har traffats med den
schweiziska skattemyndigheten innebar att skatteskulden kan
betalas i tre lika delar ar 2023, 2024 och slutligen 2025. Skulden
har 16pt med en ranta som arligen faststalls av Skatteverket i
Schweiz. Denna skatteskuld &r en bestamd skuld. En uppskjuten
skattefordran har inte bokats upp i moderbolaget da en sadan
inte beddms vara balansgill eftersom en osakerhet kring framtida
skattepliktiga vinster fortsatt foreligger. Per balansdagen 31
december ar denna skuld reglerad.

Not 6 Avtalsskulder

Den 21 maj 2025 ingick Cinclus Pharma och Zentiva k.s. ett
licensavtal. Avtalet omfattar bland annat att Cinclus Pharma ska
upplata en licens avseende linaprazan glurate till Zentiva samt
slutféra tva kliniska studier. | samband med att avtalet signerades
erholl Cinclus Pharma en engangsbetalning fran Zentiva om

13 MEUR. En del av denna engangsbetalning intaktsfordes per
2025-09-30. Resterande del intaktsfors dver den estimerade
tiden for de kliniska studierna och redovisas i balansrakningen
som en lang- och kortfristig avtalsskuld fram tills tidpunkten da
prestationsatagandena uppfyllts. Per 2025-12-31 uppgar langa
avtalsskulder till 35 587 TSEK och korta avtalsskulder till

54 527 TSEK.
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Not /7 Incitamentsprogram

| den oversiktliga tabellen nedan anges per balansdagen aktuella program:

Optionsprogram

Program Ingéend_e varden Tilldglade Fbrf_allna Utgaende varden N Motsvaran;le Lbsenpri§ pez

jan 2025 optioner optioner dec 2025 antal aktier option
T0 2022/2025 serie 1 3500 - -3 500 - 1:80 - 85,00
TO2022/2025 serie 2 27 - =27 - 1:80 - 85,00
TO 2022/2025 serie 3 900 - -900 - 1:80 - 94,65
KPQO 2022 4450 - - 4450 1:80 356 000 47,33
KPO 2024 51737 - - 51737 111 51737 47,33
PO 2024/2027 serie 1 290 000 - - 290 000 11 290 000 54,60
Totalt 697 737

* Losenpriset ar omraknat i enlighet med den uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstamma 29 maj 2023.

TO = Teckningsoptionsprogram
KPO = Kvalificerat personaloptionsprogram
PO = Personaloptionsprogram

Prestationsaktieprogram

Anstallda per kategori och serie

Investering av antal aktier per kategori

Maximalt utfall av aktieratter vid
I6ptidens slut per kategori

Kategori Tak a"ntal verkligt a"ntal Tak per anstalld Tak totalt  Verklig total Per anstalld Totalt

anstallda anstallda
VD 1 1 1 11 600 11 600 11 600 104 400 104 400 2407-2708
(1 person)
Koncernledning 1 3 1 5375 16 125 5375 26 875 26 875 2407-2708
(hégst 3 personer)
FoU-ledning 1 7 5 3325 23 275 12 465 16 625 83 125 2407-2708
(hogst 7 personer)
Anstalida niva 2 1 2 - 1775 3550 - 8 875 — 2407-2708
(hogst 2 personer)
Anstalida niva | 1 8 3 1025 8 200 3075 5125 15 375 2407-2708
(hogst 8 personer)
Totalt serie 1 21 10 62 750 32515 229 775
Anstalida niva 2 2 2 2 1775 3550 3550 1775 17 750 2412-2712
(hogst 2 personer)
Totalt serie 2 2 2 3 550 3 550 17 750
TOTALT serieloch 2 23 12 66 300 36 065 247 525

Vid en extra bolagsstamma den 3 juni 2024 antogs tva nya
langsiktiga incitamentsprogram (ett personaloptionsprogram,
PO 2024/2027 serie 1, samt ett prestationsaktieprogram). En
ny bolagsordning antogs aven pa den extra bolagsstamman,
enligt vilken Bolaget kan ge ut G-aktier for att sakra leverans
av aktier till deltagarna i programmen samt sakra utbetalning
av framtida sociala avgifter. | december 2024 emitterades
854 430 C-aktier som bolaget aterkodpte och saledes innehar
| eget forvar. Prestationsaktieprogrammet for anstéllda samt
personaloptionsprogrammet for Vd och en vetenskaplig
radgivare har tilldelats och borjat kostnadsféras under kvartal 3,
2024, se vidare intilliggande tabeller.

Prestationsaktieprogrammet 6per under drygt 3 ar och
deltagarna maste behalla sin anstéllining och sina investerade
aktier under hela intjanandeperioden for att kunna erhalla
tilldelning av nya aktier. Antal aktier som tilldelas beror dels

pa hur aktiekursen utvecklas, dels pa anstallningsstatus vid
intjanandeperiodens slut. Gallande aktiekursens utveckling gors
vid intjanandeperiodens slut en jamforelse mellan initial aktie
kurs, dvs noteringskursen om 42 kr per aktie, och kursen vid
intjanandeperiodens slut. Ett spann mellan 20 % och 60 %

| kursutveckling ger linjart olika tilldelning av aktier. Maximalt kan
dock 360 150 aktier tilldelas deltagarna i programmet.

Prestationsaktieprogrammet genererar personalkostnader, i
enlighet med IFRS2 och ar beraknade initialt till ca 6,8 MSEK
samt sociala kostnader som ar beraknade till 6,2 MSEK enligt
vissa antaganden, se vidare bolagets noteringsprospekt fran juni
2024.

Det nya personaloptionsprogrammet, PO 2024/2027 serie 1,
genererar ocksa personalkostnader i enlighet med IFRS2 pa
ca 1,5 MSEK samt sociala kostnader berdknade till 1,4 MSEK.

Utspadningen av alla incitamentsprogram i bolaget, vid maximal
tilldelning, inklusive sakring av sociala kostnader med hjalp av
C-aktier, &r 1.9 %.
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Not 8 Transaktioner med narstaende

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga villkor.
Tabellen nedan visar inkép i koncernens moderbolag och

For ytterligare information om transaktioner
med narstaende, se arsredovisningen for 2024,

dotterbolag.

Transaktioner med narstaende

(TSEK) Kvartal 4 Kvartal 1-4
Leverantor / Narstaende 2025 2024 2025 2024
PetoMaj Invest AB 108 355 1 066 1941
Peter Unge, styrelsemedlem

PCW Consultants AB 195 196 583 737
Peter Wallich, kommmersiell chef

laru AB Y - - - 76
Torbjorn Koivisto, styrelsemedlem

Brera Life Sciences Consultancy Ltd @ - - = 304
Andrew Thompson, f d affarsutvecklingschef

WBC Europe GmbH @ 1088 1152 3456 1568
Jesper Wiklung, affarsutvecklingschef

Arexela AB, ¥ 475 625 1742 625
Margit Mahlapuu, FoU chef

Felicia Ahlberg ® 20 14 32 16
Praktiserande projektledare for event

Twao Tribes AB ® 294 - 294 -
Patrik Norgren, CFO

Invegio AB 7 399 - 399 -

Carina Palm Sundgyvist, People & Culture

" Kostnad for laru AB tillhor kvartal 1, 2024

2 Brera Life Science var narstdende till bolaget t o m utgdngen av kvartal 1,

2024
3 Narstaende fr o m kvartal 3, 2024

Not 9 Antal aktier samt aktiekapital

Férandring antal

Handelse

stamaktier

% Anstalld sedan september 2024. Narstaende Christer Ahlberg, Vd.

6 Narstaende sen kvartal 4, 2025
7 Narstaende sen kvartal 4, 2025

Totalt antal
stamaktier

Totalt antal

C-aktier

Férandring

aktiekapital

Totalt

aktiekapital

Kvotvarde

2024-01-01 Ingaende varden - 26 227 040 - - 509 153 0,019
2024-06-19 Nyemission stamaktier 17023 810 43 250 850 - 330 488 839 641 0,019
2024-06-19 Kvittning aktieagarlan 3 286 939 46 537 789 - 63 810 903 451 0,019
2024-12-03 Nyemission C-aktier * - - 854 430 16 587 920 039 0,019
2025-12-31 Utgaende varden - 46 537789 854 430 - 920 039 0,019

* C-aktier ger ratt till 1/10 rost.

Cinclus Pharma || Bokslutskommunikéjanuari —decemben 2025



https://financialhearings.com/event/51346

Jesentia andeiser > Definitioner av nyckeltal samt definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal
VD har ordet 4
Om aktien 6 Bolaget presenterar i rapporten nyckeltal i enlighet med IFRS- Avstamning av alternativa nyckeltal
- regelverket. Bolaget presenterar ocksa sa kallade alternativa Cartal 4 Cartal 14
Verksamhetsbeskrivning 7 0 : . . : o _
nyckeltal dvs matt som inte ar definierade enligt IFRS. De Avstamning av alternativa nyckeltal 2024 2024
Cinclus Pharma i korthet 7 alternativa nyckeltal som aterfinns i rapporten &r bland annat Administrationskostnader ¥, TSEK ~14 965 ~7 263 —~57 248 36 854
ostnader relaterade till forsknina och utveckling i % av operativa Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -60 587 -53 360 -198 402 -136 657
Gastroesofageal refluxsjukdom 8 9 gl P Operativa kostnader ), TSEK -75 552 -60 623 ~255 650 ~173 511
o o . )
_ kostnader, soliditet % samt kassalikviditet %. Det forstnamnda Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa kostnader?, % 80% 88% 84% 79%
IF(%eguIator_|s|||< OtCht _ . anser bolaget ar ett viktigt komplement eftersom det maojliggor
ommersiell strategi 3 ) : . . ) _ _ _
€ en battre utvardering av bolagets ekonomiska trender. Detta Periodens kassaflode, TSEK S 79197 sk 476833
. : . 0 : . . Genomsnittligt antal utestaende stamaktier 46 537 789 46 537 789 46 537 789 37 048 341
Produktutvecklin 10
g finansiella resgltatmatt ska inte ses |so|erat. elle'r anses ersatta periodens kassaflade per stamaktie, SEK s 2170 = 12.87
Finansiell dversikt 12 de resultatindikatorer som har upprattats i enlighet med IFRS.
Ovriga upplysningar 14 Det alternativa resultatmattet som bolaget har definierat, | 31dec 2025 31dec 2024 31dec 2025 31dec 2024
o : _ Eget kapital, TSEK 369 391 555 330 369 391 555 330
Koncernens finansiella rapporter 15 bor inte jamforas med andra resultatmatt med liknande Totala tillgangar, TSEK 546 556 601 013 546 556 601 013
Koncernens rapport ver benamning som anvands av andra féretag. Detta beror pa att Soliditet % 68% 92% 68% 92%
ESLIEILE SarmmaneiEg det ovan ndmnda prestationsméttet inte alltid definieras p&
Koncernens rapport over .. .. .. Kundfordringar 16 062 - 16 062 -
finansiell stallning i sammandrag Samma satt, och andra foretag ‘|<an berakha det anhgrlunda Ovriga fordringar, TSEK 4992 1942 4992 1942
Koncernens rapport i Sammandrag an ClﬂC'US Pharma Se tabe” |nt||| for ytter“gare deﬂnltloner Forutbetalda kostnader och upplupna intakter, TSEK 28 546 31 808 28 546 31 808
over forandring i eget kapital och avstémning av nyckeltal och alternativa nyckeltal, Likvida medel, TSEK 487 254 566 716 487 254 566 716
Koncernens kassaflodesanalys Totala omsattningstillgangar, TSEK 536 854 600 467 536 854 600 467
| ssmmandrag
Leverantarsskulder 48 464 18 928 48 464 18 928
Moderbolagets finansiella rapporter 19 Leasingskulder 3111 109 3111 109
Moderbolagets rapport dver Skatteskulder 207 7449 207 7 449
resultat i sasmmandrag Ovriga kortfristiga skulder 9 656 2107 9 656 2107
Moderbolagets balansrakning Kortfristiga avtalsskulder 54 527 - 54 527 -
| ssmmandrag Upplupna kostnader 20 827 16 899 20 827 16 899
Noter till den finansiella Totala kortfristiga skulder, TSEK 136 792 45 493 136 792 45 493
e AR 51 Kassalikviditet % 392% 1320% 392% 1320%
Definitioner av nycke|ta| samt Eget kapital, TSEK 369 391 555 330 369 391 555 330
definitioner och avstamning Antal stamaktier vid periodens slut 46 537 789 46 537 789 46 537 789 46 537 789
av alternativa nyckeltal 25 Eget kapital per stamaktie, SEK 7,94 11,93 7,94 11,93

Styrelsens och verkstallande

direktorens intygande 27
Ordlista 28
25

" Transaktionskostnader ar exkluderade fran operativa kostnader 18,5 MSEK.
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Definitioner av nyckeltal och alternativa nyckeltal

Nyckeltal enligt IFRS

Periodens resultat per aktie fore och efter utspadning

Alternativa nyckeltal

Bruttoresultat

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) *

Operativa kostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader/operativa kostnader % *

Soliditet, % *

Kassalikviditet % *

Antal aktier pa balansdagen

Eget kapital per aktie

Kassaflode per aktie

* Avstamning av dessa nyckeltal finns pa féregaende sida.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden fore och
efter utspadning. Resultat per aktie efter utspadning beraknas genom att justera det
viktade genomsnittliga antalet utestaende stamaktier for en uppskattad konvertering av
alla potentiella stamaktier som ger upphov till utspadningseffekt, vilket ar i enlighet med
IAS 33 Resultat per aktie.

Nettoomsattning minskat med direkta kostnader for sald vara.

Resultat fore finansiella poster och skatt. Informationen hamtas fran rapport dver
resultat i sammandrag.

Resultat fore avskrivningar, finansiella poster och skatt. Informationen hamtas fran
rapport dver resultat i sammandrag.

Summan av forsknings- och utvecklingskostnader samt administrationskostnader for
perioden. Informationen hamtas fran rapport dver resultat i sammandrag.

Forsknings- och utvecklingskostnader, dividerat med operativa kostnader, vilket bestar av
forsknings- och utvecklingskostnader samt administrationskostnader.

Soliditeten vid utgangen av respektive period beraknas genom att dividera totalt eget
kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare med totala tillgangar.

Omsattningstillgangar i forhallande till kortfristiga skulder.

Antal aktier i bolaget vid slutet av perioden.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid slutet av perioden

Kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier

Skal till att nyckeltalen anvands

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta [bnsamheten fore indirekta kostnader.

Nyckeltalet hjalper Iasaren att forsta lonsamheten for den operativa verksamheten.

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta koncernens resultat fran dess operativa
verksamhet rensat fran effekten av avskrivningar.

Nyckeltalet hjalper Iasaren att forsta kostnaderna for den operativa verksamheten.

Nyckeltalet hjalper lasaren att forsta andelen av kostnader som ar hanforliga till
koncernens karnverksamhet, forskning och utveckling.

Soliditeten mater andelen av de totala tillgangarna som finansieras av aktieagarna.

Nyckeltalet visar koncernens kartsiktiga betalningsformaga.

Nyckeltalet ger Iasaren en bild dver antalet aktier vid periodens utgang.

Ger Iasaren en maojlighet att jamfora bokfort varde med marknadsvarde

Visar kassaflode som genererats eller forbrukats per aktie
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Vasentliga handelser - Styrelsens och verkstallande direktorens intygande

LAOLELCICE 4 Styrelsen forsakrar att denna bokslutskommuniké ger en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning och

Om aktien 6 resultat. For en beskrivning av koncernen Cinclus Pharmas risker, vilka bedéms oférandrade, hanvisas till koncernens senaste

Verksamhetsbeskrivning 7 arsredovisning.
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Ordlista

Carcinogenicitetsstudier — Test for att beddma om ett kemiskt
eller fysikaliskt medel dkar risken for cancer.

CMC — star for Chemistry Manufacturing and Control och
handlar om processen for framstallande och tillverkning av
lakemedel.

CRO — star for Contract Research Organization, och ar de
foretag som tillsammans med lakemedels- och medtech-
foretagen utfor de kliniska studier som behdver goras for
att fa sina produkter godkénda av myndigheterna.

Esofagit — ar skador pa matstrupen eller matstrupskatarr
orsakad av tillbakariktat flode av magsyra till matstrupen.

FDA — ar den amerikanska lakemedelsmyndigheten och det
fullstandiga namnet &r US Food and Drug Administration.

GERD och erosiv GERD — GERD star for Gastroesophageal reflux
disease eller gastroesofageal refluxsjukdom och ar samlings-
benamning pa all syrarelaterad matstrupssjukdom. GERD
kannetecknas av symtom, med eller utan vavnadsskada, som ar
resultatet av upprepad eller langvarig exponering av slemhinnan
I matstrupen for surt eller icke-surt innehall fran magsacken.

Om vavnadsskada ar narvarande, sags individen ha esofagit

eller erosiv GERD.

International Non-proprietary Name (INN) — &r ett
generiskt namn som anvands for att underlatta identifiering av
lakemedelssubstanser eller aktiva bestandsdelar i ldkemedel.

IPO — star for Initial Public Offering dvs. bérsnotering.

Klinisk fas | — Det forsta tillféllet da en ny substans ges till

en manniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet antal friska
frivilliga forsokspersoner for att bedéma sakerheten och
doseringen for en annu inte godkand behandlingsform.

Klinisk fas Il = Fas Il avser den forsta gang som ett
lakemedel under utveckling tillférs patienter for att studera
sakerhet, dosering och effekt med en annu inte godkand
behandlingsform.

Klinisk fas Ill = Fas lll-prévningar omfattar manga patienter
och pagar ofta under langre tid; de avses kartlagga lakemedlets
effekter och biverkningar under ordindra men anda noggrant
kontrollerade forhallanden

KOL — star for Key Opinion Leader. En KOL ar en expert

med beprovad erfarenhet och expertis inom ett visst arbets-
omrade. Inom hélso- och sjukvarden kan dessa experter vara
lakare, sjukhuschefer, halsosystemsdirektorer, forskare,
medlemmar i patientgrupper med flera.

LA-skalan — Los Angeles-skalan (LA-skalan) ar ett vedertaget
satt att beskriva den endoskopiska forekomsten av refluxesofagit
och bestamma dess svarighetsgrad. Skalan delas in i grad A-D
dar D ar den svaraste graden av refluxesofagit.

Linaprazan glurate (f.d. X842) — En prodrug av linaprazan av
kaliumkonkurrerande syrablockerare (PCAB). Linaprazan har
utvarderats i 23 fas |- och tva fas Il-studier pa totalt cirka 2 500
patienter. De fordelaktiga sakerhets- och farmakokinetiska
egenskaperna hos linaprazan glurate har dokumenterats i en
fas |-studie. Linaprazan glurate ger 6verlagsen magsyrakontroll
jamfort med nuvarande medicinering.

Lakemedelsdossier — Underlag och dokumentation som ligger
till grund for ansdkan om lakemedelsgodkannande.

"Off label” forskrivning — Termen “off label” definieras som
anvandning av ett lakemedel som avviker fran den godkanda
produktresumén, sasom anvandning pa icke godkand indikation,
med avvikande dos eller med avvikande administrationssatt.

PCAB — star for Potassium-Competitive Acid Blocker och &r
en ny ldkemedelsgrupp syrasekretionshammare.

PPI — star for Proton Pump Inhibitor (sv. protonpumps-hdmmare)
och ar en lakemedelsgrupp vars huvudsakliga verkan ar en

tydlig och lang-varig minskning av produktionen av magsyra.
Denna typ av lakemedel har under mycket lang tid varit de mest
potenta syrasekretionshammarna som finns och fortfarande finns
idag. Det forsta preparatet, omeprazol, lanserades 1988 under
varumarket Losec. Protonpumps-hammare tillhér de mest salda
lakemedlen

I varlden.

Preklinisk fas — | preklinisk fas genomfors olika typer av
tester och experiment i labb-milj6. Dessa tester sker innan
ett lakemedelsprojekt gar in i klinisk fas.

"Prodrug” — En "prodrug” (eng.) ar ett inaktivt lakemedel i den
form som den tas. Nar prodrogen har kommit in i kroppen
omvandlas den till den aktiva formen. Omvandlingen sker genom
att nagon del av lakemedlets kemiska struktur férandras.

Proof of Concept (konceptvalidering) — Detta begrepp ar
aven kallat "PoC". Med detta menas en prototyp eller studie som
omfattar alla viktiga funktioner. Syftet ar helt enkelt att bevisa

att konceptet fungerar.

QIDP — Beviljande av en produkt som en kvalificerad produkt
for behandling av infektionssjukdomar. Beviljandet beslutas av
den amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA) vilket ger 5
ars dataexklusivitet. QIDP star for Qualified Infectious Disease
Product.
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