Bokslutskommuniké

Januari — december 2022

Fjarde kvartalet

Omsattningen uppagick till 271,0 Mkr (252,3),
motsvarande en 6kning med 7 procent. Omséttningen i
fasta vaxelkurser var i linje med féregaende ar.
Justerad EBITDA uppgick till 103,9 Mkr (118,7),
motsvarande en marginal om 38,3 procent

(47,1 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 57,8 Mkr (57,5),

motsvarande en rérelsemarginal pa 21,3 procent (22,8).

Resultat efter skatt uppgick till 39,2 Mkr (52,5).
Resultat per aktie uppgick till 1,82 kronor (2,54).
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet uppgick till
1,81 kronor (2,44).

ENEA

Perioden januari — december

Vasentliga handelser under och efter kvartalets utgang

Omsattningen uppagick till 927,7 Mkr (863,2),
motsvarande en 6kning med 7 procent. Omséttningen
Okade med 1 procent i fasta vaxelkurser.

Justerad EBITDA uppgick till 316,3 Mkr (367,0),
motsvarande en marginal om 34,1 procent (42,5
procent).

Rorelseresultatet uppgick till 118,1 Mkr (197,8),
motsvarande en rérelsemarginal p 12,7 procent (22,9).
Resultat efter skatt uppgick till 109,0 Mkr (185,5).
Resultat per aktie uppgick till 10,43 kronor (9,30).
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet uppgick till
5,05 kronor (8,61).

Enea meddelade den 11 november att bolaget tecknat ett avtal for Carrier Wi-Fi véart 1,6 MUSD med en nordamerikansk
mobiloperatdr. Programvarulicenser motsvarande ett varde av 1,2 MUSD intaktsfors i fijarde kvartalet 2022. Resterande

del av kontraktet intaktsfors 2023.

Enea meddelade den 30 december att bolaget har erhallit en order for signaleringsséakerhet i mobilnatverk fran en
europeisk teleoperatdr. Bestallningen innebéar nya affarer med en befintlig kund och omfattar programvara samt tjanster i
flera lander. Intdkter motsvarande 1 MEUR bokfors i fjarde kvartalet 2022. Resterande del av ordern intéktsfors under en

tredrsperiod. Det totala ordervardet &r 2,2 MEUR.

Enea meddelade den 13 januari att bolaget har tecknat ett ramavtal fér support och underhall av operativsystem med en
av foretagets nyckelkunder. Kontraktet garanterar aterkommande intakter under tre ar till ett varde av 20 MSEK per &r.
Enea meddelade den 31 januari att Ola Burmark kommer att avgd som CFO, efter sex m&naders uppsagningstid.

Nyckeltal (kvarvarande verksamhet)

okt-dec jan-dec

2022 2021 2022 2021
Totala intakter, Mkr 273,1 266,4 964,7 887,5
Omsattning, Mkr 271,0 252,3 927,7 863,2
Tillvéxt, % 7 16 7 11
Tillvéxt valutajusterad, % -0 16 1 14
Forvarvad tillvaxt, Mkr - 56,1 77,7 163,2
Justerad EBITDA, Mkr 104,0 118,7 316,3 367,0
Justerad EBITDA, % 38,4 47,1 34,1 42,5
EBITDA, Mkr 103,9 116,8 292,4 352,6
EBITDA, % 38,3 46,3 315 40,9
Rorelseresultat, Mkr 57,8 57,5 118,1 197,8
Rorelsemarginal, % 21,3 22,8 12,7 22,9
Resultat efter skatt, Mkr 39,2 52,5 109,0 185,5
Resultat avyttrad verksamhet, Mkr 0,2 2,0 115,9 14,8
Resultat per aktie, kronor 1,82 2,54 10,43 9,30
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 1,81 2,44 5,05 8,61
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, Mkr -2,1 142,4 167,2 333,7
EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader, Mkr 71,9 83,2 163,6 225,4
Nettoskuld/EBITDA (12 méanader) 1,10 1,50 1,10 1,50
Likvida medel, Mkr 231,3 2114 231,3 211,4



Kommentar fran koncernchefen

Vi avslutar aret med ett starkt kvartal och redovisar en
O0kning av omsattning och rorelseresultat, jamfért med
arets tidigare perioder. Behovet av cybersakerhet for
mobiloperatdrer och foretag vaxer och vi vinner nya
kontrakt, tack vare varldsledande produkter och
expertkunskap.

Omsattningen i det fjarde kvartalet 2022 blev 271 MSEK,
vilket ar en 6kning med 7 procent jamfort med samma
period forra &ret. Den positiva trenden under de senaste
kvartalen ar ett resultat av véxande forsaljning inom
cybersékerhet, i kombination med underliggande
sasongsvariationer. Rorelseresultatet blev 58 MSEK,
motsvarande en rérelsemarginal pa 21 procent. Vi uppnar
en god lénsamhet, trots paverkan av inflation och
valutafluktuationer, tack vare kontinuerlig kostnadskontroll
och omstruktureringsatgarder i borjan av aret. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten var -2.1 MSEK, vilket
forklaras av hog fakturering i slutet av kvartalet samt av
lagre forskottsfakturering av underhallsavtal jamfort med
fjarde kvartalet forra aret. Vinsten per aktie (EPS) i kvartalet
uppgick till 1,82 kronor. Detta ger for helaret 10,43 kronor,
vilket inkluderar bidraget fran den tidigare avyttringen av
tjansteverksamheten.

Produktomradet natverkslésningar, som star for den
overvagande delen (87 procent) av omsattningen, dkade
organiskt med 12 procent (3 procent valutajusterat).
Forséljningen av produkter for cybersakerhet i mobilsystem
véxer och vi vinner andelar pa en marknad som &r i fokus
pa grund av det osékra geopolitiska laget i varlden. Det
senaste exemplet &r en affar i Europa, dar en
telekomoperatdr kommer att anvanda vara produkter och
tjanster for att forstarka signaleringssakerheten i ett flertal
lander. Tillsammans med flera kontrakt tidigare i ar i
Nordamerika befaster detta var marknadsposition som
ledare inom cyberséakerhet i mobilnatverk. Aven vara
produkter for trafikklassificering, som anvands av stora
systemleverantdrer inom foretags- och mobilsékerhet, 6kar
tack vare samma trend.

Marknaden for 5G-system utvecklas langsammare an
forvantat och vi ser langa forsaljningscykler och forsiktighet
i kundinvesteringar, huvudsakligen for att kundernas
optimistiska prognoser om forsaljning i nya
marknadssegment inte realiserats &nnu. De underliggande,
l&ngsiktiga behoven av 6kad kapacitet, nya tjanster och
hogre systemeffektivitet kvarstar och vi bedémer att det
bara ar en tidsfraga innan nuvarande mobilsystem
successivt ersitts av I6sningar baserade pa den nya 5G
Core standarden. Vi har marknadsledande produkter for
data- och trafikhantering for 5G, som har utvecklats i
samarbete med nagra av varldens storsta operatorer. Vi
Okar investeringar i forsaljning och marknadsféring for att

na ut med dessa till en bredare grupp av kunder och
partners.

En av kvartalets hojdpunkter var tecknandet av ett Wi-Fi-
avtal i november med en nordamerikansk mobiloperator. |
diskussioner om utbyggnad av 4G och 5G-system namns
inte alltid Wi-Fi som ett strategiskt alternativ, troligtvis for att
manga mobilsystemsleverantorer inte har ett tillrackligt
starkt Wi-Fi-erbjudande. | sjalva verket sker en parallell
snabb utveckling inom Wi-Fi teknik, och den senaste
standarden (Wi-Fi 6) har egenskaper som i manga fall &r
jamforbara med 5G. Dessutom ger Wi-Fi tillgang till
frekvensspektrum som kan addera vardefull extra kapacitet
och téckning, till exempel i inomhusmiljéer. Vi ser en
mojlighet till fortsatt forsaljning av vart erbjudande till
operatdrer som ser potentialen i att komplettera 4G/5G med
Wi-Fi.

Operativsystem &r en minskande del av var omsattning, pa
grund av att kunder utvecklar nya system med 6ppen
kallkod i stéllet for pa specialiserade plattformar. Emellertid
kvarstar en stor installerad bas av vara produkter, vilka
behover underhallas under ett antal ar. | borjan av januari
2023 tecknade vi ett tredrigt avtal for support och underhall
av operativsystem med en av vara nyckelkunder. Detta ger
oss aterkommande och forutsagbara intakter under hela
kontraktsperioden.

Framtidsutsikter

Var ambition &r att utveckla Enea till den ledande
utmanaren inom specialiserad programvara for
cybersakerhet och telekommunikation. Vi ar redan
etablerade hos stora kunder och vi vinner nya
marknadsandelar med innovativa losningar for framtidens
Oppna, molnbaserade system. Vi konkurrerar med stora
bolag genom att vara fokuserade, snabbare och smidigare,
och vi kan attrahera de basta talangerna. Vart mal ar att
under de kommande &ren generera tvasiffrig tillvaxt inom
Natverkslosningar, en EBITDA marginal éver 35 procent
och ett starkt kassaflode. Over tid vill vi ocks& genomfora
kompletterande forvarv for att ytterligare starka var
marknadsposition.

Vi gér in i 2023 med en betydande osékerhet om hur
omvarldslaget kommer att paverka var affar. Var
beddmning ar dock att vi under 2023 kommer att évertraffa
foregdende ars omséattning och EBITDA resultat.

Jan Haglund
VD och Koncernchef
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Finansiell dversikt

Resultatposter avser kvarvarande verksamhet och jamférs med motsvarande tidsperiod féoregdende ar. Balansposter och
kassafléden avser stallningen vid periodens utgéng och jamfoérs med motsvarande tidpunkt foregadende ar.

Fjarde kvartalet oktober -
december 2022

Intakter

Kvartalets totala intakter uppgick till 273,1 Mkr (266,4),
bestdende av omséttning om 271,0 Mkr (252,3) och
ovriga rorelseintédkter om 2,1 Mkr (14,1). Av 6vriga
rorelseintakter avser 0 Mkr (6,1) ett R&D bidrag for 5G-
utveckling och 0 Mkr (4,9) ett efterskankt Covid-
relaterat [an samt positiva valutaeffekter om 2,1 Mkr
(3,1). Omsattningen 6kade med 7 procent jamfort med
motsvarande period féregdende &r. Valutajusterat var
omséattningen i linje med foreg&ende ar. Den organiska
tillvaxten i jamforbar valuta uppgick till 0 procent (-3).
Den férvarvade tillvaxten uppgick till 0 Mkr (56,1).

Eneas erbjudande &r indelat i tvd produktgrupper:
Nétverksldsningar och Operativsystem.

Natverkslésningar

Forsaljningen inom produktgruppen Néatverkslésningar
uppgick till 237,0 Mkr (211,1) och 6kade med 12 procent
under kvartalet, vilket motsvarar 3 procent organisk tillvaxt i
fasta véxelkurser. Produktgruppen stod fér 87 procent (84)
av den totala omsattningen under kvartalet och utgér Eneas
huvudsakliga intéktsflode.

Licensintékterna uppgick till 105,5 Mkr (93,5). Support och
underhallsintakterna uppgick till 67,4 Mkr (56,6),
motsvarande en 6kning med 19 procent. Intdkter hanforliga
till professionella tjanster uppgick till 64,1 Mkr (61,0),
motsvarande en 6kning med 5 procent.

Operativsystem

Forséljningen inom Operativsystem uppagick till 34,0 Mkr
(41,2) och minskade med 16 procent under kvartalet, vilket
motsvarar 20 procent minskning i fasta vaxelkurser.
Minskningen p& grund av lagre intakter fran de tva
nyckelkunderna var 27 procent och omsattningen fran
dessa kunder utgjorde 51 procent (58) av produktgruppens
totala omsattning. Nedgangen ar forvantad och beror pa att
nyckelkunderna ékar anvandningen av 6ppen kallkod i sina
systemldsningar. Produktgruppen stod for 13 procent (16)
av den totala omsattningen under kvartalet.
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Kvartalets kostnader och resultat

Kostnad for sélda varor och tjanster

Under fjarde kvartalet 2022 uppgick kostnad for salda varor
och tjanster till 64,5 Mkr (48,6), motsvarande en
bruttomarginal p& 77,0 procent (86,3). Minskningen i
bruttomarginal forklaras av en negativ nettoeffekt av
valutaférandringar i kvartalet samt av 6vriga intékter i
motsvarande kvartal foregaende ar.

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 150,8 Mkr (160,3) for
kvartalet. Kostnaden for aktierelaterade incitaments-
program uppgick till 0,6 Mkr (-2,8) for kvartalet, dar
kostnaden varierar beroende pa savél aktiekursens
utveckling samt forvantat utfall. Av- och nedskrivningar har
belastat operativa kostnader med 46,6 Mkr (57,9).

Forséaljnings- och marknadsféringskostnader

Under fjarde kvartalet uppgick férsaljnings- och
marknadsforingskostnader till 61,5 Mkr (45,1), vilket
motsvarar 22,7 procent (17,9) av omsattningen under
kvartalet. Kostnadsokningen ar dels en effekt av var
strategi att forstarka séljorganisationen, dels ett resultat av
valutaférandringar. Avskrivningar har belastat forsaljnings-
och marknadsféringskostnader med 0 Mkr (0,2).

Produktutvecklingskostnader

Under fjarde kvartalet uppgick produktutvecklings-
kostnaderna till 67,2 Mkr (92,8), vilket motsvarar 24,8
procent (36,8) av omséattningen under kvartalet.
Foregdende ar paverkades kvartalet av en nedskrivning om
20,1 Mkr. Under kvartalet balanserades 31,9 Mkr (33,7).
Den totala investeringen i produktutveckling uppgick till
22,4 procent (29,8) av kvartalets omsattning. Av- och
nedskrivningar har belastat produktutvecklingskostnader
med totalt 37,0 Mkr (53,3), varav 38,5 Mkr (51,2) avser av-
och nedskrivningar pa forvarvade och egenutvecklade
produkter.

Administrationskostnader

Under fjarde kvartalet uppgick administrationskostnader till
22,1 Mkr (22,3), vilket motsvarar 8,1 procent (8,9) av
kvartalets omsattning. Avskrivningar har belastat
administrationskostnader med 9,6 Mkr (4,3).

EBITDA

EBITDA uppgick till 103,9 Mkr (116,8), motsvarande en
EBITDA-marginal om 38,3 procent (46,3).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick EBITDA till
104,0 Mkr (118,7), motsvarande en justerad EBITDA-
marginal om 38,4 procent (47,1).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 57,8 Mkr (57,5), motsvarande
en rérelsemarginal om 21,3 procent (22,8).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick
rorelseresultatet till 57,9 Mkr (79,5), motsvarande en
justerad rorelsemarginal om 21,4 procent (31,5).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till -34,8 Mkr (-4,5). Externa
rantekostnader utgjorde -7,1 Mkr (-3,6). Orealiserade
valutakursférandringar av finansiella tillgdngar har i
kvartalet paverkat resultatet med -30,0 Mkr (-1,0),
huvudsakligen relaterat till omvardering av finansiella
skulder i EUR.

Skatt

Kvartalets skattekostnad uppgick till -16,1 Mkr (0,6). Den
effektiva skattesatsen ar 0 procent (1,1). Kvartalet har
paverkats positivt av aktiverade underskottsavdrag i
utlandska enheter samt aterférda obeskattade reserver i
svenska enheter.

Resultat

Kvartalets resultat efter skatt uppgick till 39,2 Mkr (52,5).
Resultat per aktie uppgick till 1,82 kronor (2,54). Resultat
per aktie hanforligt till den kvarvarande verksamheten
uppgick till 1,81 kronor (2,44).

Kassaflode

Koncernen genererade under kvartalet ett kassaflode fran
den l6pande verksamheten om -2,1 Mkr (142,4), vilket
forklaras av hog fakturering i slutet av kvartalet samt av
lagre forskottsfakturering av underhallsavtal jamfort med
fjarde kvartalet forra aret. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -34,2 Mkr (-38,3)
varav investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till -32,3 Mkr (-33,7) och forvarv av materiella
anlaggningstillgangar uppgick till -1,3 Mkr (-5,3).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till -7,1
Mkr (73,5). Kvartalets totala kassafléde uppgick till -35,0
Mkr (30,6).

Investeringar

Kvartalets investeringar uppgick till 34,0 Mkr (38,7). Av- och
nedskrivningar uppgick till 42,0 Mkr (54,5). Produkt-
utvecklingskostnader som aktiverats uppgick till 31,9 Mkr
(33,7). Av- och nedskrivningar relaterade till dessa uppgick
till 23,9 Mkr (37,6). Avskrivningar hanforliga till
leasingtillgangar uppgick till 3,7 Mkr (3,8) for kvartalet.
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(2021 Kv4 - 2022 Kv4)
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Perioden januari — december 2022

Intakter

Periodens totala intakter uppgick till 964,7 Mkr (887,5),
bestdende av omséttning om 927,7 Mkr (863,2) och
ovriga rorelseintakter om 37,1 Mkr (24,3). Av dvriga
rorelseintakter avser 3,3 Mkr (6,1) ett R&D bidrag for
5G-utveckling och 9,9 Mkr (9.7) ett efterskankt Covid-
relaterat [an samt positiva valutaeffekter om 23,9 Mkr
(7,6). Omsattningen dkade med 7 procent jamfért med
motsvarande period féregdende &r. Valutajusterat
Okade omsattningen med 1 procent. Den férvarvade
tillvaxten uppgick till 77,7 Mkr (163,2). Den organiska
tillvéxten i jamférbar valuta uppgick till

-9 procent (-3).

Natverkslésningar

Forséljningen inom produktgruppen Natverkslésningar
uppgick till 800,8 Mkr (706,5) och 6kade med 13 procent
under perioden, vilket motsvarar 5 procent 6kning justerat
for valutaeffekter. Okningen &r relaterad till férvarvet av
AdaptiveMobile Security, som bidrog med 211,6 Mkr
(103,4). Den organiska tillvaxten, till fasta valutakurser, var
-6 procent, beroende pa variationer i licensintakter mellan
kvartalen. Produktgruppen stod for 86 procent (81) av den
totala omséttningen under perioden och utgér Eneas
huvudsakliga intaktsflde.

Licensintékterna uppgick till 362,5 Mkr (360,2). Under
perioden har licenser intéaktférs motsvarande 29,5 Mkr
(46,8) hanforliga till uppnadda milstolpar avseende projekt
for datahantering fér 4G- och 5G-nat. Support och
underhallsintakterna uppgick till 247,8 Mkr (198,1),
motsvarande en 6kning med 25 procent. Intdkter hanforliga
till professionella tjanster uppgick till 192,0 Mkr (147,8),
motsvarande en 6kning med 30 procent.

Operativsystem

Forséljningen inom Operativsystem uppgick till 126,8 Mkr
(156,7) och minskade med 19 procent under perioden,
vilket motsvarar 21 procent minskning justerat for
valutaeffekter. Minskningen pa grund av lagre intakter fran
de tva nyckelkunderna var 31 procent och omséttningen
frén dessa kunder utgjorde 58 procent (67) av
produktgruppens totala omsattning. Nedgangen ar
férvantad och beror pa att nyckelkunderna 6kar
anvandningen av 6ppen kallkod i sina systemldsningar.
Produktgruppen stod for 14 procent (19) av den totala
omsaéttningen under perioden.
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Periodens kostnader och resultat

Kostnad for salda varor och tjanster

Under perioden uppgick kostnad for salda varor och
tjanster till 213,7 Mkr (142,5), motsvarande en
bruttomarginal pa 81,0 procent (86,3). Bruttomarginalen
paverkades negativt av forvarvet AdaptiveMobile Security,
som har en storre andel I6pande tjénster i sitt erbjudande
samt en lagre andel licensintékter jamfort med den 6vriga
programvaruverksamheten.

Operativa kostnader

De operativa kostnaderna uppgick till 632,9 Mkr (547,2) for
perioden. AdaptiveMobile Securitys operativa kostnader var
126,4 Mkr i perioden. Kostnaden for aktierelaterade
incitamentsprogram uppgick till 1,0 Mkr (6,5), dér
kostnaden varierar beroende pa aktiekursens utveckling
samt forvantat utfall. Omstruktureringsposter uppgick till
23,9 Mkr (1,9). Transaktionskostnader avseende forvarv
uppgick till 0 Mkr (12,5). Av- och nedskrivningar har
belastat de operativa kostnaderna med 172,7 Mkr (152,8).

Forséaljnings- och marknadsféringskostnader

For perioden uppgick férséljnings- och marknadsférings-
kostnader till 232,3 Mkr (174,1), motsvarande 25,0 procent
(20,2) av omséttningen. Omstruktureringsposter uppgick till
11,4 Mkr (0). Avskrivningar har belastat férsaljnings- och
marknadsforingskostnader med 0,4 Mkr (1,7).

Produktutvecklingskostnader

Under perioden uppgick produktutvecklingskostnaderna till
298,6 Mkr (266,2), vilket motsvarar 32,2 procent (30,8) av
omséttningen under perioden. Under perioden
balanserades 128,8 Mkr (127,2). Den totala investeringen i
produktutveckling (exklusive omstruktureringsposter)
uppgick till 29,1 procent (30,6) av periodens omséttning.
Omstruktureringsposter har belastat perioden med 12,0
Mkr (0). Avskrivningar har belastat produktutvecklings-
kostnader med totalt 149,7 Mkr (132,9), varav 145,8 Mkr
(129,0) avser av- och nedskrivningar pa férvarvade och
egenutvecklade produkter.

Administrationskostnader

Under perioden uppgick administrationskostnader till 102,0
Mkr (106,9), vilket motsvarar 11,0 procent (12,4) av
omsattningen. Avskrivningar har belastat
administrationskostnader med 22,6 Mkr (17,9).

EBITDA

EBITDA uppgick till 292,4 Mkr (352,6), motsvarande en
EBITDA-marginal om 31,5 procent (40,9).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick EBITDA till
316,3 Mkr (367,0), motsvarande en justerad EBITDA-
marginal om 34,1 procent (42,5).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 118,1 Mkr (197,8),
motsvarande en rérelsemarginal om 12,7 procent (22,9).

Justerat for poster av engangskaraktar uppgick
rorelseresultatet till 142,1 Mkr (232,2), motsvarande en
justerad rérelsemarginal om 15,3 procent (26,9).

Finansiella poster

De finansiella posterna uppgick till -17,2 Mkr (4,7). Externa
rantekostnader utgjorde -18,7 Mkr (-11,3). Orealiserade
valutakursférandringar av finansiella tillgangar har i
perioden paverkat resultatet med -3,1 Mkr (15,1).

Skatt

Periodens skattekostnad uppgick till -8,0 Mkr (17,0). Den
effektiva skattesatsen ar O procent (8,4).

Resultat

Periodens resultat efter skatt uppgick till 109,0 Mkr (185,5).
Resultat per aktie uppgick till 10,43 kronor (9,30).
Periodens resultat per aktie hanforligt till den kvarvarande
verksamheten uppgick till 5,05 kronor (8,61).




Periodens kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflode

Koncernen genererade under perioden ett kassafldde fran
den I6pande verksamheten om 167,2 Mkr (333,7).
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppagick till
-138,8 Mkr (-138,4) varav investeringar i immateriella
anlaggningstillgngar uppgick till -130,5 Mkr (-127,2) och
forvarv av materiella anlaggningstillgadngar uppgick till -7,7
Mkr (-13,3). Forvarv/avyttring av verksamhet har skett
motsvarande 173,2 Mkr (-379,4). Kassaflgdet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -205,9 Mkr (191,5).
Under perioden har forvarv av egna aktier gjorts
motsvarande -0,3 Mkr (-21,7). Periodens totala kassafléde
uppgick till -4,2 Mkr (7,5).

Investeringar

Periodens investeringar uppgick till 138,6 Mkr (631,3).

Av- och nedskrivningar uppgick till 159,9 Mkr (139,7).
Produktutvecklingskostnader som aktiverats uppgick till
128,8 Mkr (127,2). Av- och nedskrivningar relaterade till
dessa uppgick till 88,6 Mkr (85,8). Avskrivningar hanforliga
till leasingtillgdngar uppgick till 15,3 Mkr (14,1) for perioden.

Finansiell stallning vid periodens utgang

Nettoskulden uppgick till 320,4 Mkr (527,3) vid periodens
slut, dér likvida medel utgjorde 231,3 Mkr (211,4) och
réntebérande bankskulder utgjorde 551,7 Mkr (738,6).

De rantebarande skulderna férdelades mellan langfristiga pa
545,1 Mkr (469,8) och kortfristiga pa 6,7 Mkr (268,8).

Soliditeten uppagick till 69,1 procent (58,6) och totala
tillgngar uppgick till 3 318,0 Mkr (3 033,3) vid periodens
slut. Nettoskuld/EBITDA (12M) uppgick till 1,10 (1,50).

Finansiering

Enea har en checkkredit om 70 Mkr, varav 42 Mkr var nyttjat
vid periodens utgang. | april 2022 ingicks ett facilitetsavtal
med en facilitet med fast 16ptid om 40 MEUR samt en
revolverande facilitet om 350 Mkr med DNB Bank ASA samt
AB Svensk Exportkredit (publ) som langivare.
Kreditfaciliteterna loper pa tre ar. Kreditfaciliteterna
innehaller sedvanliga kovenanter. Lanevillkoren ar uppfyllida
per 31 december 2022. Kvarvarande skuld per den 31
december uppgick till 545 Mkr.
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Avyttring av verksamhet

Enea offentliggjorde den 7 april 2022 ett avtal om avyttring av verksamheten Tjanster for Programvaruutveckling till AROBS
Transilvania Software (AROBS). Transaktionen slutférdes den 8 juni. Den avyttrade verksamheten varderas till 17,9 MEUR
(enterprise value) pa skuld- och kassafri basis, inklusive normaliserat rorelsekapital. Verksamheten redovisas som avyttrad

verksamhet och de finansiella effekterna framgar av nedanstaende tabell:

Resultatrakning avyttrad verksamhet

(Mkr) 2022 2021

Kv 4 jan-dec Kv 4 jan-dec
Totala intakter 1,3 58,9 27,0 112,9
Kostnad salda varor och tjanster -1,1 -41,4 -18,5 -78,4
Bruttoresultat 0,2 17,5 8,5 34,5
Rorelsekostnader 0,0 -7,4 -4,9 -16,3
Rorelseresultat 0,2 10,1 3,6 18,2
Resultat fore skatt 0,2 10,4 3,5 18,7
Skatt 0,0 -1,2 -1,5 -3,9
Resultat fran avyttrad verksamhet efter skatt 0,2 9,2 2,0 14,8
Resultat vid férséljning av dotterforetag 0,0 106,7 0,0 0,0
Resultat fran avyttrad verksamhet 0,2 115,9 2,0 14,8
Valutakursdifferenser vid omrékning av awttrad verksamhet 13,9
Ovrigt totalresultat fran avyttrad verksamhet 13,9
Kontant kopeskilling 186,5
Redovisat vérde for sdlda nettotillgangar 55,8
Resultat fére omklassificering av valutaomrakningsreserv 130,7
Omklassificering av valutaomrakningsreserv -13,9
Transaktionskostnader -10,2
Resultat vid forsaljning 106,7
Redovisat varde pa tillgangar och skulder vid forsaljningstidpunkten
Goodwill 29,1
Materiella anlaggningstillgangar 0,9
Rorelsetillgangar 36,6
Summa Tillgdngar 66,5
Rorelseskulder 10,7
Summa Skulder 10,7
Nettotillgadngar 55,8
Verksamheten avyttrades utan nettoskuldpaverkan.
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Ovriga upplysningar

Moderbolaget

Moderbolagets omséttning for perioden januari till
december uppgick till 42,2 Mkr (51,2) och resultatet fore

bokslutsdispositioner och skatt uppgick till -61,8 Mkr (-31,3).

Finansnettot i moderbolaget var -4,7 Mkr (-0,7) och likvida
medel uppgick till 0 Mkr (0) vid periodens slut.
Moderbolagets investeringar under kvartalet uppgick till 0,9
Mkr (0,3). Antalet anstéllda var 16 (17) personer vid
periodens slut. Moderbolaget bedriver ingen egen
verksamhet och dess risker ar i all vasentlighet relaterade
till verksamheten i dotterbolagen.

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut
543 (772). Minskningen av medarbetare hanforlig till
avyttrad verksamhet uppgar till 137.

Aktierelaterade incitamentprogram
Enea har ett padgaende langsiktigt incitamentsprogram.

LTIP21 beslutades pa arsstamman 2021 och omfattar cirka
30 ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.
Erhallandet av aktier ar kopplat till Eneas tillvaxt i vinst per
aktie for rakenskapsaren 2021-2023. Maximal tilldelning av
LTIP21 enligt stdmmans beslut ar 243 000 aktier.

Avsattning for kostnader relaterat till incitamentsprogram
uppgick i kvartalet till 0,6 Mkr (-2,8) och for perioden till 1,0
Mkr (6,5). Total avséattning for utestdende program uppgar
till 12,6 Mkr.

Emission samt aterkdp av egna aktier

Under det forsta kvartalet emitterades 243 000 samt
aterkoptes 243 000 C-aktier i syfte att finansiera det
aktiebaserade incitamentsprogrammet LTIP21. Eneas
innehav av egna aktier vid periodens utgang var 255 952
aktier (inklusive ovan namnda C-aktier), motsvarande 1,2
procent av det totala antalet aktier.

Aktien och Aktiedgare

Enea &r noterat pd Nasdaqg Stockholm [ENEA]. Bolaget har
totalt 21 615 231 utestdende stamaktier och 243 000 C-
aktier.

Bolagets storsta aktiedgare utgors av Per Lindberg 34,1
procent, Forsta AP Fonden 7,3 procent Handelsbanken
fonder 6,8 procent, C WorldWide asset management 4,9
procent samt Swedbank Robur Fonder 3,2 procent. De 20
storsta aktieagarna innehar tillsammans 73,4 procent av
bolagets kapital samt 72,8 procent av bolagets roster.
Forsta AP Fonden har kat sitt innehav och
Handelsbanken fonder och Swedbank Robur har minskat
sitt innehav under kvartalet.

Arsstamma

Eneas arsstamma 2023 kommer att &ga rum den 4 maj i
Stockholm.

Valberedning

| samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i
Enea AB etablerat en valberedning infér arsstamman 2023.
Valberedningen utgérs av Per Lindberg (eget mandat),
Niklas Johansson (Handelsbanken Fonder), Sophie Larsén
(Forsta AP-fonden), Henrik Séderberg (C WorldWide Asset
Management) samt Anders Lidbeck (styrelseordférande i
Enea AB). Valberedningen har utsett Per Lindberg till sin
ordférande. Valberedningens uppgift &r att till arsstamman
lamna forslag till ordférande och 6vriga ledaméter i
styrelsen samt arvode och annan ersattning for
styrelseuppdrag till styrelseledaméter. Valberedningen ska
ocksé lamna forslag till val och arvodering av revisorer.
Vidare skall valberedningen lamna forslag till process for att
utse valberedning infor arsstamman 2024.

Styrelsen foreslar ingen utdelning

Eneas strévan ar att bygga ett stérre och starkare bolag,
som levererar ett 6kande varde for kunder, anstéllda och
aktiedgare. Forvarv som starker bolagets marknadsposition
och langsiktiga intjaningsformaga, samt fortsatta
investeringar i var produktportfolj &r viktiga delar i denna
stravan. For att mojliggdra och vara val rustade for denna
typ av forvarv behéver Enea ha en stark men ocksa flexibel
kapitalstruktur. Det kan ibland &ven innebara att bolaget ar
nettobelanat. Darfor behover styrelsen ta i beaktande
bolagets langsiktiga investeringshehov och finansiella
stallning nar man évervager utdelning. Eneas langsiktiga
utdelningspolicy &r att minst 30 procent av resultatet efter
skatt ska 6verforas till aktiedgarna. Hansyn ska dock tas till
Bolagets finansiella stallning, kassaflode,
forvarvsmojligheter och framtids-utsikter. Givet bolagets
forvarvsmajligheter och tillvéxtstrategi for de kommande
aren foreslar styrelsen ingen utdelning for 2022.

Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att
upplysningar lamnas om osékerheten i varderingarna
utifrdn de tre nivaer som anvands for finansiella instrument.

Niva 1: Verkligt varde pa finansiella instrument som
handlas p& en aktiv marknad baseras pa noterade
marknadspriser pa balansdagen. En marknad betraktas
som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prisséattningstjanst eller évervaknings-
myndighet finns latt och regelbundet tillgéngliga och dess
priser representerar verkliga och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner pd armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for
koncernens finansiella tillgngar &r den aktuella kopkursen
for foretagsobligationer. Dessa instrument aterfinns i niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa finansiella instrument som inte
handlas pa en aktiv marknad (till exempel OTC-derivat)
faststalls med hjalp av varderingstekniker. Koncernen
anvander valutaderivat for sakringsandamal.
Valutasakringar varderas till marknadsvéarde genom att en
fortidsdisponering av valutasakringen gors for att f fram
vad terminspriset skulle bli om forfall var per balansdagen.
Koncernen har en skuld avseende valutasakringar som per
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den 31 december 2022 redovisas till ett varde av 0,7 Mkr,
vilket utgér summan for niva 2.

Niva 3: Koncernen redovisar per 31 december 2022 inga
finansiella instrument i niva 3.

For 6vriga finansiella tillgdngar och skulder
oOverensstammer redovisat varde med verkligt varde.

Fordelning per nivd vid Nivd1 Nivd2 Niva3 Total
vardering till verkligt

varde 2022-12-31, Mkr

Derivatinstrument som anvands som sakringsandamal:
Valutaderivat - 0,7 - 0,7
Total - 0,7 - 0,7

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar uppréattad i enlighet med 1AS 34.
Delarsrapportering, vilket 6verensstammer med svensk lag
genom tillampning av (Radet for Finansiell Rapportering)
RFR 1 - Kompletterande redovisningsregler fér koncerner
samt RFR 2 - Redovisning for juridiska personer, avseende
moderbolaget. Samma redovisningsprinciper, definitioner
avseende nyckeltal och berékningsmetoder har tillampats
som i den senaste arsredovisningen béde for koncernen
och fér moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Enea verkar i huvudsak inom cybersékerhet och tele-
kommunikation. Radande osakerheter i omvarlden, sdsom
pandemi, kriget i Ukraina samt varldsekonomin i stort
paverkar vissa kunders riskbenagenhet och
investeringsvilja. For Enea kan detta innebéra att en del
projekt forsenas eller inte genomfors. Samtidigt kvarstar de
underliggande drivkrafterna for telekommunikation, vilket

innebar fortsatt fokus pé virtualisering, 5G och ékad
natkapacitet.

Eneas affarsstrategi bygger pa att utveckla nya produkter
och forbéttra befintliga 16sningar, vilket innebar betydande
investeringar. Vid utgdngen av perioden uppgick vardet av
balanserade utvecklingskostnader till 338,3 Mkr (269,7).
Investeringar gérs mot marknader med stor potential fér
tillvaxt och lbnsamhet och efter noggrann analys. Om
produkter trots detta inte blir tekniskt eller kommersiellt
framgangsrika kan det ha en negativ inverkan pa bolagets
verksamhet och finansiella stéllning vilket kan féranleda
forandringar i strategi och prioriteringar.

Da inga andra betydande forandringar i 6vrigt har skett
under kvartalet avseende véasentliga risker och
osakerhetsfaktorer hénvisar Enea till redogorelsen i
senaste arsredovisningen pa sidorna 34-37.

Langsiktig ambition

Var ambition &r att utveckla Enea till den ledande
utmanaren inom specialiserad programvara for
cybersakerhet och telekommunikation. Vi ar redan
etablerade hos stora kunder och vi vinner nya
marknadsandelar med innovativa l6sningar for framtidens
Oppna, molnbaserade system. Vi konkurrerar med stora
bolag genom att vara fokuserade, snabbare och smidigare,
och vi kan attrahera de basta talangerna. Vart mal ar att
under de kommande aren generera tvasiffrig tillvaxt inom
Natverkslosningar, en EBITDA marginal éver 35 procent
och ett starkt kassaflode. Over tid vill vi ocksd genomfora
kompletterande forvarv for att ytterligare starka var
marknadsposition.

Vi gér in i 2023 med en betydande osékerhet om hur
omvarldslaget kommer att paverka var affar. Var
beddmning ar dock att vi under 2023 kommer att évertraffa
foregdende ars omséattning och EBITDA resultat.

Kista 2 februari 2023
Enea AB (Publ)
Styrelsen

Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av foretagets revisorer

Denna rapport ar sddan information som Enea AB (Publ) ar skyldig att offentliggéra enligt EU:S marknadsmissbruksforordning.
Information lamnades, genom Jan Haglunds forsorg, for offentliggérande den 2 februari 2023 kl. 07:20.
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Koncernens rapport éver totalresultatet

okt-dec jan-dec
Mkr 2022 2021 2022 2021
Omsattning 271,0 252,3 927,7 863,2
Ovriga rorelseintakter 2,1 14,1 37,1 24,3
Totala intéakter 273,1 266,4 964,7 887,5
Kostnad salda varor och tjanster -64,5 -48,6 -213,7 -142,5
Bruttoresultat 208,6 217,8 751,1 745,0
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -61,5 -45,1 -232,3 -174,1
Produktutvecklingskostnader -67,2 -92.8 -298,6 -266,2
Administrationskostnader 2221 -22,3 -102,0 -106,9
Rorelseresultat 1) 2) 3) 4) 57,8 57,5 118,1 197,8
Finansnetto -34,8 -4,5 -17,2 4,7
Resultat fore skatt 23,0 53,0 101,0 202,5
Skatt 16,1 -0,6 8,0 -17,0
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 39,2 52,5 109,0 185,5
Resultat avyttrad verksamhet 0,2 2,0 115,9 14,8
Resultat efter skatt 39,3 54,5 224.,8 200,3
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan aterfoéras i resultatrakningen
Forandring av sakringsreserv, efter skatt 0,0 -0,6 -1,2 -2,6
Valutakursdifferenser -55,1 38,2 279,3 108,3
Poster som inte kommer att aterforas i resultatrakningen
Pensionsataganden 4.6 0,3 5,8 1,0
Summa totalresultat for perioden,
netto efter skatt -11,1 92,4 508,8 307,0
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 39,3 54,5 224.8 200,3
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -11,1 92,4 508,8 307,0
1) varav av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgdngar 3,1 3,2 12,2 10,4
2) varav av- och nedskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar 39,3 52,3 146,8 130,3
3) varav avskrivningar av leasingstillgangar 3,7 3,8 15,3 14,1
4) Engangsposter som ingar i rérelseresultatet
Rorelseresultat, inklusive engangsposter 57,8 57,5 118,1 197,8
Nedskrivningar - 20,1 - 20,1
Omstruktureringskostnader 0,1 1,9 23,9 19
Transaktionskostnader avseende storre forvarv = - - 12,5
Rorelseresultat, exklusive engangsposter 57,9 79,5 142,1 232,2
Nyckeltal relaterade till resultatrdkningen

okt-dec jan-dec
Mkr 2022 2021 2022 2021
Resultat per aktie (kronor) 1,82 2,54 10,43 9,30
Resultat per aktie efter utspadning (kronor) 1,82 2,54 10,43 9,30
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet (kronor) 1,81 2,44 5,05 8,61
Resultat per aktie efter utspadning kvarvarande verksamhet (kronor) 1,81 2,44 5,05 8,61
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (milj) 21,6 21,5 21,6 21,5
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (milj) 21,6 21,5 21,6 21,5
Omsattningstillvaxt (%) 7 16 7 11
Bruttomarginal (%) 77,0 86,3 81,0 86,3
EBITDA (Mkr) 103,9 116,8 292,4 352,6
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 22,7 17,9 25,0 20,2
- produktutvecklingskostnader 24,8 36,8 32,2 30,8
- administrationskostnader 8,1 8,9 11,0 12,4
Rorelsemarginal exkl. engangsposter (%) 21,4 31,5 15,3 26,9
Rorelsemarginal (%) 21,3 22,8 12,7 22,9
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Koncernens balansrékning

31 dec 31dec
Mkr 2022 2021
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 2 493,7 23134
- varav goodwill 17371 1595,6
- varav balanserade utvecklingskostnader 338,3 269,7
- varav produktrattigheter 59,6 69,1
- varav kundavtal 290,7 314,7
- varav varumarke 29,2 26,7
- varav nyttjanderatt lokaler och bilar 37,1 36,9
- varav 6vriga immateriella anlaggningstillgangar 1,7 0,6
Inventarier, verktyg och installationer 21,5 25,6
Uppskjutna skattefordringar 22,4 24,7
Ovriga langfristiga fordringar 3,6 4,3
Summa anlaggningstillgangar 2541,2 2 368,0
Kortfristiga fordringar 545,4 454,0
Likvida medel 231,3 2114
Summa omsattningstillgangar 776,7 665,3
Summa tillgangar 3318,0 3033,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 2291,2 1776,0
Avsattningar 4,5 2,0
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 116,3 124,3
Langfristiga skulder, rantebarande 545,1 469,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 17,0 21,6
Langfristiga skulder hyresataganden 23,4 21,4
Summa langfristiga skulder 701,8 637,1
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, réntebéarande 6,6 268,8
Kortfristiga skulder, ej réntebéarande 299,2 332,4
Kortfristiga skulder hyresataganden 14,5 16,9
Summa kortfristiga skulder 320,4 618,1
Summa eget kapital och skulder 3318,0 3033,3
Forandring av eget kapital

3ldec 31dec
Mkr 2022 2021
Vid periodens borjan 1776,0 14875
Periodens totalresultat 508,8 307,0
Nyemission 0,3 -
Aktiesparprogram 6,3 3,2
Aterkép av egna aktier -0,3 21,7
Vid periodens slut 2291,2 1776,0
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Kassaflodesanalys

okt-dec jan-dec
Mkr 2022 2021 2022 2021
Resultat fére skatt 23,2 56,6 218,0 2212
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 47,0 57,6 69,7 158,3
Betald skatt 0,2 -1,3 -7,3 -12,1
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore férandring av rorelsekapital 70,4 112,8 280,4 367,3
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -72,5 29,6 -113,2 -33,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,1 142.4 167,2 333,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34,2 -38,3 -138,8 -138,4
Kassafléde fran investeringsverksamheten - fran foérvarv av verksamhet netto - -0,0 - -379,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran avyttring av verksamhet netto -0,1 - 173,2 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan 8,5 0,8 82,8 413,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av 1an -3,4 -56,8 -272,3 -181,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av leasingskuld -3,7 4.7 -16,4 -18,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, aterkop av aktier - -12,8 -0,3 21,7
Periodens totala kassafléde -35,0 30,6 ) 7,5
Likvida medel vid periodens borjan 264,0 176,3 211,4 195,1
Kursdifferens i likvida medel 2,3 4.4 24,1 8,8
Likvida medel vid periodens slut 231,3 211,3 231,3 211,4
Nyckeltal relaterade till balansrdkning och kassafléde
jan-dec
Mkr 2022 2021
Likvida medel och finansiella placeringar (Mkr) 231,3 2114
Soliditet (%) 69,1 58,6
Eget kapital per aktie (kr) 106,1 82,7
Kassaflode fran lopande verksamheten per aktie (kr) 7,8 15,5
Nettoskuld (Mkr) 320,5 527,3
Antal anstallda vid periodens slut 543 772
Avkastning pa eget kapital (%) 11,1 12,3
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 14,7 13,2
Avkastning pa totalt kapital (%) 12,6 11,1
Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-dec 3ldec
MKr 2022 2021 Mkr 2022 2021
Nettoomsattning 42,2 51,2 TILLGANGAR
Rérelsens kostnader 99,4 -81,8 Anlaggningstillgangar 214,0 213,1
Rorelseresultat 57,1 -30,6 Omséttningstillgangar 12446 1426,2
Einansnetto 4.7 -0,7 Summa tillgangar 1458,6 16394
Resultat efter finansnetto -61,8 -31,3 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bokslutsdispositioner 55,9 30,5 Eget kapital 833,0 832,5
Resultat fore skatt -5,9 -0,8 Obeskattade reserver 0,9 2,7
Skatt - - Langfristiga skulder,
Periodens resultat -5,9 -0,8 rantebérande 543,2  469,8
Kortfristiga skulder,
rantebarande . 267,3
Kortfristiga skulder, dvriga 81,5 67,0
Summa eget kapital och
skulder 1458,6 16394
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Kvartalsdata

2022 2021 2020
Mkr Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3
RESULTATRAKNING
Omsattning 2710 2293 2166 2108 2523 2295 1980 1835 2177 1746
Ovriga rorelseintakter 21 23,6 5.2 6,1 14,1 23 53 2,6 44 2,2
Kostnad sélda varor och tjanster 645 536  -47,6  -479 -486  -404 281 254  -30,6 255
Bruttoresultat 2086 1993 1742 1690 2178 191,4 1751 1606 1915  151,3
Forsaljnings- och
marknadsforingskostnader 615 -61,4 -47,7 -61,8 -451  -464  -398  -42,7  -456  -41,8
Produktutvecklingskostnader 672 699 -708 908  -928 -649 547  -538 628  -457
Administrationskostnader 221 -270 274 255  -223  -372 230 -244 231  -270
Rorelseresultat 57,8 41,0 28,3 -9,0 57,5 42,9 57,7 39,7 60,0 36,8
Finansnetto -34,8 14,4 7.9 4,7 4,5 8,8 -35 38 -15,1 6,1
Resultat fore skatt 23,0 55,4 36,2  -13,7 53,0 51,8 54,2 435 44,9 30,7
Skatt 16,1  -18,8 10,0 0,7 0,6 6,2 5,8 -4,5 1,1 4,6
Resultat efter skatt 39,2 36,6 462  -130 525 45,6 48,4 39,0 43,9 26,1
Resultat avyttrad verksamhet 0,2 15,8 95,1 4,8 2,1 4,6 3,6 45 4,6 51
Periodens resultat 39,3 524 1413 -8,2 54,5 50,2 52,0 436 48,5 31,2
Ovrigt totalresultat 50,5 1348 1626 37,0 37,9 27,7 -30,2 713  -1134  -342
Summa totalresultat 11,1 187,2 3039 28,9 24 779 21,8 1149  -66,0 3,1
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgdngar 24937 25462 24350 23389 23134 23055 17776 18019 17345 16695
Ovriga anlaggningstillgangar 43,9 34,9 39,1 446 50,3 36,3 35,5 39,1 40,7 30,1
Ovriga finansiella
anlaggningstiligéngar 3,6 41 3,4 43 43 5,0 51 5,0 6,1 4,0
Kortfristiga fordringar 5454 5093 5180 5054 4540 461,0 3530 3795 3575  347,0
Likvida medel 231,3 2640 2180 1425 2114 1764 2505 2369 1951  180,0
Summa tillgéngar 33180 33585 32135 30358 30333 29841 24217 24625 23340 22306
Eget kapital 22912 23018 21161 18094 17760 16994 16292 16060 14875 15531
Langfristiga skulder, ranteb. 568,6 5631 5937 4952 4912 592,1 181,2 3155 3177 2457
Léngfristiga skulder, ej ranteb. 137,8 1552 1492 1508 1479 1466 1162 1161 1150 1051
Kortfristiga skulder, ranteb. 21,1 10,9 138 2387 2858  240,2 247,3 1630 1590 87,2
Kortfristiga skulder, ej ranteb. 299,2 3275 3407 3416 3324 3059 247,7 2620 2549 2395
Summa eget kapital och skulder 33180 33585 32135 30358 30333 29841 24217 24625 23340 22306
KASSAFLODE
Frén den I6pande verksamheten 21 921 733 39 1424 283 943 688 615 828
Frén investeringsverksamheten 342  -364  -382 -301 -383 -348 331 -32,3 -31,2  -346
Fran finansieringsverksamheten 1,4  -345 -1264  -463  -735 3102  -44,6 05 867  -523
Periodens kassaflode 34,9 21,2 91,3 725 30,6 3037 16,6 36,0 1169 -4,0
Periodens kassaflode, fran
forvarv/avyttring av verksamhet 01 14,6 1588 0,0 0,0 -3793 - 905 _
Periodens totala kassafléde -35,0 35,9 67,4  -725 306  -757 16,6 36,0 26,5 -4,0
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Fem ar i sammandrag

Mkr 2022 2021 2020 2019 2018
RESULTATRAKNING

Omesattning 927,7 863,2 780,6 846,2 679,3
Ovriga rorelseintékter 37,1 24,3 13,7 171 17,5
Rorelsens kostnader -846,6 -689,7 -620,9 -615,4 -510,5
Rorelseresultat 118,1 197,8 173,4 2479 186,3
Finansnetto -17,2 4,7 -24,1 -52,0 -28,1
Resultat fore skatt 101,0 202,5 149,4 195,9 158,2
Skatt 8,0 -17,0 -19,5 -31,0 -18,0
Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet 109,0 185,5 129,8 164,9 140,2
Resultat avyttrad verksamhet 115,9 14,8 12,5 4.8 1,4
Resultat efter skatt 224.8 200,3 142,3 169,7 141,7
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgdngar 2 493,7 2 314,4 17345 1672,3 1381,4
Ovriga anlaggningstillgangar 43,9 49,3 40,7 27,6 33,7
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 3,6 4,3 6,1 3,4 31
Finansiella tillgdngar som kan séljas, langfristiga - - - - -
Kortfristiga fordringar 545,4 454,0 357,5 364,3 426,8
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga - - - - -
Likvida medel 231,3 2114 195,1 146,1 74,7
Summa tillgangar 3318,0 3033,3 2334,0 22138 1919,7
Eget kapital 22912 1776,0 14875 14813 985,8
Langfristiga skulder, ranteb&arande 545,1 469,8 291,7 263,0 539,8
Langfristiga skulder, ej rantebarande 161,3 169,3 141,0 119,6 86,8
Kortfristiga skulder, rantebarande 6,6 268,8 142,2 99,1 94,3
Kortfristiga skulder, ej rantebéarande 313,8 349,3 271,7 250,8 212,9
Summa eget kapital och skulder 3318,0 3033,3 2334,0 22138 1919,7
KASSAFLODE

Fran den lopande verksamheten 167,2 333,7 274,2 2452 168,6
Fran investeringsverksamheten -138,8 -138,4 -130,9 -90,9 30,5
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet 173,2 - - - -
Fran investeringsverksamheten - forvarv av verksamhet - -379,4 -90,5 47,1 -954.4
Fran finansieringsverksamheten -205,9 1915 8,9 -35,9 514,2
Periodens kassaflode -4,2 7,5 61,6 71,2 -241,1
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 7 11 -8 25 50
Rorelsemarginal, % 12,7 22,9 22,2 29,3 27,4
Vinstmarginal, % 10,9 23,5 19,1 23,1 23,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 13,2 10,4 15,2 16,7
Avkastning pa eget kapital, % 14,7 12,3 9,6 13,8 16,3
Avkastning pa totalt kapital, % 12,6 11,1 8,8 12,9 13,6
Rantetackningsgrad, ggr 1,3 3,1 3,9 3,8 4,0
Soliditet, % 69,1 58,6 63,7 66,9 51,4
Likviditet, % 242,4 107,6 133,5 145,9 163,2
EBITDA 292,8 352,6 275,4 328,5 225,5
Nettoskuld/EBITDA 1,09 1,50 0,87 0,66 2,48
Medelantal anstéllda 619 504 403 389 298
Omsattning per anstalld, Mkr 1,5 1,7 1,9 2,2 2,3
Substansvarde per aktie, kronor 106,06 82,66 69,09 69,54 50,99
Resultat per aktie, kronor 10,43 10,30 6,63 8,47 7,33
Resultat per aktie kvarvarande verksamhet, kronor 5,05 8,61 6,05 8,23 7,25
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Finansiella definitioner

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus finansiella intakter? i forhallande till
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader? i
forhallande till genomsnittlig balansomslutning.

Bruttomarginal

Bruttoresultat minus aterford tillaggskopeskilling i
forhallande till omséttning.

EBITDA
Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Justerad EBITDA

Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar, justerat
med férekommande engangsposter.

EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader

EBITDA minskat med balanserade utvecklingskostnader

Eget kapital per aktie
Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestdende aktier.

Engangsposter

Poster av ej aterkommande karaktar i den normala
verksamheten. Engangsposter inkluderar
omstruktureringskostnader, nedskrivningar av
engangskaraktér, kostnader for juridisk radgivning
avseende storre tvister samt transaktions- och integrations-
kostnader avseende storre forvarv. Transaktionskostnader
inkluderar kostnader for juridisk och finansiell rAdgivning
men exkluderar finansieringskostnader. Aven aterférd
tillaggskopeskilling inkluderas i engangsposter. Syftet med
att specificera dessa ar att tydliggéra den underliggande
verksamhetens utveckling.

Forvarvad tillvaxt

Omsattning hanforlig till forvarv som inte ingar i
jamférelseperioden.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie

Kassaflode frAn den lopande verksamheten i forhallande till
genomsnittligt antal aktier.

Likviditet
Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och
kortfristiga fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.

Nettoskuld

Rantebérande skulder och ovillkorade forvarvsskulder
minus likvida medel och finansiella placeringar, d.v.s.
negativ nettokassa.

Omsattning per anstalld

Omséttning i forhallande till medeltal anstallda.

Omsattningstillvaxt!

Periodens omsattning i relation till foregadende periods
omsattning.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal
aktier.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader i
forhallande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till omséattningen.

Rorelseresultat exkl. engangsposter

Resultat frAn verksamheten fore finansiella poster och
skatt, justerat med forekommande engéngsposter.

Skuldtjanstkvot

(Kassaflode fran I6pande verksamhet - [6pande
investeringar + totala finansiella kostnader) i forhallande till
amorteringar och totala finansiella kostnader under en
referensperiod om tolv (12) manader.

Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet i férhallande till
balansomslutningen.

Substansvérde per aktie

Substansvarde, motsvarande eget kapital, i forhallande till
totalt antal utestdende aktier.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder
inklusive uppskjutna skatteskulder. Genomsnittligt
sysselsatt kapital har berdknats som ingaende plus
utgaende sysselsatt kapital dividerat med tva.

Utdelning per aktie

Utdelning for innevarande rakenskapsar dividerat med antal
aktier pa balansdagen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i férhallande till
omsattningen.
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Alternativa nyckeltal

| delarsrapporten hanvisas det till icke-IFRS matt som Enea och andra parter anvander vid utvardering av Eneas resultat.

Dessa métt forser ledningen och investerare med betydelsefull information for att analysera trender i bolagets
affarsverksamhet. Dessa icke-IFRS maétt ar tankta att komplettera, inte ersétta, finansiella matt som presenteras

i enlighet med IFRS.

okt-dec jan-dec
1. Avstamning av omséattningstillvéxt 2022 2021 2022 2021
Omesattning, Mkr 271,0 252,3 927,7 863,2
Omsattningstillvaxt, Mkr 18,7 34,5 64,5 82,6
Omsattningstillvaxt, % 7 16 7 11
Valutaeffekt, samma véxelkurser foregdende ar, Mkr 19,6 0,3 59,9 -30,3
Valutaeffekt, samma véxelkurser foregdende ar, % 8 -0 7 -4
Omsattningstillvaxt, samma véxelkurer féreg&dende ar, Mkr -0,8 34,2 4,6 112,9
Omsattningstillvaxt, samma véxelkurer féregaende ar, % -0 16 1 14

okt-dec jan-dec
2. Avstamning av finansnetto 2022 2021 2022 2021
Finansiella intakter 28,9 58,6 282,0 99,6
Finansiella kostnader -63,7 -63,0 -299,1 -94,9
Rapporterat finansnetto, MSEK -34,8 -4,5 -17,2 4,7
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Om Enea

Enea &r en av véarldens ledande leverantorer av
programvaruprodukter fér telekommunikation och
cybersakerhet. Dessa produkter, som ar byggda for
molnbaserade plattformar, stddjer och skyddar tjanster i
foretagsnatverk, mobila system (4G och 5G) samt Wi-Fi
néatverk. Drygt fyra och en halv miljarder manniskor forlitar
sig pa Eneas teknik i sin vardag nar de anvander

mobiltelefoner och kopplar upp sig mot internet.

Enea har utvecklingscenter och férséljningskontor i Europa,
Nordamerika och Asien. En stor del av intdkterna kommer
frén produktomradet Natverkslosningar. Det ar ett
produktomrade som omfattar mobil och fast
telekommunikation samt foretagsnatverk, och den
programvara som Enea levererar mojliggor manga viktiga
funktioner. Till exempel kan mobiloperattrer forbéttra
sakerheten i natverk, sakerstalla jamn och god kvalitet pa

Enea Internationellt

For ytterligare information
Jan Héaglund, VD och Koncernchef
Email: jan.haglund@enea.com

Ola Burmark, Finanschef
Email: ola.burmark@enea.com

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks Torg 17
P.O. Box 1033

SE-164 21 Kista

Delarsrapport januari — mars
Arsstamma

Delarsrapport januari — juni
Delarsrapport januari — september 26 oktober. 2023
Bokslutskommuniké

olika typer av tjanster och effektivt hantera stora mangder
data. Berorda produkter och l6sningar séljs direkt till
nétverksoperatérer och integreras aven i lésningar fran
systemleverantorer.

En viktig del i Eneas strategi &r att vara selektiv och
fokusera pa marknadssegment med god lénsamhet och
tillvaxtpotential. Investeringar riktas mot omraden dar Enea
har storst mojlighet att ga frdn utmanare till
marknadsledare. Cybersakerhet och trafikhantering for
mobilnatverk samt klassificering av natverkstrafik ar tre
s&ddana omraden dar Enea uppnatt en varldsledande
stallning.

Enea &r noterat pd Nasdaq Stockholm [ENEA] och har
huvudkontoret i Stockholm.

|

Marknader med
forsaljning
Overstigande 1 miljon
kronor

Kommande rapporter

27 april, 2023
4 maj, 2023
18 juli, 2023

1 februari, 2024

Finansiell information finns tillgénglig
pa Enas hemsida www.enea.com


http://www.enea.com/

