


SAMMANFATTNING AV
DELARSRAPPORT

Med "Bolaget” eller "USWE" avses hela koncernens verksamhet. Med "Moderbolaget” avses USWE
Sports AB (publ). | koncernen ingar USWE Sports AB, USWE Sports Inc. samt Giant Loop LLC.
Belopp inom parentes i rapporten avser motsvarande period féregaende ar.

Tredje kvartalet (1 oktober — 31 december 2025)

® Nettoomsattningen dkade med 0% (13%) till 32 891 (32 884) KSEK, varav den
valutajusterade organiska tillvaxten var 13% (6%)

® EBITDA tkade till 3 270 (254) KSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 9,9% (0,8%)

® Operationell EBIT 6kade till 2 261 (-668) KSEK, vilket motsvarar en marginal pa
6,9% (-2,0%) Justeringarna inkluderar férvarvsrelaterade avskrivningar

® Resultat fore skatt minskade till 437 (1 040) KSEK

® Kassaflodet fran den Iépande verksamheten 6kade till 4 258 (3 047) KSEK

® | ikvida medel uppgick per den 31 december 2025 till 2 733 (4 042) KSEK

® Soliditeten minskade till 65,2% (65,8%) per den 31 december 2025

® Resultat per aktie berdknat pa 7 136 528 (7 136 528) aktier uppgick till 0,06 (0,15) SEK

Forsta 9 manaderna (1 april — 31 december 2025)

® Nettoomsattningen 6kade med 15% (4%) till 103 469 (90 221) KSEK, varav den valutajusterade
organiska tillvaxten var 20% (2%)

® EBITDA okade till 4 116 (-1 350) KSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 4,0% (-1,5%)

® Operationell EBIT 6kade till 1 165 (-4 211) KSEK, vilket motsvarar en marginal pa
1,1% (-4,7%). Justeringarna inkluderar forvarvsrelaterade av- och nedskrivningar

® Resultat fore skatt 6kade till -4 708 (-7 160) KSEK
® Kassaflodet fran den Iépande verksamheten 6kade till 13 243 (1 962) KSEK
® Resultat per aktie berdknat pa 7 136 528 (7 136 528) aktier uppgick till -0,66 (-1,06) SEK

Vasentliga handelser under tredje kvartalet 2025/2026

Inga vasentliga handelser har skett under tredje kvartalet.

Vasentliga hiandelser efter tredje kvartalets utgang

Inga vasentliga handelser har skett efter tredje kvartalets utgang.



UTVECKLING 2022-2025

Kvartalshistorik - Nettoomsattning och Operationell EBIT (KSEK)
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Kvartalshistorik - Nettoomsattning och EBITDA (KSEK)
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Rullande fyra kvartal - Nettoomséattning och EBITDA (KSEK)

140 000
130000 .
120000  E
110000  mo..w g
100000 @ R
90000 w Bl
80000, M
70 000
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0
-10 000

okt-dec jan-mar| apr-jun  jul-sep okt-dec jan-mar | apr-jun jul-sep okt-dec jan-mar | apr-jun jul-sep  okt-dec

< 2022 p « 2023/2024 p « 2024/2025 P « 2025/2026 P
/2023
Nettoomsattning B :si0A | Réakenskapsarets borjan

Definitioner av nyckeltal finns pa sid 13
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VD HAR ORDET

Fortsatt organisk tillvaxt och 6kad lonsamhet
Tredje kvartalet visar pa fortsatt god organisk tillvaxt om 13% till 32,9 MSEK.

U5LWE,
Operationell EBIT férbattrades till 2,3 MSEK (-0,7 MSEK), vilket motsvarar en [YOU’SW"]
marginal om 6,9%. Lonsamhetsforbattringen pa 3,0 MSEK drevs framfor allt av (
en starkt bruttomarginal och sankta externa kostnader. e

Var affarsmodell bygger pa att en 6kad férsaljning till distributérer och aterforsaljare direkt paverkar
resultatet i linje med det 6kade bruttoresultatet. Under de férsta nio manaderna 6kade nettoomsattningen
med 20% organiskt och justerat for forsaljningen av VOIDs varulager. Bruttoresultatet starktes med
5,9 MSEK samtidigt som operationell EBIT férbattrades med 5,4 MSEK, trots negativa valutakurseffekter
pa -1,5 MSEK. Valutakursrorelser ligger utanfor var kontroll och vi fokuserar darfor pa de initiativ vi sjalva
kan paverka.

Lagernivaer och kassaflode

Lagernivaerna i utgangen av kvartalet ar hogre an féregaende kvartal. Detta ar i linje med mina férvantningar
och beror till storsta del pa att produktionen av Giant Loops nya produktsortiment fardigstallts i perioden.

Kassaflodet under kvartalet var positivt, aven om likvida medel per den 31 december var nagot lagre
an tidigare. Forklaringen ar att en stérre andel av forsaljningen under Q3 gick till distributérer och
aterforsaljare, vilket innebar att intdkterna kommer med sedvanlig kredittid. Kassapositionen férvantas
starkas under innevarande kvartal i takt med att fordringar regleras. Vi fortsatter att folja bade likviditet
och lagernivaer noggrant.

Nya produktlanseringar och kanaler ger ytterligare potential

Under fjarde kvartalet (januari-mars) kommer vi att for forsta gdngen leverera produkter till REI, USA:s
stérsta outdoorkedja. Férsta bestallningen, om 2 MSEK, distribueras till 19 av kedjans 179 butiker samt
till fyra lagerplatser for e-handel. Detta ar en viktig milstolpe och vi ser fram emot att vidareutveckla
samarbetet under 2026. Under kvartalet lanserar vi aven vara VST -ryggsackar och vastar mot slutkund,
med lanseringsstart i mars. VST &r vart nya koncept av anpassningsbara produkter dér anvandaren kan
utrusta grundprodukten med tillbehor for att specialisera den for sitt andamal.

Lopning - en global tillvaxtmarknad for USWE

Vi kommer att intensifiera var satsning pa trailrunning under 2026 med lansering av en VST-vast, som bygger
pa var patenterade barsele i kombination med VST-konceptet. Vasten produceras i en fabrik specialiserad
pa konfektion, vilket ger ett finare hantverk och lagre vikt. Under aret ar vart framsta fokus en effektiv
lansering pa den amerikanska och svenska marknaden. For att 6ka synligheten ytterligare sponsrar vi
Western States Endurance Run (Kalifornien, USA), Leadville 100 (Colorado, USA) samt Paradiset STHLM
utanfér Stockholm.

Giant Loop - nya lokaler och framgangsrik produktlansering

Under tredje kvartalet har vi levererat férsta produktionen av den nya designen for Giant Loop,
och produkterna finns nu ute i handeln infér sasongen.

| USA har vi flyttat till nya lokaler som ger oss goda forutsattningar for att utveckla verksamheten ytterligare

och etablera en konceptbutik i Bend for bade Giant Loop och USWE. Jag ser med tillforsikt framat infor
kommande lanseringar och starten pa varsasongen 2026.

Jacob Westerberg, ‘\ x w ;
VD och Koncernchef



OM USWE

USWE Sports ar ett svenskt foretag som utvecklar utrustning fér outdoor- och
motorcykelmarknaden. Med vart patenterade barsystem, No Dancing Monkey?®,
och ett globalt distributionsnat levererar vi utrustning for dventyr till fots och
pa hjul. Var vision &r att vara de ledande lifestyle-féretaget i outdoorsegmentet,
med produkter som foredras for innovation, kvalitet och design.

USWE grundades 2007 i Skane och har vuxit fran en liten startup till ett
globalt foretag. Huvudkontoret finns fortfarande i Sverige, med ett dotterbolag
i Oregon, USA, samt ett starkt internationellt distributionsnatverk.

Koncernen omfattar tva varuméarken:
USWE - specialiserat pa produkter for "on-body” samt
Giant Loop - med fokus pa produkter for “on-bike”.

Mer information finns pa:
www.uswe.com
www.giantloopmoto.com



http://www.uswe.com
http://www.giantloopmoto.com

FINANSIELLA
KOMMENTARER TREDIJE
KVARTALET 2025/2026

Intakter och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 32,9 (32,9) MSEK under det tredje kvartalet vilket ar i nivd med
jamforelseperioden foregaende ar, 0% (13%). Den valutajusterade organiska tillvaxten under kvartalet
uppgick till 13% (6%). Vi har negativa valutakursférandringar framférallt p4 USD-kursen, som ar var
vanligaste valuta, da genomsnittlig kurs under kvartalet var 9,34 jamfért med motsvarande period da
den uppgick till 10,96.

Ovriga rorelseintikter bestdr av ersittning for avyttrade anlaggningstillgdngar samt positiva
valutakurseffekter av rérelsekaraktar.

Bruttoresultatet uppgick till 19,1 (18,2) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om 58% (55%).
Vi klarar av att bibehalla var bruttomarginal trots valutakursférandringarna da vara inkép ar i USD och
merparten, 78%, av férsaljningen under perioden har varit i USD.

Ovriga externa kostnader uppgick till 10,9 (13,0) MSEK under perioden. Majoriteten av de
externa kostnaderna avser kostnader fér marknadsféring och frakt och tull till kund. Aven avgifter
till Amazon samt mass- och eventkostnader ingar i externa kostnader. Vi har sénkt vara externa
kostnader med cirka 2,1 MSEK vid en jamférelse av féregadende ars period, med lagre kostnader for
marknadsféring, konsultarvoden samt avgifter for betalningslésningar fér e-handel till f6ljd av att vi
bytt e-handelsplattform.

Koncernens personalkostnader uppgick till 5,6 (5,9) MSEK under kvartalet. Vid utgangen av kvartalet
har bolaget 21 (21) anstallda.

Avskrivningarna, som totalt uppgick till 1,7 (2,0) MSEK &r till stor del hanférliga till de genomférda
bolagsforvarven dar delar av Overvardet ar fordelat pa immateriella tillgangar med bestamd
nyttjandeperiod. Av de totala avskrivningarna ar 0,7 (1,1) MSEK héanférliga till férvarv. Avskrivningar
hanforliga till forvarv har minskat i jamforelse med féregdende ar pa grund av forséljningen av
varumarket VOID.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till -0,4 (0,0) MSEK &r i huvudsak hanférligt till negativa
valutakursdifferenser av rorelsekaraktar.

Operationell EBIT uppgick till 2,3 (-0,7) MSEK vilket motsvarar en marginal om 6,9% (-2,0%)
for kvartalet.

Periodens roérelseresultat uppgick till 1,5 (-1,8) MSEK.

| posten finansnetto ingar, forutom rantor, en valutaeffekt om -0,7 (2,9) MSEK efter omrakningar till
SEK per balansdagen av den fordran i USD som USWE Sports AB har pa USWE Sports Inc.



FINANSIELLA
KOMMENTARER FORSTA
9 MANADERNA 2025/2026

Intakter och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 103,5 (90,2) MSEK under de férsta nio manaderna vilket ar en 6kning
om 15% (3,9%). Den organiska tillvaxten, justerat for valuta och férsaljningen av VOIDs varulager,
uppgick under de foérsta manaderna till 20% (2%). Avyttring av varulagret for VOID uppgick till
4,6 MSEK av periodens omséttning.

Intékter for Giant Loop Ride redovisas i nettoomsattningen, tidigare har dessa redovisats som o6vrig
rorelseintakt. Jamforelsesiffrorna har darfor justerats for att ge en mer rattvisande bild. Intékterna
uppgar till 2,5 MSEK, jamfort med 3,0 MSEK féregaende ar.

Ovriga rorelseintikter bestdr av ersittning for avyttrade anlaggningstillgdngar samt positiva
valutakurseffekter av rérelsekaraktar.

Bruttoresultatet uppgick till 56,0 (50,1) MSEK, vilket motsvarar en bruttomarginal om 54% (55%).
Den lagre bruttomarginalen beror framst pa forsaljningen av varulagret for VOID, dar vi hade en
bruttomarginal pa 0%. Justerat for VOID ar bruttomarginalen 57%. Vi klarar av att bibehalla var
bruttomarginal trots valutakursférandringarna da vara inkép ar i USD och merparten, 73%, av
forsaljningen under perioden har varit i USD.

Ovriga externa kostnader uppgick till 35,1 (36,5) MSEK under perioden. Majoriteten av de externa
kostnaderna avser kostnader for marknadsféring och frakt och tull till kund. Aven avgifter till Amazon
samt mass- och eventkostnader ingar i externa kostnader. Aven fér de nio férsta manaderna ser vi en
minskning av externa kostnader, 1,4 MSEK, en stor del av detta ar valutakursférandringar i USD nér vi
omvandlar dotterbolagets externa kostnader till sek. Men vi ser ocksa en kostnadssankning vad géller
marknadsféring, konsultarvoden samt avgifter for betalningslésningar fér e-handel till f6ljd av att vi
bytt e-handelsplattform.

Koncernens personalkostnader uppgick till 17,6 (16,9) MSEK under de forsta nio manaderna, till
foljd av organisationsférandringar samt arliga 16nejusteringar.

Avskrivningarna, som totalt uppgick till 5,2 (6,1) MSEK ar till stor del hanférliga till de genomférda
bolagsforvarven dar delar av Overvardet &r férdelat pa immateriella tillgangar med bestamd
nyttjandeperiod. Av de totala avskrivningarnavar 2,2 (3,3) MSEK hanforliga till férvarv. Avskrivningarna
har minskat i jamférelse med féregaende period, en effekt av forsaljning av varumarket VOID.

Ovriga rorelsekostnader om -1,5 (0,0) MSEK bestar framst av kostnader hanférbara till negativa
valutakurseffekter av rorelsekaraktar samt avyttring av anlaggningstillgangar kopplade till férsaljningen
av VOID samt utrangering av tidigare affarssystem da vi under Q3 implementerat ett nytt affarssystem.
Kostnader for Giant Loop Ride redovisas under handelsvaror, tidigare har dessa redovisats som Ovrig
rorelsekostnad. Jamforelsesiffrorna har darfor justerats for att ge en mer rattvisande bild.



Operationell EBIT uppgick till 1,2 (-4,2) MSEK vilket motsvarar en marginal om 1,1% (-4,7%) for
arets nio forsta manader. Operationell EBIT &r positivt jamfort med féregdende period vilket bland
annat ar en foljd av lagre omkostnader i relation till omsattningen. Féregaende ar uppgick externa- och
personalkostnader till 58% av totala intdkter medans i ar uppgar den till 50%.

Periodens rorelseresultat uppgick till -1,1 (-7,5) MSEK.

| posten finansnetto ingar, férutom rantor om -0,7 (-1,0) MSEK, en valutaeffekt om -2,9 (1,3) MSEK
efter omrékningar till SEK per balansdagen. Lagre skuldsattning och lagre genomsnittsréantor gav
upphov till markant lagre réantekostnader for perioden.

Investeringar och kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten under oktober - december uppgick till 4,3 (3,0) MSEK.
| slutet av kvartalet har vi tagit emot sdsongens produktion och pabdrjat utleverans till alla kunder.
Detta har medfort en tillfallig 6kning av bade varulager, kundfordringar sdsom leverantorsskulder.
Forandringen fran rorelsekapitalet uppgick till 1,3 MSEK for perioden. For arets nio forsta manader
ar kassaflodet fran den I6pande verksamheten 13,1 (2,0) MSEK déar bland annat resultatet fran den
|6pande verksamheten ger en positiv effekt men aven avyttringen av VOID-produkter medférde ett
positivt kassaflode om 4,6 MSEK for arets nio férsta manader.

Under tredje kvartalet har det investerats 4,8 MSEK i immateriella- och materiella anladggnings-
tillgangar, vilket kan jamféras med 0,8 MSEK under motsvarande period féregdende ar. Investeringarna
inkluderar i huvudsak produktutveckling i samband med den nya varumarkeslanseringen fér Giant Loop
men aven produktutveckling av USWEs nya VST-modeller med mera. Utéver produktutveckling har
koncernen aven investerat i en bil for anvandning inom event samt byte av flera programvaror sasom
affarssystem och plattform for vara webbsidor. | jamforelseperioden har en slutlig tillaggskopeskilling
om 6,4 MSEK betalats géllande férvarvet av Giant Loop.

Kassaflode fran finansieringsverksamhet uppgick for tredje kvartalet till -1,4 (-0,2) MSEK. Under
tredje kvartalet har vi fortsatt att amortera pa forvarvslanen, dar det ena ar fardig amorterat under
rakenskapsarets sista kvartal. Det andra lanet avslutas under forsta kvartalet nastkommande
rakenskapsar. Motsvarande siffror for arets tre forsta kvartal ar -6,2 (8,4) MSEK. | jamférelseperioden
genomfdrdes en féretradesemission, totalt emitterades aktier motsvarande ett varde om 28,5 MSEK.
Huvudégarnas kvittning av fordringar samt ranta pa tidigare givna lan som betalning uppgick till
-9,4 MSEK, emissionskostnader uppgick till -2,8 MSEK, darefter tillférdes bolaget 16,3 MSEK i form
av likvida medel. Under arets tre forsta kvartal har det amorterats 4,3 (9,1) MSEK och den nyttjade
checkkrediten aterbetalades.

Det totala kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till -2,0 (2,1) MSEK motsvarande siffror for
arets nio férsta manader ar -1,3 (0,8) MSEK.

Finansiella kommentarer forsta 9 manaderna 2025/2026

9 <«



Finansiell stallning

Likvida medel uppgick till 2,7 (4,0) MSEK per den 31 december 2025. Total balansomslutning
uppgick till 100,6 (115,2) MSEK.

Soliditeten minskade till 65,2% (65,8%) och det egna kapitalet minskade till 65,6 (75,8) MSEK.

Koncernen har rantebarande skulder om 7,6 (13,8) MSEK. Nettoskulden per den 31 december 2025
uppgick till 4,9 (9,7) MSEK. Koncernens skuldsattning har foérbattrats ytterligare under kvartalet
genom amortering.

Per den 31 december 2025 har bolaget en outnyttjad checkkredit om 3,0 MSEK samt en outnyttjad
inkopskredit om 2,5 MSEK vilket innebar att vid periodens utgdng hade bolaget 5,5 MSEK
i outnyttjade krediter. Detta, tillsammans med likvida medel om 2,7 MSEK och det férvantade
operativa kassaflédet, bedéms vara tillrackligt for verksamhetens likviditetsbehov. Ledningen och
styrelsen foljer likviditetsbehovet noggrant.

Organisation och personal
Organisationen har huvudkontor i Malmé och dotterbolagen har kontor i Bend, Oregon, USA.

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under tredje kvartalet till 21 (23), av vilka 6 (6)
ar kvinnor. Av dessa ar 12 anstallda i Sverige, 1 i Tyskland och 8 i USA.




Aktien

USWE Sports AB noterades pa First North Growth Market den 26 juni 2021. Per den 31 december
2025 uppgick antalet aktier till 7 136 528 (7 136 528). Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor

lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt berattigar till en rost pa bolagsstamma.

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025
Q3 Q3 YTD YTD Helar
okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar

Antal aktier fore full utspadning vid
periodens slut 7136528 7136528 7136528 7136528 7136528
Antal aktier efter full utspadning vid
periodens slut* 7136528 7136528 7136528 7136528 7136528
Resultat per aktie fore full utspadning
(SEK) 0,06 0,15 -0,66 -1,09 -2,13
Resultat per aktie efter full utspadning
(SEK) 0,06 0,15 -0,66 -1,09 -2,13
Genomsnittligt antal aktier fore full
utspadning 7136528 7136528 7136528 6540931 6740185
Genomsnittligt antal aktier efter full
utspadning 7136528 7136528 7136528 6540931 6740185

*  Det finns 300 000 teckningsoptioner i TO program 2024/2027 som beréttigar till teckning av maximalt
300 000 aktier. Programmet &r for tillfallet inte ”in-the-money” varfér det inte finns nagon utspadningseffekt den

31 december 2025,

Aktuell agarstruktur per 2025-12-31, forteckning dver de

10 stdrsta agarnas innehav:

Aktieagare Antal aktier Agarandel (%)
Fosielund Holding AB/Joel Eklund* 2 058 668 28,85%
Hexiron AB 1 059 285 14,84%
Tibia Konsult AB 976 305 13,68%
Avanza Pension 432 499 6,06%
Alandsbanken i agares stélle 292 576 4,10%
Poqvint AB 269 200 3,77%
Skandia 229 463 3,22%
Flat Mountain AB** 192 486 2,70%
Jesper Langebro 172 282 2,41%
Joérgen Gustafsson (grundare) 155 000 2,17%
Ovriga aktieagare (cirka 640 st.) 1298 764 18,20%
Totalt 7 136 528 100,00%

*  Totalt innehav privat och genom bolag kontrollerat av Joel Eklund (styrelseledamot)
**  Kontrolleras av verkstéllande direktér Jacob Westerberg

11 <



Finansiell rapportering i enlighet med BFNAR 2012:1

USWE Sports AB upprattar sin finansiella redovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade mot
foregdende ar. Intakter och kostnader for Giant Loop Ride redovisas i nettoomsattning och handelsvaror,
de har tidigare redovisats som 0&vrig rorelseintékt respektive rérelsekostnad. Jamforelsesiffrorna har
darfér justerats for att ge en mer rattvisande bild.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter och holagshandelser

2026-05-29 2026-06-18 2026-07-30 2026-09-01
Bokslutskommuniké i\rsredovisning Delarsrapport Q1 Arsstimma
2025/2026 2025/2026 2026/2027 2026

Risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Det ar darfor av stor vikt att
beakta alla relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Det finns ett antal huvudsakliga
risker som identifierats som specifika for Bolaget, dessa finns beskrivna i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2024/2025 och framgar av sidorna 15-19.

Transaktioner med narstaende

Nedan presenteras transaktioner med néarstaende, vilka bedéms ha skett pa marknadsmaéssiga grunder,
som paverkat periodens resultat.

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025
Q3 Q3 YTD YTD Helar

(KSEK) okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar

Tepe Munhygienprodukter AB
(Kontrolleras av Joel Eklund)
- Hyresavtal 175 175 25 b25 700

Tepe D-A-C-H GmbH
(Kontrolleras av Joel Eklund)
- Leasingavtal, fordon 28 - 141 - -

Fosielund Holding AB
(Kontrolleras av Joel Eklund)
- Rénta pa lan - - - 10 10

Summa transaktioner nirstaende 203 175 666 535 710
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Definition av nyckeltal

Nettoomsattning
Rorelsens huvudintakter

Forandring intakter (%)
Totala intakter i forhallande till
foregaende motsvarande period
Bruttoresultat
Nettoomsattning minus
handelsvaror

Bruttomarginal (%)
Bruttoresultat i procent av
nettoomsattningen

EBITDA

Rorelseresultat fore av-
och nedskrivningar

EBITDA-marginal (%)

Rorelseresultat fore
avskrivningar i procent av
nettoomsattningen

Operationell EBIT

Rorelseresultat justerat

med avskrivningar av
férvarvsrelaterade immateriella
tillgangar

Operationell EBIT-

marginal (%)

Roérelseresultat justerat

med avskrivningar av
forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar i procent av
nettoomsattningen

Soliditet (%)

Eget kapital i procent av
balansomslutningen
Rantebadrande nettoskuld
Rantebarande skulder minus
likvida medel

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande
till genomsnittligt antal aktier
under perioden

Nettokassa

Likvida medel med avdrag for
rantebarande skulder

Organisk tillvaxt, %

Foérandring i nettoomsattnings-
tillvéxt exklusive valutakurs-
effekter och effekter fran
forvarv/avyttringar




FINANSIELL OVERSIKT

Resultatrakning i sammandrag - (KSEK)

Koncernen

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025

Q3 Q3 YTD YTD Helar

okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 32 891 32 884 103 469 90 221 127 132
Aktiverat arbete for egen rakning 957 439 2135 1 846 2 052
Ovriga rorelseintakter 86 541 90 130 84
Summa rérelsens intdkter 33934 33 864 105 694 92 198 129 269
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -13 837 -14 673 -47 424 -40 164 -57 309
Ovriga externa kostnader -10 852 -13014 -35 092 -36 470 -47 241
Personalkostnader -5 620 -5922 -17 567 -16 913 -22 526
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1 745 -2 023 -5 188 -6 128 -13 519
Ovriga rérelsekostnader -355 - -1 494 - -823
Summa rorelsens kostnader -32410 -35632 -106 766 -99 676  -141 418
Rorelseresultat 1524 -1769 -1 072 -7 478 -12 150
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -1 087 2 809 -3 636 318 -3 065
Summa finansiella poster -1 087 2 809 -3636 318 -3 065
Resultat efter finansiella poster 437 1040 -4 708 -7 160 -15 214
Resultat fore skatt 437 1040 -4 708 -7 160 -15 214
Skatt pa arets resultat - - 7 - 1
Uppskjuten skatt - - - 21 845
Periodens resultat 437 1040 -4 701 -7 139 -14 368
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Balansrakning i sammandrag - (KSEK)

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31 2025-03-31

TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 33001 43 669 34 871
Materiella anlaggningstillgangar 1 888 784 763
Finansiella anlaggningstillgangar 11 581 9 865 10 571
Summa anlaggningstillgangar 46 470 54 318 46 204
Omséttningstillgangar

Varulager 26 253 35 851 33563
Kundfordringar 20 007 17 263 20 665
Ovriga fordringar 2228 917 1228
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 2 861 2781 4752
Likvida medel 2733 4042 3871
Summa omsattningstillgangar 54 082 60 855 64 079
SUMMA TILLGANGAR 100 552 115173 110 283

Finansiell dversikt
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Balansrakning i sammandrag - (KSEK) forts.

Koncernen

2025-12-31 2024-12-31 2025-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3 568 3568 3568
Ovrigt tillskjutet kapital 106 693 106 693 106 693
Annat eget kapital inklusive arets resultat -44 654 -34 487 -40 856
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 65 607 75775 69 405
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 347 2319 945
Ovriga rantebarande skulder 2 405 3874 2 405
Summa langfristiga skulder 2 752 6193 3350
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit - 1124 2618
Skulder till kreditinstitut 2472 5 495 5495
Ovriga rantebarande skulder 2 405 935 2 405
Leverantérsskulder 18 760 16 845 16 970
Ovriga skulder 3084 3899 4 830
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 5472 4 908 5210
Summa kortfristiga skulder 32 193 33 205 37 528
Summa skulder 34 945 39 398 40 878
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 552 115173 110 283

Finansiell dversikt

16 <



Kassaflddesanalys i sammandrag - (KSEK)

Koncernen

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025

Q3 Q3 YTD YTD Helar
okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar

Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 437 1040 -4.708 -7 160 -15 214
Betald skatt - - 7 39 19
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet 2 555 248 8991 5 562 14 892
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 2992 1288 4 290 -1 560 -303
Férandring av rorelsekapital 1 266 1759 8 953 3 522 2620
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 4 258 3047 13 243 1962 2317
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar -4 203 -736 -6 759 -3 072 -3 365
Forvarv av materiella tillgangar -b85 -74 -1 492 -123 -342
Vinst vid forsaljning av materiella tillgangar 4 - 4 - -
Tillaggskopeskilling Giant Loop - - - -6 394 -6 394
Depositioner, langfristiga - - -93 -24 -24
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 784 -810 -8 340 9613 -10 125
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 28 546 19 546
Emissionskostnader - - - -2 756 -2 756
Kvittning av agarlan vid nyemission - - - -9 000 -
Teckningsoptioner - 99 - 99 99
Forandring checkrakningskredit - 1123 -2618 -1162 333
Upptagna lan - - 646 1793 1793
Amortering av lan -1 424 -1374 -4 266 -9102 -10475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1424 -152 -6 238 8418 8 540
Periodens kassafléde -1 950 2 085 -1 335 767 732
Likvida medel vid periodens bérjan 4 632 1838 3871 3231 3231
Omrékningsdifferens 51 120 197 44 -92
Likvida medel vid periodens slut 2733 4042 2733 4042 3871

Finansiell dversikt



Forandring eget kapital - (KSEK)

Koncernen

Ovrigt Balanserat

Aktiekapital  tillskjutet ~ 'esultatinkl. - Summa eget
. periodens kapital
kapital
resultat

Ingaende eget kapital 2024-04-01 2271 82 101 -27 077 57 295
Periodens resultat - - -14 368 -14 368
Omrékningsdifferenser - - 588 588
Summa vardeférandringar - - -13 780 -13 780
Nyemission 1298 24 493 - 25790
Teckningsoptioner - 99 - 99
Summa transaktioner med aktiedgare 1298 24 592 - 25 889
Utgaende eget kapital 2025-03-31 3568 106 693 -40 856 69 405
Ingaende eget kapital 2025-04-01 3568 106 693 -40 856 69 405
Periodens resultat - - -4.701 -4 701
Omrékningsdifferenser - - 904 904
Summa vardeforandringar - - -3797 -3 797
Utgaende eget kapital 2025-12-31 3568 106 693 -44 653 65 607

Finansiell dversikt
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Resultatrédkning i sammandrag - (KSEK)

Moderbolaget

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025

Q3 Q3 YTD YTD Helar
okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 21 220 23 237 68 074 58 481 87 485
Aktiverat arbete for egen rékning 461 439 1196 1181 1377
Ovriga rorelseintakter 961 1235 1 869 2 144 3135
Summa rorelsens intakter 22 641 24 911 71 139 61 805 91 997
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -9 701 -12 159 -33 560 -29 477 -44 739
Ovriga externa kostnader -6 677 -7 281 -21 024 -21 019 -26 964
Personalkostnader -3735 -4 273 -11 484 -11 105 -14 945
Avskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -841 -1 064 -2 487 -3 326 -9760
Ovriga rérelsekostnader -363 - -1 494 - -973
Summa rorelsens kostnader -21 318 -24 778 -70 049 -64 927 -97 382
Rorelseresultat 1324 133 1090 -3121 -5 385
Resultat fran finansiella poster
Finansnetto -647 3260 -2 254 1553 -1 460
Summa finansiella poster -647 3 260 -2 254 1553 -1 460
Resultat efter finansiella poster 677 3393 -1164 -1 569 -6 845
Resultat fore skatt 677 3393 -1164 -1 569 -6 845
Periodens resultat 677 3393 -1164 -1 569 -6 845

Finansiell dversikt



Balansrakning i sammandrag - (KSEK)

Moderbolaget

2025-12-31 2024-12-31 2025-03-31
TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13 449 19725 13 644
Materiella anlaggningstillgangar 392 456 449
Finansiella anlaggningstillgangar 42 651 46 614 44 545
Summa anlédggningstillgangar 56 491 66 795 58 638
Omséttningstillgangar
Varulager 20 492 26 109 24 678
Kundfordringar 11 550 13 402 14 645
Fordringar hos koncernféretag 12 928 8 809 9 368
Ovriga fordringar 1743 802 881
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1707 2120 2743
Likvida medel 1232 1732 2034
Summa omsattningstillgdngar 49 652 52 974 54 349
SUMMA TILLGANGAR 106 143 119 770 112 988

Finansiell dversikt
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Balansrakning i sammandrag - (KSEK) forts.

Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31 2025-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3 568 3568 3568
Fond for utvecklingsutgifter 11 276 11 094 10 706
Overkursfond 106 693 106 693 106 693
Balanserat resultat -42 611 -35 584 -35195
Periodens resultat -1 164 -1 569 -6 845
Summa eget kapital 77 762 84 203 78 926
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 2319 945
Ovriga rantebarande skulder 2 405 3874 2 405
Summa langfristiga skulder 2 405 6 193 3 350
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit - 1124 2618
Skulder till kreditinstitut 2 319 5 495 5 495
Ovriga rantebarande skulder 2 405 935 2 405
Leverantdrsskulder 14 105 14 180 12 823
Ovriga skulder 2 347 3 287 2 829
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 4 801 4 354 4 542
Summa kortfristiga skulder 25 977 29 373 30712
Summa skulder 28 382 35 566 34 061
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 106 143 119 770 112 988

Finansiell dversikt



Kassaflddesanalys i sammandrag - (KSEK)

Moderbolaget

2025/2026 2024/2025 2025/2026 2024/2025 2024/2025

Q3 Q3 YTD YTD Helar
okt-dec okt-dec apr-dec apr-dec apr-mar

Den l6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 677 3393 -1 164 -1 569 -6 845
Justeringar for poster som inte ingar
i kassaflodet 2031 -1872 7725 1612 10116
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
fore forandring i rorelsekapital 2 708 1521 6 560 43 3271
Forandring av rorelsekapital -1 029 371 3892 -337 -3 036
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1679 1892 10 452 -294 234
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av immateriella tillgangar -2 747 -b12 -4 470 -1 627 -1 934
Forvarv/avyttring av materiella tillgangar -1 -3 -68 -76 -115
Lan till dotterforetag - - - -6 394 -6 394
Depositioner, langfristiga - - 24 -24 -24
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 749 -515 -4 514 -8 121 -8 468
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 19 546 19 b46
Emissionskostnader - - - -2 756 -2 756
Teckningsoptioner - 99 - 99 99
Forandring checkrékningskredit - 1124 -2618 -1162 333
Amortering av lan -1 374 -1374 -4121 -7 309 -8 682
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -1 374 -151 -6 739 8419 8 540
Periodens kassaflode -2 443 1226 -802 4 306
Likvida medel vid periodens borjan 3675 506 2 034 1728 1728
Likvida medel vid periodens slut 1232 1732 1232 1732 2034

Finansiell dversikt



Forandring eget kapital - (KSEK)

Moderbolaget
. Balanserat
Fond for resultat inkl Summa eget
Aktiekapital  utvecklings-  Overkursfond . ' aeg
. periodens kapital
utgifter
resultat

Ingaende balans 2024-04-01 2271 11 742 82 101 -36 232 59 882
Periodens resultat - - - -6 845 -6 845
Fond for utvecklingsutgifter - -1 036 - 1036 -
Nyemission 1298 - 27 249 - 28 546
Emissionskostnader - - -2 756 - -2 756
Teckningsoptioner - - 99 - 99
Utgaende eget kapital 2025-03-31 3 568 10 706 106 693 -42 041 78 926
Ingaende balans 2025-04-01 3568 10 706 106 693 -42 041 78 926
Periodens resultat - - - -1164 -1 164
Fond for utvecklingsutgifter - 570 - -570 -
Utgaende eget kapital 2025-09-30 3568 11 276 106 693 -43 775 77 762

Finansiell dversikt
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Malmo, 29 januari 2026

Mats Jacobson
Styrelsens ordférande

Jenny Graflind
Styrelseledamot

Patrik Frisk
Styrelseledamot

For ytterligare information kontakta:
Jacob Westerberg, VD

Telefon: +46 (0)732 344 318

E-post: jacob.westerberg@uswe.com
Hemsida: WWw.uswe.com

Adress: Bronsaldersgatan 1, 213 76 Malmo

Informationen i delarsrapporten &r sadan information som USWE Sports AB &r skyldigt att offentliggbra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, fér offentliggérande

den 29 januari 2026, kl. 08:00 CET.

Bolagets aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market med ticker “USWE”. Véstra Hamnen Corporate

Joel Eklund
Styrelseledamot

Helena Nordman-Knutson
Styrelseledamot

Jacob Westerberg
Verkstéllande direktér/Koncernchef

Finance &r Bolagets Certified Adviser och kan nas pa ca@vhcorp.se.
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