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HALVARSRAPPORT 2024

Andra kvartalet
i sammandrag

1TAPRIL - 30 JUNI 2024

Rorelsens intdkter uppgick till 958 (1 389) KSEK
Nettoomséttning om 500 (1 066) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till =5 016 (-7 159) KSEK

Rorelseresultatet uppgick till =5 129 (-7 324) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till =5 180 (=7 027) KSEK
Resultatet per aktie uppgick till =0,01 (-0,26) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet
uppgick till =4 763 (-5 904) KSEK

Forsta halvaret
i sammandrag

1 JANUARI - 30 JUNI 2024

Rorelsens intakter uppgick till 1444 (3 507) KSEK
Nettoomséattning om 820 (2 861) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick
till =12 747 (12 373) KSEK

Rorelseresultatet uppgick till =12 981 (=12 729) KSEK
Resultat fore skatt uppgick till =13 022 (=12 406) KSEK
Resultatet per aktie uppgick till =0,03 (-0,46) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i perioden
uppgick till =13 247 (-15 326) KSEK

Med "Fluicell” eller "Bolaget” avses Fluicell AB (org.nr: 556889-3282)
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Vasentliga hindelser

ANDRA KVARTALET (APRIL = JUNI)

Den 5 april meddelar Fluicell att Bolaget genomfort slutleve-
rans av hjartvavnadsmodeller i pagdende utvecklingssamar-
bete med schweiziskt Iakemedelsbolag.

Den 2 maj meddelar Fluicell att utvecklingsprojektet INTEC
inletts. Ett topp-tio lakemedelsbolag bistér projektet som
industriell utvecklingspartner.

Den 7 maj meddelar Fluicell att Bolaget mottagit Notice of
Allowance fran den amerikanska patentverket for patent
kopplat till Bolagets plattform Nexocyte.

Den 10 maj meddelar Fluicell att Bolaget utdkat kapaciteten
hos plattformen Nexocyte genom att mojliggora hjartvavnads-
screening med s.k microelectrode arrays.

Den 17 maj meddelar Fluicell att Bolaget inlett samarbete
med Cellectricon AB kring nyttjande av analysmetotder och
validering av in vitro-modeller.

Den 30 maj offentliggdr Fluicell utfallet av utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO5. Bolaget tillfors dérigenom ca
9,4 MSEK efter emissionskostnader.

Den 19 juni beviljas Fluicell patent i USA for plattformen
Nexocyte.
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VD har ordet

Den forsta halvan av 2024 har inneburit flera viktiga steg
framat for Fluicell som Iagger grunden for att vi ska kunna
uppna var malsattning att skapa framtidens l6sningar for
lakemedelsutveckling. Under véren har vi bland annat vi-
dareutvecklat var teknik for hjartvavnadsanalys, pabérjat
ett EU-finansierat utvecklingssamarbete som involverar
ett topp tio-farmabolag, inlett samarbete som breddat var
analysinfrastruktur och ytterligare genomfort strategiskt
viktiga forstarkningar av var patentportfolj. Vart huvud-
sakliga fokus kommer nu ligga pa att omvandla de posi-
tionsforstarkningar och utvecklingsmassiga framsteg vi
uppnatt hittills i &r till kommersiella samarbeten som kan
skapa nya framgéangar och ta Fluicell till nasta niva.

En starkt bidragande orsak till de framsteg Fluicell haft hittills detta
ar ar det stod vi erhallit frdn nya och befintliga aktiedgare. Det
resurser vi tillforts genom foretradesemission och teckningsop-
tioner har gjort det mojligt for oss att accelerera vart utvecklings-
arbete. Fortsatt kommer Fluicells fokus ligga pa att omvandla vara
interna utvecklingsprojekt till potentiella kommersiella avtal, en
process som vi avser att ytterligare forstarka med hjalp av teck-
ningsoptionerna TO6 i hdst.

Det som gor Fluicells kommersiella utveckling mojlig ar flera
nyckelfaktorer som ligger till grund for var tillvaxtstrategi: en unik
plattformsteknologi med bred tillampningspotential, en bred och
omfattande patentportfélj, starka band till slutanvéndare och le-
dande farmabolag samt externt finansierade innovationsprogram
i linje med nuvarande och framtida vardbehov.

Nexocyte - nyckeln till framtidens lakemedelsutveckling
Kérnan i Fluicells verksamhet ar Nexocyte, var plattform som
kombinerar all var teknik och vart know-how inom bioprinting,
stamcellsteknik, vavnadsdesign och cell- och vavnadsanalys.
Med Nexocyte skapar vi humana vavnadsbaserade produkter
som mojliggor helt nya satt att behandla allvarliga sjukdomar eller
undersoka lakemedelseffekter. Det som gor Nexocyte till en s&
kraftfull plattform ar dels att den bygger pa helt unik teknik som
gOr att vi kan skapa vavnadsbaserade produkter som saknar mot-
svarighet pd marknaden. Med Nexocyte kan vi skapa manskliga
vavnader dar vi kan kontrollera vadvnadssammansattningen pa
cellnivd, ndgot som inte ar mojligt med t.ex. organoidbaserade
tekniker och som gor att vi uppnar helt nya nivaer av kontroll.
Plattformen har dessutom en universell kapacitet som gor
att den kan appliceras inom ett stort antal sjukdomsomraden.
Utover dess tillampning inom véra flaggskeppsprogram inom
hjartsjukdom och typ 1-diabetes har Nexcoyte en avgdrande
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roll fér mojligheten att utveckla produkter
inom exempelvis njursjukdom eller dgon-
sjukdom, tvé andra omraden med stor
potential.

Sedan lanseringen av Nexocyte i slu-
tet av 2023 har vi gjort tagit viktiga steg
framat som gjort forbereder plattformen
redo for tilldmpningar pa en storre skala.
Detta innefattar bland annat forbattringar
av vart bioprintingsystem Biopixlar, in-
klusive en prototyp av nasta generations
Biopixlar med majlighet att sammankoppla
flera enheter for att 0ka kapaciteten.

Parallellt med kapacitetsforstarkning-
arna har Fluicell dven under varen teck-
nat avtal med kontraktsforskningsbolaget
Cellectricon kring nyttjande av forsknings-
infrastruktur. Avtalet ger Fluicell tillgang
till verktyg for cell och vavnadsanalys av
yttersta varldsklass och kommer vara en
viktig tillgadng framover for validering av
vara vavnadsmodeller for anvandning
inom lakemedelsscreening. Valideringen
ar av stor betydelse for var kommersiella
utveckling eftersom det ger oss betydel-
sefulla mojligheter att kvalitetssakra vara
bioprintade vavnadsmodeller med de

analysmetoder och arbetsfldden som an-
vands inom lakemedelsindustrin. Det finns
ett starkt vaxande intresse for implemen-
tering av nyatyper av in vitrotekniker inom
lakemedelsutveckling och med en uttkad
analyskapacitet kan vi pa ett battre satt be-
anchmarka mot existerande och nya kon-
kurrerande tekniker och darigenom pa ett
tydligt satt pavisa det varde som Fluicells
vavnader kan tillfora.

Fluicells starka patentportfolj ar yt-
terligare en nyckelkomponent i Bolagets
kommersiella expansion och etablering av
vara védvnadsmodeller som forstahandsval
inom lakemedelsutveckling. Detta ar har
vi tagit ett viktigt steg framat i och med
godkannandet for det forsta patentet for
var plattform Nexocyte och var bioprinting-
teknik Biopixlar. En vaxande patentportfol]
ger oss utokade mojligheter till att teckna
licensavtal kring vara vavnadsmodeller
och tekniker. Vi ser goda mgjligheter att
framover ytterligare utdka var portfolj med
patent kring bade var generella teknik,
men ocksa kring enskilda tillampningar
och modeller.

Sarskilt fokus pa hjartsjukdomar,
med forankring i branschens behov
Ett primart fokusomrade for Fluicell, bade
kommersiellt och i var utvecklingsverk-
samhet, kommer att vara vara hjartvav-
nadsmodeller for lakemedelsscreening.
Hjart-karlsjukdomar ar den sjukdomskate-
gori som star for storst antal dodsfall varl-
den over men ar underrepresenterat nar
det kommer till nya lakemedel. Samtidigt
ar hjarttoxicitet en vanligt forekommande
orsak till att lakemedelskandidater fallerar
i klinisk fas, ndgot som understryker be-
hovet av alternativa forskningsmodeller
med hogre prediktiv férmaga &n de enkla
cellmodeller som anvands idag.

Under de senaste aren har Fluicell
ansamlat en omfattande expertis inom
hjartsakerhetsscreening och hjartvav-
nadskonstruktion, en expertis som vi
ansamlat bade genom internt utvecklings-
arbete och genom partnerskap. Nu satsar
vi fullt ut pa att omsatta var expertis och
var uttkade kapaciteti kommersiell tillvaxt
iform av partnerskap eller licensavtal kring
var teknik for screeningmodeller.
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Fluicell besitter en betydande styrka
genom den nara kontakt med slutanvan-
dare som fran start format vart utvecklings-
arbete. Detta tar sig exempelvis uttryck
genom det samarbete kring modeller for
hjartsékerhetsscreening tillsammans med
ett topp tio-farmabolag dar vi tidigare i ar
genomforde den sista Gverenskomna le-
veransen av bioprintade hjartvavnader till
var samarbetspartner. Vi for kontinuerlig
dialog med dialog med var partner och har
for avsikt att i mojligaste man informera
marknaden kring vidare utveckling av de
modeller vi tagit fram i samarbetet.

Aven i det nyligen inledda projektet
INTEC finns ett starkt inslag av slutanvan-
darinvolvering genom det topp tio-far-
mabolag som ar knutet till projektet som
utvecklingspartner . Detintresse projektet
fatt fran startvi redan nu upplever for den
gallande den hjartvavnadsscreeningteknik
viutvecklar i projektet ar mycket gladjande
och bidrar till en stark entusiasm kring
projektet.

Tack vare det starka inflytandet fran
mojliga anvandare i var utveckling kan vi
pa ett genomgripande satt anpassa vara
modeller for att svara upp mot faktiska be-
hov inom lakemedelsindustrin. Detta gor
viocksé kan sékerstalla att vara produkter

pa ett somIost satt kan integreras i existe-
rande arbetsfléden och att det finns en be-
tydande marknad for dem. Kombinationen
av var unika plattformsteknik och véara
starka band till ledande farmabolag gor
att vi ar val positionerade att leda utveck-
lingen mot nasta generations modeller for
lakemedelsutveckling.

Innovationsmotor med sikte pa
framtiden

Fluicell &r i grunden ett innovationsbolag.
Vi drivs framat av att tillampa var unika
teknik pa allvarliga halsoutmaningar som
idag saknar adekvata I6sningar. Ett viktigt
led i att driva var innovationsagenda framat
ar att soka kallor till soft funding, bade
pad nationell och europeisk niva. Fluicell
har upprepade ganger demonstrerat en
férmaga att erhalla finansiering i mycket
hog internationell konkurrens genom de
EU- och Eurostarsfinansierade projekten
BIRDIE och INTEC, tva projekt med stark
kommersiell profil riktade mot sjukdoms-
omraden av stor betydelse. Fluicell har
ocksa mottagit ett seal of excellence fran
EU som tillsammans med de forskningsan-
slag vi mottagit utgor starka externa erkan-
nanden av Fluicells hoga innovationsniva
och internationella konkurrenskraft.

66

Vi har en hindelserik
host framfor oss med
mycket att se fram emot.
Med bas i de framsteg

vi gjort tar vi nu nasta
steg i vart arbete med
att skapa morgondagens
l0sningar for

regenerativ medicin och
lakemedelsutveckling.

Utifrdn den styrkeposition som vart
internationella erkannande utgor har vi
som malsattning att sakra ytterligare forsk-
nings och utvecklingsstod for att kunna
accelererainom bade regenerativ medicin
och vavnadsbaserade modeller och ytter-
ligare vidareutveckla var plattformsteknik.

Vipé Fluicell har en handelserik host
framfoér oss med mycket att se fram emot.
Med bas i de framsteg vi gjort och var
banbrytande teknik tar vi nu nasta steg i
vart arbete med att skapa morgondagens
|6sningar for regenerativ medicin och lake-
medelsutveckling med malet att férandra
hur vi behandlar sjukdom.

Carolina Trkulja
VD Fluicell
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Om Fluicell

Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny mark
inom regenerativ medicin och Iakemedelsscreening
genom innovativ teknik for att bygga vavnader med
hog precision.

Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveck-
ling inom regenerativ medicin och humana vavnadsbaserade
screeningmodeller for lakemedelsutveckling med sarskilt
fokus pa omradena typ 1-diabetes, modeller for hjartsaker-
hetsscreening och njursjukdomar. Centralt i Fluicells tillvaxt-
strategi ar Biopixlar®, bolagets plattformsteknik for hégupplost
3D-bioprinitng, som gor det maojligt att utveckla vavnadsbaserade
produkter for anvandning inom ldkemedelsutveckling och for
behandling av allvarliga sjukdomar dar det idag saknas adekvata
behandlingsalternativ.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB
av forskare vid Chalmers tekniska hogskola i Géteborg. Sedan

starten har en viktig drivkraft bakom Fluicell varit att gora det
mojligt for forskare att pd ett enkelt sétt studera biologin hos
enskilda celler, utan att behdva ta dem ur deras naturliga
milj6. Denna vision gav upphov till Bolagets férsta produkt,
BioPen, en forskningsplattform med kapacitet att direkt och
selektivt exponera enskilda celler eller grupper av celler for
upp till fyra olika amnen.

Utifran den unika patenterade tekniken fér mikrofléden i
Oppna volymer har Fluicell sedan dess lanserat flera produk-
ter for att analysera och manipulera enskilda celler, med en rad
olika anvandningsomraden inom biomedicinsk forskning och
|akemedelsutveckling.

2019 tog Fluicell nasta stora steg i Bolagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioprinting i tre
dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflddesteknik. Tekniken
gor det mojligt att konstruera biologiska vavnader med mycket
hog precision genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut enstaka
eller fatalet celler 4t gangen direkt i vattenldsning.
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Med utgangspunkt i Biopixlartekniken har Fluicell skapat en platt-
form for universell vavnadsproduktion som majliggor utveckling
av vavnadsbaserade produkter inom regenerativ medicin och
avancerade screeningmodeller for lakemedelsutveckling.

Fluicell haridag en produktpipeline som bestar av tva flagg-
skeppsprogram: vavnadsbaserade terapier for behandling av typ
1-diabetes och vavnadsbaserade modeller for hjartsakerhetsscre-
ening. Fluicell bedriver aven utveckling av njurvavnadsmodeller
genom det EU-finansierade forskningsprojektet BIRDIE och har
genomfortinledande studier gallande véavnadsbaserade terapier
inom hjart-karlsjukdomar och 6gonsjukdomar.

PRODUKTER, REGENERATIV MEDICIN

Discovery Lead-optimering

Typ 1-diabetes

Hjartinfarkt

Ogonsjukdom

Nexocyte

PRODUKTER, LAKEMEDELSSCREENING

Discovery Optimering

Hjartvavnadsmodell for sakerhetsfarmakologi

Njurvavnadsmodell

Fluicells fokus &r nu pa att avancera Bolagets terapeutiska
program inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes i preklinisk fas.
Malséattningen ar att teckna avtal for vidare produktutveckling
tillsammans med ett partnerbolag, inom typ 1-diabetes, alternativt
att inleda partnerskap inom ett nytt sjukdomsomrade.

Under forsta kvartalet 2024 genomforde Fluicell slutleverans
av hjartsakerhetsmodeller till samarbetspartnern som kommer ge-
nomféra funktionell utvardering av dem i sin verksamhet. Bolagets
malsattning ar att under 2024 teckna upp till tvd nya samarbets-
avtal kring utveckling av vavnadsbaserade screeningmodeller

IND-férberedande Fas |/l

Validering Kommersialisering
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Fluicell i korthet

SJUKDOMSOMRADEN LANDER 1 8
PUBLIKATIONER 8 O MEDARBETARE 1 1

VAR VISION

Fluicells vision dr att forbattra livet for
miljontals mdnniskor virlden 6ver som

lever med kroniska allvarliga sjukdomar
genom att skapa vivnadsterapier som
fordndrar hur vi behandlar sjukdomar.

Med var hogprecisionsteknik for
vavnadsproduktion tdnjer vi grinserna for
vad som dr mdojligt inom regenerativ medicin
och likemedelsutveckling - med maélet att
besegra allvarlig sjukdom.

FLUICELLS RESA

2012 2019 2021 2023
Fluicell grundas som ett spin-off Biopixlar, varldens forsta plattform Fluicell inleder satsning pa Fluicell lanserar Nexocyte och inleder
foretag fran Chalmers tekniska for direkt tredimensionell regenerativ medicin och presenterar  strategisk fokus pa vavnadsbaserade
hogskola. Bolagets forsta produkt,  encellsbioskrivning lanseras. tidiga framsteg i utveckling av produkter inom regenerativ medicin
BioPen, lanseras. insulinfrisattande biokompositer. och ldkemedelsscreening.
B————o  —— B ——0 ——nB ——0 —10

2017 2021 2022

Fluicell erhaller Dynaflow Fluicell lanserar sin fjarde Fluicell lanserar Biopixlar AER, en kompakt

Resolve, Bolagets andra produkt, Biozone 6, en plattform plattform for bioprinting med hog precision,

produkt fran Cellectricon AB. for encellsfarmakologi. anpassad for kravande forskningsmiljoer.
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Biomaterial
Vavnadsproduktion

Vavnadsdesign

Stamcellsteknik

Vavnadsterapi

Implantat

Nexocyte  — Plattform for
universell viavnadsproduktion

KarnaniFluicells produktutveckling ar Nexocyte, Bolagets plattform
for universell vavnadsproduktion. Plattformen kombinerar Fluicells
teknik for hoguppldst bioprinting, Biopixlar, med den framsta tek-
niken och Bolagets know-how inom vavnadsdesign, biomaterial
och stamcellsteknik. Plattformen mojliggdr produktutveckling pa
bred front inom regenerativ medicin, avancerade screeningpro-
dukter och precisionsmedicin.

Med Nexocyte kan Fluicell designa och konstruera vav-
nader med precis kontroll dver exakt cellsammansattning och
vévnadens mikroskopiska arkitektur. Fluicells unika formaga inom
vavnadskonstruktion bygger pa Bolagets bioprintingteknik som
gor det mojligt att bygga vavnader genom att placera cellerinara
kontakt med varandra, vilket medfor god intercellular kommuni-
kation och hog funktionalitet.

Med Nexocyte gar det att konstruera vavnader med i stort
sett vilken celltyp och vilket biomaterial som helst, inklusive olika
typer av stamceller. Detta gor det mgjligt att producera vav-
nader for terapeutiska tillampningar eller for anvéandning som

screeningmodell for i princip varje organ i kroppen. Plattformen
kan ocksa anvandas for att producera sfaroider och organoider,
samt encellsarrays.

Den affarsmodell som Fluicell byggt upp med utgadngpunkt
i Nexocyte bygger pa att skapa kommersiella samarbeten med
lakemedelsbolag kring utvecklingsprogram inom regenerativ
medicin i tidigt skede samt kring Bolagets screeningprodukter.
Nya utvecklingsprojekt kan tas fram internt av Fluicell eller tillféras
direkt fran en samarbetspartner.

Fluicells flaggskeppsprogram inom vévnadsbaserade tera-
pier screeningprodukter utgor viktiga sprangbrador som demon-
strerar den breda potential som finns i Bolagets plattformsteknik.
Allteftersom Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande
inom vavnadskonstruktion kan Bolaget vassa sitt erbjudande till
marknaden och darigenom ytterligare starka Fluicells position
pa marknaden.
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Biopixlar” — 3D bioprinting
med encellsprecision

Biopixlar ar Fluicells teknik for hogupplost 3D bioprinting, som
med unik mikroflédesteknik gor det maojligt att skapa funktionella
vavnader med precision ner pa encellsniva.

Bioprinting ar en snabbt vaxande teknik for att skapa monster
av celleritre dimensioner som efterliknar biologiska vavnader och
organ. Tekniken har manga anvandningsomraden inom biologisk
och biomedicinsk forskning, bade for att skapa biologiskt relevanta
in vitro-modeller for forskning och lakemedelsutveckling, men
ocksa for att skapa transplanterbara vavnader for anvandning
inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell
en helt ny kategori for 3D-bioprinting. Dar tidigare tekniker
varit inriktade mot att skapa strukturer med celler inbaddade
i bioblack ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i
naturtrogna, detaljerade monster direkt i cellmedium med
hog precision. Att Biopixlar inte anvander bioblack gor det
mojligt for de bioprintade cellerna att effektivt kommunicera

med varandra, vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt
tillsammans i en vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflodesteknik, vilket
innebar att materialdtgdngen vid vévnadskonstruktion ar valdigt
I&g. Detta gor Biopixlar val lampad for tillampningar som invol-
verar patientmaterial eller andra knappa och véardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa valdigt 1&g mekanisk stress for
cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader skapade
med Biopixlar har en mycket hdg overlevnadsgrad.

2022 utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen
av Biopixlar AER —en ny bioprintingplattform baserad pa samma
teknik, men i ett mer kompakt format. Biopixlar AER far plats i
dragskap och sterilbankar och ar anpassad for enkel integrering
i komplexa arbetsfloden.

Biopixlar-tekniken ar kompatibel med s& gott som alla cellty-
per och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.
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Humana modeller fOr
l[ikemedelsscreening

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller
som kan ersatta djurforsok ar en hogt prioriterad
frdga inom medicinsk forskning och Iakeme-
delsutveckling. Fluicells vavnadsteknik gor det
mojligt for forskare att skapa funktionella screen-
ingmodeller som efterliknar mansklig vavnad med
encellsprecision.

| dag misslyckas nio av tio lakemedelskandidater att ta sig
igenom kliniska prévningar vilket ar en viktig kostnadsdrivande
faktor inom lakemedelsutveckling. Cellbaserade forskningsmo-
deller som kan ge fysiologiskt relevant information i ett tidigare
skede kan 6ka effektiviteten i lakemedelsprocessen och medfora
betydande kostnadsbesparingar inom lakemedelsranchen.

Utover intresset fran aktorer inom medicinsk forskning
och ldkemedlesutveckling for alternativa metoder finns aven
okat tryck frén lagstiftare att minska anvandandet av djur
for forskningsdndamal. Redan idag &r djurférsok forbjudet
for test av kosmetikaprodukter inom EU och den Europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA verkar aven for ett dkat an-
vandande av alternativa metoder inom forskning och la-
kemedelsutveckling. Amerikanska kongressen har aven
nyligen antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurforsokskrav for
lakemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utdékar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Nexocyte gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioprintade mansk-
liga vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for
djurfria forskningsmodeller ser Fluicell en viktig vaxande marknad
for Nexocyte-genererade vavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for ldkemedelsutveckling riktade framfér allt
mot njurskada/njursjukdomar samt kardiovaskulara sjukdomar.
Dessa modeller ar tankta att anvandas delvis for att ersatta djur-
modeller och delvis for att erhélla translationell information (data
som har hog relevans for att forstd hur ett tankt lakemedel fungerar
i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling. Bolaget har genomfort en

pilotstudie inom kardiovaskulara sjukdomar med ett ledande 13-
kemedelsbolag och dessutom bedriver Bolaget ett EU-finansierat
samarbete inom omradet njurskada/njursjukdomar.
Malsattningen for affarsomradet vavnadsbaserade forsk-
ningsmodeller &r att utifrdn padgadende forskningsprojekt och avtal
utveckla vavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen attinleda kommersiella avtal kring forskningsmodeller.

Modeller for hjartsakerhetsscreening

Fluicell bedriver utveckling av humana vavnadsbaserade model-
ler for hjartsakerhetsscreening. Hjarttoxicitet ar en vanlig orsak till
attlakemedelskandidater fallerar i klinisk fas och nya avancerade
modeller som kan ge prediktiva svar tidigare i utvecklingsproces-
sen kan medféra stora kostnadsbesparingar.

Fluicell har sedan 2021 bedrivit produktutveckling inom
hjartsakerhetsscreening i samarbete med ett top-10 farmabo-
lag. En viktig malsattning med det pdgdende utvecklingsarbetet
ar att undersdka mojligheten att integrera Fluicells bioprintade
vavnader i farmabolagets arbetsfléden. Under forsta kvartalet
2024 genomfdérde Fluicell slutleverans av hjartsakerhetsmodeller
till samarbetspartnern som kommer genomfora funktionell utvar-
dering av dem i sin verksamhet.

Njursjukdomsmodeller
Kroniska njursjukdomar drabbar dver 800 miljoner manniskor
runt om i varlden och raknas utvecklas till den femte vanligaste
dodsorsaken 2040.' Det finns darfér ett stort behov av nya forsk-
ningsmodeller som kan leda till battre behandlingsalternativ.

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade njur-
modeller genom det EU-finansierade innovationsprojektet
BIRDIE, som kombinerar Fluicells bioprintingteknologi med
organ-on-chip-tekniker. Som del i utvecklingsprojektet har Fluicell
installerat forskningsinfrastruktur for bioskrivning och virusstudier
i BIRDIE-partnerlaboratorier i Maastricht och Nantes samt tagit
fram nya Biopixlar-moduler, anpassade for projektet.

Arbetet i BIRDIE-projektet inleddes under 2021 och vantas
paga till borjan av 2025.

1. C. P. Kovesdy. Epidemiology of chronic kidney disease: an update 2022. KI Supplements (2022).

12 FLUICELL AB

HALVARSRAPPORT 2024



Vavnadsbaserade terapier for
behandling av typ I-diabetes

Fluicell bedriver utveckling av vavnadsbaserade
terapier for behandling av typ 1-diabetes med syfte
att ersatta patieternas forlorade blosockerkontroll.
Bolagets ambition ar att i forlangningen erbjuda en
botande behandling utan beroende av donatorer
och utan krav pa immunsuppression till de miljontals
personer som lever med sjukdomen.

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd
utmaningar som stracker sig bortom den standiga overvak-
ningen av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett
brett spektrum av komorbiditeter som avsevart paverkar deras
livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjart- och njursjuk-
domar ut som sarskilt allvarliga och utgdr betydande risker for den
allmanna halsan hos personer med typ 1-diabetes.

Upptackten av insulin for cirka 100 ar sedan har forvandlat
diabetes fran en saker dodsdom till en hanterbar sjukdom, genom
dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras cirka 9 miljoner
manniskor varlden éver med typ 1-diabetes, vilket motsvarar
cirka 10 procent av alla diabetesfall. P& grund av férbattringar
inom testning och diabetesvard férvantas detta antal 6ka till 15
miljoner &r 2040

Allvarliga hypoglykemiska handelser och nedsatt hypoglyke-
misk medvetenhet utgor ocksé en stor risk for ett stort antal T1D-
patienter och individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande
en forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an for friska individer.
Dessutom uppskattas det att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje
ar pa grund av typ 1-diabetes, en siffra som berdknas 6ka med
tre procent arligen.

Trots den héga standarden p& dagens diabetesvard uppnéar
de flesta patienter inte full glykemisk kontroll, dven nar insulin-
pumpar och kontinuerlig glukosmatning anvands. Transplantation
av pankreasoar fran donatorer utgor ett alternativ till insulininjektio-
ner som har visat sig ha god effekt och har gjort det mojligt for be-
handlade patienter att leva en langre tid utan behov av ytterligare
insulinbehandling. Mgjligheten att géra denna behandlingsform
tillganglig till breda patientgrupper ar dock begransade pa grund
av brist p& donatorer. Patienterna maste dessutom genomga be-
handling med immunosuppresiva preparat for att forhindra att de
transplanterade 6arna bryts ner avimmunforsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att
ersétta den reglering av blodsockerniva som saknas hos de som
lever med sjukdomen. Produkten bestar av bioprintade cell-
kluster som innehaller bade insulinproducerande betaceller
och glukagonproducerande alfaceller som ar designade for att

1. Closing the loop on type 1diabetes. Fluicell (2023)

efterlikna bukspottkortelns egna Langerhanska 6ar som ansvarar
for reglering av blodsockernivaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform Nexocyte gor det
mojligt att i detalj kontrollera storlek, form och sammansattning
pa de bioprintade celldarna for att erhalla optimala nivéer av saval
insulin som glukagon. Tekniken gor det aven majligt att kontrollera
hur tatt celldarna placeras iimplantatet. Celldarna kan dessutom
bioprintas direkt pa transplanterbart material och tackas med ett
biomaterial som skyddar dem frdn angrepp fran den behandlade
patientens immunforsvar.

Fluicells malsattning ar att utveckla en ldkemedelsprodukt
med samma terapeutiska effekt som transplanterade pankreasdar
och som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivéer.
Eftersom Fluicells terapeutiska koncept inte ar beroende av trans-
planterat material, kan behandlingen skalas upp och nyttjas av
betydligt fler patienter an de ca 100 som idag kan behandlas med
transplanterade pankreasdar varje ar. | och med att de bioprin-
tade celldarna inbaddas i ett skyddande biomaterial ar Fluicells
malsattning att Iakemedlet ska kunna anvandas utan samtidig
behandling med immunosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfort inledande in vivo-studier géllande
tolerabilitet som gett goda resultat for Bolagets implantat och
produktionsprocesser. Bolaget kommer under 2024 genom-
féra vidare leadoptimering med avseende pa bade insulin- och
glukagon-produktion och viabilitet med stamcellsinnehdllande
implantat.
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Finansiell information
och kommentarer

Tapril = 30 juni 2024

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen under andra kvarta-
let 2024 sjonk till 500 (1 066) KSEK, vilket
motsvarar en nedgang pa 53 % jamfort
med foregdende ar. Rorelsens intakter
minskade till 958 (1 389) KSEK, en ned-
gang med 31 %. Denna nedgang ar en
direkt konsekvens av den strategiska
forandringen, som beslutades i slutet av
foregdende verksamhetsar, att fokusera
pé regenerativ medicin och vavnadsba-
serade screeningprodukter. Denna stra-
tegiska omorientering forvantas bidra till
I1&ngsiktig tillvaxt och skapa varde for vara
intressenter.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -5 129 KSEK,
jamfort med -7 324 KSEK foregdende ar.
Forbattringen av rorelseresultatet beror
framst pa& de kostnadsbesparingsatgar-
der som implementerades under aret.
Effekterna av dessa atgérder, som in-
kluderar minskningar av bade personal-
kostnader och dvriga externa kostnader,
borjade visa resultat frdn och med Q2
2024. Samtidigt har vi paborjat en stra-
tegisk omstalining, vilket ocksd paverkat
vara intakter.

Kassafléde frén den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten var -4 763 (-5 904) KSEK. Jamfort
med féregdende ar beror den positiva

utvecklingen framst pd att effekterna av
kostnadsbesparingsprogrammet far full
effekt under Q2 2024.

Kassafléde frén
investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till 0 (0) KSEK for
kvartalet.

Kassaflode frén
finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten redovisas som 9 443 (0) KSEK.
Det positiva kassaflodet ar hanforligt till
aktieteckning av teckningsoptionerna av
serie TOS.
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1januari — 30 juni 2024

Nettoomsdttning

Nettoomsattningen under forsta halvaret
2024 sjonk till 820 (2 861) KSEK, vilket mot-
svarar en nedgang pa 71 % jamfort med fo-
regaende ar. Rorelsens intédkter minskade
till 1 444 (3 507) KSEK, en nedgadng med
59 %. Minskningen i nettoomsattning kan
harledas till den strategiférandring som
kommunicerades hosten 2023, dar fokus
nu ligger pa att accelerera utvecklingen
av vavnadsbaserade produkter, sarskilt
inom typ-1 diabetesterapi och utveckling
av manskliga hjart- och njurvavnadsmo-
deller for lakemedelsscreening.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -12 981 KSEK,
jamfort med -12 729 KSEK féregdende ar.
Det ackumulerade rérelseresultatet ar pa
samma niva som foregdende ar. Under
forsta kvartalet belastades resultatet av
omstruktureringskostnader, men den fulla
effekten av vart kostnadsbesparingspro-
gram borjar synas under andra kvartalet

Kassafléde frén den I6pande
verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten var -13 247 (-15 326)
KSEK. Jamfort med foregdende ar
beror den positiva utvecklingen pa att
féregdende ars siffror gynnades av en
timing-effekt relaterad till forandringar i
rorelsekapitalet, inklusive aterbetalning
av tillfalligt anstdnd med skattebetalning
till Skatteverket under Q1 2023. Under
nuvarande period har Bolagets netto-
rorelsekapital minskat med 685 KSEK
jamfort med foregdende ar pa grund av
en timing-effekt

Kassafléde frén
investeringsverksamheten
Kassaflodet fran investeringsverk-
samheten uppgick till 0 (198) KSEK for
halvaret.

Kassafléde frén
finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten var -13 247 (-15 326)

KSEK. Jamfort med foregdende ar
beror den positiva utvecklingen pa att
foéregdende ars siffror padverkades av en
timing-effekt relaterad till férandringar i
rorelsekapitalet, inklusive aterbetalning
av tillfalligt anstdnd med skattebetalning
till Skatteverket under Q12023. Under
nuvarande period har Bolagets netto-
rorelsekapital minskat med 685 KSEK
jamfort med foregdende ar pa grund av
en timing-effekt.

Handelser efter balansdagens utgang
Inga vasentliga finansiella handelser har
intraffat efter balansdagens utgang.

Antalet aktier

Genom foretradesemissionen som beslu-
tades den 4 januari 2024 6kade Bolagets
aktiekapital med 272 184 050 aktier, fran 27
218 405 aktier till 299 402 455 aktier, och
aktiekapitalet 6kade med 21774 724 SEK,
frén 2 177 472,40 SEK till 23 952 196,40
SEK. Genom den riktade emissionen som
beslutades den 9 februari 6kade antalet
aktier i Fluicell ytterligare med 29 020 000
aktier till totalt 328 422 455 aktier och ak-
tiekapitalet 0kade med ytterligare 2 321
600 SEK ill 26 273 796,40 SEK (beréknat
pa antalet utestdende aktier och aktiekapi-
taleti Bolaget efter foretradesemissionen).

| samband med foretrédesemissionen som
beslutades i januari 2024 utgavs teck-
ningsoptioner av serie TO5 och TO6. TOS
omvandlades till aktier under juni 2024.
Totalt utnyttjades 126 696 447 av TOS,
motsvarande en teckningsgrad om cirka
84 procent, for teckning av 126 696 447
nya aktier. Dessutom emitterades 23 905
578 aktier till en toppgarant, motsvarande
cirka 16 procent av emissionsvolymen i
TOS.

Den 30 juni 2024 uppgick antalet aktier
i Bolaget till 479 024 480 (27 218 405).
Det genomsnittliga antalet aktier under det
forsta halvaret 2024 uppgick till 348 686
126 (24 946 844).

Teckningsoptioner av serie TO6

| samband med foretradesemissionen
som beslutades i januari 2024 utgavs
teckningsoptioner av serie TO6. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
av serie TO6 som emitteras i foretrades-
emissionen kommer antalet aktier att 0ka
med ytterligare 136 092 025 aktier och
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 10
887 362 SEK.

Optionsprogram for nyckelpersoner
Det finns for narvarande inga utestdende
teckningsoptioner i Bolaget.

NAMN ANTAL AKTIER ANDEL ROSTER
Avanza Pension 39110746 8,16 %
Tuvedalen Limited 24271759 5,07 %
Nordnet Pensionsforsakring AB 19 333663 4,04 %
Viola Vitalis AB 18 042 669 3,77 %
Adamsson, Sten 10263 377 2,14 %
Josefsson, Hans 6871362 1,43 %
Frisk, Niklas 5792 352 1,21 %
Arctic Securities AS 4 448 370 0,93 %
Trofast, Mikael 4267 474 0,89 %
Holmstrom, Andreas 4210098 0,88 %
Ovriga aktiedgare 342 412 580 71,48 %
Totalt antal aktier 28 juni 2024 479 024 480 100 %

Kalla: Euroclear
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Fluicell i siffror

1 APR - 1 APR - 1 JAN - 1 JAN -
30 JUN, 2024 31 JUN, 2023 30 JUN, 2024 30 JUN, 2023
(3 MANADER) (3 MANADER) (6 MANADER) (6 MANADER)
Rorelsemarginal, % -1026 % -687 % -1583 % -445 %
Vinstmarginal, % -1037 % -659 % -1588 % -434 %
Avkastning pa eget kapital, % -47 % -37 % -118 % -65 %
Soliditet, % 77 % 68 % 77 % 68 %
Eget kapital, KSEK 21573 14 573 21573 14 573
Kassaflode, KSEK 4 680 -586 18 923 -10070
Antal aktier, periodens slut 479 024 480 27 218 405 479 024 480 27 218 405
Antal aktier, genomsnitt perioden 378623 130 25401156 348 686 126 24 946 844
Antal aktier med full utspadning, 629 626 505 27 843 405 629 626 505 27 843 405
periodens slut
Resultat per aktie, SEK -0,01 -0,26 -0,03 -0,46
Resultat per aktie med full utspadning -0,01 -0,25 -0,02 -0,45
fran utestdende optioner, SEK
Antalet anstéllda vid periodens 11 20 11 20

slut, st

Utdelning per aktie, SEK

16 FLUICELL AB

HALVARSRAPPORT 2024



Resultatrakning

1 APR - 1 APR - 1 JAN - 1 JAN -

30 JUN, 2024 31 JUN, 2023 30 JUN, 2024 30 JUN, 2023
BELOPP | KSEK (3 MANADER) (3 MANADER) (6 MANADER) (6 MANADER)
Intdkter
Nettoomsattning 500 1066 820 2861
Ovriga rérelseintakter 458 323 624 646
Intakter totalt 958 1389 1444 3507
Rérelsekostnader
Ravaror och forndédenheter -347 -294 -550 -623
Ovriga externa kostnader -2 145 -3145 -5002 -5992
Personalkostnader -3482 -5109 -8638 -9 265
Avskrivningar av materiella och -113 -165 -234 -356
immateriella anlaggningstillgadngar
Rorelsens kostnader -6 087 -8713 -14 425 -16 236
Rorelseresultat -5129 -7 324 -12 981 -12729
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster -21 322 19 392
Rantekostnader och liknande poster -30 -25 -60 -69
Finansiellt nettoresultat -51 297 -41 323
Resultat efter finansiella poster -5180 -7 027 -13 022 -12 406
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -5180 -7 027 -13 022 -12 406
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Balansrikning

BELOPP | KSEK 30 JUN 2024 30 JUN 2023 31 DEC 2023
TILLGANGAR

Anldggningstillgédngar

Immateriella anléggningstillgéngar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 171 221 196
Materiella anldggningstillgédngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 84 191 127
Inventarier, verktyg och installationer 1243 1574 1409
Anlaggningstillgdngar totalt 1498 1986 1732
Omsidttningstillgéngar

Varulager 3033 2764 3150
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 529 783 216
Aktuell skattefordran 0 590 0
Ovriga fordringar 323 243 294
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 830 765 1185
Kortfristiga fordringar totalt 1682 2381 1695
Kassa och bank 21686 14 387 2763
Omsattningstillgangar totalt 26 401 19 532 7 608
Tillgadngar totalt 27 899 21518 9 340
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Balansrikning, forts

BELOPP | KSEK 30 JUN 2024 30 JUN 2023 31 DEC 2023
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 38322 2994 2994
Bundet eget kapital totalt 38 322 2994 2994
Fritt eget kapital

Overkursfond 134702 136 676 136 676
Balanserad forlust -138 429 -112 691 -112 691
Periodens resultat -13022 -12 406 -26 554
Fritt eget kapital totalt -16 749 11579 -2 569
Eget kapital totalt 21573 14 573 425
Avsdttningar

Ovriga avsattnignar 226 0 0
Avsattningar totalt 226 0 0
Skulder

Léngfristiga skulder

Laneskuld 0 1921 0
Langfristiga skulder totalt 0 1921 0
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 693 584 1504
Aktuell skatteskuld 1548 0 1075
Ovriga kortfristiga skulder 302 551 2 205
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3 587 3889 4131
Kortfristiga skulder totalt 6100 5183 8915
Summa eget kapital och skulder 27 899 21518 9 340
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Forandring av eget kapital

SUMMA

AKTIE- OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET

AR 2023 KAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2694 133 443 -91 085 -21 606 23 446
Emission TO4 300 3571 3871
Emissionskostnader -338 -338
Resultatdisposition enligt beslut av stamman -21 606 21606 0
Periodens resultat -26 554 -26 554
Utgdende eget kapital 2023-12-31 2994 136 676 -112 691 -26 554 425
) SUMMA

AKTIE- OVERKURS- BALANSERAT PERIODENS EGET

AR 2024 KAPITAL FOND RESULTAT RESULTAT KAPITAL
Ingdende eget kapital 2024-01-01 2994 136 676 -112 691 -26 554 425
Foretradesemission 23 280 3192 817 27 289
Emissionskostnader -2 562 -2 562
Emission TOS 12 048 12 048
Emissionskostnader TO5 -2 605 -2 605
Resultatdisposition enligt beslut av stdmman -26 554 26 554 0
Periodens resultat -13 022 -13 022
Utgdende eget kapital 2024-06-30 38322 134702 -138 429 -13022 21573
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Kassatlodesanalys

1 JAN - 1 JAN - 1 JAN -

30 JUN, 2024 30 JUN, 2023 31 DEC, 2023
BELOPP | KSEK (6 MANADER) (6 MANADER) (12 MANADER)
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -12 981 -12 729 -26 879
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar enligt plan 234 356 610
Kassaflode fran finansiella intékter 19 392 358
Kassaflode fran finansiella kostnader -60 -69 -230
Ovriga justeringar fér poster som inte ingdr | kassaflédet 226 0 0
Kassaflode frén den I6pande verksamheten fére -12 562 -12 050 -26 144
forandringar av rorelsekapital
Okning (-) resp minskning (+) av varulager 116 -812 -1395
Okning (-) resp minskning (+) av kundfordringar -313 738 1305
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar 326 94 212
Okning (+) resp minskning (-) av leverantérsskulder 1189 =274 646
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder -2 003 -3022 -1851
Kassafl6de frén forandring av rorelsekapital -685 -3276 -1083
Kassafl6de frén den I6pande verksamheten -13 247 -15 326 -27 227
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran forandring av maskiner och inventarier 0 -198 0
Kassafl6de frén investeringsverksamhet 0 -198 0
Finansieringsverksamheten
Forandring brygglan -2 000 0 2 000
Forandring langfristiga 1an 0 1921 0
Nyemission 27 289 0 0
Emissionskostnader -5167 -338 -338
Aktieteckning av teckningsopptioner 12 048 3871 3871
Kassafl6de frén finansieringsverksamheten 32170 5454 5533
Summa kassafléde 18 923 -10 070 -21694
Likvida medel vid periodens borjan 2763 24 457 24 457
Kassa och bank 21 686 14 387 2763
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Upplysningar

och dvrig information

Foretagsinformation
Fluicell AB med organisationsnummer 556889-3282 ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Goteborg. Adressent till
huvudkontoret ar Flojelbergsgatan 8C, 43137 Molndal. Bolagets
verksamhet omfattar utveckling och férsaljning av produkter rik-
tade mot lakemedelsutveckling.

| denna rapport benamns Fluicell AB (publ) antingen med
sitt fulla namn eller som '‘Bolaget, alternativt 'Fluicell’. Alla belopp
i rapporten ar i tusentals kronor (KSEK) om ej annat anges.

Information om risker och osékerhetsfaktorer
En utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering ater-
finns i Fluicells arsredovisning for 2023.

Redovisningsprinciper

Bokslutskommunikén har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och med tillampning av Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Redovisningsprinciper som har tillampats for Bolaget 6verens-
stammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper
som anvéandes for upprattande av den senaste arsredovisningen.
Inga avvikelser eller forandringar av redovisningsprinciper ar till-
lampade jamfort med den senaste arsredovisningen.

Narstdendetransaktioner
Inga narstdende transaktioner har skett under perioden.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké, 2023 2024-03-08
Arsredovisning, 2023 2024-04-19
Delarsrapport 1, 2024 2024-05-10
Arsstamma 2024 2024-05-15
Halvarsrapport, 2024 2024-08-16
Delarsrapport 3, 2024 2024-11-15
Bokslutskommuniké 2024 2025-02-21

Denna halvarsrapport, liksom ytterligare information, finns till-
ganglig pa Fluicells hemsida, www.fluicell.com, fran och med
2024-08-16.

Certified Adviser
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB, ca@skmg.se

Granskning av halvarsrapport
Denna halvarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.

For ytterligare information

Carolina Trkulja, VD
carolina@fluicell.com
070-552 63 25

Joakim Wahlberg, CFO
joakim.wahlberg@fluicell.com
073-514 09 91
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