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CEO-comments.

2025 was a difficult year for Magle Group, and the results set
out in this report reflect that. The acquisition-led strategy of
recent years left the Group with a portfolio it had not fully
integrated and a cost base that had grown faster than the
underlying business could support, at a time when capital
was already constrained. Much of 2025 was therefore spent
confronting those issues directly. Total revenue grew to
SEK 278.7 million (256.2), but the headline figure masks an
unprofitable year and the substantial corrective action the
Board and management took to put the Group on a more
sustainable footing.

The most significant of those actions was a disciplined
review of the Group's priorities, carried out with a clear view
to becoming more business focused, In the fourth quarter
we identified assets where the expected future economic
benefits no longer justified their carrying values due to new
focus areas, and we began a programme of corrective action
— affecting predominantly the AXXO product line and our
most recently acquired business, Saving Chlora, which share
a common wound-care platform — that reduced inventory
values, operating costs and the carrying value of intangible
and tangible assets. These adjustments are largely non-
cash, but they have a material impact on the result for the
year, and the review has continued into 2026. During the
process in 2026, additional impairments have been identified
which affect the results for 2025 and were not reflected in
the previously published year-end report for 2025. These
adjustments represent deviations from earlier reported
figures and are disclosed in detail in the final section of this
report.

Underneath this, our two core platforms — Magle Chemoswed
and Magle Biopolymers — continued to perform broadly
in line with expectations. Magle Biopolymers increased

production output in the seasonally stronger part of the
year, while Magle Chemoswed maintained stable, if slightly
lower, activity across its CDMO operations. These businesses
generate the recurring revenues on which any recovery
depends. We also entered into an exclusive out-licensing
agreement for Magle Biopharma, transferring responsibility
for the continued development, regulatory advancement and
commercialisation of the technology to the licensee while
retaining a royalty interest should it succeed — a decision
that reflects a more disciplined allocation of capital and
management attention.

I will not understate the financial position. 2025 placed real
strain on the Group's liquidity, and the steps taken to address
it — planned capital raises, amendments to our existing bond
financing and continued dialogue with bondholders and
other key stakeholders — are central to securing the Group's
ability to continue as a going concern. This is addressed in
detail, and it remains an area of active management rather
than a matter that is fully resolved.

Thereisagreatdealstilltodo. Pricing and costdiscipline across
the contract base has to be landed, production returned to
full flow, and the cost of the transition itself worked out of the
business. The turnaround is expected to take in the order of
twelve to eighteen months, and the Group's progress is better
judged against that timeframe than against any single period.
What gives me confidence is the people. My sincere thanks
go to the teams in Malmg, Lund, Kege and Harlev, whose
dedication through a demanding year has made the progress
to date possible. 2025 was the year Magle Group stopped
deferring its problems and began to deal with them. The
work is far from finished, but the foundations we have reset
give the Group a more realistic and more durable basis from
which to rebuild.
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Taking innovations from idea to product

Magle Chemoswed is a specialised pharmaceutical CMO based in Malmg,
Sweden, We develop and manufacture active pharmaceutical ingredients (APIs)
and final products for clinical trials and commercial use. Our state-of-the-art,
integrated approach covers raw materials, APIs, formulation, packaging, label-
ling, and logistics, ensuring efficient delivery to customers and clinics. We hold all
necessary regulatory licenses and approvals. As a profitable, revenue-generating
business, we offer a one-stop shop for pharmaceutical development and con-
tract laboratory services alongside supporting Magle Group's own products.

Sustainable biopolymer solutions for healthcare

Magle Biopolymers specialises in providing CDMO services focused on biopol-
ymers, offering a one-stop solution. Our revenue supports our developments,
including our proprietary dextran technology, which we develop and supply

for a wide variety of medical applications. With full development expertise and
state-of-the-art automated manufacturing facilities, we manage everything from
development to delivery, ensuring high-quality, sustainable solutions. Dedicated
to patient safety, we focus on biodegradable medical products. Our specialist
knowledge and integrated approach make us a reliable partner in the biopoly-
mer sector, providing innovative healthcare products and contract manufactur-
ing services. (Seperate legal entity)

Advanced DSM products and partnerships

Magle PharmaCept focuses on the sale of proprietary degradable starch
microsphere (DSM) and dextran products through direct sales and manages
relationships with strategic distributors. This revenue-generating operation ad-
vances our clinically driven innovation model by collaborating with key opinion
leaders and conducting numerous clinical investigations and trials. Dedicated
to patient-centric solutions, we ensure our products meet the highest stand-
ards of safety and efficacy. Through innovative research, strong partnerships,
highly trained sales staff and selective strategic distributors and out-licensing for
royalties, Magle PharmaCept enhances patient outcomes and advances medical
science. (Seperate legal entity)



Board of directors.

Stig Lokke Pedersen Sven-Christer Nilsson
Board Member Board Member
Born 1961. Chairman since 2026. Born 1944. Board member since 2016.
Sharesholdings: 419.120 Shareholdings: 76.670

Mats Pettersson Seren Skjold Mogensen
Board Member Board Member
Born 1945, Board member since 2016. Born 1971. Board member since 2026.
Shareholdings: 448.500 Shareholdings: -

*Shareholdings as of 31/12/25
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Forvaltningsberattelse.

Styrelsen och VD for Magle Chemoswed Holding AB
(publ) (556913-4710) med sate i Malmo, far harmed
avge arsredovisning for moderbolag och koncern for
rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31.

Information om verksamheten

Magle Chemoswed Holding AB (publ) har sitt huvudkontor i
Malmo och bedriver forskning, utveckling samt tillverkning
inom omradena ldkemedelskemi samt |akemedelsteknik.
Verksamheten bedrivs i huvudsak i Magle Chemoswed AB i
Malmo, PharmaCept GmbH i Berlin och Magle Biopolymers
A/S vilken &r forlagd i Kege. Verksamheten ar inriktad pa
processutveckling och tillverkning av Active Pharmaceutical
Ingredients (API), Dextran samt forskning, utveckling,
tillverkning, marknadsféring och férsaljning av produkter
inom omradet diagnostik. Verksamheten fungerar dven som
en konsultverksamhet inom materialkaraktisering och fast
fas-analys med huvudsaklig inriktning mot lakemedelsbolag.

Agarférhallanden
Magle Chemoswed Holding AB (publ) (556913-4710) ar
noterat pa Nasdaq First North Growth Market i Stockholm.

Vasentliga handelser under rakenskapsperioden

Den 5 juni slutforde Magle Chemoswed Holding AB forvarvet
av Saving Chlora AB, genom att képa 100 % av aktierna for
en total kopeskilling om 4 MSEK. Transaktionen redovisades
som ett rorelseforvarv i enlighet med IFRS 3 - Rorelseforvarv.
Forvarvet strukturerades genom skuldebrev som kvittades
mot nyemitterade aktier.

Den 4 juli emitterade Magle Chemoswed Holding AB
seniora sakerstallda obligationer om 310 MSEK med forfall
den 4 juli 2028. Obligationerna I6per med rorlig ranta om
STIBOR 3 manader plus 6,50 procent per ar och emitterades
till 97 procent av nominellt belopp. Nettolikviden fran
obligationsemissionen anvandes for refinansiering av
befintlig skuld samt for allmanna bolagsandamal, inklusive
investeringar, foretagsforvarv och kapitalinvesteringar.
Obligationerna ar listade pa Nasdaq Transfer Market Segment.

Under hosten 2025 inleddes en omstrukturerings- och
kondolideringsprocess i syfte att renodla och starka
verksamheten. Det ar framforallt identifiering och atgardande
av olénsamma projekt och produkter som skall leda till
minskade kostnader och en starkt marginal under 2026.

| samband med kvartalsrapporten for tredje kvartalet 2025
presenterades den slutliga foérvarvsanalysen (PPA) avseende
forvarvet av PK Biotech Aps med dotterbolaget Magle
Biopolymers A/S. Goodwill som redovisades i den preliminara
forvarvsanalysen allokerades till kundrelationer, patent

och andra rattigheter samt goodwill. Fardigstallandet av
forvarvsanalysen och dess effekter pa avskrivningar under
2024 (da forvarvsanalysen var preliminar) har hanterats som
rattelse av fel, se not 2.

Effekten av 2024 ars avskrivningar uppgar till 7,3 MSEK fore
skatt och utgér 6 manaders avskrivningar.

UtOver ovan rattelse identifierades en historisk felaktighet
i avskrivningarna pa materiella tillgangar i de forvarvade
enheterna som har justerats med effekt pa de foérvarvade
enheternas egna kapital med effekt pa det inbordes
forhallandet mellan Goodwill och maskiner och andra
tekniska anlaggningar. Felet i de historiska avskrivningarna
uppgar till 5,8 MSEK fore skatt, se not 2.

Den globala ekonomiska utvecklingen under 2025 praglades
av kvarstdende geopolitisk osdkerhet och makroekonomisk
volatilitet. Tillvaxten var dampad samtidigt som inflationen,
trots en avtagande trend, fortsatt dversteg centralbankernas
mal i flera storre ekonomier. Penningpolitiken forblev relativt
stram, vilket medférde en fortsatt hog rénteniva och ckade
finansieringskostnader. Dessa faktorer bidrog sammantaget
till en mer osaker ekonomisk omvarld.

Férvantad framtida utveckling

Verksamheten inom koncernen kommer framover att
fortsatta fokusera pa att skapa tillvaxtmojligheter och
effektivisera verksamheten.

Miljopaverkan
Vid anlaggningen i Malmo bedriver bolaget tillstandspliktig
verksamhet enligt Miljobalken. Baserat pa det under 2003
fornyade miljotillstandets slutliga villkor 2006 och pa
Miljobalken (26 kap.208) har miljérapporten fér 2025 [amnats
in 1 april 2026.

For att driva anlaggningarna i Kege och Harlev innehar
Magle Biopolymers A/S alla noédvandiga miljo- och
verksamhetstillstand i enlighet med dansk lagstiftning och
EU-forordningar. Detta inkluderar giltiga miljdgodkdnnanden
utfardade under den danska miljéskyddslagen, som
sakerstaller att foretagets verksamhet uppfyller kraven
relaterade till utslapp, avfallshantering och skydd av mark och
grundvatten. Milj6- och verksamhetstillstanden &r avgérande
for verksamheten.

| forekommande fall bibehalls tillstand for hantering och
anvandning av kemiska amnen i enlighet med den danska
kemikalielagen, samt efterlevnad av EU:s REACH- och CLP-
forordningar.



Risker

Magle Groups erbjudande, och darmed ocksa framtida
intakter, kan i stor utstrackning vara avhangt utvecklingen av
olika regulatoriska krav, bade nationellt och internationelit.
Branschen kannetecknas ocksa av snabba tekniska framsteg
och hog innovation. Det finns darfor alltid en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas av andra aktorer som
kringgar eller ersatter Magle Groups immateriella tillgangar/
rattigheter, eller som medfor att Magle Group inte kan erhalla
nodvandigt patentskydd.

Aven férandringar i lagstiftningen eller andra regelverk pa de
marknader som féretaget bedriver verksamhet kan paverka
Magle Group negativt. Riksdagens beslut om "giftfri milj¢”
och Europaparlamentets férordning nr 1907/2006, innebar
att sarskilt farliga amnen likt Warfarin successivt kommer
bli foremal for tillstandsprovning. Magle Group har tillstand
av Lansstyrelsen att overldta ovannamnda produkt, samt
aven Warfarin Natrium, med villkor att aktivt sOka ersattare
till de namnda kemiska produkterna. Magle Group verkar
pa en fragmenterad marknad, dar konkurrenter utgors av
bade sma och stora foretag. Konkurrensen varierar mellan
olika intaktsslag och geografisk marknad och det kan inte
uteslutas att konkurrensen 6kar, exempelvis till foljd av en
konsolidering pa marknaden. Sarskilt inte mot bakgrund av
det 6kade antalet sammanslagningar och férvarv som skett
under de senaste aren pa CDMO-marknaden.

Vidare kan de produkter som Magle Group tillverkar at
sina kunder utsattas for okad eller forandrad konkurrens,
exempelvis till foljd av utveckling och lansering av nya
lakemedel. Om nya lakemedel har battre egenskaper eller
en mer attraktiv prissattning kan det ta marknadsandelar
pa bekostnad av det befintliga lakemedlet, vilket kan sanka
tillverkningsvolymerna och darmed intakterna hos Magle
Group. Koncernens framtida konkurrensmojligheter ar
saledes bland annat beroende av Magle Groups formaga
att forutse framtida forandringar och snabbt reagera pa
befintliga och framtida marknadsbehov.

Magle Group har tillsammans med samarbetspartners, ett
antal projekt som befinner sig i klinisk utvecklingsfas och
ett antal i preklinisk utvecklingsfas. Dessa projekt kraver
fortsatt forskning och utveckling och ar darmed foremal
for sedvanliga risker kopplade till lakemedelsutveckling,
sasom att produktutvecklingen kan komma att forsenas
och att kostnaderna kan komma att bli hogre an foérvantat.
Negativa/otillrackliga resultat 6kar risken for att Magle Group
inte erhaller nodvandiga myndighetsgodkdnnande och,
om produktgodkannande inte erhalls, kan negativa och/
eller otillrackliga resultat gora det svarare for koncernen att

salja produkter till marknaden eller att ingd olika typer av
partnerskap om foérsaljning.

Resultatutveckling

Koncernens nettoomsattning uppgick under aret till 267 983
TSEK (236 037 TSEK), vilket motsvarar en 6kning med 13,5
procent jamfort med foregaende ar. Forandringen forklaras
huvudsakligen av helarseffeffekten fran forvarvet av Magle
Biopolymer jamfort med ett halvt ar 2024,

Rorelseresultatet uppgick till -236 620 TSEK (15 971
TSEK). Resultatutvecklingen har pdverkats av omfattande
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.
Samtidigt som rorelsemarginalerna har férsvagats. Finansiella
poster uppgick till -39 051TSEK (-11 057 TSEK) och har framst
paverkats av rantekostnader relaterade till obligationslan.
Resultat efter skatt uppgick till -251 767 TSEK (6 271 TSEK),
vilket motsvarar ett resultat per aktie om-12,23 SEK (-0,49SEK).

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under aret till 26
342 TSEK (28 038 TSEK), vilket motsvarar en minskning med 6
procent jamfort med foregaende ar. Forandringen forklaras
huvudsakligen av svagare férséljning. Rorelseresultatet
uppgick till -15 076 TSEK (6 308 TSEK). Resultatutvecklingen
har paverkats av 6kade kostnader sam nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar. Finansiella poster
uppgick till -60 625 TSEK (-743 MSEK) och har framst paverkats
av rantekostnader relaterade till obligationslan samt
nedskrivningar i dotterbolag. Resultat efter skatt uppgick till
-75 497 TSEK (5 881 TSEK).

Finansiell stéllning

Balansomslutningen uppgick per balansdagen till 821 127
TSEK (1 114 955 TSEK). Forandringen jamfért med foregaende
ar hanfor sig framst till nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar.

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 247 447 TSEK
(313526 TSEK) och bestar huvudsakligen av goodwill, teknologi
och kundrelationer. Materiella anlaggningstillgangar uppgick
till 384 669 TSEK (533 545 TSEK).

Omsattningstillgangarna uppgick till 90 384 TSEK (133 079
TSEK), dar férandringen framst férklaras av nedskrivningar av
lager.

Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick vid arets slut till 299 539 TSEK (554 889
TSEK), vilket motsvarar en soliditet om 36,48 procent (49,8
procent). Forandringen i eget kapital ar framst hanforlig till
arets negativa resultat.

Kortfristiga skulder uppgick till 464 410 TSEK (428 931 TSEK),
dar forandringen framst ar relaterad till obligationslanet.



Likviditet och finansiering

Likvida medel uppgick vid periodens slut till 13593 TSEK (2 718
TSEK). Kassaflodet fran den [6pande verksamheten uppgick till
-29 735 TSEK (-11 699 TSEK) och speglar resultatutvecklingen
samt forandringar i rorelsekapital.

For bolaget beddmning av finansieringen av verksamheten.
Sevidare "vasentliga handelser efter rdkenskapsarets utgang”
samt "forsatt drift".

Vasentliga handelser efter rakenskapsarets utgang

| januari 2026 meddelade koncernen en forandring i
bolagsledningen, dar Aaron Wong utsags till tillforordnad
verkstallande direktoér, samt en efterféljande planerad
férandring i rollen som operativ chef (COO), for att fortsatta
den omstrukturering som inleddes i slutet av 2025 med ett
strategiskt omfokus mot koncernens etablerade plattformar,
Magle Biopolymers A/S och Magle Chemoswed AB, samtidigt
som tonvikten pa utvecklingsprojekt i tidig fas minskades.

En vinstvarning lamnades den 18 februari 2026 infor
heldrsresultatet, och den 28 februari 2026 ingick Magle
Chemoswed AB ett exklusivt licensavtal avseende
amnionstamcellsteknologi.

Sasom framgar av Bolagets pressmeddelande den 23 april
2026 har Bolaget erhallit andringsmedgivanden avseende sin
utestaende obligationsfinansiering.

Under mars manad 2026 genomforde koncernen en
omfattande refinansiering. Styrelsen beslutade om en
foretradesemission om cirka 40 MSEK och enades om ett
reviderat finansieringspaket, innefattande ett Vvillkorat
undantag (waiver) fran villkorskravet avseende de seniora
sakerstallda obligationerna 2025/2028 om 350 MSEK (villkorat
av att koncernen anskaffar minst 100 MSEK i nettolikvid
senast den 30 juni 2026), en brygglanefacilitet om upp till 60
MSEK fran befintliga obligationsinnehavare samt andrade
efterstallda laneavtal. | omférhandlingarna pantsattes aven
Magle Chemoswede ABs royaltyavtal med CA Bard. Den 11
juni 2026 offentliggjorde koncernen huvudprinciperna for
en planerad rekonstruktion som Overenskommits med en
ad hoc-grupp som representerar cirka 70 % av det justerade
nominella obligationsbeloppet, vilken innebar att en del av
obligationerna omvandlas till superseniora obligationer,
att en del av obligationerna konverteras till aktier samt nya
aktieemissioner till en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie.
Per dagen for denna rapport ar forslaget alltjamt foremal for
férhandling, och en slutlig verenskommelse férvantas under
2026.

Fortsatt drift
Bolagets och koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet
enligt fortlevnadsprincipen ar beroende av ett antal faktorer

och osakerheter.

Sasom framgar av Bolagets pressmeddelande den 23 april
2026 har Bolaget erhallit andringsmedgivanden avseende
sin utestadende obligationsfinansiering. Dessa medgivanden
ar tidsbegransade och forutsatter fortsatt efterlevnad av
de andrade villkoren. Vidare kommer Koncernens befintliga
revolverandekreditfacilitet att terkallas avkreditgivande bank
vid utgdngen av juni 2026, vilket minskar tillganglig likviditet.
Koncernen ar darfér beroende av att sakerstalla ytterligare
finansiering, refinansiera befintlig skuld och generera
tillrackligt kassaflode fran den Iépande verksamheten.

For att hantera dessa osdkerheter arbetar styrelsen
och ledningen med en refinansiering, se Bolagets
pressmeddelande den 11 juni 2026. Styrelsen foér, for
narvarande forhandlingar med Bolagets huvudsakliga
obligationsinnehavare avseende en omstrukturering av de
utestaende obligationerna, vars huvudprinciper innefattar
en kombination av ny finansiering, en justering av villkoren
och prioritetsordningen for de befintliga obligationerna samt
en konvertering av en del av den utestdende skulden till eget
kapital. Genomforandet av en sddan struktur skulle vara
foremal for sedvanliga godkannanden, inklusive godkannande
av en extra bolagsstamma och av obligationsinnehavarna.
Styrelsen utvarderar dven kompletterande atgarder, inklusive
initiativ for att starka operativt kassaflode, parallellt med
dessa forhandlingar.

Styrelsen och ledningen arbetar aktivt for att sakerstalla
ytterligare finansiering och uppratthalla tillracklig likviditet.
Ovan beskrivna forhandlingar har som publicerats
i pressmeddelande 22 juni 2026 avslutats med en
dverenskommelse.

Aven om det slutliga avtalet &nnu inte har faststéllts och &r
avhangigt beslut av bolagstamman ar styrelsen och ledning
trygg i Bolagets formaga att sakerstalla fortsatt finansiering.
Baserat pa nuvarande planer och den pagaende dialogen
med obligationsdgarna och andra intressenter anser
styrelsen och ledning att Bolaget och koncernen kommer
ha fortsatt tillgang till nodvandig finansiering for att stodja
verksamheten framat.

Mot bakgrund av ovan har de finansiella rapporterna
upprattats utifran antagandet om att Bolaget kommer att
fortsatta sin verksamhet.

Eftersom den overenskomna uppdaterade finansieringen
ar beroende av bolagstammans beslut och sluférandet
av avtalen kan det leda till att Bolaget inte kan fullgora
sina ataganden likviditetsmassigt vilket innebar vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om
Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.



Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande resultat

Fri éverkursfond 333555314
Balanserade vinstmedel 77 444 390
Arets resultat -75 496 618
Summa 335 503 086

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

I ny rakning 6verfors 335 503 086

Flerarsjamforelse.

2025 2024 2023 2022 2021
Koncernen
Nettoomsattning 267 983 236 037 170 440 145 677 132145
Resultat efter finansiella poster -273 201 494 15087 11024 5500
Balansomslutning 821127 1114955 272 970 252 860 237175
Antal anstallda (st) 144 147 78 75 69
Soliditet 36,48% 48,87%* 57,96% 58,04% 58,52%
Avkastning pa totalt kapital - - 6,7% 5,1% 2,3%
Avkastning pa eget kapital - - 9,5% 7,5% 4,0%
Moderbolaget
Nettoomsattning 26 342 18 284 14780 9908 4923
Resultat efter finansiella poster -75 202 5565 -2 260 -2332 -1342
Balansomslutning 793 628 480 862 127732 115592 121 521
Antal anstallda (st) 7 7 7 6 3
Soliditet 42,4% 85,1 % 71,4 % 79,5% 75,6%

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har gjorts
i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.

Nyckeltalsdefinition sidan 64.



Koncernens finansiella
rapporter.




Koncernens rapport 6ver totalresultat.

(Omrédknad)
Belopp i tkr Not 2025 2024
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 3 267 983 236 037
Aktiverat arbete for egen rakning 4628 4528
Ovriga rérelseintakter 4,9 6122 15618
Summa intakter 278733 256 183
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -69 642 19018
Ovriga externa kostnader 5 -118 861 -74 826
Personalkostnader 6 -145 951 -102 095
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 2,12,13 -175 893 42936"
Ovriga rérelsekostnader 79 -5 006 -1337
Summa rérelsens kostnader -515 353 -240 212"
Rérelseresultat -236 620 15971"
Finansiella intakter 8,9 2470 303
Finansiella kostnader 8 9 -39 051 -11 360
Finansiella poster - netto -36 581 -11 057
*
Resultat efter finansiella poster -273 201 4914
*
Resultat fore skatt -273 201 4914
Aktuell skatt 10 521 -1 581
Uppskjuten skatt 2,10, 22 20913 2938"
*
Arets resultat -251 767 6271
Arets resultat
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 -251 767 62717
Resultat per aktie fére utspadning 21 212,23 0,49*
Resultat per aktie efter utspadning 21 -12,23 049"
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan komma att om klassificeras till arets resultat
Valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter 6212 1406~
Ovrigt totalresultat for aret -6 212 1406~
Summa totalresultat for aret -257 979 7677
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -257 979 7 677*

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.



Koncernens rapport dver finansiell stallning.

(Omrédknad)
Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 22114 58 711
Patent och andra tekniska rattigheter 2,12 56 666 805017
Goodwill 2,12, 31 82 267 82 267"
Varumarke 12 16 503 16 503
Kundrelationer 2,12 69 897 75544
Summa immateriella tillgangar 247 447 313526 "
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 13 151 271 358 960
Nyttjanderattstillgangar 13,27 33200 87 634
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2,13 192 677 72270"
Pagdende nyanlaggningar 13 7 521 14 681
Summa materiella anlaggningstiligangar 384 669 533545
Finansiella tillgangar
Andra langfristiga vardepappersinehav 14 55 55
Andra langfristiga fordringar 14 1483 634
Summa finansiella tillgangar 1538 689

*

Summa anlaggningstillgangar 633 654 847 760
Omsattningstillgangar
Varulager
Révaror och férnédenheter 15 24 831 32156
Varor under tillverkning 15 26 220 31111
Fardiga varor och handelsvaror 15 38 964 67918
Forskott till leverantdr 15 369 1894
Summa varulager 90 384 133079
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 38 989 38 625
Aktuella skattefordringar 2 603 -
Ovriga kortfristiga fordringar 17 3517 35563
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 19 38387 57 210
Likvida medel 20 13593 2718
Summa kortfristiga fordringar 97 089 134116
Summa omsattningstillgangar: 187 473 267 195
SUMMA TILLGANGAR 821127 1114 955 N

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.



Koncernens rapport 6ver finansiell stallning, forts.

(Omraknad)
Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 21 1032 920
Ej registrerat aktiekapital 21 - 106
Ovrigt tillskjutet kapital 21 509 162 506 539
Omrakningsreserv 2 -5924 288 "
Balanserad vinst (inkl. arets resultat) 2 -204 731 47 036 *
Summa eget kapital 299 539 554 889
SKULDER
Leasingskulder 23,29 24128 76 642
Forpliktelser avseende ersattning till anstallda 657 634
Uppskjutna skatteskulder 2,22 32393 53859 "
Summa langfristiga skulder 57 178 131135~
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 22,30 26 940 95 650
Obligationslan 24, 30 290 066 -
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 24, 30 9999 167 039
Leasingskulder 29 9422 10294
Leverantorsskulder 33536 48 759
Aktuella skatteskulder - 2 696
Ovriga kortfristiga skulder 27 44 983 53199
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 28 49 464 51294
Summa kortfristiga skulder 464 410 428 931
Summa skulder 521 588 560 066 -
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 821127 1114 955 )

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.



Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital.

Belopp i tkr Hanforligt till Moderbolagets aktieagare
) Balanserad
Ej registrerat  Ovrigt tillskjutet  Omrdknings-  vinst inklusive Summa

Aktiekapital  aktiekapital kapital reserver  drets resultat eget kapital
Ingaende eget kapital per 01-01-2025 920 106 506 539 288 47 036 554 889
Arets resultat - - - - -251767  -251767
Ovrigt total resultat - - - 6212 - -6 212
Summa totalresultat 920 106 506 539 -5 924 -204731  -296 910
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av agare:
Nyemission 6 - 3994 - - 4000
Tecknad ej registrerad nyemission 106 -106 - - - .
Transaktionskostnader - - -1 371 - - -1371
Utgaende eget kapital per 31-12-2025 1032 - 509 162 -5924 -204 731 299 539
Ingaende eget kapital per 01-01-2024 540 - 118 036 -1118 40 765 158 223
Arets resultat - - - - 627F 6271
Ovrigt total resultat - - - 1406" - 1406
Summa totalresultat 540 - 118 036 288" 47036 165900
Transaktioner med aktieagare i deras
egenskap av agare:
Nyemission 380 - 332 955 - - 333335
Tecknad ej registrerad nyemission - 106 63318 - - 63 424
Transaktionskostnader - - -7770 - - -7770
Utgaende eget kapital per 31-12-2024 920 106 506 539 288" 47036 554889

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har gjorts
i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.

For ytterligare information se not 21.



Koncernens rapport over kassafloden.

*

*

(Omréknad)
Belopp i tkr Not 2025 2024
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2 -273 201 19418
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:
-Avskrivningar 191 376 28 432
-Orealiserade kursdifferenser 8 264 1034
-Andra ej likviditetspaverkande poster 2 10927 331
Summa ej kassapaverkande poster 210 567 37 049
- Betald inkomstskatt -4 603 765
K“assaflode.fran den I6pande verksamheten fore férandring av 67 237 49 981
rérelsekapital
Kassafléde fran forandring av rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av varulager 27 376 -25961
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 43211 -41 770
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -51 392 6 051
Summa forandring av rérelsekapital 19195 -61 680
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -48 042 -11 699
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 13 -9702 -5052
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 12 -10 277 -11 073
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel 37 - 6 185
Forvarv av finansiella tillgdngar - -28
Kassaflode fran investeringsverksamheten -19 979 -9 968
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 30 309 647 46 012
Amortering av lan -222 562 -14 282
Amortering leasing 29, 30 -9128 -6 865
Emissionskostnader - 1371 -7770
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 76 586 17 095
Férandring av likvida medel inkl kortfristiga placeringar 8 565 -4 573
Likvida medel vid arets bérjan inklusive kortfristiga placeringar 2718 7 079
Kursdifferenser 2310 212
Likvida medel vid arets slut 20 13593 2718

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.



Koncernens noter




Noter till koncernredovisningen.

1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allman information

Magle Chemoswed Holding AB med organisationsnummer
556913-4710 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Malmo. Adressen till huvudkontoret ar Agneslundsvagen 27.
Moderbolaget och dess dotterbolag sammantaget koncernen

bedriver forskning, utveckling samt tillverkning inom
omradena lakemedelskemi samt lakemedelsteknik.
Styrelsen har den 30 juni 2026 godkant denna

koncernredovisning for offentliggdrande.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental
kronor.

Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehdller en forteckning Over de vasentliga
redovisningsprinciper enligt IAS 1 som tilldampats nar
denna koncernredovisning upprattats. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges. Koncernredovisningen omfattar moderbolaget Magle
Chemoswed Holding AB och dess dotterforetag.

Grund for rapporternas upprattande
Koncernredovisningen for Magle Chemoswed Holding AB-
koncernenharupprattatsienlighetmedArsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IQ)
sadana de antagits av EU.

Nya redovisningsprinciper 2025

Inférandet av nya eller andrade redovisningsprinciper under
2025, inklusive IAS 21, har inte haft ndgon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella stallning, resultat eller kassafloden.

Nya redovisningsprinciper 2026

Den mest betydande kommande férandringen avser IFRS
18 Presentation and Disclosure in Financial Statements,
som kommer att ersatta IAS 1 Utformning av finansiella
rapporter. Standarden forvantas innebara férandrade krav
pa uppstallningsformer och presentation i resultatrakningen,
inklusive inforande av definierade delsummer sasom
rorelseresultat och resultat fore finansnetto, utdkade
upplysningskrav avseende alternativa nyckeltal (Management
Performance Measures, MPM) samt reviderade
principer for klassificering av intakter och kostnader.
Koncernen bedémer att inférandet av IFRS 18 inte kommer
att paverka resultat, finansiell stallning eller kassafléden,
men att presentationen av de finansiella rapporterna
samt omfattningen av upplysningar kommer att paverkas.
Ovriga nya eller andrade standarder och tolkningar
som annu inte tratt i kraft forvantas inte ha nagon

vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter.
Koncernen avser att tillampa nya standarder, andringar och
tolkningar fran ikrafttradandetidpunkten och har inte for
avsikt att fortidstillampa dessa.

Koncernredovisning

(i) Dotterforetag

Dotterféretag ar alla foretag Over vilka koncernen har
bestammande inflytande enligt IFRS 10. De exkluderas
ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvarv som omfattas av IFRS 3. For varje forvarv
avgor koncernen om innehav utan bestammande inflytande
i det forvarvade foretaget redovisas till verkligt varde eller
till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet
av det forvarvade foretagets identifierbara nettotillgdngar.
Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nar de uppstar,
aterfinnes under 6vriga externakostnader i resultatrakningen.

a) Goodwill

Goodwill  redovisas  till  anskaffningsvarde = minskat
med ackumulerade nedskrivningar. | syfte att testa
nedskrivningsbehov foljer foretaget IAS 36.

b) Varumarke
Varumarke som har forvarvats genom ett rorelseforvarv
redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Varumarke
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
nedskrivningar.

c) Kundrelationer

Kundrelationer som har férvarvats genom ett rérelseforvarv
redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen. De har en
bestdmbar nyttjandeperiod om 10 - 15 ar och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

d) Tekniska rattighet

Tekniska rattigheter som har férvarvats genom ett
rorelseférvarv redovisas till verkligt varde pa forvarvsdagen.
De har en bestdmbar nyttjandeperiod om 7 ar och redovisas
till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade av- och
nedskrivningar.

e) Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Goodwill och varumarke skrivs inte av utan prévas arligen,
i slutet av aret eller vid indikation pa vardeminskning,
avseende eventuellt nedskrivningsbehov. For tillgangar
(andra an goodwill) som tidigare har skrivits ner gors per
varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.
Nedskrivningarna redovisats i resultatrdkningen under
“avskrivningar och nedskrivningar av anlaggningstillgangar”.



Segmentinformation

I Magle Chemoswed-koncernen har VD identifierats som
den hogsta verkstallande beslutsfattaren som utvarderar
koncernens finansiella stallning och resultat samt fattar
strategiska beslut.VD analyserar ochféljer upp verksamhetens
resultat utifran den totala verksamheten. Bedémningen ar
saledes att koncernens verksamhet bestar av ett segment.

Omrakning av utlandsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som
funktionell valuta da den lokala valutan har definierats
som den valuta som anvands i den primara ekonomiska
milj6 dar respektive enhet huvudsakligen &r verksam. |
koncernredovisningen anvands svenska kronor (SEK), som
ar moderbolagets funktionella valuta och koncernens
rapporteringsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den
funktionella valutan enligt de valutakurser som galler pa
transaktionsdagen. Valutakursvinster och forluster som
uppkommer vid betalning av sadana transaktioner och vid
omrakning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i rorelseresultatet i
rapporten over totalresultat, forutom det som hanfor sig till
Ian och likvida medel.

Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till 1an och
likvida medel redovisas i rapporten 6ver totalresultat som
finansiella intakter eller kostnader.

Omrakning av utlandska koncernforetag

Resultat och finansiell stallning foér alla koncernforetag
som har en annan funktionell valuta an rapportvalutan,
omraknas till koncernens rapportvaluta. Tillgdngar och
skulder for var och en av balansrakningarna omraknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs
som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader for var
och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor
till genomsnittliga valutakurser. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter
redovisas i 6vrigt totalresultat.

Immateriella tillgangar

Goodwill

Goodwill fordelas pa de kassagenerarande enheterna
som forvantas erhalla férdelar genom synergieffekter fran
férvarvet. Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade nedskrivningar.

Patent
Patent soks pa unika konstruktioner och tekniska l6sningar
ingdende i produkter som utvecklats av bolaget. Avskrivningar

gors linjart for att fordela kostnaden for patent 6ver den
bedémda nyttjandeperioden som ar den kortaste av
patentets legala livslangd och den tidpunkt under vilken den
till patent relaterade produkt férvantas produceras. Bedémd
nyttjandeperiod for patent bedéms som regel inte kunna
Overstiga 20 ar.

Balanserade utgifter utvecklingsarbeten och liknande
arbeten

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika tillgdngar som
kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella

tillgangar nar féljande kriterier ar uppfyllda:

. Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sa att den kan
anvandas, vilket innebar en CE-markning eller som i del av en
CE-maérkt familj

. Foretagets avsikt ar att fardigstalla tillgangen och att anvanda
eller sdlja den samt att dar finns forutsattningar for det.

. Adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfolja utvecklingen och for att anvénda eller sélja tillgangen
finns tillgangliga.

. De utgifter som ar hanforliga till tillgdngen under dess
utveckling kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och foljs upp per
kvartal.

Direkt hanfoérbara utgifter som balanseras som en del av
tillgangen, innefattar utgifter for anstallda och en skalig andel
av indirekta kostnader. Balanserade utvecklingskostnader
redovisas som immateriella tillgdngar och skrivs av
systematiskt dver tillgdngens bedémda nyttjandeperiod fran
den tidpunkt da tillgangen ar fardig att anvandas.

Ovriga immateriella tillgdngar

Har ingar andra tekniska rattigheter, kundrelationer och
varumarke. Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart
over immateriella tillgdngars beraknade nyttjande perioder,
savida inte sadana nyttjande perioder ar obestambara.

Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingskostnader ~ som inte
uppfyller kriterierna ovan, kostnadsfors nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som kostnadsforts i tidigare perioder
redovisas inte som tillgang i efterféljande period.

Bedomda nyttjandeperioder immateriella tillgangar:

. Kundrelationer 10-15 ar
. Patent 5-104ar
. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 5ar

. Varumarke Obestambar nyttjandeperiod

. Andra tekniska rattigheter 5-10ar



Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar innefattar huvudsakligen
byggnader, maskiner och andra tekniska anlaggningar
samt inventarier, verktyg och installationer. Alla materiella
anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde med
avdrag for avskrivningar.

Avskrivningar pd andra materiella anlaggningstillgangar
forutom mark, gors linjart enligt foljande:

. Byggnader 10- 50 ar
. Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3-25ar
. Inventarier, verktyg och installationer 3-20 ar

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid
varje rapportperiods slut och justeras vid behov.

Vinster och forluster vid avyttring faststalls genom en
jamforelse mellan forsaljningsintdkten och det redovisade
vardet och redovisas i Ovriga rorelseintakter/Ovriga
rorelsekostnader - netto i rapport éver totalresultat.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder utgérs av
posterna; andra langfristiga fordringar, kundfordringar,
ovriga kortfristiga fordringar och upplupna intakter,
derivatinstrument, likvida medel, skulder till kreditinstitut
(lang- och kortfristiga), ovriga langfristiga fordringar,
obligationslan, leverantorsskulder, ©vriga skulder och
upplupna kostnader.

Finansiella tillgangar - Klassificering och vardering
Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgangar
i kategorin upplupet anskaffningsvarde (skuldinstrument)
samt verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar vérderade till upplupet anskaffningsvirde
Ranteintakter fran dessa finansiella tillgangar redovisas med
effektivrantemetoden och ingér i finansiella intakter.

Finansiella  tillgdngar  vdrderade  till varde  via
resultatrdkningen
Koncernen har for narvarande inga finansiella tillgdngar som

redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

verkligt

Finansiella skulder - Klassificering och vardering

Finansiella skuldervérderadetillverkligtvéirde viaresultatrdkningen.
Koncernen har for narvarande inga finansiella skulder som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvdrde
Koncernens finansiella skulder varderas efter det forsta
redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde
Koncernen bedémer de framtida férvantade
kreditforluster som ar kopplade till tillgangar redovisade
till upplupet anskaffningsvarde. Koncernen redovisar en
kreditforlustreserv for sddana foérvantade kreditforluster
vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar och
avtalstillgangar tillampar koncernen den férenklade ansatsen
for kreditreservering, det vill saga, reserven kommer att
motsvara den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrings
livslangd. For att mata de forvantade kreditférlusterna
har kundfordringar grupperats baserat pa fordelade
kreditriskegenskaper och forfallna dagar. Koncernen
anvander sig utav framatblickande variabler for férvantade
kreditférluster. Férvantade kreditférluster redovisas i
koncernens rapport Over totalresultat i posten &vriga
rérelsekostnader.

Likvida medel
| likvida medel ingar, i saval balansrédkningen som i rapporten
over kassafloden, kassa och banktillgodohavanden.

Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.

Upplaning

Upplaning (skulder till kreditinstitut) redovisas inledningsvis
till  verkligt varde, netto efter transaktionskostnader.
Upplaning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvarde
och eventuell skillnad mellan erhdllet belopp (netto efter
transaktionskostnader) och aterbetalningsbeloppet
redovisas i koncernens rapport Over totalresultat fordelat
over laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens
slut.

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls
med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet for fardiga varor och pagdende arbeten
bestdr av ramaterial, direkt |6n, andra direkta kostnader och
hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pa
normal tillverkningskapacitet). Lanekostnader ingar inte.



Ersattningar till anstallda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har bade avgiftsbestamda och férmansbestamda
pensionsplanerienlighetmedITP planen. Avgifternaredovisas
som personalkostnader nar de forfaller till betalning.

Pensionsataganden for svenska tjdnsteman som ar tryggade
genom forsakring i Alecta redovisas som en avgiftsbestamd
plan. Enligt ett uttalande fran Radet for hallbarhets- och
finansiellrapportering, UFR 10 Redovisning av pensionsplanen
ITP 2 som finansieras genom forsakring i Alecta, ar detta en
formansbestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For
rakenskapsaret 2025 har koncernen inte haft tillgang till
information for att kunna redovisa sin proportionella andel
av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och kostnader
vilket medfort att planen inte varit mdjlig att redovisa som en
férmansbestamd plan.

Pensionsplanen ITP 2 som tryggas genom forsakring i Alecta
redovisas darfor som en avgiftsbestamd plan. Premien
for den férmansbestédamda alders- och familjepensionen
ar individuellt berdknad och ar bland annat beroende av
I6n, tidigare intjanad pension och férvantad aterstdende
tjianstgoringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet
pa Alectas tillgdngar i procent av forsdkringsatagandena
beraknade enligt Alectas forsakringstekniska metoder
och antaganden, vilka inte Overensstammer med IAS
19. Den kollektiva konsolideringsnivan ska normalt
tilldtas variera mellan 125 och 175 procent. Om Alectas
kollektiva konsolideringsnivd understiger 125 procent eller
Overstiger 175 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till
normalintervallet. Vid 1ag konsolidering kan en atgard vara
att hoja det avtalade priset for nyteckning och utokning av
befintliga formaner. Vid hog konsolidering kan en atgard vara
att inféra premiereduktioner.

Intaktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits
eller kommer att erhallas, och motsvarar de belopp som
erhalls for salda varor och tjanster efter avdrag for rabatter
och mervardesskatt. Koncernen redovisar en intakt nar
kontrollen av en vara eller tjanst 6vergar till kund och
sarskilda kriterier har uppfyllts fér var och en av koncernens
verksamheter sdsom beskrivs nedan. Koncernen grundar sina
beddmningar av returer pa historiska utfall och beaktar da
typ av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter
i varje enskilt fall. Koncernen tillampar betalningsvillkoret 30
dagar netto som standard for samtliga kundfakturor. 45-60
dagar netto tillampas undantagsvis for specifika kunder.

(a) Forsaljning av varor

Koncernen tillverkar och saljer APl (Active Pharmaceutical
Ingredients). Forsaljning av varor intaktsredovisas nar ett
koncernforetag har levererat produkter till ett grossistforetag,
grossistforetaget efter eget gottfinnande kan valja saljkanal
och pris for produkten och det inte finns nagon ej uppfylld
forpliktelse som skulle kunna paverka grossistféretagets
godkannande av produkterna. Vissa grossistkunder har ratt
att returnera varor som inte accepteras av deras kunder.
Intékterna justeras for vardet pa forvantade returer.
Leverans anses inte ha skett férran produkterna har sants till
angiven plats, riskerna for inkurans och forlust har 6verforts
till grossistforetaget och endera att grossistféretaget har
godkant produkterna i enlighet med forsaljningsavtalet,
villkoren for godkdannande har 16pt ut eller koncernen har
objektiva bevis for att alla kriterier for godkdannande har

uppfyllts.

(b) Férsaljning av tjanster

Intakter fran utvecklingstjanster redovisas Over tid i takt
med att koncernen uppfyller dess prestationsatagande,
matning av intdkter gors baserat pa utvecklingsprojektens
fardigstallandegrad och pa nedlagda kostnader.

(c) Royaltyintakter

Intakter fran royaltyforsaljning redovisas nar den
underliggande transaktionen som ger upphov till ratt till
ersattning har intraffat.

Royaltyintakter enligt royaltyavtalet redovisas vid den tidpunkt
da koncernens prestationsatagande ar uppfyllt. Detta
godkannande bekraftar att koncernen har éverfort kontrollen
over varorna och uppfyllt sina prestationsataganden
enligt avtalet. Royaltyintakter mats vid tidpunkten for
kvalitetsgodkannandet, dock senast 30 dagar efter leverans.

(d) Erhalina bidrag
Erhallna bidrag for exempelvis forskning och utveckling
redovisas som &vriga intakter.

Ranteintakter
Ranteintakter intaktsredovisas
effektivrantemetoden.

med tillampning av

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som en nyttjanderattstillgang
och motsvarande leasingskuld det datum som den leasade
tillgdngen finns tillganglig for anvandning av koncernen.
Leasingbetalningar férdelas mellan amortering av skulden
och ranta. Rantan redovisas i resultatrakningen oOver
leasingperioden pa ett satt som medfor en fast rantesats for
den under respektive period redovisade leasingskulden.



Varderingsgrund

Leasingavtalen kan innehadlla bade leasing- och icke-
leasingkomponenter. Koncernen har valt att inte separera
leasing- och icke-leasingkomponenter och i stallet redovisar
dessa som en enda leasingkomponent.

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart dver det kortare av
nyttjandeperioden och leasingperioden. Om koncernen ar
rimligtsaker pa att utnyttjaen képoption skrivs nyttjanderatten
av 6ver den underliggande tillgangens nyttjandeperiod.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets
marginella lanerénta da den implicita rantan inte bedéms
kunna faststallas enkelt.

Leasingavtalen innehdller inga sarskilda villkor eller
restriktioner  forutom  att  leasinggivaren  bibehaller
rattigheterna till pantsatta leasade tillgdngar. De leasade
tillgadngarna far inte anvandas som sakerhet for 1an.

Leasar av lagt varde och korta kontrakt

Betalningar for korta kontrakt avseende exempelvis hyra av
lift, leasade foretagsbilar och vissa typer av gasflaskor och
samtliga leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i
resultatrakningen. Korta kontrakt ar avtal med en leasingtid
pa 12 manader eller mindre. Avtal av mindre varde inkluderar
hyra av gasflaskor och gasbehallare.

Optioner att forlanga och saga upp avtal

Optioner att forlanga och saga upp avtal finns inkluderade i
ett antal av koncernens leasingavtal gallande lokaler, truckar
och bilar. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten
i hanteringen av tillgdngarna som anvands i koncernens
verksamhet. Den dvervagande delen av optionerna som ger
mojlighet att forlanga och saga upp avtal kan endast utnyttjas
av koncernen och inte av leasinggivarna.

Finansiell riskhantering och riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker relaterade till kundfordringar,
leverantorsskulder, 1dn och derivatinstrument: marknadsrisk
(omfattande framst ranterisk och valutarisk), kreditrisk och
likviditetsrisk. Koncernens fokuserar pa oftrutsagbarheten
pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. Koncernen stravar efter att erhalla god avkastning
och betryggande sdkerhet for finansiering samt sa laga
kostnader som mojligt for upplaning och skuldférvaltning.
Malsattningen for betalningsstrommar ska vara att eliminera
onddig kapitalbindning samt att utforma betalningsrutiner for
optimala betalningsstrommar. Koncernens finansverksamhet
ska bedrivas sa att den medverkar till att sakerstédlla
koncernens betalningsformaga pa kort och lang sikt samt att
en god intern kontroll kan sakerstallas.

Riskhanteringen skéts inom de ramar som styrelsen
beslutar. De Specifika omraden, sasom ranterisk, kreditrisk,
anvandning av derivatinstrument och finansiella instrument
som inte ar derivat samt placering av overlikviditet handhas
av Chief Financial Officer.

(a) Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar. Valutarisker
uppstar nar framtida affarstransaktioner eller redovisade
tillgangar eller skulder uttrycks i en valuta som inte ar
enhetens funktionella valuta. | koncernen uppkommer
valutarisk framst avseende inkdp och férsaljning i valutorna
EURO, DKK och USD.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10% i
forhallande till USD med alla andra variabler konstanta, skulle
den omraknade vinsten efter skatt per den 31 december 2025
havarit4 192 tkr (3 836 tkr) lagre/(hogre), till storsta delen som
en foljd av vinster/forluster vid omrakning av kundfordringar,
leverantdrsskulder och likvida medel. Om den svenska kronan
hade forsvagats/forstarkts med 10% i forhallande till EUR med
alla andra variabler konstanta, skulle den omraknade vinsten
efter skatt per den 31 december 2025 ha varit 2 739 tkr (3 472
tkr) hogre/(lagre), till storsta delen som en foljd av vinster/
forluster vid omrakning av kundfordringar, leverantorsskulder
och likvida medel. Om den svenska kronan hade forsvagats/
forstarkts med 10% i forhallande till GBP med alla andra
variabler konstanta, skulle den omréaknade vinsten efter skatt
per den 31 december 2025 ha varit 224 tkr (120 tkr) hogre/
(lagre), till storsta delen som en féljd av vinster/férluster vid
omrakning av leverantdrsskulder. Om den svenska kronan
hade forsvagats/forstarkts med 10% i forhallande till DKK
med alla andra variabler konstanta, skulle den omraknade
vinsten efter skatt per den 31 december 2025 ha varit 4 233
tkr (6 830 tkr) hogre/(lagre), till stérsta delen som en foljd av
vinster/forluster vid omrakning av leverantorsskulder.

Rénterisk

Koncernens ranterisk uppstar genom lang- och kortfristig upp-
laning. Skulder till kreditinstitut utgdr banklan som utgar med
rorlig ranta och utsatter koncernen for ranterisk avseende
kassaflode vilken delvis neutraliseras av kassamedel med
rorlig ranta. Banklan och checkrakningskredit i SEK l6per
med ranta enligt STIBOR 3M +1,75% samt ovriga valutor
|6per med en ranta enligt Danske BOR+2,24%. Koncernens
obligationslan |6per med rorlig rénta om STIBOR 3M + 6,5%,
vilket medfor att dven detta lan exponerar koncernen for
ranterisk hanforlig till férandringar i marknadsrantor.

For ytterligare information kring koncernens upplaning se not
24,



Om réntorna pa upplaning i svenska kronor per den 31
december 2025 varit 1 procentenhet hogre/lagre med alla
andra variabler konstanta, hade den beraknade vinsten efter
skatt for rakenskapsaret varit 6 340 tkr lagre/hogre (3 170tkr
lagre/hogre), huvudsakligen som en effekt av hogre/lagre
rantekostnader for upplaning med rorlig rénta.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernnivd, med undantag for
kreditrisk avseende utestdaende kundfordringar dar analys
gors av respektive koncernforetag. Kreditrisk uppstar
genom likvida medel och tillgodohavanden hos banker samt
kreditexponeringar gentemot kunder. Koncernen har ett fatal
stora kunder och utsatts darfér for en hég koncentration
av kreditrisker. Detta hanteras genom en individuell
kreditbedémning av varje enskild kund baserad pa tillgéanglig
information samt tidigare erfarenheter.

(c) Likviditetsrisk

Kassaflédesprognoser upprattas av koncernens
rorelsedrivande foretag och aggregeras pa koncernniva. Pa
koncernniva foljs noga rullande prognoser for koncernens
likviditetsreserv for att sakerstdlla att koncernen har
tillrackligt med kassamedel for att moéta behovet i den
I6pande verksamheten.

Overskottslikviditeten ar for narvarande inte féreméal for
placering pa nagot sarskilt rantebarande konto eller annat
penningmarknadsinstrument.

Finansiella skulder

Nedanstdende tabell analyserar koncernens finansiella
skulder uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar
fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges
i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflédena.
Framtida kassafloden avseende rantor har beraknats med
utgangspunkt fran den ranta som gallde per balansdagen.

Mellan 3 Summa

Mindre dn 3 mdnader Mellan 1 Mellan 2 Mer an  avtalsenliga  Redovisat
Per 31-12-2025 mdnader och 1 dr och 2 dr och 3 dr 3dr  kassafléden vdrde
Finansiella skulder (exklusive
derivat)
Skulder till kreditinstitut 9999 - - - - 9999 9999
Obligationslan - 310 000 - - - 310 000 290 066
Leasingskulder 2 355 7067 7947 6977 9204 33550 33550
Kortfristiga lan - 22 864 - - - 22 864 22 864
Checkrakningskredit - 32 500 - - - 32500 26 940
Leverantorsskulder 33537 - - - - 33537 33537
Ovriga kortfristiga skulder 22119 - - - - 22119 22119
Upplupna kostnader 49 464 - - - - 49464 49 464
Summa 117 474 372431 7 947 6 977 9 204 514 033 488 540

Mellan 3 Summa

Mindre n 3 mdnader och ~ Mellan 1 Mellan 2 och Mer dn  avtalsenliga  Redovisat
Per 31-12-2024 mdnader 174r och2dr 3dr 3dr  kassafléden vdrde
Finansiella skulder (exklusive
derivat)
Skulder till kreditinstitut 10 288 156 752 - - - 167 040 167 040
Leasingskulder 2474 7420 9082 7 455 60 505 86 936 86 936
Checkrakningskredit 68 650 27 000 - - - 95 650 95 650
Leverantorsskulder 48 759 - - - - 48 759 48 759
Ovriga kortfristiga skulder 53199 - - - - 53199 53 199
Upplupna kostnader 51294 - - - - 51294 51294
Summa 234 664 191172 9082 7 455 60 505 502 878 502 878



Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga
koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den
kan fortsatta att generera avkastning till aktieagarna och
nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal
kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan
koncernenforandradenutdelningsom betalastill aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja
tillgangar for att minska skulderna.

Koncernen beddmer sitt kapital pa basis av
skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdaknas som
nettoskuld dividerad med totalt kapital. Nettoskuld beraknas
som total uppldning (omfattande posterna langfristiga
skulder till kreditinstitut, évriga langfristiga skulder, skulder
till koncernforetag, obligationslan, kortfristiga skulder till
kreditinstitut, leverantérsskulder, évriga kortfristiga skulder,
avsattning till pension, leasingskulder, checkrakningskredit,
upplupna kostnader och forutbetalda intakter i koncernens
balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital
berdknas som Eget kapital i koncernens balansrakning plus
nettoskulden.

Skuldsattningsgraden per respektive bokslutstillfalle var som foljer

Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
Total upplaning 489 195 503511
Avgar likvida medel -13593 2718
Nettoskuld 475 602 500 793
Totalt eget kapital 299 539 560 603
Summa kapital 775141 1061 396
Skuldsattningsgrad 0,61 0,47

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisnings-
andamal.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om
framtiden. De uppskattningar for redovisningsandamal som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. For uppskattningar och

beddmningar avseende goodwill, varumarke, kundrelationer
och teknologi, se avsnitt avseende immateriella tillgangar
under redovisningsprinciper samt not 12. Det finns inga
uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande rékenskapsar.



2 Rattelse av fel i Areredovisning 2024

Under 2025 har den prelimindra forvarvsanalysen
som upprattades vid forvarvet av pK Biotech Aps, med
dotterbolaget Magle Biopolymers A/S, som agde rum 1 juli
2024 justerats. Den slutliga forvarvsanalysen presenterades i
koncernens kvartalsrapport for tredje kvartalet 2025.

Den prelimindra forvarvsanalysen som endast innehdll
Goodwill  allokerades i den slutliga till Goodwill, patent
och andra tekniska rattigheter samt kundrelationer.
Fardigstallandet av forvarvsanalysen och dess effekter pa
avskrivning under 2024 da forvarvsanalysen var preliminar
har hanterats som rattelser av fel, Effekten av de uteblivna

avskrivningarna 2024 uppgar till 7,3 MSEK fore skatt.
Resultatréakningen 2024 har darmed justerats med 6
manaders avskrivningar

Utdver ovan rattelse identifierades en historisk felaktighet
som uppstatt fore forvarvet i avskrivningarna pa maskiner
och andra tekniska anlaggningar i de férvarvade enheterna.
Felen i avskrivningar har justerats med effekt pa den
forvarvade enheternas egna kapital. Felet i de historiska
avskrivningarna uppgar 5,8 MSEK fore skatt och har justerats
over eget kapital i forvarvsanalysen, justeringen har paverkat
det inbordes forhallandet mellan Goodwill och maskiner och

andra tekniska anlaggningar

Resultatrakning 2024 Ursprunglig Justering Omréaknad
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar 35684 -7 252 -42 936
Uppskjuten skatt 1351 1587 2938
Summa -34 333 -5 665 -39 998
Balansrakning 2024-12-31 Ursprunglig Justering Omraknad
Patent och andra tekniska rattigheter 16 893 63 608 80 501
Goodwill 188917 -106 650 82 267
Kundrelationer 3904 71 640 75 544
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 78 101 -5 831 72270
Uppskjuten skatt -25378 -28 481 -53 859
Summa 262 437 -5713 256 723
Eget Kapital 2024-12-31 Ursprunglig Justering Omraknad
Omrakningsreserv 336 -48 288
Balanserad vinst (inkl. arets resultat) 52 702 -5 665 47 037
Summa 53038 -5713 47 325

Kassaflodesanalys 2024

| Kassaflodesanalys ar det endast ej kassaflodespaverkande poster som paverkas

Resultat per aktie 2024

Resultatet per aktie 2024 blir efter korrigeringar 0,49 SEK per aktie (0,91 SEK)



3 Nettoomsattningens férdelning

Per intdktsslag 2025 2024
Varor 177714 112 494
Tjanster 33 305 56 459
Royalty, licenser mm 56 964 67 084
Summa nettoomsattning’ 267 983 236 037

1 Tva kunder svarade vardera for mer &n tio procent av koncernens nettoomsattning under rékenskapsaret, motsvarande cirka 30 (28) procent

respektive 10 (11) procent av den totala nettoomsattningen.

Per geografisk marknad 2025 2024
Sverige 30170 20 385
Schweiz 46 427 27 480
Europa (exkl. Sverige & Schweiz) 55819 40 859
USA 99 565 75 031
Brasilien 27329 10782
Ovriga marknader 8673 61 500
Summa nettoomséttning 267 983 236 037
Per verksamhet 2025 2024
Magle Chemoswed AB 128 052 146 105
Magle Chemoswed Holding AB 195 0
Adroit Science AB 501 1322
PharmaCept GmbH 5134 6579
Magle Biopolymers A/S 134 095 82 031
Magle Biopharma AB 6 -
Summa nettoomsattning 267 983 236 037
4 Qvriga rorelseintikter
2025 2024
Valutakursvinster (realiserade och orealiserade) 1858 3443
Erhallna statliga bidrag Vinnova - 500
Vidarefakturerade kostnader - 6157
Negativ goodwill - 4965
Vinst vid avyttring avimmateriella och materiella anlaggningar 1521 ,
Ovriga intakter 2743 553
Summa rérelseintakter 6122 15618
5 Ersattning till revisorerna
2025 2024
Ernst & Young
- Revisionsuppdrag 3700 2 044
- Ovriga tjanster 175 479
Grant Thornton
- Revisionsuppdrag 61 858
- Ovriga tjanster 281 -
Summa ersattning 4217 3381



6 Ersattningar till anstallda, m.m.

2025 2024
Léner och andra ersattningar 109 526 66 360
Sociala avgifter 16 859 22 257
Pensionskostnader - formansbestamda planer (ITP) 16 674 12 063
Ovriga personal kostnader 2892 1415
Summa ersattningar till anstéillda 145 951 102 095
Loner och andra ersattningar samt
sociala kostnader 2025 2024
Léner och andra Léner och andra Pension-
ersattningar  Sociala Pension- ersattningar Sociala skost-
(varav tantiem) kostnad skostnad (varavtantiem) kostnad nad
Hans Henrik Lidgard, styrelseordférande 240 (-) 25 - 225 (-) 23 -
Sven-Christer Nilsson, styrelseledamot 150 (-) 15 . 125 () 13 B,
Mats Pettersson, styrelseledamot 150 (-) 15 - 125 (-) 13 ,
Martin Lidgard, styrelseledamot 100 (-) 31 . 100 (-) 31 N
Malin Malms;jo, styrelseledamot 100 (-) 31 : 100 (-) 31 _
Joel Eklund, styrelseledamot - - , 100 (-) 31 -
Stig Lokke Pedersen, styrelseledamot 133 (-) . - -(9) - _
Verkstallande direktor 2354 () 740 911 2013 () 632 635
Andra ledande befattningshavare' 7 085 () 3030 2067 6 485 (-) 2 668 1563
Ovriga anstallda 99 214 (-) 12972 13 696 57187(-) 18845 9 865
Koncernen totalt 109 526 (-) 16 859 16 674 66460 () 22287 12063

1 Andra ledande befattningshavare innefattar Chief Financial Officer, Chief Operation Officer, Chief Marketing and Innovation Officer, Chief Strate-
gy Officer, HR Director och Senior Legal Counsel.

Medelantal anstédllda med geografisk férdelning per land 2025 2024
Medelantalet Varav Medelantalet Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
Sverige 80 42 87 39
Tyskland 1 1 2 2
Danmark 60 18 58 16
Summa 141 61 147 57
Koénsfordelning i koncernen (inkl dotterféretag) for
styrelseledamaéter och dvriga ledande befattningshavare 2025 2024
Medelantalet Varav Medelantalet Varav
anstallda kvinnor anstallda kvinnor
Styrelseledaméter’ 4 0 7 3
Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare 7 3 7 4
Summa 13 3 14 7

1 Inkluderar arbetstagarrepresentant.



Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare i bolaget bestar av
fast 16n och 6vriga sedvanliga formaner samt pension. Ingen
rorlig ersattning férekommer.

Pensioner

Pensionsataganden ar formansbestamda och
avgiftsbestamda. Pensionsaldern for den verkstallande
direktéren ar 67 ar och pensionspremien motsvarar
ITP planen. Pensionsatagandena for Ovriga ledande
befattningshavare motsvarar ITP planen. Pensionsaldern ar
67 ar for samtliga 6vriga ledande befattningshavare.

7 Ovriga rorelsekostnader

Uppsagningsperioder

Mellan foretaget och verkstallande direktor galler foljande;
Omsesidig o©verenskommelse om uppsagning for tidigare
verkstallande direktér gallde en uppsagningstid om 12
manader. For nuvarande verkstallande direktor galler en
Omsesidig Overrenskommelse om uppsagningstid om 6
manader.

Vid uppsagning fran andra ledande befattningshavare galler
en uppsagningstid om 6 manader.

2025 2024
Valutakursforluster ( realiserade och orealiserade) -4905 -11337
Vinst/férlust avyttring imateriella anlalggningstillangar 2 -
Vinst/férlust avyttring materiella anldlggningstillangar -99 .
Summa rérelsekostnader -5 006 -1 337
8 Finansiella intakter och kostnader
2025 2024
Ranteintakter 285 303
Valutakursdifferenser 2185 -
Summa finansiella intakter 2470 303
Valutakursdifferenser -13 069 -1
Rantekostnader -25982 -11 349
Summa finansiella kostnader -39 051 -11 360
Summa finansiella - netto -36 581 -11 057
9 Valutakursdifferenser- netto
Valutakursdifferenser har redovisats i rapport 6ver totalresultat enligt féljande:
2025 2024
Ovriga rorelseintakter (not 4) 1858 3443
C)vriga rorelsekostnader (not 7) -4.905 -1 337
Finansiella poster- netto (not 8) -10 884 -1
Summa finansiella kostnader -13 931 2095



10 Inkomstskatt

Aktuell skatt 2025 2024
Aktuell skatt pa arets resultat 521 1581
*
Summa aktuell skatt 521 -1581
Uppskjuten skatt (Not 23) 2025 2024
Nettoférandring av uppskjuten skatt redovisad i resultatet 20913 2 938%
Summa uppskjuten skatt 20913 2938"
Summa inkomstskatt 21434 1 357*

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvandning av den svenska skattesatsen for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt féljande:

2025 2024
Resultat fore skatt -273 201 491 4*
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) 56 280 -1012
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -10 858 -187
Ej skattepliktiga intakter 3 2
Skatteeffekter av utlandska skattesatser 2694 953
Avdragsgilla kostnader som ej ingdr i resultatet - 1601
Skatt hanforliga till tidigare ar 15 403 -
Ej redovisad uppskjuten skatt pa underskottsavdrag -42 088 -
Inkomstskatt 21434 1357"

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen ar inte tillamplig 2025 (1,89%).
613 tkr (147 090).

Skattemassiga underskott for koncernen ar 210



11 Dotterforetag

Registrerings- och

Andel stamaktier som
direktdgs av

Andel stamaktier

som dgs av

Namn verksamhetsland moderbolaget (%) koncernen (%)

2025 2024 2025 2024
Magle Chemoswed AB Malmo, Sverige (1) 100% 100% 100% 100%
Adroit Science AB Lund, Sverige (2) 100% 100% 100% 100%
Magle PharmaCept GmbH Berlin, Tyskland (3) 100% 100% 100% 100%
Magle Chemoswed LLC Delaware, USA (4) 100% 100% 100% 100%
Magle Biopharma AB Malmo, Sverige (5) 100% 100% 100% 100%
Shieldheart Medtec AB Malma, Sverige (6) 100% 100% 100% 100%
PK Biotec ApS Koge, Danmark (7) 100% 100% 100% 100%
Magle Biopolymers A/S Koge, Danmark (8) 0% 0% 100% 100%
Saving Chlora AB Stockholm, Sverige 9) 100% 0% 100% 0%

Magle Chemoswed ABs (1) verksamhet ar forskning, utveckling samt tillverkning inom omradena lakemedelskemi, API, samt lakemedelsteknik.
Adroit Science ABs (2) verksamhet ar konsultverksamhet inom materialkaraktisering och fastfasanalys med huvudsaklig inriktning mot
lakemedelsbolag. Magle PharmaCept GmbH (3) verksamhet ar forsaljning av medicinska tekniska produkter direkt till sjukhus, kliniker och
apotek i varlden. Magle Chemoswed LLC (4) verksamhet ar nyligen uppstartat. Magle Biopharma AB (5) utvecklar produkter och tjanster inom
stamceller. Shieldheart Medtec AB (6) ar ett vilande bolag. Magle Biopolymers A/S (8) tillverkar produkter inom biopolymer med tva stora
produktionsanlaggningar medan PK Biotec ApS ar moderbolaget som dger 100% av Magle Biopolymers A/S. Saving Clora AB (9) ar ett vilande

bolag.



12 Immateriella tillgangar

Patent och

Balanserade ut-
gifter for utveck-

Kundrela- andra teknis-  lingsarbeten och

Gooawill ~ Varumdrke tioner  ka rdttigheter liknande arbete Summa
Ingaende redovisat viarde 01-01-2025 82 267 16 503 75 544 80 501 58711 313526
Inkép - - - 1244 4532 5776
Omklassificeringar - - - -321 21273 20 952**
Avyttringar & utrangeringar - - - - -1 238 -1 238
Kostnader for felaktig aktivering - - - -2 - -2
Rorelseforvarv 3617 - - 812 - 4 429
Valutakursdifferenser - - - -5 -758 -763
Avskrivningar - - -5 647 -11 147 -2 829 -19 623
Nedskrivningar -3617 - - -14416 -51 698 -69 731
Omklassificeringar - - - - -5879 -5879""
Utgaende redovisat varde 31-12-2025 82 267 16 503 69 897 56 666 22114 247 447
Anskaffningsvarde 85 884 16 503 81148 88523 83393 355451
Ackumulerade av- & nedskrivningar 3617 - -11 251 -31 857 -62016 -108 741
Valutakursdiff - - - - 737 737
Redovisat varde 82 267 16 503 69 897 56 666 22114 247 447
Ingdende redovisat viarde 01-01-2024 31510 16 503 4727 4116 26 623 83480
Inkop - - - 450 10623 11073
Omklassificeringar - - - - 649 649
Rorelseférvarv 50 757* - 74 OOO* 81 097* 22402 228 256*
Valutakursdifferenser - - - 7 24 31
Avskrivningar : - 3183 5169 1610  -9962
Utgaende redovisat varde 31-12-2024 82267 16 503 75544 80 501" 58711 313526
Anskaffningsvarde 82 267* 16 503 81 147* 86 798* 60 321 327 036*
Ackumulerade av- & nedskrivningar - - -5 603* -6 297* -1610 -13 508*
Redovisat varde 82 267* 16 503 75 544* 80 501* 58711 313 526*

* Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregaende ars arsredovisning. Rattelserna har

gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.

** Omklassificering har skett mellan immateriella- och materiella anlaggningstillgdngar, se not 13



Under 2025 har avskrivning av patent och andra tekniska
rattigheter uppgatt till 11 147 TSEK (5 169 TSEK) och
avskrivning av kundrelationer till 5 648 TSEK (3 183 TSEK).

Tidigare rorelseforvarvetav Adroit Science ABidecember2019
gav upphov till goodwill om 9 498 TSEK samt kundrelationer
om 2 375 TSEK. Rorelseforvarvet av Magle PharmaCept
GmbH i juni 2021 gav upphov till goodwill om 22 013 TSEK,
varumarken 16 503 TSEK samt kundrelationer om 4 772 TSEK,
samt en uppskjuten skatt pa 6 380 TSEK. Rorelseforvarvet av
Magle Biopolymers A/S i juli 2024 gav upphov till goodwill
om 157 407 TSEK, enligt den preliminara férvarvsanalysen.
| den faststallda forvarvsanalysen, som presenteras i not
32, har detta justerats till 50 757 TSEK. Mellanskillnaden har
allokerats till kundrelationer om 74 000 TSEK, patent och
andra tekniska rattigheter om 68 500 TSEK, uppskjuten skatt
om -31 350 TSEK, samt en justering av 6vriga nettotillgangar
om 4 500 TSEK. Arets forvarv av Saving Chlora AB gav upphov
till goodwill om 3 617 TSEK, samt patent och andra tekniska
rattigheter om 729 TSEK.

Kundrelationer skrivs av under 10-15 ar, patent och andra
tekniska rattigheter skrivs av under 5-10 ar, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbete skrivs av
over 5 ar, medan varumarke inte skrivs av utan bedéms att ha
en obestamd nyttjandeperiod da det ar varumarke kopplat till
verksamhetenochinteférenspecifikproduktsomidentifierats
vid forvarvet. Under 2025 har de tre kassagenererande
enheterna, Magle Biopolymers A/S, Magle PharmaCept
GmbH och Adroit Science AB, prévats for nedskrivningsbehov.
Nyttjandevardet for goodwill och andra nettotillgangar

har faststallts genom diskonterade kassafloden baserat pa
forsaljningstillvaxt och kostnadsutveckling baserat pa budget
och prognoser for kommande ar. Vid berékning av nuvardet
av framtida kassafléden har en berdknad “vagd genomsnittlig
kapitalkostnad” (WACC) pa 13,08 % fore skatt anvants for
Magle PharmaCept GmbH, 9,62 % fére skatt for Adroit Science
AB och 11,04 % fore skatt Magle Biopolymers A/S. Eftersom
Magle PharmaCept GmbH hanterar de nya produkterna
har 11 ar anvants som etableringstillvaxtperiod samt en
forvantad tillvaxttakt bortom prognosperioden pa 2 %. For att
vaga upp for osakerheten i den langa prognosperioden har
en kanslighetsanalys gjorts dar en WACC efter skatt om 15
% anvants, utan att nadgot nedskrivningsbehov identifierats.
For Adroit Science AB och Magle Biopoymers A/S har en
prognosperiod pa 5 ar anvants.

Per 31 december 2025 har inga nedskrivningsbehov noterats
for de tre kassagenererande enheterna for goodwill och
varumarken.

En foljd av koncernens kursandring och skifte i strategi, har
nedskrivningsbehov identifierats pd goodwill uppkommen
genom forvarvet av Saving Chlora. Goodwill om 3 617 TSEK,
samt patent och andra tekniska rattigheter om 612 TSEK har
skrivits ned per 31 december 2025.

Bland o&vriga immateriella anlaggningstillgangar har ett
omfattande nedskrivningsbehov identifierats, framst kopplat
till balanserade utgifter for utvecklingsarbete som en foljd
av tidigare namnda kursandring och skifte i strategi. Dessa
nedskrivningar uppgar till 51 698 TSEK.



13 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och

*

**

Byggnader — andra tekniska  Leasing och Pdgdende

och mark anldggningar nyttjande rdtter nyanldggningar Summa
Ingaende redovisat viarde 01-01-2025 358 960 72 270 87 634 14 681 533 545
Inkop (ej leasing) 455 1510 - 7737 9702
Inkép leasing - - 4234 - 4234"
Omklassificeringar -311 160 301170 - -11 308 -21 298
Omvarderingar - - -45 472 - -45 472
Avyttringar & utrangeringar -160 -11 704 -596 -318 -12778
Avskrivningar -6 697 -29 031 -11 478 - -47 206
Nedskrivningar -4.400 -27 577 -2759 -2 562 -37 298
Omklassificeringar 131 556 -125 342 - - 6214
Avyttringar & utrangeringar 160 11 603 4768 - 16 531
Valutakursdifferenser -17 443 =222 -3131 -709 -21 505
Utgaende redovisat varde 31-12-2025 151 271 192 677 33200 7521 384 669
Anskaffningsvarde 227753 493 066 53740 10 083 784 642
Ackumulerade avskrivningar -84 530 -302 809 -20786 -2562  -410 687
Valutakursdifferenser 8048 2420 246 - 10714
Redovisat varde 151 271 192 677 33200 7521 384 669
Ingaende redovisat virde 01-01-2024 49 110 35522 8 958 13 446 107 036
Inkdp (e] leasing) 244 1890 - 2918 5052
Inkop leasing - - 16413 - 16 413
Forvarv' 311595 40 256* 69 675 11522 433 048"
Omklassificeringar 1622 11707 - -13329 0
Omvérdering - - 214 - 214
Avyttringar och utrangeringar - 167 -99 - 68
Avskrivningar -6 934 -17 830 -8 211 - -32975
Valutakursdifferenser 3323 558" 684 124 4689
Utgaende redovisat virde 31-12-2024 358 960 72 270 87 634 14 681 533 545
Anskaffningsvérde 565 215 217 880" 98 418 14681 896 194°
Ackumulerade avskrivningar -206 255 -145 610 -10 784 - -362649
Redovisat varde 358 960 72 270* 87 634 14 681 533 545*

1 Avser nettovarden av forvarvade materiella anlaggningstillgangar.

*Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild. For mer information se not 2.

** Omklassificering har skett mellan immateriella och materiella anlaggningstillgangar, se not 12. Omklassificeringen mellan
"Byggnad och mark" och "Maskiner och andra tekniska anlaggningar" beror pa klassificeringsfel fran tidigare ar. Omklassificeringarna
ar av presentationskaraktar och paverkar inte koncernens resultat eller totala tillgangar.



14 Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt virde

Finansiella tillgangar
vdrderade till upplupet

31-12-2025 via resultatrdkningen anskaffningsvdrde Summa
Finansiella tillgangar i balansrakningen

Andra langfristiga vardepappersinnehav - 55 55
Andra langfristiga fordringar - 1483 1483
Kundfordringar - 38989 38989
Ovriga kortfristiga fordringar - 3517 3517
Upplupna intakter - 34199 34199
Likvida medel - 13593 13 593
Summa finansiella tillgangar i balansrakningen - 91 835 91 835

Finansiella skulder varderade Skulder véirderade
till verkligt vdarde via till upplupet

31-12-2025 resultatrakningen anskajffningsvdarde Summa
Finansiella skulder i balansrakningen

Obligationslan - 290 066 290 066
Ovriga l&ngfristiga skulder - 22 864 22 864
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 9999 9999
Checkrakningskredit - 26 940 26 940
Leverantorsskulder - 33 537 33537
Ovriga kortfristiga skulder - 22119 22119
Upplupna kostnader - 49 464 49 464
Summa finansiella skulder i balansrakningen - 454 989 454 989



Finansiella tillgdngar
varderade till verkligt virde

Finansiella tillgdngar
vdrderade till upplupet

31-12-2024 via resultatrdkningen anskaffningsvarde Summa
Finansiella tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga vardepappersinnehav - 55 55
Andra langfristiga fordringar - 634 634
Kundfordringar - 38624 38624
Ovriga kortfristiga fordringar - 35563 35563
Upplupna intakter - 57210 57 210
Likvida medel - 2718 2718
Summa finansiella tillgangar i balansrakningen - 134 804 134 804
Finansiella skulder véirderade Skulder vdrderade
till verkligt varde via till upplupet

31-12-2024 resultatrdkningen anskaffningsvarde Summa
Finansiella skulder i balansrakningen
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 167 039 167 039
Checkrakningskredit - 95 650 95 650
Leverantérsskulder - 48 759 48 759
Ovriga kortfristiga skulder - 53199 53 199
Upplupna kostnader - 51294 51294
Summa finansiella skulder i balansrakningen - 415941 415 941
15 Varulager

2025-12-31 2024-12-31
Révaror och férnédenheter 24 831 32 156
Varor under tillverkning 26 220 31111
Fardiga varor och handelsvaror 38 964 67918
Forskott till leverantorer 369 1894
Summa varulager 90 385 133079

Nedskrivningar under aret uppgar till 21 630 TSEK



16 Kundfordringar

2025-12-31 2024-12-31
Kundfordringar 39938 38 625
Reservering for osakra fordringar -950 -
Summa kundfordringar 38989 38625

Det verkliga vardet pd kundfordringarna motsvarar dess
redovisade varde, eftersom diskonteringseffekten inte
ar vasentlig. Per den 31 december 2025 uppgick fullgoda
kundfordringar till 39 938 tkr (38 624tkr) for koncernen.
Reservering for osakra fordringar uppgar till 950 tkr (-). Per den
31 december 2025 var kundfordringar uppgaende till 8 482

tkr (10 461) forfallna men utan att nagot nedskrivningsbehov
ansags foreligga for koncernen. De forfallna fordringarna
avser ett antal kunder, vilka tidigare inte haft nagra
betalningssvarigheter. Ingen kreditriskreservering har gjorts,
da den uppgar till ovasentliga belopp. Aldersanalysen av
dessa kundfordringar framgar nedan:

2025-12-31 2024-12-31
1-30 dagar 5800 6 699
31-60 dagar 1091 3368
> 61 dagar 1591 394
Summa kundfordringar 8482 10 461
Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens kundfordringar och andra fordringar ar foljande:
2025-12-31 2024-12-31
SEK 10726 5043
DKK - 29
EUR 11377 15673
usb 15892 17 520
GBP 994 360
Summa kundfordringar 39989 38625

| 6vriga kategorier inom finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde ingarinte nagratillgangar for vilka
nedskrivningsbehov foreligger. Den maximala exponeringen

17 Ovriga kortfristiga fordringar

for kreditrisk per balansdagen ar det redovisade vardet for
varje kategori fordringar som namns ovan. Koncernen har
ingen pant som sakerhet.

2025-12-31 2024-12-31
Momsfordran 269 2263
Tecknat ej inbetalt kapital - 31 574
Skattekonto 1477 -
Ovrigt 1771 1726
Summa ovriga kortfristiga skulder 3517 35563



18 Tillgangar hanforliga till avtal med kunder

2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga avtalstillgdngar’ 36 073 47 109
Summa kortfristga avtalstillgangar 36 073 47 109
1 Avtalstillgangarna inkluderar Royalty for DSM, 33 497 tsek (41 656 tsek)
19 Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda hyror 800 853
Forutbetalda forsakringspremier 128 83
Avtalstillgangar 36 073 47 109
Ovriga poster 1386 9165
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intakter 38387 57 210
20 Likvida medel
2025-12-31 2024-12-31
Banktillgodohavanden 13593 2718
Summa likvida medel 13593 2718
21 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital
Ej registrerat Ovrigt tillskjutet
Antal aktier Aktiekapital aktiekapital kapital
01-01-2025 20516 044 920 106 506 539
Nyemission 133333 6 - 3994
Emissionskostnader -1 371
Tecknat ej inbetalt kapital - 106 -106 -
31-12-2025 20 649 377 1032 - 509 162
Resultat per aktie fore och efter utspadning 2025-12-31 2024-12-31
Resultat per aktie fore utspadning -12,23 049"
Resultat per aktie efter utspadning -12,23 0,49*
Arets resultat -251 767 62717
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (tusental) 20593 12769
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (tusental) 20593 12 769

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har
gjorts i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild.



22 Uppskjuten skatt

Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enligt féljande:

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende balans -53 859 -5949"
Redovisning i resultatet (not 10) 20913 13517
Forvarv - 53 966"
Valutakursdifferens 553 581
Ovrigt - 4124
Utgaende balans -32393 -53859"

Jamforelsetal markerade med * har justerats till foljd av rattelse av tidigare fel i foregdende ars arsredovisning. Rattelserna har gjorts

i enlighet med tillampligt regelverk och har beaktats i syfte att ge en rattvisande bild.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder férdelas enligt foljande:

Uppskjutna skattefordringar: 2025-12-31 2024-12-31
- Underskottsavdrag 22712 33001
- Varulager - -
- Ovrigt - 595
Summa uppskjutna skattefordringar 22712 33596
Uppskjutna skatteskulder:

- Immateriella tillgangar -32 367 -37 995
- Materiella tillgangar 22712 -47 308
- Nyttjanderatter 7 408 -18 053
- Leasingskulder -7 434 17 909
- Obeskattade reserver - -2 008
Summa uppskjutna skatteskulder -55 105 -87 445
Summa uppskjutna skatteskulder (netto) -32393 -53 859
23 Langfristiga skulder

2025-12-31 2024-12-31

Leasingskulder 24128 76 642
Summa langfristiga skulder 24128 76 642

For mer information se not 29 Leasingskulder.



24 Upplaning

Obligationslan 2025-12-31 2024-12-31
Nominellt obligationslan 350 000 -
Tecknat av bolaget -40 000 -
Nominellt varde , externt innehav 310 000 -
Emissionsrabatt -9300 -
Transaktionskostnader 13937 -
Initialt redovisat varde 286 763 -
Skillnad mellan effektiv- och kupongranta 3303 -
Redovisat nominellt varde per balansdagen 290 066 -

Bolaget har under dret emitterat ett obligationslan med ett
nominellt belopp om 350 000 TSEK, varav 40 000 TSEK har
tecknats av bolaget. Externt innehavet nominellt belopp
uppgar darmed till 310 000 TSEK.

Obligationslanet redovisas enligt IFRS 9 till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.
Initialt redovisat varde uppgick till 286 763 TSEK efter avdrag
fér emissionsrabatt om 9300 TSEK och transaktionskostnader
om 13 937 TSEK. Transaktionskostnaderna inkluderar aven
kostnader hanforliga till det brygglan som upptogs infor
obligationsutgivningen, da brygglanet utgjorde en nddvandig
forutsattning for att genomfdra och etablera obligationen.

Skillnaden mellan initialt redovisat varde och nominellt
belopp periodiseras over lanets l6ptid som finansiell
kostnad. Rantekostnaden bestdr av betald kupongranta
samt  periodiserad del av  emissionsrabatt  och
transaktionskostnader.

Obligationslanet |6per med roérlig ranta om STIBOR 3M +
6,5 procent och forfaller till betalning den 4 juli 2028. Per
balansdagen uppgar redovisat varde till 290 066 TSEK.

Bolaget ar genom sitt obligationslan féremal for finansiella
kovenanter som innebar att vissa nyckeltal relaterade
till  skuldsattning och resultatgenerering ska uppfyllas
under lanets 16ptid. Kovenanterna bestar dels av ett s.k.
maintenance test, enligt vilket relationen mellan nettoskuld
och EBITDA inte far overstiga 5,75x under de forsta tolv
manaderna fran emissionsdagen, 5,00x under efterfoljande
tolvmanadersperiod och darefter 4,25x fram till forfall, dels
av ett incurrence test som aktualiseras vid upptagande av
ny skuld och som innebér att motsvarande relationstal ska
understiga 3,50x, 3,25x respektive 3,00x beroende pa period,
samt att ingen avtalsbrottssituation foreligger.

Maintenance testet provas kvartalsvis pa varje referensdatum,
det vill sdga per den 31 mars, 30 juni, 30 september och 31
december, baserat pa en rullande tolvmanadersperiod,
medan incurrence testet endast testas i samband med
specifika transaktioner sdsom upptagande av ny finansiell

skuld eller vissa investeringar.

Det redovisade vardet av de skulder som omfattas av
kovenanterna avser i huvudsak obligationslanet, vilket
redovisas till upplupet anskaffningsvarde i enlighet med
effektivrantemetoden. Det bokférda vardet motsvarar
nominellt belopp justerat for emissionsrabatter, upplupna
kostnader och andra transaktionsrelaterade poster.

Bolaget foljer 16pande upp efterlevnaden av kovenanterna
genom intern finansiell rapportering och genom att i
samband med publicering av finansiella rapporter tillstalla
obligationsinnehavarnas agent ett s.k. compliance certificate,
i vilket bolaget intygar att tillampliga kovenanter ar uppfyllda
och redovisar underliggande berakningar.

Beddmningen av bolagets formaga att uppfylla kovenanterna
baseras pa saval historiska utfall som prognostiserad
finansiell utveckling, dar sarskild vikt laggs vid utvecklingen
av EBITDA, nettoskuld och kassafléde. Om utvecklingen
awviker negativt, exempelvis genom lagre resultatnivaer
eller 6kad skuldsattning, kan detta innebara en férhojd
risk for att kovenanterna inte uppfylls under kommande
tolvmanadersperiod. | ett sadant scenario kan det uppsta
osakerhet avseende bolagets fortsatta finansiering, vilket
enligt IAS 1 kan indikera vasentlig osakerhet hanforlig till
antagandet om fortsatt drift (going concern) och krava
sarskild upplysning.

Ett brott mot kovenanterna utgdér en sk. Event o
Default enligt obligationsvillkoren och kan medfora att
obligationsinnehavarna, genom agenten, har ratt att saga
upp lanet till omedelbar betalning, vilket i sin tur kan fa en
vasentligt negativ paverkan pa bolagets finansiella stallning
och likviditet.

Da det foreligger covenantbrott och obligationsinnehavarna
har medgivit waivers efter balansdagen, Kklassificeras
obligationslanet som kortfristig skuld i balansrékningen. Se
vidare i forvaltningsberattelsen under vasentliga handelser
efter rakenskapsarets utgang och fortsatt drift.



Skulder till kreditinstitut

Verkligt varde pa upplaning beddms motsvaras av redovisat varde per 31 december 2025 da lanet I6per med rorlig ranta samt
att lanet ar nyligen upptaget varvid kreditrisken inte bedomts ha foréndrats.

2024 hade koncernen banklan i SEK och i DKK. Bankldnet i SEK forfoll 30 december 2025 och 16pte enligt STIBOR 3M +1,75%. |
samband med férvarvet av PK Biotec ApS ingick bankldn i DKK som I6pte med en rénta pa CIBOR6 + 3,85%.

Lanet 2025 avser ett tre manaders brygglan i Danske Bank med I6ptid 3 manader. forfaller till betalning 2026-02-26

Koncernens upplaning ar till rorlig ranta varfor det finns en exponering, avseende upplaning, for férandringar i rantan.

Kortfristiga skulder 2025-12-31 2024-12-31
Skulder till kreditinstitut 9999 167 039
Summa upplaning 9999 167 039

Redovisat varde Verkligt varde

2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
Skulder till kreditinstitut 9999 167 039 9999 167 039
Summa skulder till kreditinstitut 9999 167 039 9999 167 039

Checkrakningskredit:

Koncernen har en beviljad checkrékningskredit i uppgaende
till 32 500 tkr (95 650 tkr). Av beviljad checkrakningskredit har
26 940 tkr utnyttjats per den 31 december 2025 (95 650tkr).
Checkrakningskrediten ar en multioption facility dvs mojlighet

Rérlig ranta:

att nyttjas i olika valutor.Den I6per med en kontraktsranta
om STIBOR 90 +1,75% samt for samtliga utlandska valutor
tillampas Danske BOR +2,24% Checkrakningskrediten I6per
pa 1 ar med automatisk forlangning. Koncernen har foljande
nyttjade kreditfaciliteter:

2025-12-31 2024-12-31
- Loper utinom 1 ar 32 500 95 650
- Loper ut efter mer &an 1 ar - -
Summa rérlig ranta 32500 95 650

I summa upplaning ingar bankladn och annan upplaning mot sakerhet pa 841 714 tkr (300 328 tkr). Se not 25.



25 Stéllda sakerheter

2025-12-31 2024-12-31
Foretagsinteckningar 148 388 134782
Fastighetsinteckningar (Pantbrev) 114 003 148 686
Aktier 529 724 -
Beldnade fordringar 15097 -
Maskininteckningar (Leasing) 31704 16 860
Summa stallda sdkerheter 838916 300 328

Moderbolaget har lamnat generell sakerhet for Magle Chemoswed AB och Magle Chemoswede Holding AB checkrakningskredit

samt ovriga skulder till kreditinstitut.

26 Transaktioner med néirstaende

Vid utgangen av 2025 ager PRS1 ApS 37,4 % av moderbolagets
aktier och vid utgadngen av 2024 agde Magle AB 40,7 %
av moderbolagets aktier. Narstdende parter ar samtliga
dotterféretag inom PRS1 ApS koncernen och Magle AB

samt ledande befattningshavare i koncernen och deras
narstaende.Tjanster kdps och séljs till narstaende pa normala
kommersiella villkor pa affarsmassig grund och foljer gallande
internprispolicy.

Narstaende transaktioner 2025-12-31 2024-12-31
Magle AB ( 556163-0657), ranta - 686
Maria Magle Holding AB (556696-5884), lan - 13100
Mats Pettersson, lan - 2 500
Frank Valiant AB, marknadsforingskostnader 37 1545
Hans Henrik Lidgard, lokalhyra Lund 180 240
HM Rustri Design ApS (10101859), utrustning 959 5078
Ejendomsselskabet Sundvej 6 ApS, hyra 4476 2741
PRS1 ApS (35231560), l1an 22 864 -
Totalt i resultatrakningen 5382 5212
Total i balansrakningen 22 864 5025
27 Ovriga kortfristiga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Personalens kallskatt och sociala avgifter 5219 7 468
Momsfordran -90 231
Skuldférd kopeskilling - 1401
Skuld till tidigare agare av forvarvat foretag 13722 24 306
Skuld hanforligt till erhallna bidrag 3238 3393
Kortfristigt Ian fran aktiedgare 22 864 -
Ovriga poster 29 16 400
Summa 6vriga kortfristiga skulder 44983 53199



28 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna léner 528 -
Upplupna semesterloner 17 371 18 397
Upplupna sociala avgifter 3331 3 641
Emissionskostnader - 5022
Ovriga poster 28234 24234
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intakter 49 464 51294

29 Leasingavtal
Redovisade belopp i balansrakningen
Tillgangar med nyttjanderatt 2025-12-31 2024-12-31
Fastigheter’ 17 632 68 400
Utrustning 15 164 17 566
Fordon 404 1668
Summa tillgdngar med nyttjanderatt 33 200 87 634

1 Omférhandling av leasingavtal avseende administrationsbyggnaden i Koge har under aret medfért en minskning av

nyttjanderattstillgangen om 45 516 TSEK. Motsvarande omvardering har skett av leasingskulden.

Leasingskulder 2025-12-31 2024-12-31
Kortfristiga 9422 10294
Langfristiga 24128 76 642
Summa leasingskulder 33550 86 936

Redovisade belopp i resultatrakningen
Avskrivningar pa nyttjanderatter 2025-12-31 2024-12-31
Fastigheter - 6269 -3220
Utrustning -5036 -4 404
Fordon -607 -587
Summa avskrivningar pa nyttjanderatt -11912 -8 211
Rantekostnader (ingdr i finansiella kostnader) -2 540 -1 659
Amortering -9128 -6 865
Resultateffekt av nedskrivning fastigheter -2 759 -
Leasing av lagt varde och korta kontrakt -469 4133
Summa leasingkostnader -14 896 -12 657
Totalt kassafléde av leasing 2025-12-31 2024-12-31
Leasingavtal -12137 -12 657
Summa kassafléde av leasing -12137 -12 657



30 Férandringar i skulder som tillhér finansieringsverksamheten

Inte

Kassa Kassa  kassaflédespdverkande
01-01-2025 infléde utfléde poster Forvary  31-12-2025
Skulder till kreditinstitut 167 039 10000 -167039 - - 10 000
Obligationslan - 310 000 -20976 1042 - 290 066
Skulder till narstaende - 36210 - -13 346 - 22 864
Checkrakningskredit 95 650 -68 710 - 26 940
Leasingskulder 86 936 9128 -44 258 - 40 481
Summa skulder till kreditinstitut 349 625 332973  -244877 -54 301 - 390 351

Inte

Kassa Kassa kassaflodespdverkande
01-01-2024 infléde utfléde poster Forvarv  31-12-2024
Skulder till kreditinstitut 33735 20 000 -14 282 4586 g)é? 167 039
Skulder till narstaende 3000 15 600 - -18 600 _ -
Checkrakningskredit 18 765 10412 - 203 66270 95 650
Leasingskulder 7 802 - -6 865 16147 69852 86 936
Summa skulder till kreditinstitut 63 302 46 012 -21 147 2336 ?gg 349 626

Denna rapport redogor for fordelningen av kopeskillingen pa
identifierbara foérvarvade tillgangar och 6vertagna skulder,
baserat pa deras verkliga varden vid forvarvstidpunkten samt
aktiekursen (27,8 SEK) per den 5 juni 2025.

31 Rérelseforvarv

Den 5 juni slutforde Magle Chemoswed Holding AB forvarvet
av Saving Chlora AB genom forvarv av 100 % av aktierna till
en total kopeskilling om 4 MSEK. Transaktionen redovisades

som ett rorelseforvarv enligt IFRS 3 - Rorelseforvarv.
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar: TSEK | Férdelning kopeskilling:
Immateriella tillgangar 729 | Kopeskilling 4000
Summa anlaggningstillgangar 729 | Verkligt varde forvarvade nettotillgdngar 383
Summa Goodwill 3617
Ovriga kortfistiga fordringar 20
Summa omsattningstillgangar 20| Likvida medel i forvarvat dotterforetag -
SUMMA TILLGANGAR 749 | Paverkan pa likvida medel fran forvarv -
Ovriga kortfristiga skulder 366 | Férvarvade bolags bidrag under 2025 -
SUMMA SKULDER 366 | Nettoomsattning ,
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 383 | Periodens resultat efter skatt -501
Transaktionskostnader (inkl. i 6vriga externa
-280
kostnader




Sammanfattning av forvarv 2024

Den 1 juli 2024 férvarvade Magle Chemoswed Holding AB
100% av aktierna i PK Biotec ApS med dotterbolag, Magle
Biopolymers A/S. Kopeskillingen uppgick till 316 800 TSEK.
Kopeskillingen har erlagts via utgivande av nyemitterade
aktier. Det verkliga vardet av 6verférda stamaktier i Magle

Chemoswed Holding AB uppgar till 316 800 TSEK, vilket
baseras pa aktiekursen vid forvarvstidpunkten den 1 juli
2024 (44,00 SEK). Transaktionen har redovisats enligt IFRS
3- Roreslseforvarv. Den slutliga forvarvanalysen presenteras
nedan. Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgangar
och goodwill framgar nedan:

Verkligt varde forvarvade nettotiligangar: TSEK | Férdelning kopeskilling:
Immateriella tillgangar 164 902
Materiella tillgangar 359 031 | Nyemitterade aktier (7 200 000 st) 316 800
Nyttjanderattstillgangar 65 117 | Summa képeskilling 316 800
Summa anlaggningstillgangar 589 050
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar 266 099
Varulager 69 745 | Goodwill 50 701
Kundfordringar 8 455
Ovriga kortfistiga fordringar 9 834 | Likvida medel i férvarvat dotterforetag
Banktillgodohavanden 2 684 | Paverkan pa likvida medel fran forvarv 2684
Summa omsattningstillgangar 90 718
SUMMA TILLGANGAR 679 768 | Forvarvade bolags bidrag under 2025
Nettoomsattning 66 098
Uppskjuten skatteskuld -53 387
Leasingskulder -65 294 | Periodens resultat efter skatt -1 903
skulder till kreditinstitut 186 692 Transaktionskostnader (inkl. i dvriga 1884
externa kostnader
Skulder till aktieagare -45 929
Leverantdrsskulder -20 869
Ovriga kortfristiga skulder -42 767
SUMMA SKULDER -413 669
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 266 099
Justering av preliminar PPA Ursprunglig Justering Omraknad
Verkligt varde férvarvade nettotillgangar
Immateriella tillgangar 22 402 142 500 164 902
Materiella tillgangar 364 800 -5769 359 031
Uppskjuten skatt -22 037 -30 801 -53 387
Fordelning koépeskilling
Verkligt varde forvarvade nettotillgangar 159 451 106 648 -266 099
Goodwill 157 349 -106 648 50 701

Under 2025 har den prelimindra forvarvsanalysen justerats.
Justeringarna avser dels fel i avskrivningar pa materiella
tillgdngar om 5 769 TSEK, dels identifierade immateriella

tillgangar om 142 500 TSEK. Dessa justeringar har medfort en
effekt pa uppskjuten skatt om 30 081 TSEK samt en minskning
av goodwill om 106 648 TSEK.



Sammanfattning av forvarv 2024
Den 7 oktober 2024 forvarvades Amniotics AB genom fusion
med Magle Chemoswed Holding AB. Kopeskillingen har

erlagts via utgivande av nyemitterade aktier. Det verkliga
vardet av 6verférda stamaktier i Magle Chemoswed Holding
AB uppgick till 16 155 TSEK, vilket baseras pa aktiekursen vid
forvarvstidpunkten den 7 oktober 2024 (40,20 SEK).

Verkligt varde forvarvade nettotiligangar: TSEK | Férdelning kopeskilling: TSEK

Immateriella tillgangar 12 597 [ Nyemitterade aktier (401 917 st) 16 155

Materiella tillgangar 4342 | Summa képeskilling 16 155

Nyttjanderattstillgangar 4558

Summa anlaggningstillgangar 21 497 | Verkligt varde forvarvade nettotillgangar 21120
Goodwill -4 965

Varulager 14312

Ovriga kortfistiga fordringar 826 | Likvida medel i forvarvat dotterforetag

Banktillgodohavanden 3 501 | Paverkan pa likvida medel fran férvarv 3501

Summa omsattningstillgangar 18 639

SUMMA TILLGANGAR 40 136 | Forvarvade bolags bidrag under 2025

Uppskjuten skatteskuld 3 449 | Nettoomsattning -

Leasingskulder 4558

Skulder till kreditinstitut 2 580 | Periodens resultat efter skatt 2

Leverantérsskulder 2 496 Transaktionskostnader (inkl. i 6vriga externa 1688

Ovriga kortfristiga skulder 5933
SUMMA SKULDER 19016
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR 21120

32 Vasentliga handelser efter balansdagen

| januari 2026 meddelade koncernen en forandring i
bolagsledningen, dar Aaron Wong utsags till tillforordnad
verkstallande direktoér, samt en efterféljande planerad
forandring i rollen som operativ chef (COO), for att fortsatta
den omstrukturering som inleddes i slutet av 2025 med ett
strategiskt omfokus mot koncernens etablerade plattformar,
Magle Biopolymers A/S och Magle Chemoswed AB, samtidigt
som tonvikten pa utvecklingsprojekt i tidig fas minskades.

En vinstvarning lamnades den 18 februari 2026 infor
heldrsresultatet, och den 28 februari 2026 ingick Magle
Chemoswed AB ett exklusivt licensavtal avseende
amnionstamcellsteknologi.

Sasom framgar av Bolagets pressmeddelande den 23 april
2026 har Bolaget erhallit andringsmedgivanden avseende sin

utestaende obligationsfinansiering.

Under mars manad 2026 genomforde koncernen en

kostnader

omfattande refinansiering. Styrelsen beslutade om en
foretradesemission om cirka 40 MSEK och enades om ett
reviderat finansieringspaket, innefattande ett villkorat
undantag (waiver) fran villkorskravet avseende de seniora
sakerstallda obligationerna 2025/2028 om 350 MSEK (villkorat
av att koncernen anskaffar minst 100 MSEK i nettolikvid
senast den 30 juni 2026), en brygglanefacilitet om upp till 60
MSEK fran befintliga obligationsinnehavare samt andrade
efterstallda laneavtal. | omférhandlingarna pantsattes dven
Chemoswede ABs royaltyavtal med CA Bard. Den 11 juni
2026 offentliggjorde koncernen huvudprinciperna for en
planerad rekonstruktion som 6éverenskommits med en ad
hoc-grupp som representerar cirka 70 % av det justerade
nominella obligationsbeloppet, vilken innebar att en del av
obligationerna omvandlas till superseniora obligationer,
att en del av obligationerna konverteras till aktier samt nya
aktieemissioner till en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie.
Per dagen for denna rapport ar férslaget alltjamt foremal for
forhandling, och en slutlig dverenskommelse forvantas under
2026.



Moderbolagets finansiella
rapporter




Moderbolagets resultatrakning.

Belopp i tkr Not 2025 2024
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 2 26 342 18 284
Ovriga rorelseintakter 4 - 9 754
Summa rorelsens intakter 26 342 28 038

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -13953 -6 355
Personalkostnader 3 -17 466 -14974
Avskrivningar & nedskrivningar av anlaggningstillgangar 9,10 -9 852 -502
Ovriga rérelsekostnader -164 101
Summa rorelsens kostnader -41 435 -21730
Rorelseresultat -15 093 6 308
Resultat fran andelar i koncernbolag 8 -57 625 -
Ovriga ranteintakter och likande resultatposter 6 2134 18
Ranteintdkter fran koncernbolag 6 15651 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 220 269 -761
Finansiella poster - netto 6 -60 109 -743
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -75 202 5 565
Skatt pa arets resultat 7 2295 316
Arets resultat -75 497 5 881

I moderbolaget dterfinns inga poster som redovisas som ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat éverensstammer med arets
resultat.



Moderbolagets balansrakning.

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - 31574

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill 9 - 9534
Patent 9 - 2
Summa immateriella anlaggningstillgangar - 9536

Materiella anlaggningstiligangar
Pagaende nyanlaggningar 10 - 318

Summa pagaende nyanlaggningar - 318

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 8 308 436 320 281
Fordringar i koncernforetag 272 365 25719
Uppskjutna skattefordringar - 316
Summa finansiella anlaggningstillgangar 580 801 346 316
Summa anlaggningstillgangar 580 801 356 170

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 195 -
Fordringar hos koncernforetag 203 687 92 267
Aktuella skattefordringar 580 312
Ovriga kortfristiga fordringar 12 - 233
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 267 283
Summa kortfristiga fordringar 204 729 93 095
Kassa och bank 11 8098 24
Summa omsattningstillgangar 212 827 124 693
SUMMA TILLGANGAR 793 628 480 863




Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 14 1032 920
Ej registrerat aktiekapital 14 - 106
Summa bundet eget kapital 1032 1026
Fritt eget kapital

Overkursfond 333556 330933
Balanserad vinst eller forlust 77 445 71 564
Arets resultat -75 497 5881
Summa fritt eget kapital 335504 408 378
Summa eget kapital 336 536 409 404
SKULDER

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 15 10 000 -
Obligationslan 15 290 066

Leverantorsskulder 3146 4 647
Skulder till koncernforetag 135139 50 785
Ovriga kortfristiga skulder 16 3904 5131
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 14 837 10 896
Summa kortfristiga skulder 457 092 71459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 793 628 480 863



Moderbolagets rapport over férandringar i eget kapital.

Belopp i tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Ej registrerat  Balanserad vinst Summa eget
Aktiekapital aktiekapital eller forlust ~ Arets resultat kapital
Ingaende eget kapital per 01-01-2025 920 106 402 497 5881 409 404
Disposition enligt beslut av arets arsstdmma 5881 -5 881 -
Nyemission 112 -106 3994 - 4000
Emissionskostnader - - -1 371 - -1371
Arets resultat - - - -75 497 -75 497
Utgaende eget kapital per 31-12-2025 1032 - 411 001 -75 497 336 536
Ingaende eget kapital per 01-01-2024 540 - 90 671 3 91214
Disposition enligt beslut av arets arsstdmma - . 3 3 -
Nyemission 380 106 319 593 - 320 079
Emissionskostnader - - -7770 - 7770
Arets resultat . . . 5887 5 881
Utgaende eget kapital per 31-12-2024 920 106 402 497 5881 409 404



Moderbolagets rapport over kassafloden.

Belopp i tkr Not 2025 2024
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -75 202 5565
- Avskrivningar och nedskrivningar 67 197 501
- Réntenetto 9580 -8727
- Betalda inkomstskatter -700 444
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére férandring av

rorelsekapital 875 2217
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital

Okning/minskning av rérelsefordringar 2326 434 -59 890
Okning/minskning av rérelseskulder 38221 54 256
Summa forandring av rérelsekapital -288 213 -5634
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -287 338 -7 851
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgangar - -1 690
Forvarv av dotterforetag - 1617
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -73
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan 296 783 15 600
Emissionskostnader -1 371 -7 770
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 295 412 7 830
Minskning/6kning av likvida medel 8074 -94
Likvida medel vid arets borjan 24 118
Likvida medel vid arets slut 11 8098 24



Moderbolagets noter.




Noter till Moderbolagets redovisning.

1 Moderbolagets redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade ar,
om inte annat anges.

Arsredovisningen fér moderbolagets &r upprattad i
enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderbolaget tillampar andra
redovisningsprinciper an koncernens redovisningsprinciper,
som beskrivs i not 1.2 i koncernredovisningen, anges dessa
nedan.

Arsredovisningen har
anskaffningsvardemetoden.

upprattats enligt

Att uppratta rapporter i Overensstammelse med RFR 2
kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsdndamal. Vidare kravs att ledningen gor
vissa beddmningar vid tillampningen av moderbolagets
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog
grad av bedémning, som ar komplexa eller sadana omraden
dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse
for arsredovisningen anges i koncernredovisningens not 1.4.

Moderbolaget utsatts genom sin verksamhet for en mangd
olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och ranterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderbolaget &vergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oforutsagbarheten pa
de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat. For mer information om finansiella risker hanvisas
till koncernredovisningen not 1.3.

Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an
koncernen i de fall som anges nedan:

Uppstallningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens
uppstallningsform. Rapport dver forandring av eget kapital
foljer ocksa koncernens uppstallningsform men ska innehalla
de kolumner som anges i ARL. Vidare innebér det skillnad i
benamningar, jamfért med koncernredovisningen, framst
avseende finansiella intakter och kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella
tillaggskopeskillingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterforetag
minskat i varde gérs en berdkning av atervinningsvérdet. Ar
detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning.
Nedskrivningar redovisas i posterna "Resultat fran andelar i
koncernforetag”.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderféretag till dotterforetag
och koncernbidrag erhdllna till moderféretag fran
dotterforetag redovisas som bokslutsdisposition. Lamnat
aktiedgartillskott redovisas i moderbolaget som en 6kning av
andelens redovisade varde och i det mottagande foretaget
som en 6kning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterfdljande perioder
kommer finansiella tillgangar som &r anskaffade med avsikt
att innehas kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta
vardets princip till det lagsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde.

Vid varje balansdag beddémer moderbolaget om det finns
nagon indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av de
finansiella anlaggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om
vardenedgangen beddéms vara bestaende. Nedskrivning
for rantebarande finansiella tillgdngar redovisade till
upplupet anskaffningsvarde beraknas som skillnaden
mellan tillgdngens redovisade varde och nuvardet av
foretagsledningens basta uppskattning av de framtida
kassaflodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga
effektivranta. Nedskrivningsbeloppet for ovriga finansiella
anlaggningstillgdngar faststalls som skillnaden mellan det
redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde med
avdrag for forsaljningskostnader och nuvardet av framtida
kassafloden (som baseras pa foretagsledningens basta
uppskattning).

Fusion

Fusioner redovisas med tillampning av BFNAR 2020:5
Redovisning av fusion. Anskaffningsvardet for andelarna
fordelas pa de identifierbara tillgangar och skulder som
fanns i det 6verlatande foretaget, och pa eventuell goodwill
som uppkom vid forvarvet av andelarna. Vardena justeras
med utgangspunkt i forhallandena pa fusionsdagen. Det
innebar t.ex. att avskrivningar som bel6per pa identifierade
overvarden och goodwill fran anskaffningstillfallet beaktas.
Tillgangar och skulder som tillkommit efter forvarvet av
andelarna varderas till bokférda varden.



2 Nettoomsattningens férdelning

2025 2024
Sverige 10 421 10 556
Europa exkl Sverige 15921 7728
Summa 26 342 18 284
Samtliga intakter i moderbolaget avser koncerninterna tjanster.
3 Ersattningar till anstallda, m.m.
2025 2024
Léner och andra ersattningar 10313 9173
Sociala avgifter 3888 3411
Pensionskostnader - formansbestamda planer (ITP) 2979 2198
Ovriga personalkostnader 286 192
Summa ersattningar till anstallda 17 446 14 974
Loner och andra ersattningar
samt sociala kostnader 2025 2024
Léner och andra Léner och andra
ersdttningar Sociala Pension- ersdttningar Sociala Pension-

(varav tantiem)  kostnader skostnader  (varav tantiem) kostnader — skostnader

*Styrelseledamoter, verkstallande

direktdrer och andra ledande 10313 3888 2979 9173 3411 2198
befattningshavare
Totalt 10313 3888 2979 9173 3411 2198

* Ersattning till styrelseledamoter behandlas inte som 16n utan ersattningar, beloppet for 2024 ar 918 tkr inkl. sociala kostnader.
Fordelning per person presenteras i koncern not 6.

Medelantalet anstallda med geografisk fordelning

per land 2025 2024
Medelantalet . Medelantalet .
N Varav kvinnor . Varav kvinnor
anstdllda anstdllda
Sverige 7 3 7 4
Summa anstallda 7 3 7 4

Kénsfordelning i moderbolaget for styrelseledamoter och

dvriga ledande befattningshavare 2025 2024
Medelantalet . Medelantalet .
N Varav kvinnor . Varav kvinnor
anstdllda anstdllda
Styrelseledamdéter’ 4 0 7 3
Verkstallande direktdr och dvriga ledande befattningshavare 7 3 7
Moderbolaget totalt 13 3 14 7

1 Inkluderar arbetstagarrepresentant.



Ersattning till ledande befattningshavare
Ledande befattningshavare innefattar Group Chief Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Operation Officer, Chief
Strategic Officer, Chief Scientific Officer, HR Director och Senior Legal Counsel ersattningar till dessa avser:

2025 2024
Loner och andra kortfristiga ersattningar 9 439 8 498
Summa ersattningar till ledande befattningshavare 9439 8 4938

Pensioner Uppsagningsperioder

Pensionsataganden ar bade férmansbestamda och avgifts- Mellan foretaget och verkstallande direktoren galler foljande;

bestamda. Pensionsaldern for den verkstéllande direktéren Omsesidig Overrenskommelse om uppsagning avseende

ar 67 ar och pensionspremien motsvarar ITP planen. Pen- verkstédllande direktor galler en uppsagningstid om 12

sionsatagadena for dvriga ledande befattningshavare mots- manader.

varar ITP planen. Pensionsaldern ar 67 ar for samtliga 6vriga

ledande befattningshavare. Vid uppséagning fran andra ledande befattningshavare géller
en uppsagningstid om 6 manader.

4 Qvriga rorelseintikter

2025 2024
Omrakningsdifferens - 1027
Realisationsresultat vid forsaljning avimmateriella & materiella anlaggningstillgangar - 8727
Summa ovriga rorelseintakter - 9754
5 Ersattning till revisorerna
2025 2024
Ernst & Young
- Revisionsuppdraget 1366 866
- Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 175 479
Summa ersattning till revisorerna 1541 1345

6 Ranteintakter och liknande resultatposter samt rantekostnader och liknande resultatposter

2025 2024
Ranteintakter fran koncernforetag 15651
Ovriga réanteintakter 2 18
Valutakursvinster 2132 -
Summa ranteintakter 17 785 18
Rantekostnader -17 379 -761
Ovriga finansiella kostnader -154 -
Valutakursforluster -2736 -
Summa rantekostnader och liknande resultatposter -20 269 -761
Summa finansiella poster - netto -2484 -743



7 Skatt pa arets resultat

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av
skattesatsen for moderbolaget enligt foljande:

Redovisad skatt i rapport 6ver totalresultat 2025 2024
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat 21 .
Summa aktuell skatt 21 -

Uppskjuten skatt

Nettoférandring av uppskjuten skatt redovisad | resultatet 316 316
Summa uppskjuten skatt -316 316
Summa redovisad skatt -295 316
2025 2024
Resultat fére skatt -75 202 5565
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) 15492 -1 146
Skatteeffekter av:
Ej avdragsgilla kostnader -12 540 -140
Ej skattepliktiga intaker 0 1601
Skatt hanforligt till tidigare ar 295 .
Ej redovisat forlustavdrag pa skattemassigt resultat -2 952 -
Summa -295 316



8 Andelar i dotterbolag

2025-12-31 2024-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 320 281 77 917
Forvarv/Forsaljning 4280 242 364
Lamnat aktieagartillskott 41 500 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 366 061 320 281
Ingaende nedskrivningar - -
Arets nedskrivningar 57 625 -
Utgaende nedskrivningar 57 625 -
Utgaende redovisat virde 308 436 320 281
Andel  Andel stamaktier
stamaktier som dgs av
Sdte samt som direkt innehav utan Bokfort Bokfort
registrerings- och  Antal d&gs av moder bestdmmande varde vdrde
Bolag Org-nr verksamhetsland  aktier ~ bolaget (%) inflytande (%) 2025-12-31 2024-12-31
Direkt dgda
Magle Chemoswed AB 556557-8944 Sverige, Malmo 10 000 100% 0% 29958 29958
Adroit Science AB 556854-8886 Sverige, Lund 5100 100% 0% 2 800 14670
Magle PharmaCept GmbH  200443-088 Tyskland, Berlin 1 100% 0% 32 260 32260
Magle Chemoswed LLC 36-5094826 USA, Delaware 1000 100% 0% - -
Magle BioPharma AB 556656-0156 Sverige, Malmé 1 000 100% 0% 923 923
Shieldheart Medtec AB 556656-1832 Sverige, Malmo 1 000 100% 0% 107 107
PK Biotec Aps 25671988 Danmark, Kbége 1000 100% 0% 242 364 242 364
Saving Chlora 559466-1273  Sverige, Stockholm 250 100% 0% 25 -
Indirekt agda
Magle Biopolymers A/S 14893695 Danmark, Koge 1000 0% 0% - -




9 Immateriella tillgangar

Patent och andra

Goodwill tekniska rdttigheter Summa
Ingaende redovisat varde 01-01-2025 9534 2 9536
Inkdp . - -
Arets av- och nedskrivningar 9534 2 9536
Utgaende redovisat varde 31-12-2025 - - -
Anskaffningsvarde 10035 2 10 037
Ackumulerade av- och nedskrivningar -10 035 2 10 037
Redovisat varde - - -
Ingadende redovisat varde 01-01-2024 - - -
Inkop 10035 2 10037
Arets av- och nedskrivningar .50 . -501
Utgaende redovisat varde 31-12-2024 9534 2 9536
Anskaffningsvarde 10 035 2 10 037
Ackumulerade av- och nedskrivningar -501 - -501
Redovisat varde 9534 2 9536

10 Materiella anlaggningstiligangar

Pdgdende nyanléggningar

Ingadende redovisat viarde 01-01-2025 318
Inkdp -
Arets av- och nedskrivningar -318
Utgaende redovisat varde 31-12-2025 -
Anskaffningsvarde 335
Ackumulerade av- och nedskrivningar -335
Redovisat varde -
Ingaende redovisat varde 01-01-2024 -
Inkdp 335
Arets av- och nedskrivningar 17
Utgaende redovisat varde 31-12-2024 318
Anskaffningsvarde 335
Ackumulerade av- och nedskrivningar -17
Redovisat varde 318



11 Kassa och bank

I likvida medel i kassaflodesanalysen ingar féljande: 2025-12-31 2024-12-31
Banktillgodohavanden 8098 24
Summa kassa och bank 8098 24
12 Ovriga kortfristiga fordringar

2025-12-31 2024-12-31
Momsfordran - 211
Ovrigt - 22
Summa ovriga kortfristiga fordringar - 233
13 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

2025-12-31 2024-12-31
Forsakringspremier 37 }
Ovriga poster 230 283
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 267 283

14 Aktiekapital

Se koncernens not 21 fér information om moderbolagets aktiekapital.

15 Skulder till kreditinstitut

Se koncernens not 24 “Upplaning” for mer information om moderbolagets skulder till kreditinstitut och obligationslan

16 Ovriga kortfristiga skulder

2025-12-31 2024-12-31
Personalskatt och sociala avgifter 1756 1499
Momsskulder 1 -
Skuldférd kopeskilling - 1401
Skuld till tidigare agre av forvarvat foretag 2 037 -
Ovrigt - 2231
Summa 3904 5131



17 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterloner 2 859 2437
Upplupna sociala avgifter 898 734
Emissionskostnader - 5022
Ovriga poster 11 080 2703
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 837 10 896

18 Narstaende

PRS1 ApS ager 37,4 % av moderbolagets aktier. Narstdende parter ar samtliga dotterféretag inom PRS1 ApS koncernen samt
ledande befattningshavare i koncernen och deras narstaende.

2025-12-31 2024-12-31
Skuld till Magle AB _ 686
Summa nérstaende - 686

Moderbolagets forsaljning till andra koncernforetag uppgick till 26 342 tkr (18 284 tkr) och avsdg Managment Fee och rantor.
Moderbolagets inkdp fran andra koncernforetag uppgick till 0 tkr (0 tkr).

19 Vasentliga handelser efter balansdagen

Se koncernens not 32 for information om vasentliga handelser efter balansdagen



20 Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel: (SEK) 2025-12-31
Fri 6verkursfond 333555314
Balanserat resultat 77 444 390
Arets resultat -75 496 618
Summa vinstdispositioner 335503 086
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att: (SEK) 2025-12-31
I ny rékning dverfors 335503 086
Summa 335503 086
Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att av moderbolagets stallning och resultat.

forelaggas arsstamman 2026-06-30 for faststallelse.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att
koncernredovisningen har wupprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS sadana de
antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens
stallning och resultat. Arsredovisningen har upprattats i
enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild

Forvaltningsberattelsen for koncernen och moderbolaget
ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star
infor.

Arsredovisningens innehdll blev klart den 30 juni 2026.
Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 30 juni 2026

Stig Lokke Pedersen

Styrelseordférande

Seren Skjold Mogensen
Styrelseledamot

Sven Christer Nilsson

Styrelseledamot

Mats Pettersson

Styrelseledamot

Aaron Wong
Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse avseende arsredovisningen och koncernredovisningen har ldmnats den 30 juni 2026.
Ernst & Young AB

Henrik Rosengren

Auktoriserad

revisor



Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Magle Chemoswed Holding AB (publ), org.nr 556913-4710

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalande

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Magle Chemoswed Holding
AB (publ) for ar 2025. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 6 - 61 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger eni alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller koncernens
rapport dver totalresultat, koncernens rapport dver finansiell
stallning samt resultatrakningen och balansrakningen for
moderbolaget.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vasentliga osakerhetsfaktorer avseende fortsatt drift

Vivill fastauppmarksamheten pa deninformation somlamnas
i forvaltningsberattelsen sidan 9 under rubriken Fortsatt
drift. Dar det framgar att koncernens fortsatta verksamhet ar
beroende av en refinansiering for att sakerstalla sin fortsatta
verksamhet. Finansieringen ar inte sakerstalld vid avgivandet
av arsredovisningen. Darmed foreligger vasentlig osdkerhet
som kan leda till betydande tvivel om féretagets formaga att
fortsatta sin verksamhet. Vi har inte modifierat vart uttalande
pa grund av detta.

Annan information an och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 2 - 5 samt 65 - 66. Det ar styrelsen och verkstallande

direktdéren som har ansvaret for denna andra information.

arsredovisningen

Vart  uttalande  avseende  arsredovisningen  och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och
vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den
information som identifieras ovan och Overvaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oftrenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat
under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller envasentlig felaktighet, ar viskyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och, vad géller koncernredovisningen,
enligt IFRS Redovisningsstandarder sasom de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att
uppratta en

arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktoren for bedémningen av bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att gora nagot av detta.



Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti
for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka
de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

. identifierar och beddémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisions—bevis som ar tillrackliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an fér en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

. utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direk-téren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om det finns nagon
vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osadkerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga

osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillréckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden goéra att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

. utvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehdllet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen och koncernredovis-ningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

. planerar och utfor vi koncernrevisionen for att
inhamta tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for féretag eller
affarsenheter inom koncernen som grund for att gora ett
uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for
styrning, 6vervakning och genomgang av det revisionsarbete
som utforts for koncernrevisionens syfte. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalande

Utdver  var  revision av  arsredovisningen  och
koncernredovisningen har vi aven utfort en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning av Magle
Chemoswed Holding AB (publ) for ar 2025 samt av forslaget
till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
réakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.



Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar
Detarstyrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om
utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker staller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande beddma bolagets och koncernens
ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
ar utformad sa att bokfoéringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angelagenheter i Ovrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt. Verkstallande direktéren ska
skota den |6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som
ar ndédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsférvaltningen
ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren i nagot
vasentligt avseende:

. foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

. pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagenellerbolagsordningen.
Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om
detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller férsummelser som

kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
ellerforlustgrundarsigframstparevisionenavrakenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras
pa var professionella beddmning med utgangspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen
pa sadana atgarder, omraden och férhallanden som é&r
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra foérhallanden som éar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande
om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Anmarkningar

Under aret har vi, till bolagets styrelse och verkstallande
direktor, patalat forekomsten av vasentliga brister i den
interna kontrollen vad galler |6pande avstamningar av
vissa konton. Bristerna har inte atgardats och verkstallande
direktoren och styrelsen har darmed inte fullgjort sina
skyldigheter enligt aktiebolagslagen.

Arsredovisningen avgavs inte i sddan tid att tillhandahallande

av handlingar enligt 7 kap. 25 § aktiebolagslagen funnits
tillgangliga for arsstamman.

Lund den dag som framgar av var elektroniska underskrift
Ernst & Young AB

Henrik Rosengren
Auktoriserad revisor



Definitioner alternativa nyckeltal.

Magle Chemoswed Holding AB (publ) presenterar vissa
finansiella matt i arsredovisningen som inte definieras enligt
IFRS (sa kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer).
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de bidrar
till mer tackande jamforelse av bolagets utveckling fran ar
till ar och ger en indikation pa koncernens prestation och
finansiella stallning.

EBITDA

Roérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar. Nyckeltalet
anvands for att underldtta jamforelse med andra bolag i
samma bransch. Bolaget anser detta nyckeltal vara det mest
relevanta resultatmattet av verksamheten eftersom bolaget
har en stor tillgdngspost i utveckling av DSM teknologi och
anlaggningtillgdngar som genererar stora avskrivningar
samtidigt som den beddms ha ett vasentligt varde aven
efter att den ar fullt avskriven. Magle Chemosweds olika
intaktsstrommar och patenterade och unika DSM teknologi
kan tillampas pa ett brett spektrum av produkter, bade i DSM-
portféljen och genom licensaffarer.

EBITA-marginal

Roérelseresultat exklusive av- och nedskrivningar i relation
till bolagets intakter. Nyckeltalet anvands fér att underlatta
resultatuppfoéljning samt jamforelse med jamfoérbara bolag.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen.
Soliditet ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for

kreditgivare som vill kunna forsta foretagets langsiktiga
betalningsférmaga.

Nettoskuld

Nettoskuld beraknas som total upplaning (omfattande pos-
terna langfristiga skulder till kreditinstitut, ovriga langfristiga
skulder, kortfristiga skulder till kreditinstitut, leverantorss-
kulder, 6vriga kortfristiga skulder, Obligationslan, avsattning
till pension, leasingskulder, checkrakningskredit, upplupna
kostnader och forutbetalda intakter i koncernens balan-
srakning) med avdrag for likvida medel. Bolaget anser detta
nyckeltal intressant for kreditgivare som vill férsta koncern-
ens skuldsituation.

Skuldsattningsgraden

Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerad med to-
talt kapital. For definition av nettoskuld , se ovan. Totalt ka-
pital berdknas som Eget kapital i koncernens balansrakning
plus nettoskulden.

Avkastning pa totalt kapital

Nyckeltalet anvands for att visa hur effektivt foretaget
utnyttjar sina tillgangar for att generera vinst och underlatta
jamforelse med andra bolag i samma branch.

Avkastning pa eget kapital

Magle Chemoswed Holding AB (publ) kan med detta
nycketal tydligt visa aktiedgarna sin forrantnining pa eget
satsat kapital.



Rattelse av fel Q4-rapport 2025

Som framgick av bokslutskommunikén foérvantades det att
stora skillnader kunde férekomma mellan kvartalsrapporten
och den reviderade arsredovisningen.

Underfardigstallandetavarsredovisningen har nedanstaende
skillnader mellan publicerad bokslutskommuniké och
arsredovisningen identifierats.

bedémning av effekter pa redovisade varden till foljd av de
forandring i verksamheten som inleddes i slutet av 2025 och
som beskrivs i VD ordet pa sidan 3 i drsredovisningen.

Utover det har det identifierats att nettoomsattningen var for
hogt redovisad samt att lagret tagits upp till for hogt varde.

Nedan framgar en uppstélining éver skillnaderna mellan

bokslutskommunikén och arsredovisningen avseende

Skillnaderna hanfor sig framst till foretagsledningens koncernen.

Resultatrakning 2025-12-31 Ursprunglig Justering Omréknad
Nettoomsattning 282 920 -14 937 267 983
Ovriga rorelseintakter 9021 -2 899 6122
Varor under tillverkning, fardiga varor och handelsvaror -55121 -14 521 -69 642
Ovriga externa kostnader -117 212 -1649 -118 861
Av och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -100 242 -75 651 -175 893
Finansiella poster -36 378 -203 -36 581
Arets skattekostnader 3457 17977 21434
Summa -91 883

Balansrakning 2025-12-31 Ursprunglig Justering Omréaknad
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 293170 -45 723 247 447
Materiella anlaggningstillgangar 397 821 -13152 384 669
Varulager 108 559 -18174 90 385
Ovriga kortfristiga fordringar 57 361 -12 853 44 508
Summa -89 903

Skulder och eget kapital

Omrakningsreserv -7 098 1174 -5924
Balanserat resultat - -5597 -5597
Arets resultat -159 884 -91 883 -251 767
Obligationslan, langfristigt 290 066 -290 066 -
Leasingskuld langfristig 12325 11 803 24128
Obligationslan, kortfristigt - 290 066 290 066
Uppskjuten skatteskuld 52 746 -20 353 32 393
Ovriga langfristiga skulder 657 22 864 23 521
Leasingskuld kortfristig 6 857 2 565 9422
Leverantorsskulder 26 483 7 054 33537
Ovriga kortfristiga skulder 89114 -17 530 71 584
Summa -89 903



