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Bokslutskommuniké 2022

Godkannandet av Ximluci®i Europa positionerar Xbrane som

en ledande global biosmilarutvecklare

Finansiell 6versikt fijarde kvartalet 2022
Nettoomsattning uppgick till 17,3 MSEK (2,8).
Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,5 MSEK (1,7).
EBITDA uppgick il -50,7 MSEK (-28,2).
FoU-kostnader uppgick till -59,5 MSEK (-28,9)

motsvarande 82 procent” (79) av totala rorelsekostnader.

Periodens resultat uppgick till -60,7 MSEK (-32,5).
Resultat per aktie uppgick till 2,25 SEK (-1,32).

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 194,0 MSEK
(295,2).

Finansiell 6versikt helar 2022

» Nettoomsattning uppgick till 57,6 MSEK (10,7).

- Ovriga rérelseintakter uppgick till 20,9 MSEK (4,8).

+ EBITDA uppgick till -149,6 MSEK (-168,4).

» FoU-kostnader uppgick till-199,6 MSEK (-160,6) mot-
svarande 82 procent” (82) av totala rérelsekostnader.

+ Periodens resultat uppgick till -172,5 MSEK (-188,4).

 Resultat per aktie uppgick till -6,75 SEK (-7,98).

« Likvida medel vid periodens slut uppgick till 194,0 MSEK
(295,2).

- Styrelsen féreslar att ingen utdelning ska utgé for 2022.

Tal inom parentes avser motsvarande period féregaende ar.

Finansiellt sammandrag for koncernen

Vasentliga handelser under fjarde kvartalet 2022
« | oktober genomférde Xbrane, med stéd av bemyndigande
fran arsstamman 5 maj 2022, en riktad nyemission av 2 363
112 nya aktier till en teckningskurs om 72 kronor per aktie.
Genom den riktade nyemissionen erhélls en nettolikvid om
cirka 170 MSEK fore transaktionskostnader.
Under november beviljade Europeiska kommissionen
marknadsforingstillstand for Ximluci® (ranibizumab), en
biosimilar till referenslakemedlet Lucentis®. Godkannandet
foljde pa det positiva yttrande som bolaget erhéll i sep-
tember 2022 fran europeiska lakemedelsmyndighetens
(EMASs) kommitté for lakemedel for humant bruk (CHMP).
Marknadsforingstillstandet for Ximluci® innehas av
Xbranes’ partner STADA Arzneimittel AG (STADA) och ar
giltigti alla 27 EU-medlemsstater, samti Island, Norge och
Liechtenstein.
» | december rapporterade Xbrane att ansoékan till FDA
planeras skickas in under férsta kvartalet 2023.

Vasentliga handelser efter kvartalets utgang

« | januari erholls marknadsforingstillstand for Ximluci® i
Storbritannien. STADA férbereder lansering av Ximluci®
i Storbritannien under 2023

1) Se sidan 9 fér mer information om forskning och utvecklingskostnader.

2022 2021 2022 2021

okt - dec okt - dec jan —dec jan -dec

Nettoomsattning, TSEK 17 313 2752 57 618 10 709
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -59 546 -28 890 -199 648 -160 619
FoU-kostnader i % av rorelsekostnader 82% 79% 82% 82%
Roérelseresultat, TSEK -55 041 -32141 -166 217 -180 583
EBITDA, TSEK -50736 -28249 -149 640 -168 366
Periodens resultat, TSEK -60 733 -3247 -172 513 -188 376
Likvida medel, TSEK 193 994 295180 193 994 295180
Soliditet, % 62% 63% 62% 63%
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -2,25 -1,32 -6,75 -7,98
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -2,25 -1,32 -6,75 7,98
Antal anstéallda pa balansdagen 79 58 79 58
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Kara aktieagare,

Xbranes forsta biosimilar, Ximluci®, blev godkand i Europa

i november 2022 och lanseras nu i Europa av var partner
STADA Arzneimittel AG (STADA). Vi ser mycket fram emot att
kunna erbjuda var produkt till patienter med allvarlig 6gon-
sjukdom, sasom aldersrelaterad makuladegeneration, samt
med ett stort behov av en mer kostnadseffektiv behandling.

Lansering av Ximluci®i Europa

Ximluci®, biosimilar till Lucentis®, utvecklad fér behandling
av allvarliga 6gonsjukdomar, lanseras nu av Xbranes kom-
mersiella partner STADA i Europa. Lanseringsvolymen ar till-
verkad och deltagande i upphandlingar i ett antal Iander har
startats. Arbetet med ans6kan om marknadsforingstillstand
for Ximuxi® i USA fortskrider enligt plan och Xbrane planerar
att, under forsta kvartalet 2023, skicka in anstkan till FDA. Ett
marknadsgodkannande kan erhéllas under forsta kvartalet
2024, varefter lansering i USA kan ske. Ansdkan om mark-
nadsgodkannande har skickats in till den regulatoriska
myndigheten i Saudi-Arabien. STADA arbetar &ven aktivt
med att fa Ximluci® godkant i andra regioner som Mellan-
Ostern, Latinamerika samt Sydostasien. Tillverkningen av
Ximluci® intensifieras under 2023, dels for att sakerstalla
efterfragan i Europa, dels for att mota efterfragan infor
lansering pa 6vriga marknader.

Utveckling av biosimilarportféljen

Arbetet med biosimilarportféljen fortgar. For BIIB801,
(biosimilarkandidat till Cimzia®), forbereds uppskalning till
kommersiell skala for tillverkning av kliniskt material i nara
samarbete med Biogen Inc. (Biogen). For Xdivane™ ar pro-
duktionsprocessen i pilotskala fardigstalld och forberedande
arbete for transfer och uppskalning till kontraktstillverkare
pagar. Selektionsprocessen av produktionspartner ar langt
gangen och viférvantar oss att ett avtal kan signeras under
forsta halvaret 2023. For Xdarzane™ och Xtrudane™ pagar
utveckling av produktionsprocess i pilotskala. Vi for aktiva
diskussioner med potentiella partners avseende dessa bio-
similarkandidater inom onkologi, med ambition att fa till stand
ettavtal under 2023.

Med sikte pa positivt operationellt kassaflode under 2024
Forutsatt att forsaljningen av Ximluci® foljer prognos samt att
vi att sluter avtal med en kommersiell partner som delar pa
utvecklingskostnaderna for onkologiportféljen, forvantar vi
0ss att na positivt operationellt kassaflode under 2024

Viktiga milstolpar under kommande 12 manader
Sammanfattningsvis befinner vi oss i ett spannande lage in-
for vart forsta ar med en produkt pa marknaden. Nagra av de
viktigaste milstolparna som vi ser fram emot att leverera de
kommande 12 manaderna ar:

Stotta STADA med att etablera Ximluci® som en ledande
biosimilar till Lucentis®i Europa.

Erhalla marknadsgodkannande for Ximluci®i USA och
supportera lansering av produkten tillsammans med var
partner Bausch+Lomb

Erhalla marknadsgodkannande for Ximluci® i Saudiarabien
och andra lander i Mellandstern och supportera lansering
av produkten tillsammans med var partner STADA
Tillsammans med var partner Biogen skala upp produk-
tionsprocessen samt férbereda kliniska studier for BIIB801

Etablera en kommersiell partner fér onkologiportféljien
Viser med tillférsikt fram emot att under 2023 starka var

position som en varldsledande biosimilarutvecklare, initialt
fokuserade pa forsaljningen av Ximluci® i Europa.

Tack for ert fortsatta stod.

Solna, den 17 februari 2023

[o)
\/M/a(h N -A( ek
Martin Amark
Verkstallande direktor

2 XBRANE BIOPHARMA | BOKSLUTSKOMMUNIKE 2022



PRODUKT-
PORTFOLJ

Portfélj av biosimilarkandidater

Xbrane har en portfélj av fem biosimilarkandidater under aktiv utveckling fér en rad behandlings-
omraden. Hit hor ett antal allvarliga 6gonsjukdomar, flera olika typer av cancer samt bland annat

reumatoid artit, psoriasis och Crohns sjukdom.

Ximluci®

Ximluci® &r en biosimilarkandidat till ranibizumab, original-
lakemedlet Lucentis®, en sa kallad VEGFa-hammare som an-
vands for behandling av ett antal allvarliga 6gonsjukdomar.
Originallakemedlet omsatter cirka 3 mdr EUR" per &r.

European Medicines Agency (EMA, Europeiska Lakeme-
delsverket) foljde rekommendation fran Europeiska kommis-
sionen (CHMP) och godkande i november 2022, Ximluci®
for behandling av vat aldersrelaterad makuladegeneration
(AMD), diabetiskt makuladdem (DME), diabetisk retinopati
(PDR), retinal venocklusion (RVO) och synnedsattning pa
grund av till koroidal neovaskularisering (CNV) i 27 med-
lemslander i Europa. Ximluci® lanseras av Xbranes samar-
betspartner STADA Arzneimittel AG (STADA) under forsta
kvartalet 2023.

Xbrane planerar att skicka in ansékan om marknads-
godkannande till Food and Drug Administration (FDA, lake-
medelsverket i USA) under forsta kvartalet 2023, vilket kan
leda till godkannande forsta kvartalet 2024 och lanseras av
Xbranes och STADAs partner i Nordamerika, Bausch+Lomb.
Ansdkan om marknadsgodkannande har skickats in till den
regulatoriska myndigheten i Saudiarabien. STADA arbetar
aven aktivt med att ta Ximluci® till 6vriga regioner som Mel-
lanostern, Latinamerika samt Sydostasien.

Ximluci® ar i Europa godkand med en vial med den aktiva
substansen, ur vilken 6gonlakaren extraherar produkten till
en spruta for injektion i 6gat. Xbrane utvecklar aven Ximluci®
som en forfylld spruta, for vilken ett tillaggsgodkannande
kommer att sékas langre fram.

BI11IB801

BIIB801 ar en biosimilarkandidat till certolizumab pegol, ori-
ginallakemedel Cimzia®, en sa kallad TNFalfa-hdammare som
anvands vid behandling av framférallt ledgangsreumatism
och psoriasis. Cimizia® beraknas na 2 mdr EUR" i férsaljning
och forlorar sitt patentskydd under 2024 i USA och 2025 i
Europa.

BIIB801 genomgar preklinisk utveckling och en kostnads-
effektiv produktionsprocess har etablerats. Ett avtal har teck-
nats med AGC Biologics Inc. for tillverkning och uppskalning
av BIIB801 infér kommande kliniska studier.

Under 2022 ingick Xbrane ett utvecklings- och kommer-
sialiseringsavtal med Biogen Inc., i vilket Biogen far fulla glo-
bala rattigheter till produkten. Avtalet innebar att Biogen be-
talat en up-front betalning om 8 MUSD och kommer att betala
ytterligare 80 MUSD i utvecklings- och forsaljningsbaserade
betalningar samt, utdver det, royalties pa forsaljningen.

Xdivane ™*

Xdivane™ &r en biosimilarkandidat till nivolumab, original-
lakemedel Opdivo®, en sa kallad PD1-hammare for behand-
ling av olika sorters cancer. Opdivo® férvantas omsatta

13 mdr EUR och férlorar sitt patentskydd under 2026-2031,
beroende pa land.

For Xdivane™ ar produktionsprocessen i pilotskala fardig-
stalld och féorberedande arbete for transfer och uppskalning
till kontraktstillverkare pagar. Selektionsprocessen av pro-
duktionspartner ar langt gadngen och vi férvantar oss att ett
avtal kan signeras under forsta halvaret 2023.
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Xtrudane™*

Xtrudane™ &r en biosimilarkandidat till pembrolizumab,
originallakemedel Keytruda®, en sa kallad PD1-hammare
for behandling av olika sorters cancer. Keytruda® beraknas
salja for 26 mdr EUR" och férvantas forlora sitt patentskydd
under 2029-2031 beroende pa land. Xtrudane™ genomgar
preklinisk utveckling med fokus pa utveckling av en
kostnadseffektiv produktionsprocess och pavisande av
biokemisk likhet med originallakemedlet. Darefter vantas
uppskalning tillsammans med en produktionspartner folja,
varefter produkten kan tas i klinisk prévning.

Xdarzane ™*

Xdarzane™ &r en biosimilarkandidat till daratumumab,
originallakemedel Darzalex®, en antikropp som binder till
CD38 for behandling av multipelt myelom (cirka 9 mdr EURDVI
beréknad omsattning) Darzalex® férvantas forlora sitt patent-
skydd under 2029-2031 beroende pa land.

Xdarzane™ genomgar preklinisk utveckling med fokus
pa utveckling av en kostnadseffektiv produktionsprocess
och pavisande av biokemisk likhet med originallakemedlet.
Darefter vantas uppskalning tillsammans med en pro-
duktionspartner folja, varefter produkten kan tas i klinisk
prévning.

Produktportfol;j
Beréknad arlig
forsaljning av Patentutgang for
Produkt Originalladkemedel Primar indikation originalladkemedel1) originallakemedel Utvecklingsfas
Ximluci® Ranibizumab Vat aldersrelaterad makula- 3 mdr EUR" 2022 (Europa) Kommersialiserings-
(Lucentis®) degeneration, diabetesrelate- 2020 (USA) fas
rade 6gonskador och retinal
venocklusion.
BIIB801 Certolizumab Reumatoid artrit, axial spondyl- 2 mdr EUR" 2024 (USA) Preklinisk fas
pegol (Cimzia®) artrit, psoriasisartrit, psoriasis 2025 (Europa)
artrit.
Xdivane™ Nivolumab Hudcancer, lungcancer, 13 mdr EUR" 2026-2031 Preklinisk fas
(Opdivo®) njurcellscancer, huvud- och beroende pa land
halscancer samt urinblase- och
urinvagscancer.
Xtrudane™ Keytruda® Hjarncancer, lungcancer, 26 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
njurcellscancer, huvud- och beroende pa land
halscancer samt urinblase-
och urinvagscancer.
Xdarzane™  Darzalex® Multipelt Meylom. 9 mdr EUR" 2029-2031 Preklinisk fas
beroende pa land
53 mdr EUR"
Kalla:

1) Evaluate Pharma; "Originator Peak Sales Estimate 2026”

*) Xbrane har ambitionen att sluta avtal med en kommersiell partner for onkologiportféljen under 2023
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Patentskydd

Xbrane ar ett innovativt féretag som gor stora investeringar i forskning och utveckling varfér strate-
giskt viktiga patent for att skydda teknologier och produkter ar viktiga. En vaxande patentportfol]
starker féretagets varumarke. Xbranes viktigaste regioner fér skydd av immateriella rattigheter (1P)
ar Europa och USA men ansoékningar kan aven vara aktuella i andra lander.

Véxande patentportfolj

Den vaxande patentportféljen underlattarimplementeringen
av affarsmassigt viktiga initiativ sdsom till exempel licensie-
ring och strategiska affarspartnerskap eller samarbeten for
kommersialisering av biosimilarer och produktionsplattfor-
marna for biosimilarer.

Xbrane planerar att stka patent som skyddar ett brett
spektrum av teknologier, fran proteinproduktion och
proteinrening till nya formuleringar av biosimilarer.

De viktigaste regionerna for patent &r Europa och USA,
men patentansokningar kan ocksa komma att lamnas in i
Kanada, Kina, Sydkorea, Indien, Japan och Australien om
foretagets produkter och metoder antas ha en marknad dar.
Aven andra internationella patentansékningar kan komma att
bli aktuella.

Xbranes teknologiplattform LEMO™ ar patentskyddad
med tva patent i Europa och USA fram till 2029. Mellan 2019
och under 2022 har dessa tva patent, som ursprungligen
lamnades in 2009, kompletterats med 40 patentansokningar
till totalt 42 ansokningar som "skérdats” fran fem olika
utvecklingsprogram. Under 2020 inlamnades 11 patent-
ansokningar, 12 patentansokningar under 2021 samt 15
patentanstkningar under 2022.

Antal patent och patentsokningar (ackumulerat)

35 32
30

25

20 17

2020 2021 2022

Starker Xbranes varumarke
Patent- och registreringsverket beviljade atta patent under
2021. Tre avser DNA-konstrukt for reglering av proteinpro-
duktion, och I&mnades in tillsammans med CloneOpt AB.
Fem av patenten tillkom under utvecklingen av Xdivane™
och mojliggdr en breddning av teknologiplattformen for anti-
kroppsproduktion med hégt utbyte i mammalieceller.
Pa denna plattform baseras en stor del av den kommande
utvecklingen av biosimilarkandidaterna Xtrudane™ och
Xdarzane™. Namnda fem svenska patent féljdes upp, via
en internationell patentansdkan, med nationella patentan-
sokningari USA, Kanada, Europa, Indien, Kina, Sydkorea,
Singapore, Australien och Japan under 2022.
Patentansokningarna skyddar nya DNA-sekvenser
i gener som introduceras in i vardceller och instruerar
cellerna att uttrycka proteinet av intresse. Dessa DNA-
sekvenser har resulterat i en signifikant 6kning av utbytet
och kan aven appliceras pa framtida biosimilarkandidater
som ska uttryckas i mammalieceller. En stor del av
resten av patentansékningarna avser DNA-konstrukt,
vardceller och/eller metoder for att producera Ximluci® (tre
patentansdkningar) och BIIB801 (elva patentansdkningar).
Patentansokningarna for att skydda Ximluci® har lamnats
in tillsammans med STADA Arzneimittel AG.
Den vaxande patentportféljen starker Xbranes
varumarke, skyddar foretagets produkter samt mojliggor
ytterligare ut licensiering av IP i framtiden.

. Antal Patentansdkningar
B Antal Patent
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FORSTA SIDAN VD ORD PRODUKT: PATENTSKYDD FIN/
PORTFOLJ (0)Y

Agarférhallanden

INFORMATION

Xbrane hade per 31 december 2022 totalt cirka 6 600 aktieagare. Antal utestadende aktier uppgick till 27 506 018.

De tio storsta agarna vid periodens utgang visas i tabellen nedan®.

Namn Antal aktier Agarandel, %
Serendipity Group 3177367 11,6%
Bengt Géran Westman 2152686 7,8%
Swedbank Robur Fonder 1808479 6,6%
Nordnet Pensionsférsakring 1619983 5,9%
STADA Arzneimittel AG 1570989 5,7%
Futur Pension 1568558 57%
TIN Fonder 1553055 5,7%
Avanza Pension 1052048 3,8%
Swedbank Férsakring 370758 1,4%
Handelsbanken Fonder 344713 1,3%
Summa tio stérsta aktiedgare 15218 636 55,3%
Ovriga svenska aktieigare 8188901 30,0%
Ovriga utlandska aktiedgare 4098481 14,7%
Totalt utestaende aktier 27 506 018 100%

1) Modular Finance. Baseras pa fullstandig agarforteckning omfattande direktregistrerade och forvaltarregistrerade aktieagare.
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Finansiell Oversikt

Koncernens resultat for oktober — december 2022
Koncernens nettoomsattning uppgick till 17,3 MSEK (2,8) och
utgors dels av intakter fran utlicensiering av de amerikan-
ska och kanadensiska rattigheterna for Ximluci® till Bausch
& Lomb samt det ingangna avtalet med Biogen avseende
BIIB801. Avtalet med Biogen ingicks under forsta kvartalet
2022. Intékterna hanforliga till avtalen periodiseras fram till
maj 2022 respektive juni 2023. Liknande avtal beddémdes
tidigare utgora 6vriga rorelseintakter for koncernen. Sedan
den 1 januari 2022 beddms dock denna typ av intakter ut-
gora del av koncernens huvudsakliga verksamhet och redo-
visas darmed som nettoomsattning. Féregaende perioder
har darmed omklassificerats, vilket leder till att jamforelsetal
inte langre dverensstdmmer med tidigare rapporter. Se aven
Not 1 fér vidare information avseende omklassificeringen.
Kostnaden for salda varor uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,5 MSEK (1,7) och
utgors framfor allt av valutakursvinster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar samt licensintakter fran annat an
sjalva karnverksamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till -59,6
MSEK (-28,9) och avser framst Ximluci®, dar de framsta
kostnadsdrivande processerna ar det regulatoriska arbetet,
forberedande kommersiella aktiviteter samt utveckling av
forfylld spruta for Ximluci®. Arbetet med BIIB801 har inten-
sifierats samt utvecklingen av onkologiportféljen. Samtliga
utvecklingskostnader for Ximluci® har tagits upp som
immateriella anlaggningstillgangar i balansrakningen och
uppgick for perioden till 12,9 MSEK (22,7). Bruttoeffekten av
forsknings- och utvecklingskostnader uppgick for perioden
till -25,8 MSEK (-51,6), da Ximluci® gattin i en mer kommersi-
ell fas. Aktiveringen av utvecklingskostnader paverkar aven
jamforelsetalen for forsknings- och utvecklingskostnader,
som minskar jamfért med tidigare perioder.

Administrationskostnaderna uppgick till =11,0 MSEK
(-6,0), ett resultat framst av arbetet med att starka organisa-
tionen infor kommersialisering och fortsatt tillvaxt.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till -2,4 MSEK (-1,7) och
utgors av valutakursférluster pa fordringar och skulder av
rorelsekaraktar.

Rérelseresultatet uppgick till -55,0 MSEK (-32,1). Re-
sultatet fore skatt uppgick till -55,3 MSEK (-32,9). Under
kvartalet uppstod det inget skattepliktigt resultat och dérmed
ingen skattekostnad (0,0). Kvartalets resultat efter skatt fran
kvarvarande verksamhet uppgick till -55,3 MSEK (-32,9) och
kvartalets resultat uppgick till -60,7 MSEK (-32,5). Resultat
per aktie for kvarvarande verksamhet uppagick till -2,05 SEK
(-1,32) och resultat per aktie uppgick till -2,25 SEK (-1,30).

FINANSIELL
OVERSIKT

Koncernens kassaflode for oktober — december 2022
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till
-115,1 MSEK (-60,4). Férandring av rérelsens varulager var
-50,3 MSEK (0,0), férandringen av rorelsefordringar och
rorelseskulder var—18,0 MSEK (-55,7) respektive 12,1 MSEK
(21,6) varav —10,2 MSEK (0,8) fran avvecklad verksamhet
(Primm Pharma). Férandringen av rorelsekapital kan variera
kraftigt mellan perioderna, framst pa grund av vidarefak-
tureringen till STADA for utvecklingsarbetet for Ximluci®,
uppbyggnad av lager for lanseringsvolymer samt det regu-
latoriska arbetet. Aven det pagéende arbetet med BIIB801
och onkologiportféljien har intensifierats och utgér en del av
forandringen.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till
-9,4 MSEK (-25,9) och utgoérs bland annat av investeringar
i materiella anlaggningstillgangar till det interna laboratoriet
samt aktivering av forskning och utvecklingskostnader.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
155,0 MSEK (-2,3) och avser framst nyemissionen om 170
MSEK balanserat av transaktionskostnader om —13.4 MSEK.

Koncernens resultat for januari — december 2022
Koncernens nettoomsattning uppgick till 57,6 MSEK (10,7)
och utgors dels av intakter frén utlicensiering av de amerikan-
ska och kanadensiska rattigheterna for Ximluci®, till Bausch
+ Lomb samt det ingangna avtalet med Biogen avseende
BIIB801. Avtalet med Biogen ingicks under forsta kvartalet
2022. Intakterna hanforliga till avtalen periodiseras fram till
maj 2022 respektive juni 2023. Liknande avtal bedémdes tidi-
gare utgora ovriga rorelseintakter for koncernen. Sedan den
1 januari 2022 bedéms dock denna typ av intakter utgora del
av koncernens huvudsakliga verksamhet och redovisas dar-
med som nettoomsattning. Féregaende perioder har darmed
omklassificeras, vilket leder till att jamforelsetal inte Iangre
overensstammer med tidigare rapporter. Se dven Not 1 for
vidare information avseende omklassificeringen.

Kostnaden for salda varor uppgick till 0,0 MSEK (0,0).

Ovriga rérelseintakter uppgick till 20,9 MSEK (4,8) och
utgors framfoér allt av valutakursvinster pa fordringar och
skulder av rorelsekaraktar samt licensintakter fran annat an
sjalva karnverksamhet.

Forsknings- och utvecklingskostnader uppgick till <199,6
MSEK (-160,6) och avser framst Ximluci®, dar de framsta
kostnadsdrivande processerna ar det regulatoriska arbetet
samt utveckling av forfylld spruta for Ximluci®. Arbetet med
BIIB801 har intensifierats samt utvecklingen av onkologiport-
foljen. Samtliga utvecklingskostnader for Ximluci® tagits upp
som immateriella anlaggningstillgangar i balansrakningen
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och uppgick for perioden till 102,0 MSEK (49,7). Brutto-
effekten av forsknings- och utvecklingskostnader uppgick fér
perioden till -154,3 MSEK (-210,4). Aktiveringen av utveck-
lingskostnader paverkar aven jamforelsetalen for forsknings-
och utvecklingskostnader, som minskar jamfoért med tidigare
perioder.

Administrationskostnaderna uppgick till -31,5 MSEK
(—=31,4), vilket &rilinje med jamforelseperioden.

Ovriga rérelsekostnader uppgick till =13,6 MSEK (=4,1)
och utgors av valutakursforluster pa fordringar och skulder
av rorelsekaraktar.

Rérelseresultatet uppgick till -166,2 MSEK (-180,6).
Resultatet fore skatt uppgick till -168,5MSEK (-183,2). Un-
der perioden uppstod det inget skattepliktigt resultat och
darmed ingen skattekostnad (0,0). Periodens resultat efter
skatt fran kvarvarande verksamhet uppgick till -168,5 MSEK
(-183,2) och periodens resultat uppgick till -172,5 MSEK
(-188,4). Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet upp-
gick till-6,59 SEK (-7,77) och resultat per aktie uppgick till
—6,75 SEK (-7,98).

Koncernens kassaflode for helar 2022
Kassafloédet fran den l6pande verksamheten uppgick till
—193,9 MSEK (-219,6). Férandring av varulager var -50,3
(0,0) forandringen av rorelsefordringar och rorelseskulder
var 1,7 MSEK (- 61,1) respektive 17,8 MSEK (22,7) varav
-9,9MSEK (-10,4) fran avvecklad verksamhet (Primm Phar-
ma). Férandringen av rorelsekapital kan variera kraftigt mel-
lan perioderna, framst pa grund av vidarefaktureringen till
STADA for utvecklingsarbetet for Ximluci®, uppbyggnad av
lager for lanseringsvolymer samt det regulatoriska arbetet.
Aven det pagéende arbetet med BIIB801 och onkologiport-
féljen har intensifierats och utgér en del av férandringen.
Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till
-60,1 MSEK (-77,4) och utg6rs bland annat av investeringar i
materiella anlaggningstillgangar till det interna laboratoriet
samt aktivering av forskning och utvecklingskostnader.
Samtliga utvecklingskostnader for Ximluci® redovisas som
immateriella anlaggningstillgangar, vilka for perioden paver-
kade kassaflodet med —11,6 MSEK (-49,7). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 148,9 MSEK (349,4)
och avser framst nettolikviden av den riktade nyemission pa
170 MSEK i oktober samt leasing av maskiner och lokaler.

Koncernens finansiella stallning och fortsatta drift
Kapitalanskaffningen som genomférdes i oktober inbringade
totalt cirka 170 MSEK fore transaktionskostnader och stérkte
darmed bolagets finansiella stallning.

Bolagets affarsplan for 2023 innefattar dock signifikanta
investeringar i framst rorelsekapital for kommersiell tillverk-
ning av Ximluci®, uppskalning av produktionsprocesserna
tillsammans med kontraktstillverkare for Ximluci®, BIIB801
och Xdivane™ samt accelererad utveckling av évriga pro-
gram. Forutsatt att forsaljningen av Ximluci® foljer prognos
samt att bolaget lyckas att ut-licensiera onkologiportféljien
och dela framtida utvecklingskostnader med en partner, be-
raknas bolaget na positivt kassaflode under 2024. Styrelse
och ledning bedémer att full finansiering for att genomféra
alla planerade investeringar i affarsplanen fram tills positivt
kassaflode ej finns pa plats i dagslaget. Bolaget for en konti-
nuerlig dialog med finansiarer inklusive skuldinvesterare och

FINANSIELL
OVERSIKT

ser med tillforsikt fram emot utsikterna att sakra full finansie-
ring och fullfélja affarsplanen.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna uppgick till 177,0 MSEK (127,4),
dar foerandringen till storsta del férklaras av aktivering av
forsknings- och utvecklingskostnader, vilket uppgar till 102,0
MSEK (49,7). Aktivering av forskning- och utvecklingskost-
nader paborjades den 1 juli 2021. Kvarvarande férandring
vid posten bestar utav anskaffning av laboratorieutrustning,
maskiner, inventarier till kontorslokaler samt sedvanliga
manadsvisa avskrivningar.

Ovriga fordringar

Ovriga fordringar uppgick till 46,1 MSEK (50,3), féregéende
arinkluderades fordran pa STADA om 8,4 MSEK. Kund-
fakturor gentemot STADA har omklassificerats sedan den
1januari 2022 som "¢vriga fordringar”, istallet for "kundford-
ringar” da det anses mer korrekt spegla verksamheten. Fore-
gaende perioder har darmed omklassificeras, vilket leder till
att jamforelsetal inte langre 6verensstammer med tidigare
rapporter. Se dven Not 1 for vidare information avseende
omklassificeringen.

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick

till 151,8 MSEK (147,0). De vasentliga posterna avser en
kvarstaende forskottsbetalning till CRO (Contract Research
Organization) som utférde den kliniska studien av Ximluci®,
uppgaende till 31,1 MSEK (25,2). Férskottsbetalningar till
CMO (Contract Manufacturing Organization) som uppgick
till 107,7 MSEK (112,9) varav 100,6 MSEK (86,7) avser
kommande uppskalningsaktiviteter. | posten ligger 62,7
MSEK (25,4), ett forskott for samarbetet med AGC Biologics
Inc. for det fortsatta arbetet med tillverkningsprocessen.
Okningen forklaras av att de férvantade leveranstiderna hos
leverantdrerna blivit langre och darmed en langre inledande
process innan arbetet kan pabdrjas. Kvarvarande del avser
sedvanliga och aterkommande poster uppgaende till 13,0
MSEK (8,7).

Forandringar i eget kapital

Aktiekapitalet uppgick pa balansdagen till 6,2 MSEK (5,6).
Ovrigt tillskjutet kapital uppgick till 1 294,2 MSEK (1 134,3),
forandringen avser framforallt aktierelaterade ersattningar.
Totalt eget kapital uppgick till 424,9 MSEK (431,7) och solidi-
teten uppgick till 62 procent (63).

Leverantorsskulder

Leverantorsskulder uppgick till 23,3 MSEK (41,4), for-
andringen avser aktiviteter rérande lageruppbyggnad av
lanseringsvolymer samt intensifierade aktiviteter avseende
produktportféljen.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter uppgick till
200,2 MSEK (159,4) och avser dels forskottsbetalningar fran
STADA avseende Ximluci® om 86,9 MSEK (95,4). Vidare av-
ser 32,0 MSEK (43,2) utfort arbete som ej annu ar fakturerat,
gallande Ximluci® projektet. Upparbetade produktionskost-
nader uppgar till 12,9 MSEK (0,0). Ovriga poster uppgick till
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68,4 MSEK (20,8) varav up-front betalningen fran Biogen,
som har periodiserats fram tills slutet av andra kvartalet
2023, uppgick till 27,9 MSEK (0,0).

Viktiga handelser under fjarde kvartalet

« | oktober tillkdnnagav och genomférde Xbrane, med stod
av bemyndigande fran arsstamman 5 maj 2022, en riktad
nyemission av 2 363 112 nya aktier till en teckningskurs om
72 kronor per aktie. Genom den Riktade Nyemissionen
erholl bolaget en nettolikvid om cirka 170 miljoner kronor
fore transaktionsrelaterade kostnader.

» Under november meddelade bolaget att Europeiska
kommissionen beviljat marknadsfoéringstillstand for
Ximluci® (ranibizumab), en biosimilar till referenslakemedlet
Lucentis®. Godkannandet foljde pa det positiva yttrande
som bolaget erholl i september 2022 fran europeiska lake-
medelsmyndighetens (EMAs) kommitté for lakemedel for
humant bruk (CHMP). Marknadsféringstillstandet for
Ximluci® innehas av STADA och ar giltigt i alla 27 EU-
medlemsstater, samti Island, Norge och Liechtenstein.
Marknadsfoéringstillstandet for Ximluci® baserades pa en
omfattande jamférande analytisk studie och en klinisk
fas 3-studie som pavisade likvardig effekt och jamférbar
sakerhet med referensprodukten Lucentis®. Den kliniska
fas 3-studien involverade 580 patienter med vat aldersre-
laterad makuladegeneration. Studiens primara effektmatt
var férandringen i synskérpa (BCVA) fran start till vecka 8 i
behandlingen. Effektmattet uppfylldes, da de justerade be-
handlingsskillnaderna mellan de tva produkterna lag inom
den fordefinierade ekvivalensmarginalen.

» | december rapporterade Xbrane att ansokan till FDA
planeras att skickas in under forsta kvartalet 2023. Xbrane
kommer att uppdatera avseende anstkan da den blivit
accepterad av FDA for granskning, vilket férvantas intraffa
60 dagar efter att den skickats in.

Vasentliga héndelser efter kvartalets utgang

+ | januari meddelade bolaget att Storbritanniens motsvarig-
het till Lakemedelsverket (MHRA) beviljat marknads-
foringstillstand i Storbritannien for Ximluci® (ranibizumab),
en biosimilar till referenslakemedlet Lucentis®.

Effekter av samarbetsavtalet med STADA
Samarbetsavtalet som ingicks ijuli 2018 med STADA avse-
ende projekt for forskning och utveckling av Ximluci® innebar
att STADA och Xbrane ska dela lika (50/50) pa forsknings-
och utvecklingskostnader hanférliga till projektet. Det bety-
der att Xbrane fram till den 1 juni 2021 redovisade sin andel
om 50 procent av de totala kostnaderna for projektet i resul-
tatrakningen. Efter den 1 juni 2021, da kliniska tester visade
att det primara effektmattet for Ximluci® hade uppnatts, be-
démdes projektet uppfylla kriterierna for aktivering av forsk-
nings- och utvecklingskostnader och redovisas darefter, som
immateriell anlaggningstillgéang i balansrakningen och belas-
tar darmed fortsattningsvis inte resultatrakningen.

Fordringar och skulder hanférliga till projektet redovisas
i sin helhet i Xbranes balansrakning med avrakning om 50
procent for STADAs andel av handelsen. Detta avser bade
koncernen och moderbolaget.

Pa balansdagen hade Xbrane upplupna kostnader och for-
utbetalda intakter fran STADA uppgéaende till 58,7 MSEK (95,4).

FINANSIELL
OVERSIKT

Effekter av planerad férsaljning av Primm Pharma
Tillgangar som innehas fér férséljning
Xbranes avsikt ar fortsatt att i enlighet med tidigare taget be-
slut verka for en férsaljning av dotterbolaget Primm Pharma.
Forhandlingar pagar och forutsattningarna fér en férsaljining
beddms som fortsatt goda. | delarsrapporten januari—mars
2021 omklassificerades Primm Pharmas tillgadngar och skul-
der till "Tillgangar som innehas for férsaljning”, respektive
"Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for férsaljning” i
koncernens balansrakning. Omklassificeringen skapade vissa
mindre effekter av ett antal poster i balansrakningen, vilket &r
forvantat da Primm Pharma utgér en mindre del av koncernen.
| resultatrékningen redovisas Primm Pharmas resultat
separat som "Resultat fran avvecklad verksamhet”. Omklas-
sificeringen ger effekten att Primm Pharmas tidigare intakter
och kostnader omférts och nettoredovisas som "Resultat
fran avvecklad verksamhet”. Detta far aven effekt pa tidigare
rapporterade perioder, varfor jamforelsetal inte langre dver-
ensstammer med tidigare rapporter. | kassaflédet redovisas
Primm Pharmas andel av respektive verksamhet pa raden
"Varav fran avvecklad verksamhet”.

Moderbolaget

Karnverksamheten i Xbrane, det vill séga utvecklingen av
biosimilarer, bedrivs i moderbolaget. Koncernen arbetar fort-
satt med den pagaende processen att avyttra dotterbolaget
Primm Pharma och férutsattningarna bedéms som fortsatt
goda. Xbrane har sedan tidigare skrivit ned aktierna i dot-
terbolaget med 49,0 MSEK och nedskrivningsbeddémningen
anses inte ha férandrats under fjarde kvartalet 2022.

Da moderbolaget utgér en sa stor del av koncernen ger
en redogorelse av moderbolagets resultat, finansiella stall-
ning samt kassafléde ingen ytterligare information &n vad
som beskrivs i rapporten om koncernen. Darfor presenteras
denna endast i rapportformat pa sidorna 15-17.

Risker och osékerhetsfaktorer

Med anledning av den pagaende konflikten i Ukraina foljer
styrelsen och ledningen utvecklingen i omradet noga. | dags-
laget har bolaget inga leverantors eller kundkontakter i de
drabbade omradena men ser en paverkan framst pa grund
av det hdga kostnadslaget.

Ovriga risker och osékerhetsfaktorer finns beskrivnai
arsredovisningen 2021 pa sidorna 29-30, tillganglig pa
bolagets webbplats, www.xbrane.com. Dessa har vid publi-
cerandet av denna delarsrapport inte i nagon vasentlighet
forandrats.

Aktieinformation

Xbranes aktiekapital uppgick vid periodens utgang till

6,2 MSEK (5,6) fordelat pa 27 506 018 aktier (25 039 906).
Kvotvardet pa samtliga aktier ar 0,224 SEK och alla aktier har
lika ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Xbranes
aktie &r sedan 23 september 2019 noterad pa Nasdag OMX
huvudlista under kortnamnet XBRANE. Antalet aktiedgare

i Xbrane uppgick pa balansdagen till cirka 6 600. Aktiens
stangningskurs pa balansdagen var 82,1 SEK vilket resulte-
rade i ett borsvarde om ca 2 258 MSEK.
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Organisation och medarbetare

Xbrane har sitt huvudkontor pa Campus Solna utanfor
Stockholm, dar aven laboratorium finns for forskning och
utveckling av biosimilarer. Det heldgda numera avvecklade
dotterbolag Primm Pharma hade tidigare sin verksamhet i
Milano, Italien. Som beskrivits tidigare pagar en fortsatt pro-
cess att avyttra dotterbolaget. P& balansdagen hade koncer-
nen totalt 79 anstallda (58) varav 79 (58) i moderbolaget och

0 (0) i dotterbolaget Primm Pharma.

Valberedning

Enligt de principer foér valberedning som antogs pa ars-
stamman den 5 maj 2022 ska valberedningen besté av fyra
ledamoter av vilka tre ska utses av Bolagets, till rostetalet,
tre storsta aktiedgare per den 30 september 2022. Den
fjarde ledamoten ska vara styrelsens ordférande. Baserat
pa ovanstaende har valberedningen infor arsstamman 2023
faststallts till att besta av féljande personer som tillsammans
representerar cirka 30 procent av antalet aktier och roster i
Bolaget per den 30 september 2022:

+ Saeid Esmaeilzadeh utsedd av Serendipity Group AB,
bolagets storsta aktieagare

» Bengt Géran Westman, bolagets nast stérsta aktieagare

» Oscar Bergman utsedd av Swedbank Robur Fonder,
bolagets tredje storsta aktieagare

« Anders Tullgren, Xbranes styrelseordf¢rande

Saeid Esmaeilzadeh har utsetts till ordférande av val-
beredningen.

FINANSIELL
OVERSIKT

Presentation av bokslutskommuniké
Presentation av bokslutskommunikén for 2022 kommer ske
digitalt den 17 februari, kl 10.00 dar verkstallande direktor
Martin Amark samt finanschef Anette Lindqgvist presenterar
delarsrapporten. Presentationen halls pa engelska och be-
réknas paga i cirka 20 minuter, varefter tillfalle ges for fragor.
For att delta vid presentationen, félj nedan lénk:
https://edge.media-server.com/mmc/p/syxw4qq6

Arsstamma

Arsstamman for 2023 kommer att hallas den 4 maj 2023,
kl 17.30 i Inghesalen, Widerstrémska Huset, plan 2,
Karolinska Institutet, Tomtebodavagen 18a, 171 65 Solna.
De aktieagare som vill ha ett &rende behandlat pa ars-
stdmman maste anmala det senast den 10 mars 2023 till
styrelsens ordférande Anders Tullgren pa
valberedning@xbrane.com.

Utdelning
Styrelsen féreslar att ingen utdelning ska utga for raken-
skapsaret 2022.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit féremal for éversiktlig
granskning av bolagets revisorer.
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Rapport dver resultat for koncernen

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK Noter okt - dec okt - dec jan -dec jan -dec
Nettoomsattning 2,3 17313 2752 57618 10709
Kostnad for salda varor - - -
Bruttoresultat 17 313 2752 57618 10709
Ovriga rorelseintakter 2,3 547 1714 20914 4848
Administrationskostnader -10975 -6 034 -31538 -31395
Forsknings- och utvecklingskostnader -59 546 —28 890 -199 648 -160619
Ovriga rérelsekostnader -2 380 -1684 -13 563 —4126
Rorelseresultat 2 -55 041 -32141 -166 217 -180 583
Finansiella intakter 296 - 296 -
Finansiella kostnader -586 —788 -2 591 -2 643
Finansnetto 2 -290 -788 -2 296 -2 643
Resultat fore skatt -55331 -32929 -168 513 -183 226
Skatt - - - -
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter -55331 -32929 -168 513 -183 226
Resultat fran avvecklad verksamhet -5402 458 -4 001 -5150
Periodens resultat -60733 -32471 -172513 -188 376
Periodens resultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare -60 733 -32471 -172513 -188 376
—Innehav utan bestdmmande inflytande - - - -
Periodens resultat -60733 -32471 -172513 -188 376
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter
— Fore utspadning (SEK) -2,05 -1,32 -6,59 7,77
— Efter utspadning (SEK) -2,05 -1,32 -6,59 7,77
Resultat per aktie
— Fore utspadning (SEK) -2,25 -1,30 -6,75 —-7,98
— Efter utspadning (SEK) -2,25 -1,30 —6,75 7,98
Antalet utestaende aktier
vid rapportperiodens utgang
— Fore utspadning 27506 018 25039 906 27506018 25039 906
— Efter utspadning 27506 018 25039 906 27506018 25039 906
Genomsnittligt antal utestaende aktier
— Fore utspadning 27018397 25039 906 25569 950 23593291
— Efter utspadning 27018397 25039 906 25569 950 23593 291
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Rapport dver resultat och ovrigt totalresultat for koncernen

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan —dec
Periodens resultat —60733 -32471 -172513 -188 376
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras
till periodens resultat
Periodens omrakningsdifferenser vid omrakning
av utlandska verksamheter 507 184 5157 1220
Periodens ovrigt totalresultat 507 184 5157 1220
Periodens totalresultat hanforligt till:
—Moderbolagets agare —60 226 -32 287 -167 356 -187 156
—Innehav utan bestammande inflytande - - - -
Periodens totalresultat -60 226 -32 287 -167 356 -187 156
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Rapport dver finansiell stalining for koncernen
Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 101 995 49672
Materiella anlaggningstillgangar 34830 30622
Nyttjanderattstillgangar 36 220 43180
Langfristiga fordringar 3945 3945
Summa anléggningstillgangar 176 990 127 418
Varulager 50260 -
Kundfordringar 1335 -
Ovriga fordringar 46121 50253
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 151827 147 027
Likvida medel 193 994 295180
Tillgangar som innehas for férsaljning 69 987 68 548
Summa omsattningstillgangar 513 524 561008
SUMMA TILLGANGAR 690 515 688 427
EGET KAPITAL
Aktiekapital 6 166 5614
Ovrigt tillskjutet kapital 1294 227 1134276
Reserver 10322 5165
Balanserat vinstmedel inklusive arets resultat -885 827 -713313
Eget kapital hanforligt till moderbolagets dgare 424 888 431741
Innehav utan bestdmmande inflytande - -
Summa eget kapital 424 888 431741
SKULDER
Leasingskuld 29058 36476
Langfristiga ej rantebarande skulder - 543
Summa langfristiga skulder 29058 37019
Leverantérsskulder 23297 41393
Ovriga skulder 2933 9757
Leasingskuld 9162 7905
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 200239 159 355
Skulder hanforliga till tillgangar som innehas for forsaljning 937 1257
Summa kortfristiga skulder 236 569 219667
SUMMA SKULDER 265 626 256 686
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 690 515 688 427
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Koncernens rapport dver férandringar i eget kapital

Balanserade

Ovrigt vinstmedel inkl.

tillskjutet Omraknings- periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingéende eget kapital 2022-01-01 5614 1134276 5165 -713313 431741
Arets totalresultat
Arets resultat -172513 -172513
Arets 6vrigt totalresultat 5157 5157
Arets totalresultat - - 5157 -172513 -167 356
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 551 170000 170 551
Transaktionskostnader -13 350 -13 350
Aktierelaterad ersattning 3301 3301
Summa transaktioner med koncernens agare 551 159 951 - - 160 502
Utgaende eget kapital 2022-12-31 6166 1294 227 10322 -885 827 424 888

Balanserade

Ovrigt vinstmedel inkl.

tillskjutet Omraknings- periodens Totalt
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat eget kapital
Ingaende eget kapital 2021-01-01 4977 773724 3945 -524 938 257708
Arets totalresultat
Arets resultat -188376 -188376
Arets 6vrigt totalresultat 1220 1220
Avrets totalresultat - - 1220 -188 376 -187 156
Transaktioner med koncernens égare
Nyemission 633 380 237 380870
Transaktionskostnader —24 231 —24231
Aktierelaterad ersattning 4 4547 4551
Summa transaktioner med koncernens dgare 637 360 552 - - 361189
Utgaende eget kapital 2021-12-31 5614 1134276 5165 -713313 431741
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Rapport dver kassafléden for koncernen

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan —dec
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat —60733 -32471 -172513 -188 376
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1842 6219 9327 7180
Betald inkomstskatt - - - -
Summa -58 891 -26 252 -163 186 -181195
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -50 260 0 -50 260
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -18 023 -55703 1699 —61 086
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 12117 21586 17 829 22671
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -115 057 —-60 368 -193918 -219610
Varav fran avvecklad verksamhet —10243 824 -9876 —10401
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -38573 -3 150 —48 509 —27 678
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 29167 —22750 -11616 -49672
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,406 -25900 -60125 -77 350
Varav fran avvecklad verksamhet - - - -
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 527 - 551 -
Nyemission 170000 - 170000 380870
Transaktionskostnader -13350 13 -13,350 —24 231
Amortering av leasingskuld -2207 -2 353 -8 337 —7273
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 154 970 -2 340 148 864 349 365
Varav fran avvecklad verksamhet - -152 - -529
Periodens kassaflode 30507 -88 607 -105179 52 406
Likvida medel redovisade i tillgangar
som innehas for forsaljning 2203 -725 -53 -1758
Likvida medel vid periodens bdrjan 165 235 383435 295180 243 247
Likvida medel vid arets boérjan
(redovisade i tillgangar for forséaljning) -1758 1078 - -
Valutakursdifferens i likvida medel -2193 - 4046 1393
Likvida medel vid periodens slut 193 994 295180 193 994 295180
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Resultatrakning fér moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan - dec jan —dec
Nettoomsattning 17313 2752 57618 10709
Kostnad sald vara - - 0 -
Bruttoresultat 17 313 2752 57618 10709
Ovriga rérelseintakter 547 1714 20914 4848
Administrationskostnader -11 306 —6 365 -32 863 -32525
Forsknings- och utvecklingskostnader -59 653 —29 000 -199976 -160916
Ovriga rorelsekostnader -2 380 —1684 -13 563 -4126
Rorelseresultat -55479 -32582 -167 870 -182 011
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - - - -
Nedskrivning av andelar i koncernféretag - - - -10631
Finansiella kostnader 289 -67 156 -276
Finansnetto 289 -67 156 -10908
Resultat fore skatt -55190 -32649 -167714 -192918
Skatt - - - -
Periodens resultat -55190 -32649 -167 714 -192918

Rapport 6ver resultat och évrigt totalresultat féor moderbolaget

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan —dec jan —dec
Periodens resultat -55190 -32649 -167 714 -192918
Ovrigt totalresultat - - - _
Periodens totalresultat -55190 -32649 -167714 -192918
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Balansrakning for moderbolaget
Belopp i TSEK 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 101995 49672
Materiella anlaggningstillgangar 34830 30622
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 74 066 74 066
Andra langfristiga fordringar 3945 3945
Summa finansiella anléaggningstillgangar 78011 78011
Summa anléggningstillgangar 214 836 158 304
Omeséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Varulager 50 260 -
Kundfordringar 1335 41 891
Ovriga fordringar 46121 8631
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 151827 147 027
Summa kortfristiga fordringar 249543 197 280
Kassa och bank 193 994 295180
Summa omsattningstillgangar 443 537 492 460
SUMMA TILLGANGAR 658 373 650 764
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 6166 5614
Fond for utvecklingsutgifter 101995 49672
Fritt eget kapital
Overkursfond 1294 227 1134962
Balanserat resultat -803 802 -558 560
Periodens resultat -167 714 -192 918
Summa eget kapital 430 872 438 769
Langfristiga skulder
Langfristiga ej rantebarande skulder - 543
Summa langfristiga skulder - 543
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernbolag 1031 948
Leverantérsskulder 23297 41393
Ovriga skulder 2933 9757
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 200239 159 355
Summa kortfristiga skulder 227 501 211453
SUMMA SKULDER 227501 211996
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 658 373 650 764
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Moderbolagets rapport 6ver kassafldéden

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt - dec okt - dec jan —dec jan —dec
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -55190 -32 649 -167 714 -192918
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet -3321 3386 -565 12968
Betald inkomstskatt - - - -
Summa -58 511 —29 263 -168 279 -179 950
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -50 260 - -50 260 -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -19901 -55 334 -2 004 -59 147
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 13604 21832 18776 24 275
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -115068 -62 765 -201767 -214 822
Investeringsverksamheten
Lamnade aktieagartillskott - - - -10631
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar —42 344 -3807 -52323 —29939
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 27750 —22750 -11649 -49672
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 594 —26 557 -63 972 -90 242
Finansieringsverksamheten
Av personal inlésta aktieoptioner 527 - 551 -
Nyemission 170,000 - 170 000 380870
Transaktionskostnader -13 350 13 -13 350 —24231
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 157178 13 157 201 356 639
Periodens kassaflode 27515 -89310 -108 538 51573
Likvida medel vid periodens boérjan 165235 383435 295180 242 247
Valutakursdifferens i likvida medel 1243 1056 7351 1360
Likvida medel vid periodens slut 193994 295180 193 994 295180
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Noter

N

T 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag for koncernen har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen.
Delarsrapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet med arsredovisnings-
lagens 9:de kapitel, Delarsrapport. Fér koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats som i den senaste ars-
redovisningen med undantag av nedan beskrivna andrade eller tillkommande
redovisningsprinciper. Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter aven i évriga delar av delars-
rapporten.

Licensintakter

For att kunna presentera aktuell information som mer korrekt aterspeglar Xoranes
karnverksamhet ar licensintakter som ar hanférliga till verksamheten for biosimila-
rer, redovisade som rorelseintakter i resultatrakningen. Intakter fran det ingangna
licensavtalet med Bausch + Lomb omklassificeras darmed till omsattning och en
del av ordinarie verksamhet. Under féregaende perioder har Xbrane redovisat
licensintakter hanforligt till verksamheten for biosimilarer som 6vriga rorelse-
intakter i resultatréakningen. Férandringen i redovisningsprincipen har tillampats
retroaktivt och jamférelseperioderna fér 2021 har raknats om fér koncernen. Detta
medfor att jamforelsetal inte langre 6verensstammer med tidigare publicerade
finansiella rapporter.

STADA Arzneimittel AG

For att kunna presentera aktuell information som mer korrekt aterspeglar Xoranes
karnverksamhet har fordringar relaterade till var samarbetspartner STADA dar-
med omklassificerats till 6vriga fordringar i balansrakningen. Fordringar pa STADA
avser i forsta hand 16pande forsknings- och utvecklingskostnader for Ximluci™.
Under féregaende perioder har fordringar relaterade till STADA klassificerade
som kundfordringar i balansrakningen. Férandringen i redovisningsprincipen

har tillampats retroaktivt och jamférelseperioderna fér 2021 har réknats om for
koncernen. Detta medfor att jamforelsetal inte Iangre 6verensstammer med
tidigare publicerade finansiella rapporter.

Intékter fran kunder

Intakter fran produktférsaljning redovisas till transaktionspriset for salda varor
exklusive mervardesskatt, eventuella rabatter och returer. Vid leveranstillfallet, nar
kontrollen éver varorna 6vergar till specialistiakemedelsapotek, redovisas intak-
terna i sin helhet, eftersom denna representerar det enda prestationsatagandet i
transaktionen. Det slutliga priset ar relaterat till den rabatt som betalas till slutkund
darmed ar transaktionspriset inte kant vid leverans. Férutom detta finns inga
andra prestationsatagande.

Intékter hanforliga till produktforsaljningen

Under fjarde kvartalet 2022 genomférde Xbrane en strategisk 6versyn vilket
ledde till att intéktsrapporteringen uppdaterades och kommer fortsattningsvis

att omfatta intaktsslagen "Utlicensering av produkter, Produktférséaljning, Kon-
traktstillverkning samt Ovrigt”. Intéktsrapporteringen har identifierats utifran den
interna rapporteringen som gors till bolagets hdgsta verkstallande beslutsfattare.

De olika intaktsslagen definieras enligt foljande:

— Utlicenserade produkter: Milstolpeinbetalningar for biosimilarerer innan mark-
nadsgodkannande. Exempel pa detta &r milstolpeinbetalningar fran Bausch +
Lomb & Biogen.

— Produktférsaljning: Produkter med erhallet marknadsgodkénnande. For tillfallet
innefattas forsaljning av produkten Ximluci inom detta intaktsslag.

— Kontraktstillverkning: Intaktsslaget innefattar annan verksamhet inom bolaget
som inte kan anses omfattas av ovan namnda intaktsslag.

Intékter hanforliga till utlicensering av Ximluci bestod av avtalet med STADA for
Europa. Intakter for utlicensering redovisas vid en tidpunkt som intréffar nar
kontrollen 6ver den immateriella tillgangen éverfors till motparten, vilket var vid
tidpunkten da avtalet med bada parter tecknas. Rorlig ersattning (till exempel
hanférlig till framtida regulatoriska milstolpar) redovisas nar det inte langre finns
nagon vasentlig osékerhets risk om huruvida dessa kommer att intraffa. Ersatt-
ning hanférlig till forsaljningsbaserade milstolpar eller royalties redovisas inte
forran den forsaljning som resulterar i ratten till milstolpar eller royalties uppstar.

Xbrane har identifierat tre prestationsataganden enligt avtal med STADA 1)
Utlicensering av produktkandidaten Ximluci i befintligt skick vid tidpunkten fér
undertecknande, 2) Avtalsforpliktelse att utféra den regulatoriska processen med
EMA for att erhalla villkorligt regulatoriskt godkéannande och 3) Skyldigheten att
leverera Ximluci. Xbrane har fullgjort alla prestationsataganden inom avtalet, med
STADA.

FINANSIELLA
RAPPORTER

Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet for fardiga varor och varor under tillverkning bestar av
ramaterial och andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkningskost-
nader( baserat pa normal tillverkningskapacitet). Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset i den Iépande verksamheten. Genom kontinuerlig
Overvakning av varulagret tillser man att det expedieras baserat pa dess
hallbarhet. Nedskrivning av lager sker vid behov inom ramen fér den normala
affarsverksamheten och redovisas i kostnad séld vara.

Intakter fran avtal med kunder

2022 2021 2022 2021
Belopp i MSEK okt-dec okt—-dec jan-dec jan-dec
Netto forsaljning
Utlicensierade produkter 14,1 2,5 50,9 10,5
Produktférsaljning 0,0 0,0 0,0 0,0
Kontraktstillverkning 3,2 0,0 3,2 0,0
Ovrigt 0,0 0,2 3,6 11
Totalt 17,3 2,8 57,6 11,6
Varav Nordamerika 14,1 2,5 50,9 10,5

Koncernens intakter for det fjarde kvartalet 2022 och helar 2022 bestod primart
av milstolpebetalningar fran Biogen i USA och Bausch & Lomb.

NOT 3 Transaktioner med narstaende

STADA Arnzeimittel AG &r sedan 2019 aktiedgare i Xbrane (se agarlista pa sidan 6).
Narstaendetransaktioner med STADA avser kostnadsdelning fér samarbetsavtalet
med Ximluci.

Varulager

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Produkter i arbete 50260 0 50 260 0
Fardiga varor 0 0 0 0
Totalt varulager 50 260 0 50 260 0

Faststallande av anskaffningsvarde for varulager

Anskaffningsvardet for tillgangar i varulager bestams bland annat genom att
anvanda kontraktspriser. Volymrabatter eller andra rabatter inkluderas i varulag-
rets anskaffningsvarde nar det ar sannolikt att de har tjanats in och kommer att
tillfalla foretaget.

Se not 1 for koncernens 6vriga redovisningsprinciper avseende varulager.

Redovisade belopp i resultatrakningen

Under réakenskapsaret 2022 har kostnad sald vara redovisats i resultatrakningen
om 0 tkr (2021 0 tkr). Varulagret inkluderar en reserv for inkuranta varor om 0 tkr
(2021 0 tkr), samt har lagrets skrivit ner och kostnadsfort till ett varde av 0 tkr
(2021 0 tkr).
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att denna delarsrapport ger en rattvisande bild av moderbolagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foéretaget

och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 16 februari 2023

Anders Tullgren Eva Nilsagard Peter Edman

Ordférande Ledamot Ledamot
Mats Thorén Karin Wingstrand Kirsti Gjellan
Ledamot Ledamot

Ledamot

Martin Amark
VD

Ivan Cohen-Tanugi
Ledamot
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Alternativa nyckeltal

Bolaget presenterar vissa finansiella nyckeltal i delarsrapporten som inte definie-
ras enligt IFRS. Bolaget anser att dessa nyckeltal ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de mojliggor utvardering

av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag beraknar finansiella nyckeltal
pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med nyckeltal som anvands av
andra foretag. Dessa finansiella nyckeltal ska darfor inte ses som en ersattning
for nyckeltal som definieras enligt IFRS. | nedanstéende tabeller presenteras
nyckeltal som inte definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal

Bruttomarginalen ar ett matt som koncernen betraktar som viktigt for forstaelsen
av produkternas I6nsamhet. Bruttomarginalen beréknas som bruttoresultat i
forhallande till nettoomsattningen. Bruttoresultatet &r nettoomsattning minus
kostnad salda varor.

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt—dec  okt-dec Helar Helar
Bruttoresultat 17313 2752 57618 11608
Bruttomarginal 100% 100% 100% 100%

EBITDA

EBITDA éar ett matt som koncernen betraktar som relevant fér en investerare

som vill forsta resultatgenereringen fore investeringar i anlaggningstillgangar.
EBITDA visar verksamhetens intjanandeféormaga fran den Iépande verksamheten
utan hansyn till kapitalstruktur och skattesituation och ar tankt att underlatta

FINANSIELLA
RAPPORTER

Forsknings- och utvecklingskostnader i procent av rérelsekostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling avser kostnader for
personal, material och externa tjanster. Forsknings- och utvecklingskostnader i
procent av rorelsekostnader visar hur stor andel av rérelsekostnaderna som avser
forskning och utveckling. Detta beraknas genom att dividera forsknings- och
utvecklingskostnader med totala rérelsekostnader. Totala rorelsekostnader utgors
av forsaljningskostnader, administrationskostnader, forsknings- och utvecklings-
kostnader samt 6vriga rérelsekostnader.

2022 2021 2022 2021
Belopp i TSEK okt—dec  okt—dec Helar Helar
Forsknings— och
utvecklingskostnader -59 565 —28890 -199648 160619
Roérelsekostnader -72901 -36607 244749 196 140
Forsknings-och
utvecklingskostnader
i procent av rérelsekostnader 82% 79% 82% 82%

Soliditet

Soliditet ar ett matt som koncernen betraktar som relevant for en investerare som
vill forsta férdelningen mellan eget kapital och skulder. Soliditet utgérs av hur stor
andel av tillgangarna som &r finansierade med eget kapital for att visa foretagets
langsiktiga betalningsformaga, alltsa eget kapital genom summa tillgangar.

jamférelser med andra bolag i samma bransch. BeloppIISER 2022-12-31 IRR024ISI2,51

Summa eget kapital 424 888 431741

2022 2021 2022 2021 Dividerat med summa tillgangar 690515 688 427

Belopp i TSEK okt—dec  okt-dec Helar Helar Soliditet 62% 63%
Roérelseresultat 55041 -32141 -166217 -180583
Av-och nedskrivningar 4305 3892 16756 12217
EBITDA -50 736 -28249 -149640 -168366
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FINANSIELL INFORMATION

OVERSIKT

Detta ar Xbrane Biopharma

Xbrane Biopharma AB utvecklar biologiska lake-
medel baserat pa en patenterad plattformsteknologi
som ger signifikant lagre produktionskostnad jam-
fort med konkurrerande system.

Xbrane har en portfolj av biosimilarkandidater som
adresserar 53 mdr EUR" i beraknad arlig peak-
forsaljning hos respektive referenslakemedel.

Den ledande produkten Ximluci® &r i registreringsfas
med planerad lansering under férsta kvartalet 2023.

Xbranes huvudkontor ligger i Solna strax utanfor

Stockholm. Xbrane ar noterat pa Nasdaqg Stockholm
under kortnamnet XBRANE. For mer information
besdk www.xbrane.com.

1) Se ”Portf;uav produktkandidater” pa sidan 3.

Finansiell kalender For ytterligare information

Bokslutskommuniké 2022 17 februari 2023 Martin Amark, Anette Lindgvist,

Arsredovisning 2022 31 mars 2023 Verkstallande direktor Finanschef

SeEesEE 4 maj 2023 martin.amark@xbrane.com anette.lindqvist@xbrane.com
+46 76-30937 77 +46 76-325 60 90

Delarsrapport januari-mars 2023 4 maj 2023

Delarsrapport januari—juni 2023 31 augusti 2023 www.xbrane.com

RANE

BIOPHARMA

Xbrane Biopharma AB | Retzius vag 8, 171 65 Solna, Sverige | www.xbrane.com

Denna information ar sadan information som Xbrane Biopharma ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen lamnades, genom verkstallande direktors forsorg, for offentliggérande den 2023-02-17, kI 08:00 CET.
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