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Ny rekordniva for antalet anslutna patienter i USA

Koncernens omsattning uppgick till 20,9 (24,3) Mkr under arets forsta kvartal.
Nettoresultatet uppgick till -3,7 (2,6) Mkr for arets forsta kvartal.
EBITDA uppgick till 0,4 (0,9) Mkr fér det forsta kvartalet.

Resultat per aktie uppgick till -0,22 (0,16) kr for arets forsta kvartal.

O 0O O O O

Kassaflodet fore finansieringsverksamheten uppgick
till -11 (-10,4) Mkr for arets forsta kvartal.

(o)

Nettokassan uppgick till 2,9 (-35,5) Mkr vid periodens slut.

O Antal installerade system under perioden januari—mars 2021
uppgick till 101, med ytterligare 133 system i orderboken.

O Genomsnittlig daglig behandlingsintakt (ADTR)* uppgick till 18 013 USD
(151,3 Tkr) under Q1 2021, vilket motsvarar en ékning om 3,95 procent
jamfoért med 17 331 USD (167,8 Tkr) for Q1 2020. Sifforna i SEK har
konverterats fran USD enligt faktisk valutakurs under respektive period.

* ADTR inkluderar intakter per behandling fran patienter och cancercenter i USA.
Hyresintakter och foérsaljning av férbrukningsvaror ingar ej.
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Vasentliga handelser under
perioden
O | bdrjan av januari meddelade Paxman att den

amerikanska halsovardsorganisationen AMA utfardat
tva separata CPT®-koder for "mekanisk skalpkylning”.

De bada CPT® Kategori lll-koderna 0662T och 0663T

trader i kraft den 1 juli 2021.

O | boérjan av februari meddelade Paxman att bolagets
styrelse, med stdd av bemyndigandet fran arsstamman
den 27 maj 2020, beslutat om en riktad nyemission
av 1600 000 aktier till en teckningskurs om 36,60
kronor per aktie. Bolaget tillférs genom nyemissionen
cirka 59 MSEK fore transaktionskostnader. Tecknarna
i emissionen ar de valrenommerade institutionella
investerarna Creades AB (publ) och Alcur Fonder.

O Likviden fran nyemissionen kommer att forstarka
Paxmans finansiella stallning samt anvandas till fortsatt
finansiering av bolagets kommersialiseringsstrategi,
inklusive forstarkning av forsaljningsorganisationen
pa plats samt via existerande och nya distributorer pa
viktiga regionala marknader som Kina, Indien, Europa
och Mellanostern med utdkat stod fran Storbritannien,
framjande av bolagets ersattningsstrategi i USA
samt investering i bolagets R&D-pipeline inklusive
utvecklingen av en kompressions- och kylningsprodukt
som motverkar cellgiftsinducerad neuropati (CIPN).

O Nyemissionen gor att antalet aktier i bolaget dkar
med 1600 000, fran 16 012 500 till 17 612 500, och
aktiekapitalet okar med 1 600 000 SEK. Nyemissionen
medfor en utspadning om cirka 9,1 procent av antalet
roster och aktier i Paxman baserat pa det totala antalet
aktier efter nyemissionen.

O | slutet av februari meddelade Paxman att en
observationsprospektiv pilotstudie kommer att vara
den forsta som anvander ett skalpkylningssystem fran
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Paxman for att motverka cellgiftsinducerat haravfall hos
barn och ungdomar.

Vasentliga handelser efter
periodens utgang

O | slutet av april meddelade Paxman att ett lagforslag
som foreslar att det skall vara obligatoriskt
for forsakringsbolag att tacka FDA-godkanda
skalpkylningskostnader for cancerpatienter rostats
igenom av forsakringskommittén i delstaten Texas
representanthus med 8 roster mot 1. Nasta steg ar
en omrostning i hela representanthuset. Forslaget
kommer darefter att tas under dvervagande av senaten
I Texas, och om det rostas igenom kravs ett slutligt
godkannande av Texas guvernor Greg Abbott. Om
lagforslaget blir till lagstiftning forvantas den kunna
borja galla fullt ut i september 2021.

O | borjan av maj meddelade Paxman att tva nya
distributionspartners utsetts for Chile respektive Ukraina.
Sistemplus S.A. har utsetts till exklusiv distributionspartner
for den nya marknaden Chile, och Medinova LLC har
utsetts till global distributionspartner for Ukraina.

O | slutet av maj meddelade Paxman att bolagets
forskningssamarbete med kliniker och forskare
vid National University Health System (NUHS) i
Singapore for utveckling av ett mobilt kylnings- och
kompressionssystem som motverkar cellgiftsinducerad
perifer neuropati (CIPN) erhallit ett forskningsanslag om
1,57 miljoner SGD fran National Research Foundation
(NRF) i Singapore. Under det andra kvartalet 2022
kommer pilotstudier av systemet att inledas med friska
frivilliga samt cancerpatienter som genomgar CIPN-
framkallande cellgiftsbehandling. Den skyddande
effekten kommer att utvarderas utifran olika kliniska och
patientrapporterade effektmatt.



VD Richard Paxman har ordet

Det ar svart att ta till sig att mer an ett ar har passerat
sedan vi slungades in i ett nytt satt att leva, utbilda oss
och arbeta. Trots all sorg och betydande féorandringar
som vi har fatt uppleva under de senaste 14 manaderna
sa har vi nu under varen 2021 fler kunder och partners,
vaxande siffror for patientanvandningen, nya virtuella
tjdnster och ett utbud av online-grupper, webinarier
och resurser som vi inte hade for ett ar sedan. Jag

ar mycket tacksam 6éver den passion och kreativitet
som Paxman-teamet och aktdrer som ar engagerade
inom skalpkylning har visat upp under denna tid, vilket
har gjort det mojligt for oss att utnyttja den vag av
innovationer som pandemin har fort med sig pa ett
positivt satt.

Utdver nya arbetsmetoder s& gjorde finansieringen
som vi ernoll i borjan av detta ar att vi har kunnat
ta fram en ny strategi som stakar ut en tydlig vag
framat for Paxman under de kommande aren. Jag
ser det har som en mojlighet att utnyttja var globala
tillvaxtpotential genom att ta val genomtankta
risker och investera infor framtiden. Vi har satt upp
héga malsattningar for bolaget: att bredda och
fordjupa vara internationella aktiviteter och inte
minst var narvaro, att fortsatta leda utvecklingen
med vara forsknings- och utvecklingsprojekt, att
utdka var inverkan pa utformningen av policyer
for kostnadstackning inom bade allman och privat
halsovard, samt att justera och halla samman var
affarsmodell samtidigt som vi fortsatter att ta ratt
beslut for att forbattra vara patienters livskvalitet.

Det ar gladjande att kunna meddela att Paxmans
forsaljning och intédkter under Q1 2021 har natt
tillbaka till nivaerna innan pandemin. Var nettoomsat-
tning uppgick till 21 MSEK jamfort med 24 MSEK
under Q1 2020, och vi erholl faktiskt de hogsta
intékterna hittills fran USA. Det ar aven vart att notera
att vi uppnadde en tillvaxt om 15 % jamfort med Q4
2020 da var nettoomsattning uppgick till 18 MSEK.

Koncernens EBITDA uppgick till 0,4 MSEK, medan
det 6vergripande resultatet blev en nettofdrlust om
3,7 MSEK vilket inkluderade transaktionskostnader
och rantekostnader om 3,5 MSEK. Forandringar i
valutakurser paverkade positivt med 2,1 MSEK, och
nedskrivningarna uppgick till 2,8 MSEK.

Till f6ljd av den riktade emissionen som genomfordes
i februari kunde vi minska Paxmans totala lan med
11,1 MSEK, men vi bibehaller samtidigt en buffert i var
kreditfacilitet. Bolaget har knappt 38 MSEK i likvida
tillgangar, exklusive lanefaciliteten, och vi har darmed
den likviditet som behovs for att kunna fortsatta
investera i tillvaxtframjande aktiviteter. Totalt sett sa
startade Paxman aret pa ett starkt satt, och vi ser
positivt pa vara utsikter framover.
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Vi kunde gladjande nog meddela att Paxmans
forskningssamarbete i Storbritannien och Singapore
inom cellgiftsinducerade perifera nervskador (CIPN)
har erhallit ett betydande anslag om 1,57 miljoner
SGD fran The National Research Foundation (NRF)

i Singapore. Denna finansiering kommer att gora
det mojligt for vart gemensamma team att oka
takten inom den viktiga forsknings- och utvecklings-
processen, samtidigt som den aven innebar en
vasentlig reducering av projektets riskniva ur ett
kommersiellt perspektiv.

Jag ser mycket positivt pa vara nya planer, och
jag ser fram emot att arbeta tillsammans med
vart vaxande team och vara globala partners,
distributorer, ledande kliniska opinionsbildare och
patienter for att ta bolaget framat.

i

Richard Paxman, VD
Paxman AB (publ)

Huddersfield i maj 2021,



MARKNADSUTVECKLING

Nordamerika

| mars slog Paxman rekord och noterade det hogsta
antalet anslutna patienter under en enskild manad.
Detta gjorde att Q1 2021 blev vart starkaste kvartal
hittills med betydande tillvaxt jamfort med Q4

2020. Aven om véart huvudfokus fortfarande ar att
Oka anvandningen for existerande installationer sa
har vi ett starkt infldde med intresse och nya order
over hela USA. Vi har installerat utrustning pa 17
cancercenter enbart under Q1, och var orderstock ar
stark med over 20 cancercenter. Totalt har bolaget nu
system installerade pa mer an 375 cancercenter i 40
delstater, och darmed en hog tillvaxtpotential. Bolaget
fortsatter att vara populart hos saval akademiska
aktorer som aktérer inom den allmanna halsovarden.
Véara aktiviteter for att framja kostnadstackning ligger
pa rekordnivaer, och vi arbetar hart for att fa system
och processer pa plats for de nya CPT Ill-koderna
samtidigt som vi aven har utdkat vara kontakter med
halsovardsleverantorer och betalande parter inklusive
CMS. Det finns fortfarande arbete kvar att géra, men
vi ror oss framat i en positiv och fokuserad riktning.

Paxmans nya affarsmodell i Kanada har kommit

i gang med ett pilotprojekt p& Princess Margaret
Hospital i Toronto, och ett motsvarande projekt
kommer att starta pa Sunnybrook inom kort. Det
innebar att vi inkluderar tva viktiga cancercenter i
Kanada. Malsattningen ar att folja upp framgangsrika
pilotprojekt med en expansion av bolagets direkta
narvaro pa den kanadensiska marknaden.

Europa och Ryssland

Bolaget installerade utrustning i Bulgarien,
Frankrike, Italien, Nederlanderna, Polen, Sverige
och Storbritannien och vi har order med planerad
installation senare under nuvarande kvartal |
flertalet olika varldsdelar. Detta innebar att vi har
inlett 2021 pa ett starkt satt i Europa, men det ar
samtidigt tydligt att vi kan gora s& mycket mer. For
narvarande genomfor vi strategiska anstallningar

i bdde Tyskland och Frankrike som en del av var
plan for dkad internationalisering. Utdver dessa
rekryteringar sa kommer vi att lansera nya strategier
pa dessa marknader tillsammans med marknads-
foringsmaterial i digitalt och tryckt format. Dessa
aktiviteter kommer att gora det mojligt for oss att
forstarka vara existerande samarbeten samtidigt som
vi fokuserar pa framtida affarsutveckling.

Den forsta ordern om 10 system till Ryssland har

nu levererats, med planerad installation under de
kommande manaderna, och ytterligare 10 system har
bestallts med planerad leverans under Q3 2021.
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I juni blir Camilla Magnusson det senaste tillskottet
till Paxmans vaxande team da vi tar over forsaljning
och marknadsforing av skalpkylningssystemet i
Skandinavien fran den nuvarande distributoren till
foljd av pensionering. Det har utgdr en spannande
mojlighet att fokusera mer pad denna marknad

med fornyad energi och investeringar. Camilla

har tidigare arbetat med Paxman via var partner i
Skandinavien, och hon har direkt erfarenhet av hur
viktigt skalpkylning ar for patienter. Vi ar glada éver
att kunna valkomna Camilla till teamet och ser fram
emot att lansera en ny forsaljnings- och marknads-
foringsplan under Q3 2021.

Asien

Var partner i Japan borjar nu se resultaten av sin
starka strategi efter en utmanande inledning under
2020. Ytterligare system installerades under Q1
2021, och forsaljningen av kylhattor éversteg deras
malsattning. Utsikterna for resten av aret ser positiva
ut, och huvudfokus ligger pa att inte bara utoka
nyttjandegraden for installerade system utan aven
utdoka kundbasen over hela Japan.

Garima Vyas anslot till Paxmans vaxande team i april,
och hon har redan fatt en flygande start genom

att uttnyttja sin gedigna erfarenhet inom onkologi-
sektorn i arbetet med att utveckla bolagets reviderade
strategi f&r Indien. Aven om den pagaende pandemin
har givit upphov till médnga utmaningar i Indien sa har
den inte saktat ned Paxmans aterlansering i landet.

Massor och konferenser

Paxman har deltagit vid ett flertal konferenser under
det forsta kvartalet varav samtliga genomfordes
virtuellt pa grund av pandemin. Periodens
USA-baserade event, som tidigare ar har genomforts
pa plats i olika delar av landet, utgjordes av Best of
Breast, SABCS Highlights (Temple Health/Fox Chase),
Virtual West Oncology Conference och Miami Breast
Cancer Conference. Kvartalets internationella event
inkluderade ICCN och St Gallen.

Aven de konferenser som ar planerade under det
andra kvartalet kommer att hallas virtuellt. Paxman
kommer da att medverka vid de USA-baserade
konferenserna ONS och ASCO samt vid den arliga
internationella MASCC-konferensen.



Antal installerade system under perioden januari—mars 2021

Systemen installeras hos kund efter tecknande av leverans- och uthyrningsavtal (USA och Mexiko)
alternativt efter forsaljning av system till kund (6vriga regioner).

Brasilien 6 Kanada 3
Bulgarien 1 Nederlanderna 10
Frankrike 2 Polen 1
Indien 1 Storbritannien 23
NEE 1 Sverige 1
Italien 10 USA 42

Totalt 101
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Antal installerade system januari—mars 2021 + bekraftade order
hittills under 2021

Totalsiffra for verksamheten hittills under 2021 (till och med den 24 maj 2021). Inkluderar antalet installerade
system samt de order som annu inte installerats.

Australien 10 Polen 3
Brasilien Vi Ryssland 21
Bulgarien 1 Slovenien 1
Frankrike 4 Storbritannien 45
Indien 5 Sverige 2
NelEl 1 Schweiz 2
Italien 10 Turkiet 3
Kanada 10 USA 94
Nederlanderna 15 Totalt 234
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KOMMENTARER TILL DELARSRAPPORTEN

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen for Q1 2021 uppgick till 20,9
MSEK, jamfort med 24 MSEK for Q1 2020. Det
innebar dock en 6kning om 14 % jamfort med Q4
2020. Aven om effekterna av covid-19 fortfarande

ar tydliga globalt sa &r Paxmans intakter nu tillbaka
pa& samma nivaer som innan pandemin. Aven om
intakterna i USA minskade med 10 % jamfort med Q1
2020 sa Okade de med 13 % jamfort med Q4 2020,
motsvarande en dkning om 1,2 MSEK.

EBITDA uppgick till 409 TSEK for Q1 2021, jamfort
med 882 TSEK for samma period 2020.

| likhet med tidigare kvartal har betydande
avskrivningar och amorteringar genomforts avseende
investeringarna i USA.

Rorelseresultatet for Q1 2021 uppgick till -2,4 MSEK.
Rorelseresultatet paverkas naturligtvis aven kraftigt av
avskrivningar, vilket ar en konsekvens av betydande
investeringar i USA dar skalpkylningssystemen
redovisas som anlaggningstillgangar i koncernens
balansrakning till ett varde om 29 MSEK.

Inkluderat i de finansiella posterna for Q1 2021

ar en valutakursvinst pa 2,1 MSEK jamfort med

en valutakursvinst pa 4,8 MSEK under Q1 2020.
Dessutom ingar engangsavgifter for transaktioner i
samband med nyemissionen om 2,8 MSEK.

Inga transaktioner med narstaende har skett under
rapporteringsperioden.

Kassaflode

En betydande forandring intraffade under Q1 2021
i form av ett tillskott av kapital till foljd av den
nyemission som genomfdordes. Tillskottet av kapital
uppgick till 58,5 MSEK.

| 6vrigt forandrades kassaflddet minimalt jamfort
med tidigare kvartal. Kassautflodet under Q1 var
ett resultat av den 6kande aktiviteten mot slutet

av kvartalet.
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Finansiell stallning

Som ett resultat av nyemissionen som genomfordes
under kvartalet minskades koncernens totala skulder
och uppgick den 31 mars till 54,3 (62,9) MSEK, varav
36,7 (36,6) MSEK ar rantebarande.

Koncernens likvida nettotillgangar kade med

38 MSEK till 39,6 MSEK jamfort med Q1 2020.
Bolaget har fortfarande en tillganglig kreditbalans
om 3,7 MSEK.

Anstallda

Per den 31 mars 2021 hade Paxman-koncernen totalt
51 anstallda, varav 45 i Paxman Coolers Ltd och 6 i
Paxman US, Inc.

Per den 31 mars 2020 hade Paxman-koncernen totalt
52 anstallda, varav 45 anstallda i Paxman Coolers Ltd
och 7 i Paxman US, Inc.

Moderbolaget

Paxman AB (publ) ar moderbolag i
Paxman-koncernen och bildades i slutet av 2016.
Verksamheten omfattar koncernledning och
koncerngemensamma funktioner som treasury,
juridik och IR-kommunikation. Moderbolaget har sitt
sate i Karlshamn, Sverige.

Redovisningsprinciper

Paxman AB (publ) uppréattar sina rakenskaper i
enlighet med BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3), vilket darmed aven ar de
principer, berakningsmetoder och beddmningar som
tilldmpats pé koncernens arsredovisning. Principerna
har inte andrats sedan arsredovisningen publicerades.

Denna kvartalsrapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.



Forsakran
Styrelsen och verkstallande direktoren for Paxman AB (publ) forsakrar att denna delarsrapport ger
en rattvisande dversikt av koncernens verksamhet, stallning och resultat.

Karlshamn den 26 maj 2021
Paxman AB (publ)

Per-Anders Johansson | Styrelsens ordférande
Maria Bech | Styrelseledamot
Robert Kelly | Styrelseledamot
Bjorn Littorin | Styrelseledamot
Glenn Paxman | Styrelseledamot
Richard Paxman | Styrelseledamot och verkstallande direktor

For ytterligare information, kontakta Richard Paxman, VD, PAXMAN AB (publ)
Tel +44 7968 020641

richard@paxmanscalpcooling.com

Denna information ar sadan information som Paxman AB (publ) ar skyldigt att offentliggora
enligt EU's marknadsmissbruksforordning.. Informationen lamnades genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg for offentliggorande klockan 12.00 CEST den 26 maj 2021.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Tkr

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning
Summa rérelsens intakter

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Summa rorelsens kostnader

EBITDA

Avskrivningar
Rorelseresultat
Finansiellt netto

Resultat efter finansnetto

Skatt
Periodens nettoresultat

Koncernens balansrakning i sammandrag

Tkr

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Varulager och pagaende arbeten
Rorelsefordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Avsattningar for skatter
Summa avsattningar
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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Jan—mars

2021
20 857
2 049
22906
-8 241
-7 256
-7.000
22 497
409

-2 759
-2 350
-1 306
-3 656
0

-3 656

2021-03-31

13 354
32 237
6 185
51776
14 509
15 037
39 656
69 202
120 978

65 945
65 945
725
725

27 502
27 502
9211
11 288
6 307
26 806
120 978

Jan—mars

2020
24 308
1591
25899
-8 500
-9 545
-6 972
-25 017
882

-2 661
-1779
4 317
2538
30
2568

2020-03-31

12 362
38101

6 547
57 010
14 565
21677

1169
37411
94 421

30 873
30 873
663
663

13 922
13922
22708
20 955
5300
48 963
94 421

Jan—-dec

2020
78 053
5084
83137

-32 449
-30 098

-21 635

-84 182

-1 045

-10 645
-11 690

-8 405

-20 095

910

-19 185

2020-12-31

12 424
29 498

5777
47 699
13746
11 989

3577
29 312
77 011

10 889
10 889
667
667

17 430
17 430
30 800
10 957
6268
48 025
77 011



Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

Jan—mar Jan—mar Jan—dec
2021 2020 2020

Tkr

Kassaflode fran den lGpande verksamheten -4 537 -3 575 -8 483
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 427 -6 877 -6 320
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 47 043 10 017 16 777
Periodens kassaflode 36 079 -434 1974
Likvida medel vid periodens borjan 3577 1603 1603

Likvida medel vid periodens slut 39 656 1169 3577

Forandringar av koncernens eget kapital

Jan—mar Jan—mar Jan—dec

ke 2021 2020 2020

Ingaende balans per 1 januari 10 889 28 361 28 361

Genomford nyemission 58 560

Forandring av omrakningsdifferens avseende 34 174 1242
dotterbolag

Aktierelaterade ersattningar som reglerats med 118 18 472

egetkapitalinstrument

Periodens resultat -3 656 2568 -19 186

Nyckeltal

Jan—mar Jan—mar Jan—dec
2021 2020 2020

Tkr

Rorelsemarginal, % 2% 4% -1%
EBITDA, Tkr 409 882 -1 045
Soliditet, % 54,5% 32,7% 14,1%
Nettokassa, Tkr 2943 -35 461 -44 653

Borsvarde vid periodens slut, Tkr 880 625 424 331 406 718
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Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

Jan—mar Jan—mar Jan—-dec
2021 2020 2020

Tkr

Ovriga rorelseintakter - -
Summa rérelseintakter - -
Ovriga externa kostnader -589 -3110
Personalkostnader -309 -512
Summa rérelsens kostnader -898 -3622
Rorelseresultat -898 -3 622
Finansnetto -292 -1 662
Resultat efter finansnetto -1190 -5284
Skatt - -

Periodens nettoresultat -1190 -5284

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
Tillgangar

Aktier i koncernforetag 26 347 25 874 26 228
Summa anlaggningstillgangar 26 347 25 874 26 228
Fordringar pa koncernforetag 50 543 50 325 46 867
Ovriga kortfristiga fordringar 696 728 654
Likvida medel 37537 50 50
Summa omsattningstillgangar 88776 51103 47 571
Summa tillgangar 115 123 76 977 73799

Eget kapital och skulder

Eget kapital 94 009 43 416 39 675
Summa eget kapital 94 009 43 416 39 675
Skulder till kreditinstitut (langfristiga) 20 000 13 480 9 480
Summa langfristiga skulder 20 000 13 480 9480
Skulder till kreditinstitut = 19 664 23 840
Ovriga kortfristiga skulder 778 241 136
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 336 176 668

Summa kortfristiga skulder 1114 20 081 24 644

Summa eget kapital och skulder 115123 76 977 73799
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Data per aktie

Jan—mar Jan—mar Jan—dec

2021 2020 2020

Resultat per aktie vid full utspadning, kr 2 -0,22 0,16 -1,20
Eget kapital per aktie, kr ¥ 3,74 1,93 0,68
Kassaflode fran den lGpande verksamheten per aktie, kr ¥ -0,27 -0,22 -0,53
Borskurs vid periodens slut, kr 50,00 26,50 2540
17 612 500 16 012 500 16 012 500
Antal aktier vid periodens slut vid full utspadning, st ? 17 680 978 16 080 978 16 080 978
Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden, st 16 812 500 16 012 500 16 012 500

Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden vid full
utspadning, st ?

16 880 978 16 080 978 16 080 978

1) Resultat respektive kassaflode ar beraknat pa Optionerna ger innehavarna ratt att teckna aktier
genomsnittligt antal aktier under perioden. Eget fran och med juni 2020 och fram till och med
kapital per aktie baseras pa antalet utestaende aktier juni 2029, till en teckningskurs om 65,37 kr per
vid periodens slut. aktie. Vid fullt utnyttjande uppgar utspadningsef-
fekten till 0,4 % av det totala antalet aktier i bolaget.
2) Per den 31 mars 2021 hade bolaget ett Teckningsoptionerna har emitterats vederlags-
utestdende optionsprogram, riktat till anstallda vid fritt och formanen har darmed, enligt gallande
dotterbolaget Paxman Coolers Ltd i Huddersfield. redovisningsprinciper, varderats till marknadsvarde.
Beslut om utgivande av teckningsoptioner fattades Totalt kommer Paxman Coolers Ltd's personalkost-
vid arsstamman den 23 maj 2019, och optionerna nader darmed att belastas med 1,4 Mkr &ver tre ar
emitterades omgaende darefter. Totalt har 68 478 (utan nagon kassaflodeseffekt).

teckningsoptioner emitterats, med atféljande ratt att
teckna hogst 68 478 nya aktier i bolaget.
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OVRIG INFORMATION

Paxman - verksamhetsbeskrivning

Paxman utvecklar och erbjuder Paxman Scalp Cooling System, ett marknadsledande skalpkylningssystem for att

motverka haravfall i samband med cellgiftsbehandling.

Systemet anvands idag vid ett stort antal
cancercenter och sjukhus i Europa, Nord-, Central-
och Sydamerika, Asien samt Oceanien, och fler
tillkommer l0pande. Bolaget utvecklar dven en
medicinsk kylnings- och kompressionsprodukt for att
motverka nervskador i hander och fotter i samband
med cellgiftsbehandling (CIPN).

Bolaget grundades som ett familjeforetag av Glenn
Paxman efter att hans fru Sue Paxman drabbats av
haravfall i samband med cellgiftsbehandling. Glenn
insag att det fanns brister i de befintliga metoderna
for skalpkylning och utvecklade ett vatskebaserat
system tillsammans med sin bror.

ldag ar Glenn och Sues son Richard Paxman VD for
Paxman, och dottern Claire Paxman innehar posten
som bolagets Director of Strategic Initiatives. Deras

forstaelse for hur viktigt det ar for cancerpatienter att
f& behalla haret, och darmed en viss kontroll 6ver sitt
dagliga liv, genomsyrar hela Paxmans verksamhet.
Bolagets vision ar att gora skalpkylning tillgangligt for
alla cellgiftspatienter i hela varlden.

Paxman har under de senaste artiondena satsat stort
pa klinisk forskning och utveckling, och darefter dven
pa en malmedveten global expansion. Bolaget har
genomfort flertalet framgangsrika kliniska studier
tillsammans med ledande kliniker och cancercenter
over hela varlden, inklusive varldens forsta random-
iserade multicenterstudie med ett skalpkylningssystem.

Forskning och utveckling

Paxman bedriver ett intensivt forsknings- och utvecklingsarbete for att hela tiden fortsatta att forfina
skalpkylningssystemets effektivitet och anvandarvanlighet. Sedan borjan av 2019 utvecklas aven en portabel
kompressions- och kylningsprodukt for att motverka den narliggande indikationen cellgiftsinducerad neuropati (CIPN)

som orsakar nervskador i hander och fotter.

En betydande andel av Paxmans forsknings- och
utvecklingsarbete bedrivs | samarbete med ett
multidisciplinart forskarteam vid Hudderfields
universitet. Forskarteamet har expertkunskap inom
relevanta omraden sa som biologisk och kemisk
forskning kring harsackar samt produktutveckling. |
februari 2019 formaliserades samarbetet till Paxman
Scalp Cooling Centre, varldens forsta multidis-
ciplinara forskningscenter inom skalpkylning.
Satsningen innebar att parterna investerar totalt 12
MSEK i likvida medel, personal och andra resurser
under de forsta fem aren. Paxmans investering under
det forsta aret tacktes av ett delvis EU-finansierat
anslag om 1,2 MSEK.

Paxmans forskningssamarbete med National
University Hospital, Singapore (NUH) for utveckling
av ett portabelt kylnings- och kompressions-
system som motverkar CIPN tog betydande steg
framat under 2020. Utvecklingen av sjalva systemet

genomfors i samarbete med forskare vid Paxman
Scalp Cooling Research Centre vid Huddersfields
Universitet, och tio kylnings- och kompressions-
system kommer att tas fram till de kliniska studierna
under 2021. Data fran dessa studier kommer att
anvandas i den regulatoriska dokumentation som
behovs for att etablera kylnings- och kompressions-
systemet som en ny medicinsk produkt, initialt i
Singapore, och kort darefter i Europa och sedan i
USA. Bolaget kunde aven meddela att Prof. Charles
Loprinzi vid the Mayo Clinic i Rochester, USA anslutit
som ny medlem i Paxmans advisory board. Prof.
Loprinzi ar en av varldens framsta opinionsbildare
inom CIPN-omradet och huvudforfattare av de
CIPN-riktlinjer som ASCO gav under 2020.

DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2021

14



Kliniska studier och samarbeten

Paxmans skalpkylning utvarderas [6pande med olika typer av cellgiftsbehandlingar och patientgrupper fér att 6ka
kunskapen och férbattra behandlingseffekten. Nedan presenteras nagra av de studier som inleddes eller slutférdes

under 2020 eller i borjan av 2021.

Stor dppen randomiserad
brdstcancerstudie i Sydkorea

I december 2020 inleddes en 6ppen, randomiserad
studie av Paxmans PSCS-system i samband med
cellgiftsinducerat haravfall hos brostcancerpatienter.
Studien kommer att underséka patienter inom
aldersgruppen 20-69 ar som nyligen diagnosticerats
med kategori I-llI-brostcancer. Patienterna kommer
att erhalla adriamycin och/eller taxaner som en
neoadjuvant eller adjuvant behandling.

Paxman och bolagets partner TPC (en del av
Nokwon-koncernen) kommer att fortsatta sitt nara
samarbete med studiens forsdksledare Jin Seok Ahn,
MD, PhD och dess medforsdksledare Juhee Cho,
PhD vid ansedda Samsung Medical Center under
studieperioden. Patientrekryteringen paborjades i
november 2020 med malsattningen att rekrytera 100
patienter under studiens forsta ar. Data fran studien
forvantas kunna publiceras i borjan av 2023.

Studie med 100 deltagare i Hongkong

| december 2020 inleddes studien "Alopecia
Prevention Scalp Cooling in Chinese Breast Cancer
Patients” vid Prince of Wales Hospital, Hong Kong,
och den forvantas vara fardigstalld i slutet av

2023. Studien har som malsattning att inkludera
100 patienter och mata resultaten av skalpkylning,
sjalvskattning av bibehallet har, livskvalitet,

samt forekomsten av bieffekter i samband med
skalpkylningen.

Klinisk studie i Japan visar stark
skalpkylningseffekt for asiatiska patienter

I mitten av 2020 publicerades data fran en klinisk
prospektiv studie vid Shikoku Cancer Center

som visade att effekten for asiatiska brostcancer-
patienter ar jdamforbar med resultat for kaukasiska
patienter. Dessa resultat ar viktiga da en studie som
publicerades under 2019 indikerade svagare data for
asiatiska patienter. Artikeln finns tillganglig online.
Studien inkluderade 143 kvinnor med brostcancer
med en genomsnittsalder om 50 ar som planerade
att genomgd adjuvant cellgiftsbehandling. Studiens
primara mal var att utvardera patienter med niva
3-haravfall (>50%) samt anvandning av peruk en
manad efter cellgiftsbehandlingen.

Forfattaren genomforde uppfoljningar med dessa
patienter och publicerade nyligen ytterligare data
i tidskriften Supportive Care in Cancer i en artikel

med namnet '‘Prospective study of hair recovery after

(neo)adjuvant chemotherapy with scalp cooling in
Japanese breast cancer patients (Ohsumi et al 2021)
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| denna studie utvarderades alla kvinnor under det
foljande aret, och det visade sig att den objektiva
haratervaxt var battre hos SC-gruppen jamfort med
kontrollgruppen vid alla tidpunkter. Enligt patientens
egen (subjektiva) beddmning var haratervaxten
signifikant battre efter SC vid 4 och 7 manader.

Forsta kliniska rapporten om
skalpkylning i Argentina

Xeikon DIAGNO SA, Paxmans distributionspartner i
Argentina, har arbetat nara tillsammans med erkanda
The Sanatorio Parque, Rosario, i provinsen Santa Fe
for att ta fram den forsta kliniska datarapporten om
skalpkylning i Argentina, som nu ar publicerad.

Det dvergripande resultatet for motverkande av
cellgiftsinducerat haravfall var 78 % i den analyserade
populationen, varav 90 % erholl taxaner, 71 %

erholl antracykliner-taxaner och nastan 61 % erholl
taxaner-platinum och mer frekventa doser av
antracykliner/taxaner. De vanligaste bieffekterna var
huvudvark och frossa, och inga allvarliga bieffekter
rapporterades. 11,4 % av patienterna avbrot skalpkyl-
ningsprogrammet pa grund av intolerans.

Forsta skalpkylningsstudien med icke-
cancerpatienter med barn och unga

| februari 2021 meddelade Paxman att "Pilot Study

of Cold Cap Therapy for Prevention of Hair loss

in Pediatric Patients Receiving Chemotherapy for
Non-Malignant Indications” blir den forsta studien

da Paxmans skalpkylningssystem anvands av en
patientgrupp som bestar av barn och unga, samt
aven den forsta som undersoker skalpkylning som en
behandling for att motverka haravfall hos patienter
som genomgar cellgiftsbehandling for icke-maligna
indikationer. Hoga doser av cellgiftsbehandling och
efterféoljande hematopoetisk stamcellstransplantation
har kopplats samman med permanent cellgiftsin-
ducerat haravfall. Incidensen for permanent haravfall
uppgar till mellan 0,9 % och 43 % | patientgrupper
med vuxna och 24 % i patientgrupper med

barn och unga.
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Kostnadstackning och relaterade
aktiviteter

Tillsammans med specialiserade konsulter arbetar
Paxman intensivt for att paverka bade storre
forsakringsbolag och relevanta beslutande organ.
De inkluderar den amerikanska myndigheten AMA,
och i oktober 2020 kunde Paxman meddela att
AMA kommer att inféra en specifik CPT-kod for
skalpkylning som férvantas vara redo att anvandas

i borjan av juli 2021. Bolaget var aven involverat i
aktiviteter for att inkludera skalpkylning i NCCNs
nationella riktlinjer for brostcancerbehandling |

USA, vilket uppnaddes i mars 2019. | mars 2020
inkluderade NCCN aven skalpkylning i sina riktlinjer
for behandling av aggstockscancer, tubarcancer och
bukhinnecancer. | borjan av januari meddelades att
AMA utfardat tva separata CPT®-koder for "'mekanisk
skalpkylning”. De bada CPT® Kategori lll-koderna

0662T och 0663T trader i kraft den 1 juli 2021.
Dessa framsteg férvantas leda till en snabb och
effektiv Okning av antalet patienter som erbjuds
tillgang till skalpkylning. Dessutom stodjer Paxman
initiativ pa delstatsniva for att infora lagar som gor
det obligatoriskt for halsovardsplaner att st for
skalpkylningskostnader.

Utover att framja kostnadstackning stodjer Paxman
aven andra initiativ for att finansiera skalpkylning at
patienter som inte har mojlighet att betala sjalva.
Det inkluderar ett nara samarbete med HairToStay,
en organisation som bidrar finansiellt till patienter
som inte har rad att bekosta sin egen skalpkylning.
For att hedra Sue Paxman har parterna startat en
separat fond i hennes namn som riktar sig specifikt
till mammor med mycket laga inkomster.

Mal och framtidsutsikter

Paxmans langsiktiga mal ar att alla patienter som
genomagar cellgiftsbehandling ska ha tillgang till
skalpkylning, och att Paxman Scalp Cooling System
ska vara det sjalvklara forstahandsvalet for cancer-
patienter dver hela varlden.

Bolaget utokade under 2020 sin position som
overlagsen global marknadsledare med 345 salda
och/eller installerade system i Europa, Nord-,
Central- och Sydamerika, Asien och Oceanien.
Forutom USA ar Asien pa vag att bli en allt viktigare
region for Paxman med Japan som den ledande
enskilda marknaden. Paxman erholl marknads-
godkannande (Shonin) i Japan for anvandning vid
behandling av solida tuma&rer inklusive brostcancer
i mars 2019, och darefter inleddes omfattande
marknadsaktiviteter tillsammans med distributéren
CMI. 50 system levererades till Japan under 2019,
och nar coronavirus-situationen ar under kontroll
beddmer bolaget att det finns goda maojligheter att
leverera en fortsatt stark forsaljning i Japan under
de kommande aren. Utover Japan ar Paxman redan
etablerat pa fler marknader i Asien som Indien,
Malaysia, Singapore och Pakistan, och bolaget
utvarderar dessutom olika alternativ for en lansering
pa den mycket stora kinesiska marknaden.
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For att ytterligare 6ka den globala tillvaxttakten
kommer Paxmans kommersiella strategi for 2021 att
fokusera pa att forstarka bolagets forsaljningsorgan-
isation, med narvaro pa plats samt via saval nya som
etablerade distributionspartners i viktiga regioner
inklusive Kina, Indien, Europa och Mellandstern. For
att ge stod till dessa regionala satsningar utokas aven
marknadsorganisationen i Storbritannien. Paxman
kommer aven att fortsatta att driva bolagets strategi
for kostnadsersattning i USA, och darmed dra nytta
av det nyligen presenterade framsteget i form av
CPT kategori Ill-koder, samt fortsatta investera i sin
forsknings- och utvecklingssatsningar.

Paxman kommer aven att fortsatta med
omstallningen fran att salja utrustning till kliniker till
den nya affarsmodellen som ger Paxman ersattning
for varje behandling. Affarsmodellen ar implemen-
terad fullt ut i USA, och en liknande modell anvands
i Mexiko | samarbete med licenspartnern Teva. En
modifierad variant anvands i Japan dar bolaget
saljer skalpkylningssystem till distributoren samt
erhaller ersattning for varje sald personlig kylhatta.
Denna modell infors aven gradvis pa fler marknader
i takt med att bolaget kan borja erbjuda sin senaste
PSCS-modell.



Chasing Zero Hair Loss During Chemotheraphy

Risker och osakerhetsfaktorer

Information om aktuella risker och osakerhets-
faktorer, samt bolagets hantering av dessa, finns i
arsredovisningen for 2020 pé& sidorna 47-49.

Aktien

Paxmans aktie ar noterad pa Nasdaq First

North Growth Market sedan den 12 juni 2017.
Aktien handlas under beteckningen PAX,

med ISIN-kod SE0O009806284 och LEI-kod
5493000T2V7Q4IDX8X68. Moderbolagets
aktiekapital uppgich den 31 mars 2021 till 17 612 500
kr fordelat mellan lika manga aktier. Kvotvardet per
aktie ar saledes 1 kr. Varje aktie berattigar till en (1)
rost pad Paxmans bolagsstamma. Det forekommer
inga inskrankningar i ratten att fritt overlata

aktier i Paxman.

Agarférhallanden

En forteckning over Paxmans tio storsta aktieagare
finns tillganglig pa www.Paxman.se och uppdateras
vid utgangen av varje kvartal. Per den 31 mars 2021
uppgick de 10 storsta dgarnas innehav till 77,80 % av
bolagets samtliga utgivna aktier. Bolaget hade vid
denna tidpunkt totalt 1 099 individuella aktieagare.

Arsstamma 2021

Paxman AB (publ) kommer att halla nasta arsstamma i
Karlshamn onsdagen den 26 maj 2021 klockan 15.00
CEST. Stamman kommer att genomforas i lokaler i nara
anslutning till bolagets huvudkontor pa NetPort, Ostra
Piren, Karlshamn.
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Valberedning

Paxmans valberedning infor arsstamman 2021 bestar
av foljande tre ledamoter:

O Jens Listero, valberedningens ordforande och
representant for Bjorn Littorin

O Glenn Paxman, styrelseledamot och majoritetsagare

O Roger Johansson, representant for CIMON
Venture Trust AB

Kontaktuppgifter samt principerna for valbered-
ningens tillsattande och verksamhet finns tillgangliga
pd www.Paxman.se.

Bolaget

Paxman AB (publ), med organisationsnummer
559079-3898, har sitt sate i Karlshamn, Sverige,
med adress Pirgatan 13, SE-374 35 Karlshamn.
Produktion och férsaljning hanteras inom det
engelska dotterbolaget Paxman Coolers Ltd,
International House, Penistone Road, Fenay Bridge,
HD8 OLE Huddersfield, England. Koncernen har
aven ett dotterbolag i USA: Paxman US, Inc med
sate i Houston, Texas. Bade Paxman Coolers Ltd och
Paxman US, Inc ar helagda dotterbolag till Paxman
Group Ltd, som i sin tur ar ett helagt dotterbolag till
PAXMAN AB (publ).

E-mail: info@Paxmanscalpcooling.com
www.paxmanscalpcooling.com
www.paxman.se

www.coldcap.com

FNCA Sweden AB ar bolagets Certified Adviser och

nas via info@fnca.se samt 08-528 003 99.



Informationsgivning

Arsstamma 2021 | 26 maj 2021
Delarsrapport april—juni 2021 [ 27 augusti 2021
Deléarsrapport juli—september 2021 [ 19 november 2021
Delarsrapport oktober—december 2021 | 25 februari 2022

Paxmans delarsrapporter samt arsredovisningar finns tillgangliga pa www.paxman.se.
Dar finns aven bolagets nyhetsbrev som publiceras manadsvis.

i

. -
DELARSRAPPORT PER DEN 31 MARS 2021




PAXMAN"

CHAMGING THE FACE OF CANCER

P HONEYBADGER

COPYWRITING & CONSUILTING

Denna rapport har tagits fram av Paxman tillsammans med IR-kommunikationsbyran Honeybadger.

www.honeybadger.se



Chasing Zero Hair Loss During Chemotherapy

paxmanscalpcooling.com o Paxmanscalpcooling

(SlelleleTeNelelyy O@scalpcooling PA x M A No

paxman.se @scalpcooling CHANGING THE FACE OF CANCER


http://paxmanscalpcooling.com
http://paxman.se
https://twitter.com/scalpcooling
https://www.facebook.com/paxmanscalpcooling/
https://www.instagram.com/scalpcooling/

