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The Magle Group aims to establish itself as a leader in high-
quality, life-changing healthcare innovations to meet medical
needs through scientific excellence. The Group's proprietary and
proven technology platform of degradable starch microspheres
(DSM) serves as the base for the development of new products.

The Magle Group is founded on strategic acquisitions aimed at
driving growth and diversifying risk. Magle AB (formed in 1995
as a pure development company) acquired Chemoswed AB
(formed in 1944 as a manufacturing company) in 2016 before
merging the companies in 2017 to form Magle Chemoswed.

In 2019, Adroit Science AB was acquired to increase the
development services segment. In 2021, PharmaCept GmbH
was acquired as a first step towards developing a sales and
marketing company in Europe for DSM products.

The Magle Group is a growth-stage healthcare group consisting
of two operational companies.

Magle PharmaCept brings innovative medical products to
market through its own sales channels based on the proprietary
and proven medical technology of the Magle Group.

Magle Chemoswed also sells contract manufacturing and
contract development services through its contract development
and manufacturing organisation (CDMO).
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We win by bringing high quality life changing healthcare innovations
to patients in need

Our Mission is to win by bringing high quality life changing
healthcare innovations to every patient in the world in our chosen
markets.

Creativity We are innovative in how we work and find
simple solutions to complex challenges.

Collaboration We work closely with each other and with our
partners to meet the needs of the healthcare
market.

Accountability We are personally responsible for delivering
on our commitments.

Safety & Quality We provide outstanding products and services
in line with all regulatory requirements.
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ABOUT US.

MAGLE GROUP IS A GROWTH-STAGE HEALTHCARE GROUP.

The Group brings innovative medical products to market through

its own sales channels based on proprietary and proven medical
technology. In addition to the earnings generated by selling its product
portfolio, the Magle Group also sells contract manufacturing and
contract development services through its contract development and
manufacturing organisation (CDMO).

Magle Chemoswed Holding AB, the Magle Group parent company, is

a Swedish company that has been listed on Nasdagq First North since
June 2020. The Magle Group aims to establish itself as a leader in high-
quality, life-changing healthcare innovations to meet medical needs
through scientific excellence.

The Group's proprietary and proven medical technology of degradable
starch microspheres (DSM) is the base for developing new products.
The Magle Group is founded on strategic acquisitions to drive

growth and diversify risk. Magle AB (formed in 1995 as a pure
development company) acquired Chemoswed AB (formed in 1944 as

a manufacturing company) in 2016 before merging the companies in
2017 to form Magle Chemoswed.

In 2019, the Magle Group acquired Adroit Science AB to increase the
development services segment. In 2021, the Group added PharmaCept
GmbH as a first step towards developing a sales and marketing
company in Europe for DSM products. Today, the Group includes two
operational business units, Magle PharmaCept and Magle Chemoswed.
Magle PharmaCept, based in Berlin, focuses on driving strategic
development and commercialisation of the Group's proprietary and
proven medical technology, DSM, in high-value medical segments with
unmet medical needs.

Magle Chemoswed, based in Malmg, is the Group's contract
development and manufacturing organisation (CDMO), and contributes
to stable revenues and profitable returns. As an established healthcare
Group, we have broad and risk-balanced exposure to several high-
growth areas with a diversified revenue portfolio through DSM
commercialisation and the sale of CDMO services and generic drug
substances owned by the Group.

Across the two business areas, the Group aims at being a highly
diversified company with high stakeholder return. The Group has
constant sales generated by its CDMO services and generic drug
substance portfolio, leading to less volatile cash flow and lower
revenue risks. In addition, the established DSM products generate
substantial revenue streams with new product candidates in the
pipeline in high revenue segments, creating great potential for future
growth.

|
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ABOUT US

A UNIQUE BUSINESS MODEL SUPPORTING GROWTH AND RISK DIVERSIFICATION.

Magle Group's business builds on a proven growth model incorporating risk diversification and the establishment of high-
The Magle Group’s business builds on a proven growth model incorporating risk diversification and the establishment of
high-value revenue streams. This unique business model and approach generates stable and diversified revenues that
support further business growth and investments while mitigating potential financial risks. The Group builds revenue streams
across its business areas, including selling a portfolio of generic active drug substances. Supply of development and contract
manufacturing services to customers as part of the contract development and manufacturing operation in the CDMO
business generate further revenue contributions. The Group’s DSM medical technology is a high-growth area, with existing
long-term revenues guaranteed as a consistent revenue source through a royalty agreement. The sales team in the Berlin
office drives the marketing of DSM medical device products in Europe and supports the international distributors.

OWNED FACILITIES

The Magle Group is
established in Malmo,
Sweden, with sales offices
in Berlin, Germany, and
chemistry services from
specialist laboratories in
Lund, Sweden. The facilities
in Malmé, Sweden, are
owned by the Group and
encompass administrative
buildings, research and
development laboratories,
quality control laboratories,
and manufacturing facilities
for pharmaceuticals and
medical devices. The

Group operates with a

high degree of integration
and has established in-
house capabilities to
support all phases of
research, development,
manufacturing, and supply.
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QUALITY AND COMPLIANCE
The Magle Group is
committed to improving
health for patients around
the world and increasing
patient empowerment and
confidence in our products
and technology. It is our
absolute commitment to
ensure we supply safe
products to patients,
customers, and healthcare
professionals. We

comply with all legal and
regulatory requirements
for clinical studies, product
development, production,
goods declarations, and
sales and marketing.

The Group operates

under European good
manufacturing practices for
pharmaceuticals and under
ISO13485:2016 for medical
devices.

magle

magle

. [j magle



STRATEGY AND GOALS.

AN ESTABLISHED HEALTHCARE GROUP OFFERING A BROAD AND RISK-BALANCED EXPOSURE TO SEVERAL HIGH GROWTH
AREAS WITH A DIVERSIFIED REVENUE PORTFOLIO

As a Group, we win by
bringing high-quality,
life-changing healthcare
innovations to every
patient in the world in our
chosen markets.

Our operations span

the value chain, from
identifying, researching,
developing, and testing
discoveries to regulatory
approval, manufacturing,
and commercialisation.

The Magle Group is a

growth organisation that

has a clear strategy for
developing its business

areas.

The Magle Group is a growth
organisation that has a clear
strategy for developing its
business areas. The Group
focuses on creating value
for customers by delivering
high-quality, innovative
healthcare products and
services while creating value
for shareholders in the form
of sustainable value added
to the stock. This ensures
the future availability of
investment capital to fund
operations and generate

a sustainable and robust
Group with a clear strategy
and pathway, generating a
dynamic, innovative, and
inspirational Group for our
stakeholders.

Innovation is our life force

and drives how we improve

health and create long-term

sustainable financial value.

We take a patient-centric

approach to care to put

the needs of the patient

first. Our CDMO services

likewise have a patient-

centric approach to the

products we are involved in

developing.

The Value Creation 2024
process is at the heart of

our integrated thinking

and our near-term goals.

Our business model is a
central cog in the value
creation process, which
turns our valuable resources
and relationships into
results that create value for
stakeholders in our priority
areas. Since 2021, the
Company has driven a value
creation programme (Value
Creation 2024) consisting of
five priority initiatives that
the Group will concentrate
on to bring added value
over the 2021-2024 period.
We have put in place
additional new programmes
to support these priorities,
and we are committed to
developing more.
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ESTABLISHING A DIRECT SALES FORCE

Our ability to launch new products successfully and grow sales from our existing portfolio is key

to our commercial success. With the acquisition of PharmaCept, we will establish a European sales
organisation, Magle PharmaCept, purely focused on bringing our DSM products to market. Success is
delivered by investing effectively in growing our available people and executing competitively across
the major European markets. Our recruitment investments will focus on growing our available sales
force.

INCREASING CDMO RETURNS

Supporting customers in developing new products allows us to generate sustainable organic growth
and secure manufacturing services across the development and commercial supply chain. We strive
to ensure that CDMO service offerings are streamlined continuously and developed in line with
industry needs. We will constantly evaluate and assess the feasibility and return on investment
potential of expanding CDMO services to advanced therapy medicinal products to create value for
customers and stakeholders.ensure the return on services supports business growth.

ACCELERATED RESEARCH AND DEVELOPMENT PIPELINE

We believe a streamlined development approach combined with medical needs and DSM technology
provides a significant opportunity for the Magle Group. Therefore, our R&D investment will continue
to focus on developing DSM products and launch a pipeline of new products that meet the needs of
patients and medical profesionals. This approach delivers R&D and our pipeline improvements and
concentrates investment on high-potential products with solid growth expectation.

BEING AN EXCEPTIONAL EMPLOYER

Creating the right culture and delivering our performance aspirations is a priority for the Group.
We are focused on Magle Group being agile, networked, dynamic and a place where people are
ambitious for patients, accountable for impact and do the right thing. We will continue to invest in
our workplace and culture to build a world-class team.

OPERATIONAL EFFICIENCY AND COST DISCIPLINE

A streamlined supply chain helps us control costs and allocate capital more effectively, with a
significant share directed to our Value Creation 2024 initiatives. Our commercial and supply chain
teams collaborate on initiatives to lower the cost of goods sold (COGS), protect margin, and increase
profit. This work includes reducing raw materials costs, optimising capacity, improving processes and
working with suppliers. rs of enhanced operational efficiency and sustainable profit generation.
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DSM TECHNOLOGY.

Our technology base is a degradable starch microsphere
(DSM) polymer technology with unique properties suitable
for use in various medical indications.

A UNIQUE, TESTED AND PROVEN MEDICAL TECHNOLOGY

Our medical technology is a degradable starch microsphere (DSM)
polymer technology with unique properties suitable for use in various
medical indications. DSM uses starch as its starting material. Starch is
well documented as a bio-friendly, environmentally sustainable, and
bio-compatible starting material for DSM construction. In addition, the
DSM is well tested in surgical procedures and proven to be safe and
effective, biodegradable, and bio-compatible with the human body.

A TRACK RECORD OF SUCCESSFUL INNOVATION

Our DSM innovation rests on over 25 years of successful development
and product realisation. Our technology is well documented and
available in no less than five active products, with patients treated
worldwide. Our products, such as SmartPAN®, SmartGel® and
EmboCept®, all use the DSM medical technology. Our products are
designed to bring high-quality, life-changing healthcare innovations to
every patient globally, with the aspiration to make a positive medical
impact by improving treatment options through innovation, and we

have proven that we can develop and commercialise these innovations.

OUR DEVELOPMENT APPROACH

We operate multidisciplinary scientific teams with the experience,
agility, and creativity to deliver innovative solutions that solve today’s
and tomorrow's challenges. In addition, our teams collaborate closely
with clinics and research institutions to ensure we develop innovative
solutions that positively impact patient outcomes. Our research
programme focuses on further developing our proprietary medical
technology and expanding into application areas with pressing medical
needs.

A MULTI-FACETED MEDICAL TECHNOLOGY

DSM is a multipurpose advanced technology base usable in several
different combinations and formulations. Areas of successful

DSM application in approved products include general surgery,
minimally invasive surgery, and advanced wound care. New areas of
development and combination products in exciting areas is constant
and on-going, with our development teams routinely exploring and
opening new markets.
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DSM TECHNOLOGY.

DSM is a technology with versatility, multi-application and
high development opportunity in growth markets.

OUR DEVELOPMENT FOCUS AREAS

We have a robust late-stage R&D
pipeline with many assets, giving us
the potential to be first or best in

class. We continue to believe in the
rapid development and registration

of DSM products in the pipeline. Our
existing data and regulatory filings

of DSM products provide significant
opportunities and are why our R&D will
continue to focus on the areas where
we believe a streamlined registration
process exists coupled with high-

value market segments. We have

made considerable advances in our
distinctive approach to R&D based on
an agile and networked organisation.
We will continue to act as a responsible
company, and we are committed to
using our science and technology to
address health needs where we believe
we can offer innovative and affordable
solutions. This includes supporting our
established areas in chemotherapy
embolisation, advanced wound care,
and biomedical surgery solutions.

FUTURE GROWTH AREAS OF DSM
The Magle Group believes that
polymeric microspheres such as
those engineered using DSM are a

2022 ANNUAL REPORT

key component of the push towards
therapeutics with controlled release
capabilities. Wholesale advances in
both biotechnology and combinatorial
chemistry have encouraged numerous
breakthroughs in drug and bio-
pharmaceutical discovery. However,
realising the enhanced efficacy,

safety profiles, and selectivity of

these therapeutics requires careful
consideration of the delivery system.
DSM are seen as a unique and valuable
alternative vehicle for sustained
release systems, helping to make novel
therapeutics safer and more effective.
We have already established that the
DSM is compatible with a spectrum

of drug modalities and biological
material, such as viral vectors and

cell and protein therapies. Over the
coming years, we will accelerate

our development in these areas to
establish an efficacy and safety profile
in combination with drug therapies.
The flexibility of DSM is proven in
practice through established products,
and we see this area as an area of
significant expansion opportunity

that will not only expand our product
portfolio but also address the health
needs of patients.




CLINICAL
PROGRAM.

Our commitment to transparency
includes openess on clinical
effectiveness of DSM

COMMITMENT TO SCIENTIFIC
EXCELLENCE

We are committed to improving health
for patients around the world and
increasing patient empowerment

and confidence in our products

and technology. It is our absolute
commitment to ensure we supply safe
products to patients, customers, and
healthcare professionals. As our DSM
portfolio grows, we are committed to
investing in performing clinical studies
and post-market clinical studies in
order to generate more data about our
products.

ONGOING CLINICAL PROGRAMMES
Through strategic partnerships and
business development, we have
joined forces with commercial and
academic partners to advance DSM
and DSM products’ scientific data
and clinical evidence. In 2021 alone,
we actively pursued three such
novel clinical assets. We have also
invested in our teams to expand our
clinical competencies and increase
our clinical evaluations investments.
We see that such measures will yield
robust scientific and clinical data to
support our existing DSM portfolio
and be valuable for future product
development and therapeutic
expansions.

EXPANDED PROGRAMMES

The success of our DSM products rests
not just on finding new treatments but
on getting better at how we provide
the most critical data that prove the

clinical effectiveness of our products
in making a real difference to patient
outcomes. We aim to increase our
investment in clinical evidence and
enhance our clinical programme to
drive confidence in DSM products.

DSM Product Study Objective

Our goal is to improve our clinical
regimen to provide robust patient
outcome evidence and further support
our already strong health economic
evaluations for our reimbursement
partners.

Study Structure

EmboCept® S/ PlatiCept®

EmboCept® S DSM 50 pm
perfusion

EmboCept® S

DSM-TACE + Cisplatin vs. SIRT (SIR
speres, 90Y) for liver metastases in
advanced uveal melanoma

Lung tumors vs. transarterial chemo-

Hepatocellular carcinoma management

Phase Il, randomizedmul-
ticentric

Prospective randomized
monocentric comparative
study

Observational study

with transarterial chemoembolization
with degradable starch microspheres

(DSM-TACE)

ViP visualisation of pancre-

atic leakage safety of SmartPAN

*Ongoing clincal program as of 31st December, 2022

To collect data on usability and confirm

A prospective single-arm,
single-centre first in human
study
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CDMO.

We help our customers realise their
products with our proven track record
of success, utilising our high level

of development and manufacturing
integration.

MAGLE CHEMOSWED

The Magle Group contract
development and manufacturing
organisation (CDMO), Magle
Chemoswed is Malmo-based and
focused on serving companies in the
pharmaceutical and medical device
industry on a contract basis. Magle
Chemoswed provides comprehensive
services, from product development
through product manufacturing, and
we pride ourselves on coming up
with solutions to complex healthcare
challenges. Together with our
customers, we take innovations from
idea to product.

FULL SERVICE CDMO

At Magle Chemoswed, we understand
the risk and complexity around the
development of a pharmaceutical
candidate. Our right first-time
philosophy has been tested and
proven over numerous projects.

We aim to help our customers win
with their chosen candidate. Our
expertise covers early screening, risk
assessments, process development,

formulation, and production for clinical

trials, tox testing, and preclinical
testing all the way to validation and
commercial supply. Our expertise

in specialist development and
manufacturing areas increases the
incentives for companies to make use
of our CDMO offerings. By providing
both manufacturing and related
development services, we have the
chance to seize a larger share of the
value chain of our customers.
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COMMITMENT TO QUALITY AND HEATHCARE

Strict regulatory requirements for every step of the product development and
manufacturing process are also driving forces for our customers and guide

how we work. Magle Chemoswed is approved according to the pharmaceutical
development and manufacturing quality standards and carries a full GMP licence as
well as compliance with medical device quality standards under 1ISO13485:2016.

FACILITIES

Our business operates out of our owned facilities in Sweden, which cover

almost 7,000sgm. From these facilities, we provide a full package of chemistry
services, process development, clinical trial material manufacturing, and full-scale
manufacturing and distribution.







CEO STATEMENT.

JUSTIN PIERCE
Chief Executive Officer
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2022 INR

In 2022 the Magle Group delivered strong operational
performance and pipeline progress. At the same time,

we completed our post market clinical follow up study of
SmartPAN as part of our focus to drive our DSM products
to market. Manufacturing and supply of our generic drug
substance portfolio meaningfully helped patients across a
range of different disease areas. The contract development
and manufacturing space has been marked by an increased
number of customer projects over 2022. Overall the year
was stronger than expectations and our commitment to a
diversified revenue portfolio to balance revenue and risk has
served the Group well.

The Group sales were 145.7 MSEK in 2022. Our
improvements to contract services, manufacturing
execution, cost base, and strengthening our management
processes mean we have healthy contributions from our
business areas. As a result, consolidated EBITDA was 25.8
MSEK in 2022, with an operating profit of 12.8 MSEK.

The solid operational performance enabled us to increase
investment in research and development (r&d) to 6.3

MSEK for the whole year. Of this amount, 2.3 MSEK was
capitalised. The remaining r&ad investment of 4.0 MSEK is an
operational expense.

The generic drug substance segment was adversely affected
by the COVID-19 pandemic in some key markets, with China
and the Middle East most noteable and in 2022 we see that
the markets are recovering. Despite the slowdown in these
markets, sales amounted to 46.6 MSEK, and the focus on
margin improvement started in 2021 has continued in 2022.

Performance in this area was according to expectation with
the addition of new projects in clinical stages requiring
clinical trial materials and new contract manufacturing
customers joining the portfolio. As a result, revenues for the
year amounted to 3.3 MSEK.

There was solid demand in 2022 for development services
with an increased number of customers entering the
business area. In addition, some customer projects have
moved to the next stage of development, which has a
positive revenue impact in the business area. Sales were
37.8 MSEK.

In 2022 the sales through PharmaCept have been difficult
as we focus on expanding the sales teams and building
our clinical excellence program and concentrate on select
markets and customers. Revenues through the direct sales
and marketing of DSM were 19.0 MSEK.

Revenues generated from a long-term royalty agreement
with Becton Dickinson were higher than 2021 due to
COVID-19 impact alleviating. Royalties for the year
amounted to 39.0 MSEK.

Total Group turnover was 156.4 MSEK in the year.
Operational revenues amounted to 8.4 MSEK.

Total operating profit was 12.8 MSEK compared with (5.2
MSEK) in 2021. The upward trend primarily reflects the
increased focus on operational efficiencies and driving
higher returning business lines.
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BUSINESS REPORTING

We have a range of multi-specialists with different revenue streams generating parts of Magle
Group covering the needs of our DSM products and direct to market teams and meeting our
customers’ requirements through development and manufacturing needs.

Manufacturing Services.

Our manufacturing services operate from our
site in Malmé Sweden and envelop a number

of activities. Our manufacturing teams carry

out contract manufacturing work for customer
products, manufacturing of clinical trial materials,
and the manufacturing of our owned generic
drug substances alongside our DSM products.

Development Services.

Our development services teams operate

across the pharmaceutical and medical

device development chain. We provide a

full service including solid state chemistry,
process development and analytic chemistry.
Our development teams provide support for
customers and for our own internal development
projects.

DSM Sales & Royalties.

Our go to market team, based in Berlin
leads sales of our growing portfolio of DSM
z : products and generate income contribution

E 7 7 . & through direct sales. Alongside our direct

& sales we have a long term out-licensing
agreement with Becton Dickinson for DSM
out-licensing generating quarterly royalty
B incomes.

oA

10m)
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MANUFACT

Magle Chemoswed operates a contract
manufacturing service to support the supply

of drug substances and medical devices

for customers on a contract manufacturing
basis. In parallel, manufacturing services also
provide generic drug substances supplied to an
international client base.

The highly regulated manufacturing operations
and supply chains form a large part of product
development and commercial readiness within
the life science sector. The fully integrated
manufacturing operations at Magle Chemoswed
provide a time to market advantage for DSM
products through in-house manufacturing of
DSM products. In addition, strong revenue
generation through the production of the

Magle Group generic drug substance portfolio,
contract manufacturing work for customers and
manufacturing of DSM products is achieved by
the manufacturing business area.

Sales for the 2022 were 49.9 MSEK (66.8), a
decrease in sales of 25 %. Part of the revenue
reduction is related to a new revenue recognition
system related to pass-through customer costs
recognised as other revenues. Decreased sales
reflect some impact of the hangover effects of
COVID-19 in the Middle East and China markets.
The revenues are in line with expectations and
result from our strategic focus on profitable
returns.
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Our strategic investment program to increase
niche offerings in manufacturing operations is

in the final stages of approval to expand our
manufacturing capabilities in a new facility. The
expectation is that small scale fill and finish
services will be available in the second half of
2023. These investments will drive contract
manufacturing capabilities into a niche part of
the contract manufacturing market with higher
returns than traditional toll manufacturing. The
new facilities support several products in the DSM
pipeline with aseptic handling and manufacturing,
giving a consistent cash return on invested
capital.

We are committed to providing high-quality
medicines whilst continually looking for
opportunities to innovate existing medicines

to meet patient needs better. With our

niched portfolio of generic drug substances,

we constantly supply the market to ensure
affordable access to generic drug substances is
available through our manufacturing operations.
Our generics portfolio provides stable, low-risk
operating incomes, and in 2022 sales totalled 46.6
MSEK (35.6).
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DEVELOPMENT SERVICES.

|

Our development teams operate as a GMP and ISO manufacturer that supports the supply
of materials from pre-clinical through clinical trial phases to scale up, validation and
commercial manufacturing

A FULL SERVICE OPERATION

Magle Chemoswed provides a full range of services
covering the development chain for pharmaceuticals
and medical devices. With over 70 years of combined
experience, we have a rich history of successfully
providing development services that support products
coming to market.

MULTIFACETED SERVICE PROVIDER

Our development teams play an essential role in
helping deliver solutions to customers' projects to
expedite their projects and provide chemistry support
and explanations for authorities. The full range of
development service capabilities at Magle Chemoswed
provide a time to market advantage for DSM products
through in-house development of DSM products.

2022 PERFORMANCE
Sales for the year are 37.8 MSEK (35.1), an increase in
sales of 8 %.

STRATEGIC INVESTMENTS

We have added personnel to the chemistry teams
to support future growth in the pay for service and
provide expanded development support for our
DSM products’ continued development focus. This
expansion is a strategic part of our development
service package that we actively invest in to support
future revenues.
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DSM TECHNOLOGY
REVENUES.

Our technology base is a degradable starch microsphere
(DSM) polymer technology with unique properties suitable
for use in various medical indications.

MAGLE PHARMACEPT ACCELERATES GROWTH POTENTIAL

Magle PharmaCept has added a marketing and sales capability to
the Magle Group following the PharmaCept acquisition. In 2022, we
have concentrated on strengthing the sales force in terms of strategic
employment to increase our reach in Germany and Europe. The
expansion of the sales force is in line with our strategic investment
initiatives to increase the sales force to develop the market for the
EmboCept® brand and the market entry of the products approved
in 2021, SmartGel® and SmartPan®. Sales in Magle PharmaCept
are slightly below expectations since their acquisition at 19.0 MSEK.
In addition, the sales and launch programs for SmartGel® and
SmartPan® moved to the Magle PharmaCept organisation.

MAGLE PHARMACEPT ACCELERATES GROWTH POTENTIAL

International expansion plans for EmboCept® S remain on track with
registrations ongoing in Vietnam, Latin America and South Korea.
Magle Group will increase overall investment into regulatory affairs to
support regulatory expansions of all DSM products over the coming
five years.

ROYALTIES DECREASE YEAR ON YEAR

DSM royalties generated from the long term royalty agreement with
Becton Dickinson were increased sharply compared to previous
COVID-19 impacted years. In the year, royalties amounted to 39.0
MSEK (16.7 ).




DSM PROBU

CE marked medical device
SmartPAN® is a first-in-class
medical device for detecting
pancreatic fluid leakage during
open or minimally invasive
surgical procedures.

Pancreatic fluid, if left undetected,
can potentially lead to significant
postoperative side effects for
patients.

SmartPan® is approved for sale

in Europe and is in a Post Market
Surveillance Study in Heidelberg,
Germany, before full commercial
launch. The study aims to
generate further clinical evidence
to support reimbursement
applications in Europe and expand
registrations.
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CE marked medical device
SmartGEL®, also marketed as
AXXO® WoundGel, is a non-
allergenic hydrogel based on our
unique microsphere technology.
SmartGEL is a unique wound
hydrogel that contains an
antimicrobial in microspheres in a
gel matrix for helping to activate
healing.

Magle Group is supporting its
marketing partner for AXXO®
WoundGel in the Middle East and
Latin America, with commercial
launched in 2022 and additional
launches in 2023. In addition,
SmartGEL® plans to be launched
in Germany in 2023.

CE marked medical device
EmboCept® S DSM 50 pm in
DSM-TACE with degradable starch
microspheres. EmboCept® S is
certified for chemoembolization of
inoperable liver and lung tumours.
EmboCept® S is well established
and in 2022 was approved in the
CIRSE Guidelines as a standard of
care.

EmboCept® S is CE marked and
approved for sale in Europe.
Strategic markets outside of
Europe are under evaluation for
regulatory approval to expand the
need for the product. In addition,
post-market studies are on-going
to expand the therapeutic uses of
the product in the future.
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DSM D VELOPMENT PIPELI
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Developed for the treatment of

benign prostatic hyperplasia through
prostatic artery embolization. The
product candidate offers important
potential advantages over current
marketed products, including easy
administration, controlled degradation,
biocompatibility and potential for
enhanced treatment efficacy in
patients.

EmboCept® M is in the final scale-
up and commercial readiness
stages before filing the regulatory
documentation for approval in the
Europe Union.
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Developed for use as an embolic

agent for the treatment of benign
uterine fibroids. The product candidate
offers important potential advantages
in treatment, including possibility

of repeatable administration,
biocompatible degradation.

EmboCept® L is in the final scale-
up and commercial readiness
stages before filing the regulatory
documentation for approval in the
Europe Union.

- -

The project focuses on the
development of a new composition for
inducing and facilitating repair and re-
generation of tissue for use in dental
bone tissue engineering incorporating
an mMRNA molecule that can be used to
accelerate normal physiological repair.

SmartBone is in the early development
phase, and a patent application
protecting the invention in
combination with the DSM was filed in
2021/22.

N
LB

2022 ANNUAL REPORT



BOARD OF DIRECTORS.

Hans Henrik Lidgard
Founder and Chairman

Born 1946. Chairman since 2016,
board member since 2013.

Mats Pettersson
Board Member

Born 1945. Board member since
2016.

Sven-Christer Nilsson
Board Member

Born 1944. Board member since
2016.

Martin Lidgard
Board Member

Born 1977. Board member since
2021.

Malin Malmsjo
Board Member

Born 1973. Board member since
2016.

Joel Eklund
Board Member

Born 1980. Board member since
2020.

Claudia Lindwall
Staff Representative

Born 1963. Employee representative
since 2021.
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Forvaltningsberattelse.

Styrelsen och VD fér Magle Chemoswed Holding AB
(publ) (556913-4710) med sate i Malmo, far harmed
avge arsredovisning for moderbolag och koncern for
rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31.

Information om verksamheten

Magle Chemoswed Holding AB (publ) har sitt huvudkontor i
Malmo och bedriver forskning, utveckling samt tillverkning
inom omradena lakemedelskemi samt lakemedelsteknik.
Verksamheten bedrivs i huvudsak i dotterbolaget Magle
Chemoswed AB i Malmd, PharmaCept GmbH i Berlin och
dotterbolaget Adroit Science AB vilken ar forlagd i Lund.
Verksamheten ar inriktad pa processutveckling och tillverkning
av Active Pharmaceutical Ingredients (API) samt forskning,
utveckling, tillverkning, marknadsféring och forsaljning av
produkter inom omradena sarvard och diagnostik med
sarskilt fokus pa produkter baserade pa nedbrytbara
starkelsemikrosfarer. Verksamheten fungerar aven som en
konsultverksamhet inom materialkaraktisering och fastfas-
analys med huvudsaklig inriktning mot lakemedelsbolag.

Agarférhallanden
Magle Chemoswed Holding AB (publ) (556913-4710) ar noterat
pa Nadag, First North.

Vasentliga handelser under rakenskapsperioden

Under det forsta kvartalet 2022 broét kriget i Ukraina ut och
fortsatt under 2022 att paverka varlden med begransade
tillgangar till ramaterial utdkade transportkostnader. Samtidigt
har COVID -19 fortsatt med en begransad spridning och
paverkan. Magle Chemoswed AB har vidtagit en rad atgarder
for att skydda foretagets verksamhet bade mot paverkan av
kriget men dven sakrat attagande gallande stavja virusets
spridning. De olika varldsomfattande handelserna har

okat efterfragan pa tjanster som ligger i Europeiska lander,
vilket medfort en 6kad efterfragan av foretagets tjanster.

| 6vrigt fortsatter organisationen att fungera som vanligt.
Foretagsledningen utvarderar kontinuerligt eventuell finansiell
paverkan.

Forvantad framtida utveckling

Verksamheten inom koncernen kommer framaover att fortsatta
fokusera pa att skapa tillvaxtmojligheter och effektivisera
verksamheten.
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Miljépaverkan

Vid anlaggningen i Malmé bedriver bolaget tillstandspliktig
verksamhet enligt Miljobalken. Baserat pa det under

2003 fornyade miljotillstandet slutliga villkor 2006 och pa
Miljobalken (26 kap.208) har miljérapport for 2022 inlamnats.

Risker

Magle Chemosweds erbjudande, och darmed ocksa framtida
intakter, kan darmed i stor utstrackning vara avhangt
utvecklingen av olika regulatoriska krav, bade nationellt och
internationellt. Branschen kdnnetecknas ocksa av snabba
tekniska framsteg och hog innovation. Det finns darfor alltid
en risk att nya teknologier och produkter utvecklas av andra
aktorer som kringgar eller ersatter Magle Chemosweds
immateriella tillgangar/rattigheter, eller som medfor att Magle
Chemoswed inte kan erhalla nddvandigt patentskydd.

Aven férandringar i lagstiftningen eller andra regelverk pa de
marknader som foretaget bedriver verksamhet. Riksdagens
beslut om "giftfri milj6” och Europaparlamentets férordning
nr 1907/2006, innebar att sarskilt farliga amnen likt Warfarin
successivt kommer bli foremal for tillstandsprovning. Magle
Chemoswed har tillstand av Lansstyrelsen att 6verlata
ovannamnda produkt, samt aven Warfarin Natrium med
villkor att aktivt sdka ersattare till de namnda kemiska
produkterna. Magle Chemoswed verkar pa en fragmenterad
marknad, dar konkurrenter utgors av bade sma och stora
foretag. Konkurrensen varierar mellan olika tjanstekategorier,
segment och geografiska marknader, och det kan inte
uteslutas att konkurrensen ¢kar, exempelvis till féljd av en
konsolidering pa marknaden. Sarskilt inte mot bakgrund av
det 6kade antalet sammanslagningar och férvarv som skett
under de senaste aren pa CDMO-marknaden. Vidare kan de
produkter som Magle Chemoswed tillverkar at sina kunder
utsattas for 6kad eller férandrad konkurrens, exempelvis

till féljd av utveckling och lansering av nya lakemedel. Om

nya lakemedel har battre egenskaper eller en mer attraktiv
prissattning kan det ta marknadsandelar pa bekostnad av det
befintliga lakemedlet, vilket kan sanka tillverkningsvolymerna
och darmed intakterna hos Magle Chemoswed. Foretagets
framtida konkurrensmojligheter ar saledes bland annat
beroende av Magle Chemosweds formaga att forutse framtida
forandringar och snabbt reagera pa befintliga och framtida
marknadsbehov.
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Magle Chemoswed har tillsammans med samarbetspartners,
ett antal projekt som befinner sig i klinisk utvecklingsfas och
ett antal i preklinisk utvecklingsfas. Dessa projekt kraver
fortsatt forskning och utveckling och ar darmed féremal for
sedvanliga risker kopplade till ldkemedelsutveckling, sdsom
att produktutvecklingen kan komma att forsenas och att

Negativa/otillrackliga resultat okar risken for

att Magle Chemoswed inte erhaller nédvandiga
myndighetsgodkannande och, om produktgodkannande
erhalls, kan negativa och/eller otillrackliga resultat géra det
svarare for Bolaget att sdlja produkter till marknaden eller att
inga olika typer av partnerskap om forsaljning.

kostnaderna kan komma att bli hégre an férvantat.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans forfogande star foljande resultat

Fri 6verkursfond 19 110 000
Balanserade vinstmedel 72 182 488
Arets vinst 24098

91 316 586

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rékning overfors | 91 316 586

2022 2021* 2020 2019
Koncernen
Nettoomsattning 145 677 132145 142 337 127 569
Resultat efter finansiella poster 11 024 5500 2434 1064
Balansomslutning 252 860 237175 198 065 212278
Antal anstallda (st) 75 69 68 71
Soliditet 58,04% 58,52% 58,79% 53,50%
Avkastning pa totalt kapital 5,1% 2,3% 0,3% 0,7%
Avkastning pa eget kapital 7,5% 4,0% 2,1% 0,9%
Moderbolaget
Nettoomsattning 9908 4923 1186 36 266
Resultat efter finansiella poster -2 332 -1 342 -3143 35715
Balansomslutning 115592 121521 90316 184 035
Antal anstallda (st) 6 3 0 5
Soliditet 79,5% 75,6% 79,6% 38,8%
*Omraknat

Nyckeltalsdefinition sidan 68.

24 2022 ANNUAL REPORT



FINANSIELLA

RAPPORTER




26

2021

Belopp i tkr Not 2022 (omréknat)

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2 145677 132145

Aktivering av eget arbete 2 305 -

Ovriga rorelseintakter 3 8394 12 346

Summa 156 376 144 491

Rorelsens kostnader

Foréandring av lager av fardiga varor 25990 1650

Ravaror och férnddenheter -39 587 -22 963

Ovriga externa kostnader 4 -48 548 -43 444

Ersattningar till anstallda 5 -64 881 -62 842

Ayskr|yn|z1gar och nedskrivningar av anlagg- 12979 11647

ningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader 6 -3 589 -44

Summa rorelsens kostnader -143 594 -139 290

Rorelseresultat 12782 5202

Finansiella intakter 7 11 -

Finansiella kostnader 8 -1769 298

Finansiella poster — netto -1758 298

Resultat fore skatt 11024 5500

Inkomstskatt 9 -3554 -1 255

Uppskjuten skatt 9,23 1675 33

Arets resultat 9145 4278

Arets resultat 9145 4278

Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 9145 4278
Resu.I.tat .per aktie fére och efter 20 0,85 0,40
utspadning

Ovrigt totalresultat:

Poster som senare kan komma att

om klassificeras till arets resultat 375 675

Valutakursdifferenser vid omrakning av

utlandska verksamheter

Ovrigt totalresultat for aret -375 -675

Summa totalresultat for aret 8770 3603
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2021-12-31

Belopp i tkr Not 2022-12-31 (omraknat)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter utvecklingsarbeten och liknande arbeten 12 23 346 17 542
Patent 12 2 246 2199
Goodwill 12,30 34970 34970
Varumarke 12 16 503 16 503
Kundrelationer 12 5441 6 435
Summa immateriella tillgangar 82506 77 649
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 11 50 808 51 846
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 11 37 140 40936
Leasing och nyttjanderatter 26 5593 6 866
Pagdende nyanldggningar 11 7 740 3473
Summa materiella anldggningstillgangar 101 281 103120
Finansiella tillgdngar
Andra langfristiga vardepappersinehav 13 55 55
Uppskjuten skattefordran 9,23 1722 -
Andra langfristiga fordringar 621 621
Summa finansiella tillgangar 2398 676
Summa anlaggningstillgangar 186 185 181 445
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravaror och fornddenheter 15 10919 9079
Varor under tillverkning 15 4287 2145
Fardiga varor och handelsvaror 15 13930 6 269
Forskott till leverantor 15 2312 2 263
Summa varulager 31448 19756
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 14 14 457 25239
Aktuella skattefordringar 660 667
Ovriga kortfristiga fordringar 16 3100 5399
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,18 7136 7068
Likvida medel 19 9877 3985
Summa kortfristiga fordringar 35227 42357
Summa omsattningstillgangar: 66 675 62113
SUMMA TILLGANGAR 252 860 243 557
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2021-12-31

Belopp i tkr Not 2022-12-31 (omrdaknat)
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 20
Aktiekapital 540 540
Ovrigt tillskjutet kapital 118 037 118 037
Omrakningsreserv -1 050 -675
Balanserad vinst (inklusive arets resultat) 29 240 20972
Summa eget kapital 146 767 138 874
SKULDER

Avsattningar

Avsattningar pensioner 621 621
Avséattningar uppskjutna skatteskulder 23, 31 8578 8 464
Summa avsattningar 9199 9085
Langfristiga skulder 21

Langfristiga skulder till kreditinstitut 22,29 31 583 25938
Leasingskulder 26 2 899 3748
Skulder till koncernforetag 3000 -
Ovriga skulder 21 7231 13011
Summa langfristiga skulder 44712 42 696
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till kreditinstitut 22,29 1923 1500
Checkrakningskredit 22,29 11 964 2927
Forskott fran kunder 1 2310
Leverantdrsskulder 13 9563 17 954
Ovriga kortfristiga skulder 24 13940 12 020
Leasingskulder 26 1974 2 351
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 25 12817 13 839
Summa kortfristiga skulder 52182 52901
Summa skulder 106 093 104 682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 252 860 243 557
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Hanforligt till Moderbolagets

Belopp i tkr aktiedgare
Not Aktiekap- Ovrigt Om- Balanse- Summa eget
ital tillskjutet raknings- rad vinst kapital
kapital reserver inklusive
arets re-
sultat
INGAENDE BALANS PER T JANUARI 2021 500 98 927 - 16 694 116121
Arets resultat - - - 4194 4194
Ovrigt totalresultat for aret - - -675 - -675
Summa totalresultat - - -675 4194 3519
Transaktioner med
aktiedgare
Nyemission 40 19110 - - -
Ovrigt - - - - -
;J(’;gz;?ende eget kapital per 31 december 540 118 037 675 20 888 138 790
Korrigering av 2021 30 84 84
Ingdende eget kapital per 1
januari 2022 (omriknat) 540 118 037 674 20972 138 874
Arets resultat - - - 9 145 9145
. - - -375 - -375
Ovrigt total resultat
Summa totalresultat - - -375 9145 8770
Ovriga justeringar - - - -877 -877
Utgaende eget kapital per 31 december
2022 540 118 037 -1 050 29 240 146 767
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Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 11024 5500
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

-Avskrivningar 12979 11 667
-Realisationsresultat av materiella anlaggningstillgangar 2 555

-Orealiserade kursdifferenser -367

-Andra ej likviditetspaverkande poster -562 -
Summa e] kassapaverkande poster 14 605 11 667
- Betald inkomstskatt -3 547 -3 039
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

forandring av rérelsekspital 22082 14107
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av varulager -11 692 -551
Okning (-)/minskning (+) av kortfristiga fordringar 12 593 5245
Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga skulder -10516 7 238
Summa férdndring av rorelsekapital 7529 11932
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 466 26 039
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv dotterbolag 30 - -15 685
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 11 -10 889 -6 374
Forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar 12 -5982 -5 458
Okning (+)/minskning (-) av langfristiga finansiella placeringar - -619
Utbetald kopeskilling -4 620 -5916
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21491 -34 051
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Upptagna lan (kreditinstitut) 29 8049

Upptagna lan (koncern) 3000 -
Amortering av 1an -1981 -1723
Amortering leasing 26 -3 300 -2 394
Checkrakningskredit 22 9037 -9159
Nyemission - 19150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 805 5873
Forandring av likvida medel inkl kortfristiga

placeringar 5781 -2138
Likvida medel vid arets borjan inklusive kortfristiga

placeringar 3985 6122
Kursdifferenser 113 -
Likvida medel vid arets slut 19 9877 3985
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1.1 Allman information

Magle Chemoswed Holding AB med organisationsnummer
556913-4710 dr ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i
Malmo. Adressen till huvudkontoret ar Agneslundsvagen 27. Mo-
derbolaget och dess dotterbolag sammantaget koncernen bedriv-
er forskning, utveckling samt tillverkning inom omradena lakeme-
delskemi samt lakemedelsteknik. Yttersta moderbolaget ar Maria
Magle Holding AB med organisationsnummer 556696-5884.

Styrelsen har den 28 mars 2023 godkant denna koncernredo-
visning for offentliggdrande.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusental kro-
nor.

1.2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Noten innehdller en forteckning ¢ver de vasentliga redovisning-
sprinciper som tilldmpats nar denna koncernredovisning upprat-
tats. Dessa principer har tillampats konsekvent for alla presen-
terade ar, om inte annat anges. Koncernredovisningen omfattar
moderbolaget Magle Chemoswed Holding AB och dess dotterfore-
tag.

Grund for rapporternas upprattande

Koncernredovisningen for Magle Chemoswed Holding AB-kon-
cernen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR
1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) saddana de antagits av EU. Den
har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom vad be-
traffar omvardering av finansiella tillgdngar och skulder (derivatin-
strument) varderade till verkligt varde via rapport dver resultatet.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kraver an-
vandning av viktiga uppskattningar for redovisningsandamal.
Vidare kravs att ledningen gor vissa bedémningar vid tilldampning
av koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av bedémning, ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for kon-
cernredovisningen anges i not 1.

Nya standarder fér 2023

IASB har utfardat flera andrade redovisningsstandarder som trad-
de i kraft 1 januari 2023. Ingen av dessa har vasentligt paverkat de
finansiella rapporterna.
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Nya och &ndrade standarder som &nnu ej tillampas av kon-
cernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for
rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2023 och senare och har
inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. In-
gen av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft,
forvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa koncernen.

1.2.1 Koncernredovisning
(i) Dotterforetag

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestam-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag nar den ex-
poneras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav i
foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterforetag inkluderas i koncernredo-
visningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens
rorelseforvary som omfattas av IFRS 3. Képeskillingen for forvar-
vet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa overlatna till-
gangar, skulder som koncernen adrar sig till tidigare dgare av
det forvarvade bolaget. | kopeskillingen ingar dven verkligt varde
pa alla tillgédngar eller skulder som ar en foljd av en Gverenskom-
melse om villkorad kopeskilling. Identifierbara forvarvade tillgangar
och dvertagna skulder i ett rorelseférvarv varderas inledningsvis
till verkliga varden péa forvarvsdagen. For varje forvarv avgor kon-
cernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det férvarvade
foretaget redovisas till verkligt varde eller till innehavets propor-
tionella andel i det redovisade vardet av det forvarvade foretagets
identifierbara nettotillgdngar. Forvarvsrelaterade kostnader kost-
nadsfors nar de uppstar.

i) Goodwill

Goodwill uppstar vid forvarv av dotterforetag och avser

det belopp varmed kopeskillingen, eventuellt innehav utan
bestammande inflytande i det forvarvade foretaget samt
verkligt varde per forvarvsdagen pa tidigare eget kapitalandel

i det forvarvade foretaget, 6verstiger verkligt varde pa identifi
erbara forvarvade nettotillgdngar. Goodwill som uppstar vid
rorelseforvarv ingdr i immateriella tillgdngar. Goodwill skrivs inte
av, utan nedskrivningstestas arligen eller oftare om handelser
eller andringar i forhallanden indikerar en mojlig vardeminskning.
Goodwill redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade nedskrivningar.
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Vid forsélining av en enhet ingar det redovisade vardet pa goodwill
i den uppkomna vinsten/forlusten.

| syfte att testa nedskrivningsbehov, férdelas goodwill som forvar-
vats i ett rorelseforvarv till kassagenererande enheter eller grup-
per av kassagenererande enheter som férvantas bli gynnade av
synergier fran forvarvet. Varje enhet eller grupp av enheter som
goodwill har fordelats till motsvarar den lagsta niva i koncernen pa
vilken goodwillen i fraga ¢vervakas i den interna styrningen.

(iii) Varumarke

Varumarke som har forvarvats genom ett rorelseforvarv redovi-
sas till verkligt varde pa forvarvsdagen. Varumarke som uppstar
vid rorelseférvary ingdr i immateriella tillgdngar. Varumarke skrivs
inte av, utan nedskrivningsprévning genomfors arligen eller oftare
om handelser eller andringar i forhallanden indikerar en mojlig var-
deminskning. Varumarke redovisas till anskaffningsvarde minskat
med ackumulerade nedskrivningar.

(iiii) Kundrelationer

Kundrelationer som har forvarvats genom ett rorelseférvarv re-
dovisas till verkligt vérde pa forvarvsdagen. De har en bestambar
nyttjandeperiod om 10 dr och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade av- och nedskrivningar.

Goodwill och varumarke skrivs inte av utan provas drligen, eller vid
indikation pa vardeminskning, avseende eventuellt nedskrivnings-
behov. Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar atervinnings-
bart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgdngens
redovisade varde &verstiger dess atervinningsvéarde. Atervin-
ningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljiningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar
det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenere-
rande enheter). For tillgangar (andra an goodwill) som tidigare har
skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing
bor goras.

1.2.2 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den hogsta verkstal-
lande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar
den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémn-
ing av rorelsesegmentens resultat. | Magle Chemoswed-koncernen
har VD identifierats som den hogsta verkstallande beslutsfattaren
som utvarderar koncernens finansiella stallning och resultat samt
fattar strategiska beslut. VD analyserar och foljer upp verksam-
hetens resultat utifrdn den totala verksamheten. Bedémningen &r
sdledes att koncernens verksamhet bestar av ett segment.
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1.2.3 Omrakning av utlandsk valuta
Funktionell valuta och rapportvaluta

De olika enheterna i koncernen har den lokala valutan som funk-
tionell valuta da den lokala valutan har definierats som den valuta
som anvands i den primdra ekonomiska milj¢ dar respektive enhet
huvudsakligen ar verksam. I koncernredovisningen anvands svens-
ka kronor (SEK), som ar moderbolagets funktionella valuta och
koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som galler pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning av
sddana transaktioner och vid omrakning av monetéara tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta till balansdagens kurs, redovisas i
rorelseresultatet i rapporten over totalresultat, forutom det som
hanfor sig till 1dn och likvida medel.

Valutakursvinster och -férluster som hanfor sig till 1an och likvida
medel redovisas i rapporten 6ver totalresultat som finansiella in-
takter eller kostnader.

Omrakning av utldndska koncernfoéretag

Resultat och finansiell stéllning for alla koncernforetag som har en
annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till koncern-
ens rapportvaluta. Tillgangar och skulder for var och en av balan-
srakningarna omraknas fran utlandsverksamhetens funktionella
valuta till koncernens rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den
valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader for
var och en av resultatrakningarna omraknas till svenska kronor till
genomsnittliga valutakurser. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt to-
talresultat.

1.2.4 Immateriella tillgangar
a) Patent

Patent soks pd unika konstruktioner och tekniska l6sningar in-
gaende i produkter som utvecklats av bolaget. Avskrivningar
gors linjart for att fordela kostnaden for patent éver den bedém-
da nyttjandeperioden som ar den kortaste av patentets legala
livslangd och den tidpunkt under vilken den till patent relaterade
produkt forvantas produceras. Bedémd nyttjandeperiod for pat-
ent beddéms som regel inte kunna 6verstiga 20 ar.
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b) Balanserade utgifter utvecklingsarbeten och liknande

Utvecklingskostnader som ar direkt hanforliga till utveckling och
testning av identifierbara och unika tillgdngar som kontrolleras av
koncernen, redovisas som immateriella tillgdngar nar féljande krit-
erier ar uppfyllda:

det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgdngen sa att den kan anvan-
das,

foretagets avsikt ar att fardigstalla tillgdngen och att anvanda eller sal-
ja den,

det finns forutsattningar att anvanda eller sélja tillgangen,

det kan visas hur tillgdngen genererar troliga framtida ekonomiska
fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja ut-
vecklingen och for att anvanda eller sélja tillgdngen finns tillgangliga.

de utgifter som ar hanforliga till tillgdngen under dess utveckling kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av tillgan-
gen, innefattar utgifter for anstallda och en skalig andel av indi-
rekta kostnader. Balanserade utvecklingskostnader redovisas som
immateriella tillgdngar och skrivs av systematiskt dver tillgdngens
beddmda nyttjandeperiod fran den tidpunkt da tillgdngen ar fardig
att anvandas.

¢) Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingskostnader som inte uppfyller kriterier-
na ovan, kostnadsfors nar de uppstar. Utvecklingskostnader som
kostnadsforts i tidigare perioder redovisas inte som tillgang i efter-
foljande period.

Bedomda nyttjandeperioder immateriella tillgdngar:

Kundrelationer 10-15ar
Patent 20 ar
Aktiverade utgifter for produktutveckling 5ar

Varumarke Obestambar nyttjandeperiod

1.2.5 Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar innefattar huvudsakligen bygg-
nader, maskiner och andra tekniska anlaggningar samt inventarier,
verktyg och installationer. Alla materiella anlédggningstillgangar re-
dovisas till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | an-
skaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanforas till forvar-
vet av tillgdngen.
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Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller
redovisas som en separat tillgang, beroende pa vilket som &r
lampligt, endast d& det ar sannolikt att de framtida ekonomiska
formaner som ar forknippade med tillgdngen kommer att komma
koncernen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas
pa ett tillforlitligt satt. Redovisat varde for den ersatta delen tas
bort fran balansrakningen. Alla andra former av reparationer och
underhall redovisas som kostnader i rapport dver totalresultat un-
der den period de uppkommer.

Avskrivningar p& andra materiella anlaggningstillgdngar férutom
mark, gors linjart enligt foljande:

Byggnader 25-50ar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5-25ar
Inventarier, verktyg och installationer 3-10é&r

Tillgdngarnas restvarden och nyttjandeperiod prévas vid varje rap-
portperiods slut och justeras vid behov.

En tillgdngs redovisade varde skrivs omgdende ner till dess ater-
vinningsvarde om tillgdngens redovisade varde Overstiger dess
beddmda atervinningsvarde.

Vinster och forluster vid avyttring faststélls genom en jamforelse
mellan forsaljningsintakten och det redovisade vardet och redovi-
sas i Ovriga rorelseintakter/Ovriga rérelsekostnader - netto i rap-
port dver totalresultat.

1.2.6 Finansiella instrument

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder utgérs av posterna;
andra langfristiga fordringar, kundfordringar, fordringar hos kon-
cernforetag, ovriga kortfristiga fordringar och upplupna intakter,
derivatinstrument, likvida medel, skulder till kreditinstitut (l&ng- och
kortfristiga), 6vriga langfristiga fordringar, skulder till koncernfore-
tag, leverantorsskulder, dvriga skulder och upplupna kostnader.

Forsta redovisningstillféllet

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar kon-
cernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och
forsaljning av finansiella tillgdngar och skulder redovisas pa affars-
dagen, det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller salja
tillgangen.

Finansiella instrument redovisas vid forsta redovisningstillfal-
let till verkligt varde plus, for en tillgéng eller finansiell skuld som
inte redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, transaktion-
skostnader som ar direkt hanforliga till forvarv eller emission av
finansiell tillgang eller finansiell skuld, till exempel avgifter och pro-
visioner. Transaktionskostnader for finansiella tillgangar och finan-
siella skulder som redovisas till verkligt varde via resultatrakningen
kostnadsfors i rapporten éver totalresultat.
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Finansiella tillgangar - Klassificering och vardering

Koncernen klassificerar och varderar sina finansiella tillgdngar i kat-
egorin upplupet anskaffningsvarde (skuldinstrument) samt verkligt
varde via resultatrakningen. Klassificeringen av investeringar i skul-
dinstrument beror p& koncernens affarsmodell for hantering av
finansiella tillgdngar och de avtalsenliga villkoren for tillgdngarnas
kassafloden.

Finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde

Tillgdngar som innehas med syftet att inkassera avtalsenliga kas-
safldden och dar dessa kassafléden endast utgor kapitalbelopp
och ranta varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det redovisade
vardet av dessa tillgdngar justeras med eventuella forvantade
kreditforluster som redovisats (se Nedskrivning av finansiella till-
gangar nedan). Ranteintakter fran dessa finansiella tillgdngar re-
dovisas med effektivrantemetoden och ingdr i finansiella intakter.
Koncernens finansiella tillgdngar som véarderas till upplupet an-
skaffningsvarde utgors av posterna; andra langfristiga fordringar,
kundfordringar, fordringar hos koncernféretag, dvriga kortfristiga
fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter, och likvi-
da medel.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde via resultatrdknin-
gen

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatraknin-
gen ar finansiella tillgangar som innehas for handel. Derivat klassi-
ficeras som att de innehas for handel om de inte dr identifierade
som sakringar.

Koncernen har inga finansiella tillgdngar i form av valutaderivat och
uppfyller inte kriterierna for att tillampa sakringsredovisning.

Finansiella skulder - Klassificering och vardering

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatraknin-
gen.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatraknin-
gen ar finansiella skulder som innehas for handel. Derivat klassi-
ficeras som att de innehas for handel om de inte dr identifierade
som sakringar. Koncernen har inga finansiella skulder i form
av valutaderivat och uppfyller inte kriterierna for att tillampa
sakringsredovisning.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

Koncernens finansiella skulder varderas efter det forsta redo-
visningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden. Resterande finansiella skulder bestar av
skulder till kreditinstitut (IAng- och kortfristiga), dvriga langfristiga
fordringar, skulder till koncernforetag, leverantorsskulder, 6vriga
skulder och upplupna kostnader och férutbetalda intakter.
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Bortbokning av finansiella tillgangar och finansiella skulder

Finansiella tillgdngar tas bort fran rapporten éver finansiell stalln-
ing nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har 10pt ut
eller dverforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
formaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran rapporten 6ver finansiell stéllining
nar forpliktelsen i avtalet har fullgjorts eller pa annat satt utslackts.
D4 villkoren for en finansiell skuld omférhandlas, och inte bokas
bort fran balansrakningen, redovisas en vinst eller forlust i rapport
Over totalresultat vinsten eller forlusten beraknas som skillnaden
mellan de ursprungliga avtalsenliga kassaflddena och de modifi-
erade kassaflodena diskonterade till den ursprungliga effektiva
rantan.

Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett net-
tobelopp i balansrékningen, endast nar det finns en legal ratt att
kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med
ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera
skulden. Den legala rattigheten far inte vara beroende av framti-
da héndelser och den maste vara rattsligt bindande for foretaget
och motparten bade i den normala affarsverksamheten och i fall av
betalningsinstallelse, insolvens eller konkurs.

Nedskrivning av finansiella tillgangar
Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvarde

Koncernen beddmer de framtida forvantade kreditforluster som ar
kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet anskaffningsvarde.
Koncernen redovisar en kreditforlustreserv for sddana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum. For kundfordringar
och avtalstillgdngar tillampar koncernen den forenklade ansatsen
for kreditreservering, det vill saga, reserven kommer att motsvara
den forvantade forlusten 6ver hela kundfordrings livslangd.

For att mata de forvantade kreditforlusterna har kundfordringar
grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och forfall-
na dagar. Koncernen anvander sig utav framatblickande variabler
for forvantade kreditforluster. Forvantade kreditforluster redovi-
sas i koncernens rapport over totalresultat i posten ovriga rorelse-
kostnader.

Kundfordringar

Kundfordringar ar finansiella instrument som bestar av belopp
som ska betalas av kunder for sdlda tjanster i den I6pande verk-
samheten. Om betalning forvantas inom ett ar eller tidigare, klas-
sificeras de som omsattningstillgadngar. Om inte, redovisas de som
anlaggningstillgangar.
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Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde och da-
refter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for varde-
minskning.

Avtalstillgangar

En avtalstillgdng redovisas nar koncernen har fullgjort ett attagan-
de genom dverforing av varor eller tjanster till en kund, men dar
det kvarstar prestationen innan koncernen har rétt att ta betalt.
Nar koncernen har ratt att ta betalt omklassificeras avtalstillgan-
gen till en kundfordran.

Avtalsskulder

En avtalsskuld redovisas om koncernen har ratt till ett ersattnings-
belopp som ar ovillkorligt innan koncernen overfor en tjanst eller
en vara. Redovsiningen av avtalsskulden sker nar kunden betalar
eller nar betalning ska ske, beroende pa vilket som intraffar forst.
Avtalsskulder redovisas som intdkter nar koncernen presterar i
enlighet med avtalet (dvs overfor kontroll av de berérda varorna
eller tjansterna till kunden).

Likvida medel

| likvida medel ingdr, i sval balansrékningen som i rapporten over
kassafloden, kassa och banktillgodohavanden.

Leverantorsskulder

Leverantdrsskulder ar finansiella instrument och avser forplik-
telser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
l6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effek-
tivrantemetoden.

1.2.7 Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som eget kapital.
1.2.8 Upplaning

Upplaning (skulder till kreditinstitut) redovisas inledningsvis till
verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. Upplaning redo-
visas darefter till upplupet anskaffningsvarde och eventuell skill-
nad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader)
och aterbetalningsbeloppet redovisas i koncernens rapport éver
totalresultat fordelat ¢ver Ianeperioden, med tilldmpning av effek-
tivrantemetoden. Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder
om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning
av skulden i atminstone 12 manader efter rapportperiodens slut
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1.2.9 Varulager

Varulagret redovisas till det lagsta av anskaffningsvardet och net-
toforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststélls med anvand-
ning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffningsvardet for
fardiga varor och pagdende arbeten bestar av ramaterial, direkt
|6n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta tillverkning-
skostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet). Lane-
kostnader ingar inte. Nettoforsaljiningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset i den l6pande verksamheten, med avdrag for
tillampliga rorliga forsaljningskostnader.

1.2.10 Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Skatt redovisas i resultatet, utom nar skatten avser poster som re-
dovisas i Ovrigt totalresultat eller direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatten i dvrigt totalresultat respektive eget kapital.

Den aktuella skattekostnaden beraknas pa basis av de skatteregler
som pa balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade i de
lander dar moderbolaget och dess dotterforetag ar verksamma
och genererar skattepliktiga intdkter. Ledningen utvarderar re-
gelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende
situationer dar tillampliga skatteregler ar féremal for tolkning. Den
gor, nar sa bedoms lampligt, avsattningar for belopp som troligen
ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemdssiga vardet pa tillgangar och
skulder och dessas redovisade varden i koncernredovisningen.
Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den uppstar
till foljd av forsta redovisningen av goodwill. Uppskjuten skatt re-
dovisas heller inte om den uppstar till foljd av en transaktion som
utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld som inte
ar ett rorelseforvary och som, vid tidpunkten for transaktionen,
varken paverkar redovisat eller skattemdssigt resultat. Uppsk-
juten inkomstskatt berdknas med tillampning av skattesatser (och
-lagar) som har beslutats eller aviserats per balansdagen och som
forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran real-
iseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skattemassiga dverskott kommer att finnas till-
gangliga, mot vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns en
legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder
och nar de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyn-
dighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skatte-
subjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom netto-
betalningar.

35



1.2.11 Erséttningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar till anstéllda

Skulder for 16ner och ersattningar, inklusive icke-monetdra
formaner och betald franvaro, som forvantas bli reglerade inom
12 manader efter rakenskapsarets slut, redovisas som kortfristi-
ga skulder till det odiskonterade belopp som forvantas bli betalt
nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i takt med att tjan-
sterna utfors av de anstallda. Skulden redovisas som forpliktelse
avseende ersattningar till anstallda i koncernens balansrakning.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har bade avgiftsbestamda och formansbestamda pen-
sionsplaner i enlighet med ITP planen. En avgiftsbestamd pen-
sionsplan ar en pensionsplan enligt vilken foretaget betalar fasta
avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra
rattsliga eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgift-
er om denna juridiska enhet inte har tillrackliga tillgangar for att
betala alla ersattningar till anstallda som hanger samman med de
anstalldas tjanstgoring under innevarande eller tidigare perioder.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till
betalning.

Pensionsataganden for svenska tjansteman som ar tryggade ge-
nom forsakring i Alecta redovisas som en avgiftsbestamd plan.
Enligt ett uttalande fran Radet for finansiell rapportering, UFR
10 Redovisning av pensionsplanen ITP 2 som finansieras genom
forsakring i Alecta, ar detta en formansbestdamd plan som omfat-
tar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret 2022 har koncernen
inte haft tillgang till information for att kunna redovisa sin propor-
tionella andel av planens forpliktelser, forvaltningstillgangar och
kostnader vilket medfort att planen inte varit mojlig att redovisa
som en férmansbestdmd plan. Pensionsplanen ITP 2 som tryggas
genom forsakring i Alecta redovisas darfor som en avgiftsbestamd
plan. Premien for den formansbestamda alders- och familjepen-
sionen ar individuellt beraknad och ar bland annat beroende av
16N, tidigare intjdnad pension och forvantad aterstdende tjanst-
goringstid.

Den kollektiva konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa
Alectas tillgdngar i procent av forsakringsatagandena berdknade
enligt Alectas forsakringstekniska metoder och antaganden, vil-
ka inte Overensstammer med IAS 19. Den kollektiva konsolider-
ingsnivan ska normalt tilldtas variera mellan 125 och 175 procent.
Om Alectas kollektiva konsolideringsniva understiger 125 procent
eller dverstiger 175 procent ska atgarder vidtas i syfte att skapa
forutsattningar for att konsolideringsnivan atergar till normalinter-
vallet. Vid 1&g konsolidering kan en atgard vara att hoja det avta-
lade priset for nyteckning och utokning av befintliga formaner. Vid
hog konsolidering kan en atgard vara att infora premiereduktion-
er. Vid utgdngen av rakenskapsaret 2022 uppgick Alectas tver-
skott i form av den kollektiva konsolideringsnivan preliminart till
172 procent (2021; 148 procent).
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1.2.12 Avsattningar

Avsattningar for rattsliga ansprak, garantier och aterstéllandeat-
garder redovisas nar koncernen har en legal eller informell forplik-
telse till foljd av tidigare handelser, det ar sannolikt att ett utflode
av resurser kommer att kravas for att reglera dtagandet och be-
loppet har berdknats pa ett tillforlitligt satt. Inga avsattningar gors
for framtida rorelseforluster.

Om det finns ett antal liknande ataganden, bedoms sannolikheten
for att det kommer att kravas ett utflode av resurser vid regleringen
sammantaget for hela denna grupp av dtaganden. En avsattning
redovisas dven om sannolikheten for ett utflode avseende en spe-
ciell post i denna grupp av ataganden ar ringa.

Avsattningarna varderas till nuvardet av det belopp som férvantas
kravas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands en diskonter-
ingsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell marknadsbedémn-
ing av det tidsberoende vardet av pengar och de risker som ar
forknippade med avsattningen. Den 6kning av avsattningen som
beror pa att tid forflyter redovisas som rantekostnad.

1.2.13 Intdktsredovisning

Intakter varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhdllas, och motsvarar de belopp som erhdlls for
salda varor och tjanster efter avdrag for rabatter och mervard-
esskatt. Koncernen redovisar en intakt nar kontrollen av en vara
eller tjanst 6vergar till kund och sarskilda kriterier har uppfyllts for
var och en av koncernens verksamheter sdsom beskrivs nedan.
Koncernen grundar sina bedémningar av returer pa historiska ut-
fall och beaktar da typ av kund, typ av transaktion och speciella
omstandigheter i varje enskilt fall. Koncernen tillampar betalnings-
villkoret 30 dagar netto som standard for samtliga kundfakturor.
45-60 dagar netto tilldmpas undantagsvis for specifika kunder.

(a) Forsaljning av varor

Koncernen tillverkar och saljer API (Active Pharmaceutical Ingredi-
ents). Forsalining av varor intaktsredovisas nar ett koncernforetag
har levererat produkter till ett grossistforetag, grossistforetaget
efter eget gottfinnande kan vdlja saljkanal och pris for produkten
och det inte finns ndgon ej uppfylld forpliktelse som skulle kunna
paverka grossistforetagets godkannande av produkterna. Vissa
grossistkunder har ratt att returnera varor som inte accepteras
av deras kunder. Intékterna justeras for vardet pa forvantade re-
turer. Leverans anses inte ha skett forran produkterna har sants
till angiven plats, riskerna for inkurans och forlust har dverforts
till grossistforetaget och endera att grossistforetaget har godkant
produkterna i enlighet med forsaljningsavtalet, villkoren for god-
kannande har 16pt ut eller koncernen har objektiva bevis for att
alla kriterier for godkannande har uppfyllts.
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(b) Forséljning av tjanster

Intakter fran utvecklingstjanster redovisas 6ver tid i takt med att
koncernen uppfyller dess prestationsatagande, matning av intak-
ter gors baserat pa utvecklingsprojektens fardigstallandegrad och
pa nedlagda kostnader.

(c) Royaltyintakter

Intaktsredovisning vid royaltyforsaljining sker nar den underliggan-
de transaktionen som ger ratt till ersattning skett.

Den del av royaltyintakterna som avser Gverenskommelsens arli-
ga minimibelopp redovisas vid tidpunkten for uppfyllandet av
koncernens prestationsatagande, vid undertecknandet av avtal-
et. Resterande del av royalty intdkterna redovisas forst vid mot-
partens uppfyllande av i avtalets dverenskomna prestationsata-
ganden och da royalty tillfaller koncernen.

(d) Erhallna bidrag

Erhalina bidrag for exempelvis forskning och utveckling redovisas
som Ovriga intakter.

1.2.14 Ranteintakter

Ranteintakter intéktsredovisas med tillampning av effektivrante-
metoden.

1.2.15 Leasingavtal

Leasingavtal. Samtliga leasingavtal redovisas som en nyttjanderatt-
stillgdng och motsvarande leasingskuld det datum som den leas-
ade tillgdngen finns tillganglig for anvandning av koncernen. Leas-
ingbetalningar fordelas mellan amortering av skulden och ranta.
Rantan redovisas i resultatrakningen over leasingperioden pa ett
satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period
redovisade leasingskulden.

Varderingsgrund

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovi-
sas initial till nuvdrde. Leasingskulderna inkluderar nuvardet av
foéljande leasingbetalningar:

fasta avgifter (inklusive till sin substans fasta avgifter), efter
avdrag for eventuella formaner i samband med tecknandet
av leasingavtalet som ska erhallas

variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris,
initialt varderade med hjalp av index eller pris vid inlednings-
datumet

|6senpriset for en option att kdpa om koncernen ar rimligt
saker pa att utnyttja en sddan mojlighet

Leasingbetalningar som kommer att goras for rimligtvis sakra
forlangningsoptioner ingdr ocksa i varderingen av skulden.
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Leasingavtalen kan innehdlla bade leasing- och icke-leasing-
komponenter. Koncernen har valt att inte separera leasing- och
icke-leasingkomponenter och i stallet redovisar dessa som en
enda leasingkomponent.

Leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets marginella
lanerdnta da den implicita rantan inte bedéms kunna faststallas
enkelt. Den marginella Ianerantan ar rantan som den enskilda lea-
setagaren skulle fa betala for att I1dna de nodvandiga medlen for
att kopa en tillgdng av liknande varde som nyttjanderatten i en
liknande ekonomisk miljé med liknande villkor och sékerheter.

Koncernen ar exponerad for eventuella framtida 6kningar av rorli-
ga leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta, som
inte ingdr i leasingskulden forrén de trader i kraft. Nar justeringar
av leasingbetalningar baserade pa ett index eller en ranta trader
i kraft omvarderas leasingskulden och justeras mot nyttjanderat-
ten.

Tillgdngarna med nyttjanderatt varderas till anskaffningsvarde och
inkluderar foljande:

det belopp leasingskulden ursprungligen varderats till

leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet,
efter avdrag for eventuella formaner som mottagits i sam-
band med teckningen av leasingavtalet

Nyttjanderatter skrivs vanligen av linjart Over det kortare av
nyttjandeperioden och leasingperioden. Om koncernen ar rimligt
saker pa att utnyttja en kdpoption skrivs nyttjanderatten av dver
den underliggande tillgangens nyttjandeperiod.

Villkoren férhandlas separat for varje avtal och innehaller ett stort
antal olika avtalsvillkor. Leasingavtalen innehdller inga sarskilda
villkor eller restriktioner forutom att leasinggivaren bibehaller rat-
tigheterna till pantsatta leasade tillgadngar. De leasade tillgdngarna
far inte anvandas som sakerhet for 1an.

Leasar av lagt varde och korta kontrakt

Betalningar for korta kontrakt avseende exempelvis hyra av lift,
leasade foretagsbilar och vissa typer av gasflaskor och samtliga
leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatraknin-
gen. Korta kontrakt &r avtal med en leasingtid pa 12 manader eller
mindre. Avtal av mindre varde inkluderar hyra av gasflaskor och
gasbehallare.

Optioner att forlanga och sdaga upp avtal

Optioner att forlanga och saga upp avtal finns inkluderade i ett
antal av koncernens leasingavtal gallande lokaler, truckar och
bilar. Villkoren anvands for att maximera flexibiliteten i hanterin-
gen av tillgdngarna som anvands i koncernens verksamhet. Den
Overvagande delen av optionerna som ger mojlighet att forlanga
och saga upp avtal kan endast utnyttjas av koncernen och inte av
leasinggivarna.
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1.2.16 Utdelningar

Utdelning till Moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i
koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen god-
kanns av Moderbolagets aktiedgare.

1.3 Finansiell riskhantering
1.3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for en mangd olika fi-
nansiella risker relaterade till kundfordringar, leverantorsskulder,
l&n och derivatinstrument: marknadsrisk (omfattande framst ran-
terisk och valutarisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens
fokuserar pa oftrutsagbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter
pa koncernens finansiella resultat. Koncernen stravar efter att
erhalla god avkastning och betryggande sakerhet for finansiering
samt sa laga kostnader som mojligt for upplaning och skuldfor-
valtning. Malsattningen for betalningsstrommar ska vara att elim-
inera onoddig kapitalbindning samt att utforma betalningsrutiner
for optimala betalningsstrommar. Koncernens finansverksamhet
ska bedrivas sé att den medverkar till att sékerstalla koncernens
betalningsformaga pa kort och Idng sikt samt att en god intern
kontroll kan sakerstallas.

Den Riskhanteringen skots inom de ramar som styrelsen beslutar.
Den Specifika omraden, sdsom ranterisk, kreditrisk, anvandning av
derivatinstrument och finansiella instrument som inte ar derivat
samt placering av overlikviditet handhas av Chief Financial Officer.

(a) Marknadsrisk
Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker
som uppstar fran olika valutaexponeringar. Valutarisker uppstar
nar framtida affarstransaktioner eller redovisade tillgangar eller
skulder uttrycks i en valuta som inte ar enhetens funktionella valu-
ta. I koncernen uppkommer valutarisk framst avseende inkdp och
forsaljning i valutorna EURO och USD.

Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10%
i forhallande till USD med alla andra variabler konstanta, skulle
den omraknade vinsten efter skatt per den 31 december 2022
ha varit 1 351 tkr (676 tkr) lagre/(hogre), till storsta delen som en
foljd av vinster/forluster vid omrakning av kundfordringar, lever-
antorsskulder och likvida medel. Om den svenska kronan hade
forsvagats/forstarkts med 10% i forhallande till EUR med alla an-
dra variabler konstanta, skulle den omraknade vinsten efter skatt
per den 31 december 2022 ha varit 2 827 tkr (1 414 tkr) hogre/
(lagre), till storsta delen som en foljd av vinster/forluster vid om-
rakning av kundfordringar, leverantdrsskulder och likvida medel.
Om den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10%
i forhallande till GBP med alla andra variabler konstanta, skulle
den omraknade vinsten efter skatt per den 31 december 2022
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ha varit 185 tkr ( 92 tkr) hogre/(lagre), till storsta delen som en
foljd av vinster/forluster vid omrakning av leverantorsskulder. Om
den svenska kronan hade forsvagats/forstarkts med 10% i forhal-
lande till DKK med alla andra variabler konstanta, skulle den om-
raknade vinsten efter skatt per den 31 december 2022 ha varit 25
tkr (12 tkr) hogre/(lagre), till storsta delen som en foljd av vinster/
forluster vid omrakning av leverantorsskulder. Om den svenska
kronan hade forsvagats/forstarkts med 10% i forhallande till CHF
med alla andra variabler konstanta, skulle den omraknade vinsten
efter skatt per den 31 december 2022 ha varit 15 tkr (8 tkr) hogre/
(lagre), till storsta delen som en foljd av vinster/forluster vid om-
rakning av leverantorsskulder.

Ranterisk

Koncernens ranterisk uppstar genom lang- och kortfristig up-
planing. Skulder till kreditinstitut utgor ett banklan som utgar med
rorlig ranta och utsatter koncernen for ranterisk avseende kassa-
flode vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rorlig ranta.
Banklanet forfaller fram till juni 2040, och I6per med en rorlig ran-
ta vilket under 2022 var 4,75%.

For ytterligare information kring koncernens uppldning se not 20.
Koncernens upplaning ar endast i svenska kronor.

Om réantorna pa upplaning i svenska kronor per den 31 decem-
ber 2022 varit 1 procentenhet hogre/lagre med alla andra vari-
abler konstanta, hade den berdknade vinsten efter skatt for
rakenskapsaret varit 670 tkr lagre/hogre (2021: 30 tkr lagre/
hogre), huvudsakligen som en effekt av hogre/lagre rantekostnad-
er for upplaning med rorlig rénta.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva, med undantag for kreditrisk
avseende utestdende kundfordringar dar analys gors av respek-
tive koncernforetag. Kreditrisk uppstar genom likvida medel och
tillgodohavanden hos banker samt kreditexponeringar gentemot
kunder. Koncernen har ett fatal stora kunder och utsatts darfor
for en hog koncentration av kreditrisker. Detta hanteras genom
en individuell kreditbedémning av varje enskild kund baserad pa
tillganglig information samt tidigare erfarenheter.

(c) Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av koncernens rorelsedrivande
foretag och aggregeras pa koncernniva. Pa koncernniva foljs noga
rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att saker-
stalla att koncernen har tillrackligt med kassamedel for att mota
behovet i den I6pande verksamheten.

Overskottslikviditeten &r for narvarande inte féremadl for placering

pa nagot sarskilt rantebdrande konto eller annat penningmark-
nadsinstrument.
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Nedanstaende tabell analyserar koncernens finansiella skulder
uppdelade efter den tid som pa balansdagen aterstar fram till
den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellen
ar de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena. Framtida kassa-

floden avseende rantor har berdknats med utgdngspunkt fran
den ranta som gdllde per balansdagen.

Mindre an Mellan 3 Mellan 1 Mellan 2 och Meran3ar Summa Redovisat
3 manader manader och 2 ar 3ar avtalsen- varde
Per 31 december 2022 och 1 &r liga kas-
safléden

Finansiella skulder (exklusive
derivat)
Skulder till kreditinstitut 481 1442 1923 1923 27 737 33506 33506
Leasingskulder 493 1480 1621 799 480 4873 4873
Skulder till koncernbolag - - 3000 3000 3000
Ovriga langfristiga skulder - - 7 231 7 231 7231
Checkrakningskredit 11964 11964 11964
Leverantorsskulder 9563 - - - - 9563 9563
Ovriga kortfristiga skulder 9 061 4879 - - - 13940 13940
Upplupna kostnader 12817 - - - - 12817 12817
Summa 44 379 7 801 13755 2722 28217 96 894 96 894
Per 31 december 2021 Mindre an Mellan 3 Mellan 1 Mellan2 och  Meran 3 ar Summa Redovisat

3 manader manader och 2 ar 3ar avtalsenli- varde

och1ar ga kassa-
floden

Finansiella skulder (exklusive
derivat)
Langfristiga skulder till 540 1611 2124 2124 19539 25938 25938
kreditinstitut
Leasingskulder 607 1745 2 800 948 - 6099 6099
Kortfr!st|ga skulder till 375 3960 i i 4335 4335
kreditinstitut
Leverantdrsskulder 17 954 - - - - 17 954 17 954
Ovriga kortfristiga skulder 12 020 - - - - 12 020 12 020
Upplupna kostnader 2 856 10 987 - - 13 843 13 843
Summa 34 351 18 303 4924 3072 19539 80 188 80188

1.3.2(b) Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga kon-
cernens formaga att fortsdtta sin verksamhet, sd att den kan
fortsatta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for
andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruk-
tur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

For att uppratthalla eller justera kapitalstrukturen, kan kon-
cernen forandra den utdelning som betalas till aktiedgarna,
dterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier eller sélja
tillgdngar for att minska skulderna.
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Koncernen bedomer sitt kapital pd basis av skuldsattningsgra-
den. Detta nyckeltal beraknas som nettoskuld dividerad med
totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total upplaning (om-
fattande posterna langfristiga skulder till kreditinstitut, 6vri-
ga langfristiga skulder, skulder till koncernforetag, kortfristiga
skulder till kreditinstitut, leverantorsskulder, dvriga kortfristiga
skulder, avsattning till pension, leasingskulder, checkrakning-
skredit, upplupna kostnader och forutbetalda intakter i koncern-
ens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital
berdknas som Eget kapital i koncernens balansrakning plus net-
toskulden.
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Skuldsattningsgraden per respektive bokslutstillfalle var som foljer

Belopp i tkr 2022-12-31 2021-12-31
Total upplaning 99 765 98 661
Avgar: likvida medel -9 887 -3 985
Nettoskuld 89878 94 676
Totalt eget kapital 146 767 138 790
Summa kapital 236 645 233 467
Skuldsattningsgrad 0,38 0,41

1.4 Viktiga uppskattningar for  redo-

visningsandamal

och  beddmningar

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningsandamal som blir foljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det verkli-
ga resultatet. FOr uppskattningar och bedomningar avseende

2 Nettoomsattningens fordelning

goodwill, varumarke och kundrelationer se avsnitt avseende
goodwill under redovisningsprinciper samt not 12. Det finns
inga uppskattningar och antaganden som innebar en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande rékenskapsar.

Per intdktsslag 2022 2021
Varor 66 969 81 256
Tjanster 55817 40038
Royalty, licenser mm 38998 16 694
Intern elimineringar -16 107 -5 843
Summa 145677 132145
Per geografisk marknad 2022 2021
Sverige 28 753 42 683
Europa inom EU exkl Sverige 62 777 14 423
Ovriga marknader 70 254 80 882
Intern elimineringar -16 107 -5 843
Summa 145677 132145
Per verksamhet 2022 2021
Magle Chemoswed AB 131 621 119972
Magle Chemoswed Holding AB 9908 4923
Adroit Science AB' 3367 2 493
PharmaCept GmbH 16 888 10 600
Intern elimineringar -16 107 -5 843
Summa 145 677 132145

'Adroit Science intdkter har under 2022 och 2021 till stor del inkorporerad i Magle Chemoswed AB operativa verksamhet
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3 Ovriga rérelseintékter

2022 2021
\éiletg:“asdef;edrs)nser( realiserade och 1570 178
Erhalina statliga bidrag Vinnova 1514 745
Ovriga rorelseintakter 5310 11 423
Summa 8394 12 346
4 Ersattning till revisorerna
2022 2021
PwC
- Revisionsuppdraget - 625
- Ovriga tjanster - 50
Ernst & Young
- Revisionsuppdraget 685 -
- Ovriga tjanster 35 -
Summa 720 675
5 Ersattningar till anstéllda, m.m.
2022 2021
Loner och andra ersattningar 46 145 43035
Sociala avgifter 11243 10 960
Pensionskostnader - formansbestamda 5132 6718
planer (ITP)
Ovriga personal kostnader 2311 2129
Summa ersattningar till anstallda 64 881 62842
Loner och andra ersdttningar samt sociala kost- 2022 2021
Loner och andra Léner och
ersattningar (varav Sociala kost- Pension- andra Sociala kost- Pension-
tantiem) nader skostnader ersattningar nader skostnader
Hans Henrik Lidgard, styrelseordférande -() - - -(-) - -
Sven-Christer Nilsson, styrelseledamot 125(-) 12,7 - 125 () 39 -
Mats Pettersson, styrelseledamot -(9) - - - - -
Hedvig Lidgard Strom, styrelseledamot 96 (-) 30 - 100(-) 31 -
Martin Lidgard, styrelseledarmot 4(-) 1 - - - -
Malin Malms;jo, styrelseledamot 100 (-) 31 - 100(-) 31 -
Joel Eklund, styrelseledamot 100 (-) 31 - 100(-) 16 -
Julia Kamber, styrelsesuppleant - - - 74(-) 23 -
Verkstallande direktor 1640 (-) 515 500 1667(-) 540 55
Andra ledande befattmngshavare1 3592 (-) 1126 812 1798(-) 616 189
Ovriga anstéllda 40 054 (-) 9 465 3870 39071 (-) 9 690 6474
Koncernen totalt 46 145 11243 5182 43035 (-) 10960 6718

1 Andra ledande befattningshavare innefattar Chief Financial Officer, Chief Operation Officer, Cheif Marketing and Innovation Officer, Cheif Strategy Officer and Senior

Legal Counsel.
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Medelantal anstéllda med geografisk férdelning per land

2022 2021

Antal pa balans-

Antal pa balans-

Varav kvinnor Varav kvinnor

dagen dagen
Sverige 65 24 63 25
Tyskland 10 5 6 3
Koncernen totalt 75 29 69 28
Konsfordelning i Koncernen (inkl dotterforetag) for styrc Iseledamaoter och 6vriga ledande befattnir gshavare
2022 2021

Antal pa balans-

Antal pa balans-

Varav kvinnor Varav kvinnor

dagen dagen
Styrelseledamoter 7 2 7 2
Verkstallande direktor och dvriga ledande
: 6 3 3 1
befattningshavare
Koncernen totalt 13 5 10 3

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare i bolaget bestar av fast
I6n och ovriga sedvanliga formaner samt pension. Ingen rorlig
ersattning forekommer.

Pensioner

Pensionsdtaganden ar formansbestdamda och avgiftsbestamda.
Pensionsaldern for den verkstéllande direktoren ar 67 ar och
pensionspremien motsvarar TP planen. Pensionsatagandena
for dvriga ledande befattningshavare motsvarar ITP planen. Pen-
sionsaldern ar 67 ar for samtliga 6vriga ledande befattningsha-
vare.

Uppsagningsperioder

Mellan foretaget och verkstdllande direktoren galler foljande;
omsesidig Overrenskommelse om uppsagning avseende verkstal-
lande direktor géller en uppsagningstid om 12 manader.

6 Ovriga rorelsekostnader

Vid uppséagning fran andra ledande befattningshavare galler en
uppsagningstid om 6 manader.

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 27 maj 2020 beslutades att
infora ett teckningsoptionsprogram for vissa ledande befattning-
shavare. Teckningsoptioner tecknades av verkstallande direktor,
Justin Pierce (150 000 teckningsoptioner) samt Fredrik Andersson
(75 000 teckningsoptioner var).

Betalning for tecknade teckningsoptioner erlades kontant i
samband med teckningen och uppgick till ett pris motsvarande
teckningsoptionernas marknadsvarde, berdknat enligt Black &
Scholes-modellen. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att
under perioden 1 oktober 2023 - 31 oktober 2023 teckna en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 25kr per aktie.

2022 2021
Valutakursforluster -1 444 -
Ft')r.l.ust ayyttring materiella 2145 )
anlalggningstillangar
Ovrigt - 44
Summa -3589 -44
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7 Finansiella intakter och kostnader

2022 2021
Rantekostnader till koncernbolag -34 -
Ovriga rantekostnad -1735 -988
Kursdifferenser - 1287
Summa finansiella kostnader -1769 298
Ranteintakter 11 -
Kursdifferenser - -
Summa finansiella intakter 11 -
8 Valutakursdifferenser- netto
Valutakursdifferenser har redovisats i rapport dver t)talresultat enligt foljande:
2022 2021
Ovriga rorelseintakter (not 3) 1570 178
Ovriga rorelsekostnader (not 4, 6) -1 444 -44
Finansiella poster- netto (not 7, 8) - 298
Summa finansiella kostnader 126 432
9 Inkomstskatt
2022 2021
Aktuell skatt
Aktuell skatt pa arets resultat -3 554 -1 255
Summa finansiella intakter -3554 -1255
Uppskjuten skatt (not 21) 2022 2021
Uppkomst och aterforing av tempordara skillnader 1675 33
Summa uppskjuten skatt 1675 33
Summa inkomstskatt - 1879 -1 306

Inkomstskatten pa koncernens resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av den svenska
skattesatsen for resultaten i de konsoliderade féretagen enligt féljande:

Resultat fore skatt kvarvarande verksamhet 2022 2021
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) -2 271 -1133
Skatteeffekter av: - 850
Ej avdragsgilla kostnader -160 -1 023
Skatt for vilket underskottsavdrag aktiveras -1123 -
Inkomstskatt -3554 -1306

Vagd genomsnittlig skattesats for koncernen var 30,56% (2021: 20%). Skattemassiga underskott for koncernen var 6 856 tkr.
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10 Vasentliga dotterféretag

Registre- Huvudsaklig Andel stamaktier som Andel stamaktier
rings- och verksamhet direktdgs av moderbolag- som &gs av koncernen (%)

Namn verksamhet- et (%)
2022 2021 2022 2021
Magle Chemoswed AB Sverige, (1) 100% 100% 100% 100%

Malmo

Adroit Science AB Sverige, Lund (2) 100% 100% 100% 100%
PharmaCept GmbH Tys‘é'gplidn' 3) 100% 100% 100% 100%

Magle Chemoswed ABs (1) verksamhet ar forskning, utveckling samt tillverkning inom omradena ldkemedelskemi, API, samt ldkemedelsteknik.

Adroit Science ABs (2) verksamhet ar konsultverksamhet inom materialkaraktisering och fastfasanalys med huvudsaklig inriktning mot Iakemedels-
bolag. PharmaCept GmbH (3) verksamhet ar forsaljning av medicinska tekniska produkter direkt till sjukhus, kliniker och apotekt i varlden.

11 Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner
och andra Leasing och
Byggnader tekniska an- nyttjande Pagdende nyan-

och mark ldggningar ratter ldggningar Summa
Rakenskapsaret 2022
Ingdende redovisat varde 51 845 40 936 8 093 3474 104 348
INkop (e] leasing) 1876 1709 - 7 304 10 889
Inkop leasing - - 1760 - 1760
Omklassificeringar 1452 1587 - -3 039 -
Omvardering - - -1230 - -1 230
Awyttringar och utrangeringar -1 290 -703 -562 - -2 555
Avskrivningar -3 075 -6 279 -2 468 - -11 823
Valutaeffekt i utlandsverksamhet - -114 5 - -109
Utgaende redovisat varde 50808 37140 5593 7739 101 280
Per 31 december
Anskaffningsvarde 74996 122 042 10275 7739 214636
Ackumulerade avskrivningar -24.188 -84 902 -4 682 - -113773
Redovisat varde 50 808 37 140 5593 7739 101 281
Rakenskapsaret 2021
Ingdende redovisat varde 50013 45 269 6 481 3495 105 258
INkdp 352 1088 3171 -5138 9 749
Om klassificeringar 4 481 1394 - 5159 716
Avyttringar och utrangeringar -1 965 -756 - - -2 721
Avskrivningar -2 060 -6 771 -1 559 - -10 390
Nedskrivningar 1024 712 - - 1736
Utgadende redovisat varde 51845 40936 8093 3474 104 348
Per 31 december
Anskaffningsvarde 73724 127 134 9 655 3474 214636
Ackumulerade avskrivningar -21 879 -86 198 -1 563 - -111514
Redovisat vdrde 51845 40936 8093 3474 103 121

* Fortydligande av uppdelningen for materiella anlaggningstillgdngar 2022, 2021 leasing och nyttjande rétter var inkluderade i Maskiner och andra tekniska anlaggningar.
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12 Immateriella tillgangar

not Goodwill Varumarke Kundrela- Patent Balanse- Summa
tioner rade

Rakenskapsaret 2022
Ingdende redovisat varde 34970 16 503 6 434 2198 17 542 77 648
Inkdp - - - 207 5774 5981
Omeklassificeringar - - - - - -
Avskrivningar - - -993 -163 - -1 156
Utgdende redovisat varde 34970 16 503 5441 2246 23 346 82 506
Per 31 december 2022
Anskaffningsvarde 34970 16 503 7147 3193 23 346 85159
Ackumulerade av- och ned- i i 1706 946 i 5652
skrivningar
Redovisat varde 34970 16 503 5441 2 246 23 346 82506
Rakenskapsaret 2021 (omraknad)
Ingdende redovisat varde 9498 1909 2 240 15 591 29238
Inkdp - - - 136 2223 2 359
Forvarv 30 25472 16 503 4772 - - 46 747
Omeklassificeringar - - -10 -21 -272 -303
Avskrivningar - - -237 -157 - -394
Utgdende redovisat varde 34970 16 503 6434 2198 17 542 77 647
Per 31 december 2021
Anskaffningsvarde 34970 16 503 7137 2987 17 542 79139
Ackumulerade av- och ned- i 703 789 i 1497
skrivningar
Redovisat varde 34970 16 503 6434 2198 17 542 77 647

Under 2022 har avskrivning av patent uppgatt till 157 tkr (157 tkr)
och avskrivning av kundrelationer till 993tkr (237 tkr) efter analys
av immateriella tillgdngar har inget ytterligare nedskrivningsbe-
hov identifierats. Totalt belopp av utgifter for forskning och ut-
veckling som kostnadsforts under aret uppgar till 1 796 tkr (2
223 tkr).

Nedskrivningsprovning goodwill, varumarke och kundrelationer

Tidigare rorelseforvarvet av Adroit Science i december 2019 gav
upphov till goodwill om 9 498 tkr samt kundrelationer om 2 375
tkr. Rorelseforvarvet av PharmaCept GmbH i juni 2021 gav up-
phov till goodwill om 25 472 tkr, varumarken 16 503 tkr samt
kundrelationer om 4 772 tkr, samt en uppskjuten skatt pa 6
380 tkr. Kundrelationer skrivs av under 10 &r medan varumarke
inte skrivs av utan beddms att ha en obestdmd nyttjandeperiod
da det ar varumarke kopplat till verksamheten och inte fér en
specifik produkt som har identifierats vid forvarvet.
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Under 2022 har verksamheten i PharmaCept GmbH fortsatt in-
tegrerats med 6Ovrig verksamhet i Magle Chemoswed varav dter-
vinningsvarde har faststallts for verksamheten som en kassage-
nererande enhet vilket ar pa samma niva som rorelsesegment.
Nyttjandevarde for goodwill och dvriga nettotillgangar har fast-
stallts genom diskonterade kassafloden utifran omsattningstill-
vaxt och kostnadsutveckling baserat pa budget och prognoser
for kommande ar.

Per &rsbokslutet har inga nedskrivningsbehov noterats. En
kanslighetsanalys har utforts vilket indikerar att forandring om
en procentenhet av vasentliga antaganden sdsom genomsnittlig
tillvaxttakt eller rorelsemarginal inte medfor nedskrivningsbehov
utan nyttjandevarde dverstiger redovisade varden.
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13 Finansiella instrument per kategori

Finansiella tillgangar
varderade till verkligt
varde via resul-

Finansiella tillgan-
gar varderade till
upplupet anskaff-

2022-12-31 tatrakningen ningsvarde Summa
Finansiella tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga fordringar - 0 0
Kundfordringar - 14 457 14 457
Ovriga kortfristiga fordringar - 3100 3100
.Forlutbetalda kostnader och upplupna i 9383 9383
intakter
Likvida medel - 7133 7133
Summa - 34073 34073
Finansiella skulder
varderade till verkligt Skulder varderade
vdrde via resul- till upplupet anskaff-

2022-12-31 tatrakningen ningsvarde Summa
Finansiella skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 31583 31583
Leasingskulder (Iangfristiga) 2899 2899
Ovriga l&ngfristiga skulder - 10 231 10 231
Kortfristiga skulder till kreditinstitut - 1923 1923
Checkrakningskredit 11 964 11 964
Leasingskulder (kortfristiga) - 1974 1974
Leverantdrsskulder - 9563 9563
Ovriga kortfristiga skulder - 13940 13940
Upplupna kostnader - 12 817 12817
Summa - 96 894 96 894

Finansiella tillgangar Finansiella tillgan-

varderade till verkligt gar varderade till

vdrde via resul- upplupet anskaff-
2021-12-31 tatrakningen ningsvarde Summa
Tillgangar i balansrakningen
Andra langfristiga fordringar - 0 0
Skattefordringar 667 667
Kundfordringar - 25239 25239
Ovriga kortfristiga fordringar - 5399 5399
.Forlutbetalda kostnader och upplupna i 068 7068
intakter
Likvida medel - 3985 3985
Summa - 42 357 42357
2022 ANNUAL REPORT
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Finansiella skulder

varderade till verkligt
varde via resul-

Skulder varderade
till upplupet anskaff-

2021-12-31 tatrakningen ningsvarde Summa
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till kreditinstitut - 25938 25938
Leasingskulder 6 099 6099
Ovriga langfristiga skulder 13011 13011
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 4427 4427
Skulder till koncernforetag - -
Leverantdrsskulder - 17 954 17 954
Ovriga kortfristiga skulder 12 020 12 020
pp.plupna kostnader och forutbetalda i 13 840 13 840
intakter
Summa - 93 287 93287
14 Kundfordringar
2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 14 457 25239
Reservering for osakra fordringar - -
Kundfordringar- netto 14 457 25239

Det verkliga vardet pa kundfordringarna motsvarar dess redo-
visade varde, eftersom diskonteringseffekten inte ar vasentlig.

Per den 31 december 2022 uppgick fullgoda kundfordringar
till 14 457 tkr (2021-12-31: 25 239 tkr) for koncernen.

Per den 31 december 2022 var kundfordringar uppgaende
till 3 010 tkr (2021-12-31: 3 981 tkr) forfallna men utan att
nagot nedskrivningsbehov ansags foreligga for koncernen. De
forfallna fordringarna avser ett antal kunder vilka tidigare inte
haft ndgra betalningssvarigheter. Ingen kreditriskreservering
har gjorts, d& den uppgar till ovasentliga belopp.

2022-12-31 2021-12-31
1-30 dagar 2003 476
31-60 340 2677
> 61 dagar 667 828
Summa forfallna kundfordringar 3010 3981
Redovisade belopp, per valuta, fér Koncernens kundfordringar
och andra fordringar ar féljande:
2022-12-31 2021-12-31
SEK 3670 5208
EUR 8731 15814
usD 2 057 4133
GBP - 83
DKK - -
Summa 14 457 25239

2022 ANNUAL REPORT

47



| 6vriga kategorier inom kundfordringar och 6vriga kortfristiga
fordringar ingar inte nagra tillgdngar for vilka nedskrivnings-
behov foreligger. Den maximala exponeringen for kreditrisk
per balansdagen ar det redovisade vardet for varje kategori

15 Varulager

fordringar som namns ovan. Koncernen har ingen pant som
sakerhet.

2022-12-31 2021-12-31
Ravaror och fornddenheter 10919 9079
Varor under tillverkning 4287 2145
Fardiga varor och handelsvaror 13930 6 269
Forskott till leverantorer 2312 2 263
Totalt 31448 19756
Den utgift for varulagret som kostnadsforts ingar i posten La-
gerférandring och Ravaror och férnddenheter som uppgar till
13 597 tkr (2021: 21 313 tkr).
16 Ovriga kortfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Momsfordran 1238 992
Ovrigt 1862 2 407
Totalt 3100 3399
17 Tillgangar hanforliga till avtal med kunder
2022-12-31 2021-12-31
Kortfristiga avtalstillgdngar 2 826 2511
Totalt 2826 2511
For mer information se avsnitt 1.2.15 ¢) under redovisning-
sprinciper.
18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2022-12-31 2021-12-31
Forutbetalda hyror 344 1221
Forutbetalda forsakringspremier 154 498
Avtalstillgangar 2 826 2511
Ovriga poster 3812 2838
Totalt 7136 7 068
19 Likvida medel
2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 9877 3985
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20 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per 31 december 2021 10 800 000 540 118 037
Fondemission - - -
Splitt av aktie - - -
Per 31 december 2022 10 800 000 540 118037
Resultat per aktie fore och efter utspadning 2022-12-31 2021-12-31
Resultat per aktie fore utspadning 0,85 0,43
Resultat per aktie efter utspadning 0,85 0,40
Arets resultat 9145 4278
Genomsnittligt antal aktier fore splitt av aktie 10 800 10 000
Genomsnittligt antal aktier efter splitt av aktie 10 800 10 800
Aktiekapitalet bestdr per den 31 december 2022 av 10 800
000 stamaktier med kvotvardet 0,05 kr, i Magle Chemoswed
Holding AB I januari 2021 gjorde koncernen en aktie splitt pga
att forvarva PharmaCept GmbH i juni 2021.
21 Langfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut (banklan) 31583 25938
Skulder till koncernbolag 3000 -
Leasingskulder 2899 3748
Ovriga langfristiga skulder 7230 13010
Totalt 44712 42 696
For mer information se not 22 Upplaning, not 23 Uppskjutna
skatteskulder samt not 27 Leasingskulder.
22 Upplaning
2022-12-31 2021-12-31
Langfristig
Skulder till kreditinstitut (banklan) 31 583 25938
Summa 31583 25938
Kortfristig
Skulder till kreditinstitut 1923 1500
Summa upplaning 1923 1500
Skulder till kreditinstitut | summa upplaning ingar banklan och annan uppladning mot

sakerhet pa 20 000 tkr (2021-12-31: 15
Banklanet forfaller fram till juni 2040 och léper med en rorlig

ranta om 4,75% per ar. Koncernens upplaning ar endast i  Koncernens upplaning ar till rorlig ranta varfor det finns en

000 tkr). Se not 27.

svenska kronor. exponering, avseend : upplaning, for forandringar i rénta.
Redovisat varde Verkligt varde
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut 33506 27 438 33506 27 438

Verkligt varde pa upplaning bedéms motsvaras av redovisat — ta samt att lanet ar nyligen upptaget varvid kreditrisken inte

varde per 31 december 2022 da I1&net I6per med rorlig ran-  bedémts ha forandrats.
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Checkrékningskredit: (2021-12-31: 2 927tkr). Checkrakningskrediten I6per med en
kontraktsranta om 0,5% + en kapitalranta om 1,72% per ar, som
under 2022 uppgatt till i genomsnitt 0,5% (2021-12-31 0,5%).
Checkrékningskrediten I6per pa 1 &r med automatisk forlangn-
ing. Koncernen har foljande nyttjade kreditfaciliteter:

Koncernen har en beviljad checkrakningskredit i uppgéende till
20 323 tkr (2021-12-31: 20 000 tkr). Av beviljad checkrakning-
skredit har 11 964 tkr utnyttjats per den 31 december 2022

2022-12-31 2021-12-31
Rorlig ranta:
- |6per utinom 1 ar 11964 2835
- |Oper ut efter mer an 1 ar - 17 165
23 Uppskjuten skatt
Uppskjutna skattefordringar och -skulder fordelas enligt félande: 2023-12-31 2021-12-31
Uppskjutna skattefordringar:
- underskottsavdrag 1680 -
- varulager 42 -
1722 -
Uppskjutna skatteskulder:
-immateriella tillgangar -6 156 -6 299
- leasing, nyttjanderatter och leasingskulder -414 -157
-obeskattade reserver -2 008 -2 008
-8 578 -8 464
Uppskjutna skatteskulder (netto) -6 856 -8 464
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar enl 3t féljande: 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende balans -8 464 -2 085
Redovisning i resultatet (not 9) 1675 33
Forvary - 6383
Avtalstillgang - -31
Ovrigt -67 -
Utgéende balans -6 856 -8464
24 Ovriga kortfristiga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Personalens kallskatt och sociala avgifter 3168 3045
Momsskuld 1148 1841
Skuldford kopeskilling 9113 6 505
Ovriga poster 511 629
Totalt 13 940 12020
25 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterléner 5994 6278
Upplupna sociala avgifter 1880 1908
Ovriga poster 4943 5654
Totalt 12817 13 840
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26 Leasingavtal

Redovisade belopp i balansrakningen

Tillgdngar med nyttjanderétt’

2022 2021
Fastigheter 528 948
Utrustning 3557 5314
Fordon 1508 601
Summa 5593 6863
'Tillkommande nyttjanderatter under 2022 uppgick till 1 760 tkr (3 171tkr).
Leasingskulder? 2022 2021
Kortfristiga 1974 2 351
Langfristiga 2 899 3748
Summa 4873 6099
ZI\Ainskning av leasingskulder till féljd av nedskrivning uppgick till 40 tkr (3 633 tkr).
Redovisade belopp i resultatrakningen
Avskrivningar pa nyttjanderéatter 2022 2021
Fastigheter -966 -670
Utrustning -797 -873
Fordon -705 -17
Summa -2 469 -1559
Réantekostnader (ingar i finansiella kostnader -195 -107
Resultateffekt av nedskrivning -40 -
Leasing av lagt varde och korta kontrakt -180 -679
Totalt kassaflode av leasing 2022-12-31 2021-12-31
Leasingavtal -3300 -1 868
Totalt -3300 -1868
27 Stallda sakerheter
2022-12-31 2021-12-31
Foretagsinteckningar 20 000 20 000
Fastighetsinteckningar (Pantbrev) 34613 29 688
Totalt 54613 49 688

Moderbolaget har lamnat generell sakerhet for Magle Chemoswed ABs checkrakningskredit samt dvriga skulder till kreditinstitut.

28 Transaktioner med narstaende

Magle AB dger 75 % av moderbolagets aktier och har bestam-
mande inflytande 6ver koncernen. Narstdende parter ar samt-
liga dotterforetag inom Maria Magle Holding AB koncernen
samt ledande befattningshavare i koncernen och deras
narstdende. Se not 4.

Nérstaende transaktioner

Tjanster kops och saljs till narstdende pa normala kommersiel-
la villkor pa affarsmassig grund och féljer gallande internpris-
policy. For transaktioner inom koncernens dotterbolag, se not
18 under Moderbolagets noter.

2022-12-31 2021-12-31
Magle AB ( 556163-0657) lan 3 000 000 -
Totalt 3000 000 -
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29 Férandringar i skulder som tillhor finansieringsverksamheten

Inte kassa-

Kassa Kassa flodespaver-
2022-01-01 inflode utfléde kande poster Ovrigt 2022-12-31
Skulder till kreditinstitut 27 438 8 049 -1 981 - 33506
Skulder koncernbolag - 3000 - - 3000
Checkrakningskredit 2927 9 037 - - 11 964
Leasingskulder 6099 - -3300 2073 4872
Summa 36 464 20 086 -5 281 2073 - 53342

Inte kassa-

Kassa Kassa flodespaver-
2021-01-01 inflode utflode  kande poster Ovrigt 2021-12-31
Skulder till kreditinstitut 39303 5000 -11 011 27 438
Checkrakningkredit 2927
Leasingskulder 4796 - -1 868 3171 - 6099
Summa 44 099 5000 -12 879 3171 - 36 464

30 Rattelse av fel 2021

Sammanfattning av rattelse

Rattelse av fel av forvarvsanalysen pa PharmaCept forvarv fran
juni 2021 av uppskjuten skatteskuld paverkar immateriella
anlaggningstillgdngar, sé som varumarke och kundrelationer.
Inverkan pa balansen ar en 6kning av Goodwill med 6,4 MSEK,
eget kapital med 83 TSEK, den uppskjutna skatteskulden up-
pgick till 6,3 MSEK. Effekten pa eget kapital beror pd uppsk-

juten skatteintakt avseende avskrivning av kundrelationer un-
der juni-december 2021. Balans- och resultat rakningen for de
berorda poster har darfor raknats om.

Totalresultat for aret

2021 Uppskjuten skatteskuld 2021-12-31
Enligt faststalld rapport dver totalresultat 3519 I‘hgaerjde b.alans“enl}gt faststalld rapport 2166
dver finansiell stallning
Justeringar Justeringar
Uppsjuten skatteintakt 84 Forvarv 6382
Totalresultat for aret efter réttelse 3603 Uppsjuten skatteintakt -84
Utgaende balans efter rattelse (2022-01-01) 8 464
Goodwill 2021-12-31 Summa eget kapital 2021-12-31
Ingdende balans enligt faststalld rapport Ingdende balans enligt faststalld rapport
over finansiell stallning 28588 over finansiell stallning 138790
Justeringar Justeringar
Forvarv 6 382 Uppsjuten skatteintakt 84
Utgaende balans efter rattelse (2022-01-01) 34970 Utgaende balans efter rattelse (2022-01-01) 138874
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31 Rorelseforvarv 2021

Sammanfattning av forvarv

Den 1 juni 2021 forvarvade Magle Chemoswed Holding AB
100% av PharmaCept GmbH, Berlin, en férsaljningsorganisa-
tion inom medicinska tekniska produkter med huvudsaklig in-

riktning mot sjukhus, apotek och lakemedelsbolag. Forvarvet
har starkt koncernens erbjudande inom forsaljning, marknads-
foring och oppnar méjligheter att expandera i nya omraden.
Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och good-
will framgar nedan:

Verkligt varde forvarvade nettotillgangar: ~ not Fordelning kdpeskilling: not

Materiella tillgadngar Kontant kopeskilling 16 023
- Nyttjanderatt leasaetillgdngar 610 Kopeskilling skuldford 19 260
- andra tillgangar 205 Total kdpeskilling 35463
Summa anldggningstillgadngar 815 Verkligt varde forvarvade nettotillgdngar 30 -11 284
Varulager 857 Goodwiill 46 747
Kundfodringar 2190 Fordelning av Goodwill

Ovriga kortfistiga fodringar 2210 - Varumarke 16 503
Summa omsattningstillgangar 5585 -Kundrelationer 4772
SUMMA TILLGANGAR 6401 -Goodwill 30 25472
Uppskjuten skatteskuld 30 6382 Investeringsverksamheten

Langfristig leasingskuld 610 Kontant kopeskilling 16 023
Summa langfristiga skulder 6992 Skuldford kopeskilling 19 440
Kortfristig leasing skulder 1218 Likvida medel i forvarvat dotterforetag -328
Kortfristig skuld koncernbolag 4000 Paverkan pa likvida medel fran forvarv 35135
Leverantdrsskulder 4812

Ovriga kortfristiga skulder 663 Forvarvade bolags bidrag under 2021

Summa kortfristiga skulder 10693 Nettoomsattning 10 600
SUMMA FORVARVADE NETTOTILLGANGAR -11 284 Periodens resultat efter skatt -673

Goodwill ar hanforligt till de anstéllda, varumarke och produkterna
som héller patent i den forvarvade verksamheten. Kundrelationer
avser foretagets formaga att uppratthalla sina starka relationer
med sina kunder.

Forvarvade fordringar

Verkligt varde pa forvarvade kundfordringar uppgar till 2 190 tkr
vilket dr samma som det avtalsenliga bruttobeloppet.

32 Handelser efter rapportperiodens slut

Under det forsta kvartalet 2023 har kriget i Ukraina fortsatt vara narva-
rande och Magle Chemoswed Holding AB fortsatter monitorera utvecklin-
gen pa marknaden for ramaterial for att skydda foretagets verksamhet och
materialtiligdng. | dvrigt fortsatter organisationen att fungera som vanligt.
Foretagsledningen utvarderar kontinuerligt eventuell finansiell paverkan.
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Kopeskilling - kassautflode

Kopeskillingen under 2021 var 35 463 tsek, utbetalningen 2021
skedde med 16 023 tsek, under 2022-2025 utbetalas resterande
kopeskilling 4 ggr per ar.

Forvarvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader pa O tkr ingar i Gvriga externa kost-
nader i resultatrakningen samt i den I6pande verksamheten i kas-
saflddesanalysen.
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Belopp i tkr Not 2022 2021
Rorelsens intakter

Nettoomsattning 2 9908 4923
Ovriga rorelseintakter 4 26 -
Summa rorelsens intdkter 9934 4923
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 5 -2 357 -3554
Personalkostnader 3 -9 696 -2960
Ovriga rérelsekostnader - -
Summa rorelsens kostnader -12053 -6514
Rorelseresultat -2119 -1591
Ovriga ranteintakter och likande resultatposter 6 - 304
Ranteintakter ifran koncernbolag 370 -
Rantekostnader och liknande resultatposter 6 -583 -55
Finansiella poster — netto 6 -213 249
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt -2332 -1341
Bokslutsdispositioner 7 2377 2 166
Skatt pa arets resultat 8 -21 -8
Arets resultat 24 816

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som ovrigt
totalresultat varfor summa totalresultat dverensstammer med

arets resultat.
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Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar

Pagdende nyanldggningar 325

Summa materiella anldaggningstillgdngar 325

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9 80 346 80 346
Fodringar i koncernforetag 8116

Summa finansiella anlaggningstillgangar 88 462 80 346
Summa anldggningstillgangar 88787 80 346

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 23301 39272
Aktuella skattefordringar 324 302
Ovriga kortfristiga fordringar 11 22 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 2398 763
Summa kortfristiga fordringar 26 045 40338
Kassa och bank 10 760 837
Summa omsattningstillgangar 26 805 41175
SUMMA TILLGANGAR 115592 121521
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Belopp i tkr Not 2022-12-31 2021-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 14

Bundet eget kapital

Aktiekapital 540 540
Summa bundet eget kapital 540 540
Fritt eget kapital

Overkursfond 19110 19110
Balanserad vinst eller forlust 72182 71 366
Arets resultat 24 817
Summa fritt eget kapital 91316 91292
Summa eget kapital 91 856 91832
SKULDER

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 7231 13011
Summa langfristiga skulder 7231 13011
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 390 341
Skulder till koncernforetag 17 3008 6171
Aktuella skatteskulder 8 - -
Ovriga kortfristiga skulder 15 10 758 7348
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 2 349 2818
Summa kortfristiga skulder 16 505 16678
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 115592 121521
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Belopp i tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Fond for Balanserad Arets resul- Summa eget

Not Aktiekapital utvecklings vinst eller 9
. . tat kapital

utgifter for-lust
Ingdende eget kapital per 1 januari
2021 540 - 71476 -110 71 866
P|sp95|t|on enligt beslut av arets i i 110 110 i
arsstamma
Upplosning till foljd av arets avskrivning i i i i i
av utvecklingsutgifter
Arets resultat - - - 817 817
Summa totalresultat - -110 927 817
Nyemmision 40 - 19110 - 19150
Utgaende eget kapital per 31
december 2021 540 90476 817 91832
Ingdende eget kapital per 1 540 - 90 746 817 91 832
januari 2022
E)|spQS|t|on enligt beslut av arets ) ) 817 817 )
arsstamma
Arets resultat - - - 24 24
Summa totalresultat - - 817 -793 24
Utgadende eget kapital per 31
december 2021 540 - 91292 24 91 857
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Belopp i tkr Not 2022 2021
Kassaflode fran den |6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 2 -2 332 -1 341
- Betalda inkomstskatter -42 -225
Késsaﬂéde.fran den I6pande verksamheten fore férandring av 2374 1566
rorelsekapital

Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rorelsefordringar 16 691 7715
Okning/minskning av rérelseskulder -1 334 -3 840
Summa férandring av rorelsekapital 15357 3875
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 12983 2309
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella tillgdngar - 20
Forvarv av materiella tillgdngar -325 -
Forvarv av dotterforetag - -20 641
Utbetald kdpeskilling -4620 -
Okning/minskning av koncerna fodringar -8 116 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 061 -20 621
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -
Nyemission - 19150
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 19150
Minskning/6kning av likvida medel -77 837
Likvida medel vid arets borjan 837 -
Likvida medel vid arets slut 10 759 837
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1 Moderbolagets redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar den-
na arsredovisning upprattats anges nedan. Dessa principer har
tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat an-
ges.

Arsredovisningen fér moderbolagets dr uppréttad i enlighet med
RFR 2 Redovisning for juridiska personer och Arsredovisningsla-
gen. | de fall moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper
an koncernens redovisningsprinciper, som beskrivs i not 1.2 i kon-
cernredovisningen, anges dessa nedan.

Arsredovisningen  har

metoden.

upprattats enligt anskaffningsvarde-

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med RFR 2 kraver
anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsan-
damal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid
tillampningen av moderbolagets redovisningsprinciper. De om-
raden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar kom-
plexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse for drsredovisningen anges i koncernre-
dovisningens not 1.4.

Moderbolaget utsdtts genom sin verksamhet for en mangd olika
finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och ranterisk), kreditrisk
och likviditetsrisk. Moderbolaget 6vergripande riskhanteringspoli-
cy fokuserar pé oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat. For mer information om finansiel-
la risker hanvisas till koncernredovisningen not 1.3.

Moderbolaget tillampar andra redovisningsprinciper an kon-
cernen i de fall som anges nedan:

Uppstéllningsformer

Resultat- och balansrékning foljer arsredovisningslagens up-
pstalliningsform. Rapport over forandring av eget kapital fol-
jer ocksa koncernens uppstaliningsform men ska innehalla de
kolumner som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i bendmn-
ingar, jamfort med koncernredovisningen, framst avseende finan-
siella intakter och kostnader och eget kapital.
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Andelar i dotterforetag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet inklud-
eras forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tilldggskopeskill-
ingar.

Nar det finns en indikation pa att andelar i dotterféretag minskat
i varde gors en berdkning av atervinningsvérdet. Ar detta lagre an
det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redo-
visas i posterna "Resultat fran andelar i koncernforetag”.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Koncernbidrag lamnade fran moderforetag till dotterforetag och
koncernbidrag erhallna till moderforetag fran dotterforetag redo-
visas som bokslutsdisposition. Lamnat aktiedgartillskott redovisas
i moderbolaget som en 6kning av andelens redovisade varde och
i det mottagande foretaget som en 6kning av eget kapital.

Finansiella instrument

IFRS 9 tillampas ej i moderbolaget och finansiella instrument
varderas till anskaffningsvarde. Inom efterféljande perioder kom-
mer finansiella tillgdngar som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt att redovisas i enlighet med lagsta vardets princip till
det lagsta av anskaffningsvarde och marknadsvarde.

Vid varje balansdag bedémer moderbolaget om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av de finansiella an-
laggningstillgdngarna. Nedskrivning sker om vardenedgangen
beddms vara bestdende. Nedskrivning for réantebérande finansi-
ellatillgangar redovisade till upplupet anskaffningsvarde berdknas
som skillnaden mellan tillgdngens redovisade varde och nuvérdet
av foretagsledningens béasta uppskattning av de framtida kassa-
flodena diskonterade med tillgdngens ursprungliga effektivranta.
Nedskrivningsbeloppet for 6vriga finansiella anldggningstillgdngar
faststalls som skillnaden mellan det redovisade vardet och det
hogsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nuvardet av framtida kassafloden (som baseras pa foretagslednin-
gens basta uppskattning).
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2 Nettoomsattningens férdelning

2022 2021
Sverige 9908 4923
Ovriga marknader - -
Summa 9908 4923
3 Ersattningar till anstéllda, m.m.
2022 2021
Loner och andra ersattningar 6 091 2034
Sociala avgifter 2208 640
Pensionskostnader - formansbestamda 1312 196
planer (ITP)
Ovriga personalkostnader 85 90
Summa ersattningar till anstallda 9696 2960
Léner och andra ersattning-
ar samt sociala kostnader 2022 2021
Loner och andra Pension- Léner och andra Sociala Pen-
ersattningar Sociala  skostnad- ersattningar  kostnad- rison-
(varav tantiem) kostnader er (varav tantiem) er (varav kost-
*Styrelseledamoter,
verkstallande direktérer och 6091 () 2208 1312 2034 () 640 196
andra ledande
Totalt 6091 () 2208 1312 2034 () 640 196
*Ersattning till Styrelseledamoter behandlas inte som 16n utan
ersattningar, beloppet for 2022 ar 559 tkr inkl. social kostnad-
er. Fordelning per person presenteras i koncern not. 5
Medelantal anstallda med geografisk férdelning per land
2022 2021
Antal pd bal- Varav kvinnor Antal pa bal- Varav kvinnor
ansdagen ansdagen
Sverige 6 3 1
Koncernen totalt 6 3 3 1
Konsfordelning i Koncernen (moderbolaget) for styrelseledamoter och 6vriga ledande befattningshavare
2022 2021
Antal pa bal- Varav kvinnor Antal pa bal- Varav kvinnor
ansdagen ansdagen
Styrelseledamaoter 7 2 7 2
Verkstallande direktor och ovriga ledande
. 6 3 3 1
befattningshavare
Koncernen totalt 13 5 10 3
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Ersattning till ledande befattningshavare

*Under sista delen av 2021 flyttades samtliga ledande befattning-
shavande 6ver sin anstallning ifran Magle Chemoswed AB.

Ledande befattningshavare innefattar Group Chief Executive Offi-
cer, Chief Financial Officer, Cheif Strategic Officer, Chief Scientific

Officer och Senior Legal Counsel ersattningar till dessa avser:

2022 2021

Léner och andra kortfristiga
ersattningar *

Summa ersattningar till
ledande befattningshavare

5237 1609

5237 1609

Pensioner

Pensionsataganden ar bade formansbestdamda och avgifts-
bestdamda. Pensionsaldern for den verkstallande direktoren
ar 67 ar och pensionspremien motsvarar ITP planen. Pen-
sionsatagadena for ovriga ledande befattningshavare mots-
varar ITP planen. Pensionsaldern ar 67 ar for samtliga ovriga
ledande befattningshavare.

4 Ovriga rorelseintakter

Avgangsvederlag

Mellan foretaget och verkstdllande direktoren galler foljande;
Omsesidig dverrenskommelse om uppsagning avseende verk-
stallande direktor géller en uppsagningstid om 12 manader.

Vid uppsagning fran andra ledande befattningshavare géller en
uppsagningstid om 6 manader.

2022 2021
Omrakningsdifferens i
Ovriga intakter 26 -
Summa 26 -

5 Ersattning till revisorerna

2022 2021
PwC
- Revisionsuppdraget - 25
Ernst & Young
- Revisionsuppdraget 25 -
- ngisionsverksamhet utover 36 )
revisionsuppdraget
Summa 61 25
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6 Ranteintakter och liknande resultatposter samt rantekostnader och liknande resultatposter

2022 2021
Rantekostnader -583 -
Rantekostnader, koncernforetag - -55
Kursdifferenser - 304
Totala ranteki h lik
otala rantekostnader och liknande 583 249
resultatposter
Summa finansiella poster — netto -583 249
7 Bokslutsdispositioner
2022 2021
Mottaget koncernbidrag 2 650 2 166
Lamnat koncernbidrag -273 -
Summa 2377 2166
8 Skatt pa arets resultat
Redovisad skatt i rapport over totalresultat 2022 2021
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -21 -8
Summa aktuell skatt -21 -8
Uppskjuten skatt
Uppkomst och aterforing av temporara skillnader - -
Summa uppskjuten skatt - -
Summa redovisad skatt -21 -8

Inkomstskatten pa resultatet fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av skat-

tesatsen for moderbolaget enligt foljande:

2022 2021
Resultat fore skatt 45 824
Inkomstskatt beraknad enligt skattesats i Sverige (20,6 %) -9 -170
Skatteeffekter av:
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader ovrigt -11 162
Summa -21 -8
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9 Andelar i dotterbolag

2022-12-31 2021-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 80 346 44627
Forvarv/Forsalining - 35719
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 80 346 80 346
Utgdende redovisat virde 80 346 80 346
Andel sta-
maktier som
Andel agsavinne-
Sate samt stamaktier hav utan
registre- som direkt bestam- Bokfort Bokfort
rings- och dgs av mod- mande varde varde
verksamhet- Antal ak- er bolaget inflytande 2022-12- 2021-12-31
Namn Org-nr sland tier (%) (%) 31
Direkt agda
Magle Ch [
sgle Chemoswed  5oe0e7 8944 Sverige, 10 000 100% - 29958 29958
AB Malmo
e Sverige,
Adroit Science AB 556854-8886 Lund 5100 100% - 14 670 14 670
PharmaCept GmbH ~ 200443-088 Tysggﬂidn' 1 100% 35719 35719
10 Kassa och bank
I likvida medel i kassaflodesanalysen ingar féljande: 2022-12-31 2021-12-31
Banktillgodohavanden 760 837
Summa 760 837
11 Ovriga kortfristiga fordringar
2022-12-31 2021-12-31
Momsfordran 7 -
Ovrigt _
Summa 7 -
12 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna koncernintakter 2250 -
Ovriga poster 148 763
Summa 2398 763
14 Aktiekapital

Se koncernens not 20 for information om moderbolagets ak-

tiekapital.
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15 Ovriga kortfristiga skulder

2022-12-31 2021-12-31
Personalskatt 194 107
Sociala avgifter 473 107
Momsskulder 529 403
Skuldférd kopeskilling 9113 6 505
Ovrigt 449 225
Summa 10758 7 348
16 Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
2022-12-31 2021-12-31
Upplupna semesterldner 1087 699
Upplupna sociala avgifter 342 220
Ovriga poster 919 1900
Summa 2348 2818

17 Narstaende

Magle AB dger 75 % av moderbolagets aktier och har bestam-
mande inflytande Over koncernen. Narstdenc e parter ar samt-

liga dotterforetag inom koncernen samt ledande befattning-

havare i koncerner och deras narstaende.
shavare 082_c1e2_r§(? och deras narstaende

2 2021-12-31
Skuld till Magle AB - -
Skuld till Magle Chemoswed AB - 3222
Skuld till Adroit Science AB 3009 2 949
Skuld till PharmaCept GmbH -
Summa 3009 6171

Skuld till narstdende harror till storsta delen fr&n Adroit Science
AB. For narmre information se not 28 i koncernen.

18 Handelser efter rapportperiodens slut

Under det forsta kvartalet 2023 har kriget i Ukraina fortsatt vara
narvarande och Magle Chemoswed Holding AB fortsatter moni-
torera utvecklingen pa marknaden for rdmaterial for att skydda
foretagets verksamhet och materialtillgdng. | 6vrigt fortsatter
organisationen att fungera som vanligt.

19 Forslag till vinstdisposition

Foretagsledningen utvarderar kontinuerligt eventuell finansiell

paverkan.

Till drsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel: 2022-12-31
Fri dverkursfond 19110
Balanserat resultat 72182
Arets resultat 24
Summa 91 317
Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att 2022-12-31
i ny rakning dverfors 91317
Summa 91317
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Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelag-
gas arsstamman 2023-04-26 for faststallelse.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med internationella redo-
visningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en
réttvisande bild av koncernens stalining och resultat. Arsredo-

ger en rattvisande bild av moderbolagets stallning och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en

visningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och

Malmo enligt datum for var elektroniska underskrift

Hans Henrik Lidgard

Styrelseordférande

Malin Malmsjo

Styrelseledamot

Ingela Fritzson
Styrelseledarmot

Arbetstagarrepresentant

Sven Christer Nilsson

Styrelseledamot

Martin Lidgard

Styrelseledamot

Claudia Lindwall
Styrelseledamot

Arbetstagarrepresentant

Var revisionsberéattelse har lamnats enligt datum for var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Henrik Rosengren

Auktoriserad revisor
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Mats Pettersson

Styrelseledamot

Joel Eklund

Styrelseledamot

Justin Pierce

Verkstallande direktor

rattvisande oversikt 6ver utvecklingen av koncernens och mo-
derbolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Till bolagsstamman i Magle Chemoswed Holding AB (publ), org
556913-4710

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen for Magle Chemoswed Holding AB (publ) for ar 2022.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna
23-65 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2022 och av dess finansiella resul-
tat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sasom de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller koncernens rap-
port dver totalresultat, koncernens rapport over finansiell stallning
samt resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Audit-
ing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhdllande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for ar 2021 har utforts av en an-
nan revisor som lamnat en revisionsberattelse daterad 14 april
2022 med omodifierade uttalanden i Rapport om arsredovisnin-
gen.
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Annan information &n drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller daven annan information an arsredo-
visningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
2-21 samt 68. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredo-
visningen omfattar inte denna information och vi gor inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifi-
eras ovan och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning
ar oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid
denna genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inham-
tat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt ver-
kar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om Vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna in-
formation, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att rsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
géller koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar aven for den in-
terna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedémningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar
sd ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att
gora nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om att arsredo-
visningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta
pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt om-
doéme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsat-
garder bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som ar tillrdckliga och andamalsenliga for att utgora en gr-
und for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan in-
nefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller dsidosattande av intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstal-
lande direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid up-
prattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbev-
isen, om det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pd upplysningar-
na i arsredovisningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
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om &rsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallan-
den gora att ett bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

+ utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen och koncernredovisningen, dari-
bland upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernre-
dovis-ningen dterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis av-
seende den finansiella informationen for enheterna eller affar-
saktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

67



Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av drsredovisningen och koncernredovisnin-
gen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning av Magle Chemoswed Holding AB (publ)
for ar 2022 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolag-
ets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslag-
et i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstallande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ans-
var enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning in-
nefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av mo-
derbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlopande beddma bolagets och koncernens ekonomiska sit-
uation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska an-
geldgenheter i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verk-
stallande direktoren ska skota den I6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som ar nodvandiga for att bolagets bokfoéring ska fullgoras
i Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot vésentligt
avseende:
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- foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsum-
melse som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisnings-lagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sakerhet beddéma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen garan-
ti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige an-
vander vi professionellt omdéme och har en professionellt skep-
tisk instalining under hela revisionen. Granskningen av férvaltnin-
gen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkom-
mande granskningsatgarder som utfors baseras pa var profes-
sionella bedémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet.
Det innebdar att vi fokuserar granskningen pé sadana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som
ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget dar forenligt
med aktiebolagslagen.

Lund enligt datum for var elektroniska underskrift

Ernst & Young AB

Henrik Rosengren

Auktoriserad revisor
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Definitioner alternativa nyckeltal.

Magle Chemoswed Holding AB (publ) presenterar vissa
finansiella matt i arsredovisningen som inte definieras enligt
IFRS (sa kallade alternativa nyckeltal enligt ESMA:s riktlinjer).
Bolaget anser att dessa matt ger vardefull kompletterande
information till investerare och bolagets ledning da de bidrar
till mer téackande jamforelse av bolagets utveckling fran ar
till ar och ger en indikation pa koncernens prestation och
finansiella stallning.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar. Nyckeltalet
anvands for att underlatta jamforelse med andra bolag i
samma bransch. Bolaget anser detta nyckeltal vara det mest
relevanta resultatmattet av verksamheten eftersom bolaget
har en stor tillgdngspost i utveckling av DSM teknologi och
anlaggningtillgdngar som genererar stora avskrivningar samtidigt
som den beddms ha ett vasentligt varde aven efter att den

ar fullt avskriven. Magle Chemosweds olika intaktsstrémmar
och patenterade och unika DSM teknologi kan tilldmpas pa ett
brett spektrum av produkter, bade i DSM-portféljen och genom
licensaffarer.

EBITA-marginal

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar i relation
till bolagets intakter. Nyckeltalet anvands for att underlatta
resultatuppfoljining samt jamforelse med jamforbara bolag.

Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt) i forhallande till balansomslutningen. Soliditet
ar ett matt som bolaget betraktar som viktigt for kreditgivare som
vill kunna forsta foretagets langsiktiga betalningsformaga.
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Nettoskuld

Rantebadrande skulder minus likvida medel vid periodens utgang.
Nettoskuld &r ett matt for att beskriva koncernens skuldsattning
och dess formaga att aterbetala sina skulder med likvida

medel genererade frdn koncernens I6pande verksamhet om
skulderna forfoll idag. Bolaget anser detta nyckeltal intressant for
kreditgivare som vill férstd koncernens skuldsituation.

Skuldsattningsgraden
Skuldsattningsgraden beraknas som nettoskulden dividerat med
EBITDA (Rorelseresultat justerat for avskrivningar). se not 1.3.2(b)

Avkastning pa totalt kapital

Nyckeltalet anvands for att visa hur effektivt féretaget utnyttjar
sina tillgangar for att generera vinst och underlatta jamforelse
med andra bolag i samma branch.

Avkastning pa eget kapital

Magle Chemoswed Holding AB (publ) kan med detta nycketal
tydligt visa aktiedgarna sin forrantnining pa eget satsat kapital.
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