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Styrelsen och den verkstéllande direktoren ar ansvariga for att upprétta och presentera denna

delarsrapporti enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.

Forsta kvartalet
+ Nettoomsattningen 6kade med 12 procent till 887,5 MSEK (781,3). Organisk forsaljningstillvaxt var 13 procent.
« Volymtillvéxten i kategorin Nikotinpasar var 40 procent under kvartalet.

« Bruttomarginalen uppgick till 14,4 procent (12,0).

« Justerad EBITDA uppgick till 46.8 MSEK (30,7), motsvarande en justerad EBITDA-marginal om 5,3 procent (3,9).

« Justerad EBIT uppgick till 30,6 MSEK (18,2), motsvarande en justerad EBIT-marginal om 3,5 procent (2,3).
« Rorelseresultatet uppgick till 15,9 MSEK (7,4), inklusive jamforelsestérande poster om -4,8 MSEK (-0,9).

« Resultatet i kvartalet uppgick till 12,8 MSEK (1,4).

« Vinst per aktie fore utspadning uppgick till 0,43 SEK (0,05).

« Antal order 6kade till 1196 tusen (1121) med ett genomsnittligt ordervarde om SEK 684 (650).

- Aktiva kunder uppgick till 548 tusen (501) vid kvartalets utgéng.

Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023
Nettoomsattning 8775 7813 32620 3165,7
Nettoomsattningstillvéaxt, % 12,3 221 21,8
Bruttomarginal, % 14,4 12,0 13,3 12,7
Justerad EBITDA 46,8 30,7 150,7 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 53 39 4,6 43
Justerad EBIT 30,6 18,2 90,6 782
Justerad EBIT marginal, % 815 23 28 25
Jamforelsestorande poster -48 -0,9 -19.8 -15,9
Rérelseresultat 15,9 7.4 30,7 22,3
Arets resultat 12,8 14 16,4 50
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,43 0,05 0,56 0,17
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 121,6 91,9 80,5
Antal order (tusental) 1196 1121 4501 4426
Genomsnittligt ordervérde (SEK) 684 650 681 672
Aktiva kunder (tusental) 548 501 968 953
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VD har ordet

Haypp Group inledde 2024 stabilt dér nikotinpasar
beholl sitt momentum, med en volymékning pa

40 procent jamfort med foregaende ar och en lika
stark tillvixt pa 41 procent under 2023, mer én en
férdubbling sedan forsta kvartalet 2022. Vi forvantar
oss att denna tillvixt fortsétter i vara Core- och
Growth-segment. Nikotinpasar stod for 58 procent av
koncernens férsiljningsvolym under forsta kvartalet
2024 och fortsitter att 6ka som andel av koncernens
volym med cirka 1 procentenhet per manad.

Nettoomsattningstillvaxten pa 12 procent under forsta
kvartalet paverkades av farre leveransdagar pa grund av
att pasken infoll i mars (omvand effekt i april), vilket drog
ner omséttningstillvaxten med cirka 1 procentenhet,
samt en accelererad nedgang inom snuskategorin, vilket
diskuteras nedan. Koncernen 6kade justerad EBIT med
nastan 70 procent jamfért med féregdende ar och hojde
sin justerade EBIT-marginal med nastan 50 procent till
3,5 procent (2,3). Denna 6kning berodde pa en vésentlig
forbattring av bruttomarginalen, som nadde 14,4 procent,
en 6kning med 2,4 procentenheter jamfort med forega-
ende ar.

Som tidigare meddelats uppnéddde Growth-segmentet
EBITDA-I6nsamhet under forsta kvartalet, drivet av att
segmentet natt tillracklig skala. Segmentet utgér den
tydliga drivkraften for den totala omsattningstillvéxten i
koncernen, och star for nastan 80 procent av 6kningen i
forsaljning.

Snuskategorin ar nu i nedgang som férvantat, under det
forsta kvartalet intensifierades dock nedgangen och lag
over den senaste trenden. Snus har varit en vasentlig

del av var omsattning historiskt, men strategiskt ar det
inte en del av var langsiktiga framtid. For Haypp Group
har kritiska unika forséljningsfaktorer som ett brett och
frekvent uppdaterat sortiment samt varumarkesagares
marknadsféringsinvesteringar for snus minskat véasentligt
i takt med att fler snusanvandare évergar till nikotinpasar.

Forsaljningsvolymen for nikotinpasar 6kade med 32
procent inom Core-segmentet. P4 grund av nedgang-
enisnus 6kade den totala forséljningen endast med 2
procent jamfort med foregaende ar. EBITDA-tillvaxten
var 7 procent jamfort med féregdende ar med en EBIT-
DA-marginal om 8,6 procent (8,2), drivet av skalfordelar
och mixeffekter fran den 6kade andelen NP. Vi foérvantar
oss att forsaljningstillvaxten atergar till nivaer liknande
2023 under aret i takt med att vi genomfor initiativ for att
mildra effekterna fran nedgéngen i snuskategorin och
volymen for nikotinpéasar fortsatter att véxa.

| vart Growth-segment 6kade forsaljningen med 46 pro-
cent jamfort med foregdende ar trots att vi stélldes infor
svara jamforelsetal fran foregadende ar, till stor del pa

grund av forséljningsékningen fran forbudet mot smak-

“Viktigt att podngtera ar att vi fortsatter att
vara ledande inom omradet att forhindra
forsaljning till minderariga pa alla vara
marknader, och har atagit oss 100 procent
sparbar efterlevnad av aldersrestriktioner for
alla vara produkter.”

Transformationen mot Nikotinpasar
I6per enligt plan

Volym Nikotinpasar

Kv2 Kv3 Kv4 Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv1
2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023 2024
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satta produkter i Kalifornien i november 2022. Vi notera-
de i vart uttalande fran forsta kvartalet 2023 att "Kalifor-
nien inforde ett forbud mot smaksatta nikotinprodukter
som séljs i fysiska butiker, vilket forbjuder fysiska aterfor-
séljare och varuautomater fran att salja vissa smaksatta
tobaksprodukter och smakforstarkare for tobak... Vi har
starkt gynnats av detta”.

Konsumenter i Kalifornien bestéallde smaksatta produk-
ter online som svar pa férbudet. Over tid anpassade sig
dock konsumenterna i Kalifornien, och méanga atervande
till icke-smaksatta nikotinpésar som finns tillgangli-

ga offline. Som ett resultat var var férséljningstillvaxt i
Kalifornien lagre an genomsnittet for marknaden, en
overgaende effekt som vi forvantar oss dndras under
arets gang.

Nar det géller [6nsamhet 6kade Growth-segmentet med
nastan 20 MSEK i EBITDA jamfoért med féregaende ér till
0,1 MSEK i takt med att skalfordelar borjar ge effekt.

Vi har dven borjat redovisa expansionen till angransande
produkter i Emerging-segmentet, vilket visar utveck-
lingen av vara brittiska, tyska och svenska affarerinom
nikotinvaping (vapes). Segmentet hade en férséljning
pa 8 miljoner SEK och en EBITDA-forlust pa 7 miljoner
SEK. Pa ett liknande satt som under det tidiga skedet av
vart intrade i Growth-segmentet ar utvecklingen av en
ledande position inom SEO inledningsvis resurskravan-
de (8ven med vara kapaciteter), men genererar langsik-
tiga konkurrensfoérdelar och darmed langsiktigt hallbara
resultat. Resultaten ar uppmuntrande och vi kan redan
se fordelarna med att utnyttja var befintliga affarsmodell
och infrastruktur 6ver fler kategorier av riskreduceran-
de produkter. P4 medellang sikt avser vi att fortsatta
expansionen till angrénsande europeiska marknader
inom nikotinpasar eller andra riskreducerande produkt-
kategorier beroende pa mojligheternas attraktivitet och
mognad, med en investering pa 1-2 procentenheter av
justerad EBIT-marginal fram till 2025.

Regulatorisk Utsikt

Nya nationella regulatoriska initiativ i Sverige har presen-
terats som stéder Haypp Groups agenda for att forhindra
forsaljning till minderariga. Aven om det fortfarande ar
ovisst hur den slutliga regleringen utformas, forvantar vi
oss inte ndgon negativ paverkan pa koncernens afférs-
mal. De norska regulatoriska initiativen ar ytterligare for-
senade och kommer att presenteras under 2024. Var be-
doémning ér att dven dessa initiativ troligen inte kommer
att paverka vara affarsmal. Diskussionen om att skifta den
svenska strategin for nikotin och tobak mot riskreduktion
pagar fortfarande bland reglerande myndigheter.

De brittiska regulatoriska initiativen ar férsenade jamfort
med vara ursprungliga uppskattningar. De kommer san-
nolikt att vara fordelaktiga for var verksamhet och skapa
en mer héllbar marknad for riskreducerande nikotinpro-
dukter i framtiden.
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Viférutspér en mangd regulatoriska rykten under den
pagaende valkampanjen till EU-parlamentet. Beslut som
fattats under forsta kvartalet stoder véar uppfattning att
nikotinpasar sannolikt kommer att regleras, snarare én
forbjudas inom EU genom det tredje tobaksdirektivet,
som ytterligare forsenats, sannolikt till slutet av nasta
parlamentariska session.

Viktigt att poangtera ér att Haypp Group fortsatter att
vara ledande inom omradet att forhindra forsaljning till
minderariga pé alla vara marknader, och har atagit oss
100 procent sparbar efterlevnad av aldersrestriktioner for
alla véra produkter.

Infrastruktur

Vi fortsatter att investera i var infrastruktur, bade i "back-
end” ERP-funktioner och i "front-end” e-handelsbuti-
ker. Efter den framgangsrika dvergéngen till den nya
back-end-infrastrukturen i Norge under tredje kvartalet
2023, 6vergick aven koncernens verksamheter i Sverige
och Growth Europe till den senaste ERP-infrastrukturen
i borjan av februari. Foljt av den forsta helt uppdatera-
de och integrerade front- och back-end-lanseringen
(e-com v3, ERP och integrationsplattform) i Tyskland
med Vapeglobe.de, fortsatter den framgangsrika imple-
menteringen av e-com v3 i Norge och andra europeiska
marknader under 2024.

Denna 6vergang gor det inte bara mojligt for foretaget
att driva sin befintliga verksamhet mer effektivt, utan ar
ocksé en forutsattning for skalbar expansion éver flera
riskreducerande produktkategorier och nya geografiska
marknader.

Nar det géller logistik paborjar koncernen processen
med att automatisera sitt lager i Houston, Texas, med
hjalp av sin nuvarande utrustningsleverantér, for att fort-
satta process standardisering. Over tid kommer denna
automatisering att skapa skalférdelar i form av sankta
kostnader och kortare leveranstider.

Jag vill aven ta tillfallet i akt att tacka vart team for att de
har gjort ett bra arbete och drivit foretaget framét bade i
kommersiell prestanda men ocksé i langsiktiga strategis-
ka projekt.

Vi ser fram emot en fortsatt tillvaxt i volym, forsaljning
och vinst under 2024 i takt med att koncernen fortsatter
pa ratt spar mot sina mal for 2025.

Stockholm i maj 2024

Gavin O'Dowd
VD och Koncernchef
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Finansiell oversikt

Nettoomsittning

Nettoomséattningen i det forsta kvartalet 6kade med 12
procent till 887,5 MSEK (781,3). Organisk forsaljningstill-
vaxt var 13 procent.

Bruttoresultat

Bruttoresultatet 6kade till 126,1 MSEK (93,5), motsvaran-
de en bruttomarginal om 14,4 procent (12,0), drivet av en
starkt position i vardekedjan inom segmenten Core och
Growth samt ytterligare skalférdelar.

Justerad EBIT

Justerad EBIT i det forsta kvartalet 6kade till 30,6 MSEK
(18,2). Okningen férklaras framst av hégre bruttomargi-
nal, 6kad volym samt effektivitet, delvis motverkat av
fortsatta investeringar. Den justerade EBIT-marginalen
okade till 3,5 procent (2,3).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet i det forsta kvartalet uppgick till 15,9
MSEK (7,4). Rorelseresultatet inkluderar en nedskrivning
av dldre utrustning avseende lagret i Stockholm om -4,8
MSEK. Jamféorelsestorande poster uppgick till MSEK
-4.8 (-0,9). For ytterligare information om jamforelsesto-
rande poster, se sida 25.

Uteckling per kvartal
MSEK %
900
800
700
600 —
500 —
400 —
300 —
200 —
100 —
0

Kv2
2022

Kv3
2022

Kv4
2022

Kv1
2023

Kv2
2023

Kv3
2023

Kv4
2023

Kv1
2024

Nettoomsattning —— Justerad EBIT marginal (%)
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Finansiella poster

Finansnettot uppgick till 3,6 MSEK i kvartalet (-7,3) da
ranta pa leasing och dvrig rdnta kompenserades av po-
sitiv valutakurseffekt vid omvardering av koncerninterna
poster.

Skatt

Skattekostnaden i kvartalet uppgick till -6,7 MSEK (1,3),
varav -7,6 MSEK avser inkomstskatt i kvartalet och 1,0
MSEK avser avskrivningar pa évervérden.

Nettoresultat
Kvartalets resultat 6kade till 12,8 MSEK (1,4). Resultat per
aktie uppgick till 0,42 SEK (0,05) efter utspadning.

Investeringar

Under det forsta kvartalet i 2024 investerade Haypp
Group (netto) 20,7 MSEK (19,3), varav 16,2 MSEK (13,0)
investerades i immateriella tillgéngar.

Kassafléde

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten dkade till
121,6 MSEK (91,9) under kvartalet. Kassaflodet fran for-
andringar i rérelsekapital var 79,2 MSEK (67,1) pa grund
av 6kade fordringar samt 6kade underliggande skulder.

Nettoskuld och likvida medel

Vid kvartalets slut uppgick nettoskulden till 118,4 MSEK
jamfort med 224,5 MSEK per den 31 december 2023.
Totalt uppgick likvida medel till 23,6 MSEK, jamfort med
11,4 MSEK vid slutet av forra aret. Vid kvartalets slut upp-
gick outnyttjad kreditfacilitet till 115 MSEK, jamfort med
32 MSEK per den 31 december 2023.

Haypp Group AB (publ)
Delérsrapport januari-mars 2024



Oversikt av rapporterande segment

Haypp Group verkar fran januari 2024 i tre Nettoomsattning, Q1

rapporteringssegment, eller affirsenheter, Core-
segmentet, Growth-segmentet och Emerging-
segmentet.

Core bestar av den svenska och norska marknaden,
vilka &r mer mogna. Growth bestar huvudsakligen av
USA, Storbritannien, Tyskland, Osterrike och Schweiz,
vilka karaktériseras mer som tillvixtmarknader.
Emerging fokuserar pa nya produktkategorier, som

vape etc, i nuvarande geografiska omraden. I Core markets
Growth markets
M Emerging markets

Segments dversikt

Nettoomsittning EBITDA
Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 RTM Kv12024 Kv12023 RTM
Core markets 627701 615 485 2419 694 53702 50408 194 850
EBITDA-marginal, % 86 % 8,2% 81%
Growth markets 241769 165 810 834 201 82 -19770 -37 567
EBITDA-marginal, % 0,0 % -11,9 % -45%
Emerging markets 8 057 8 057 -6 954 -6 954
EBITDA-marginal, % -86,3% -86,3%
Moderbolaget/Ovrigt 0 0 0 0 -886 -150M
Koncernelimineringar 0 0 -21 21 398
SUMMA KONCERNEN 877 527 781295 3261952 46 810 29773 135717
EBITDA-marginal, % 53% 38% 42%
Avskrivningar -30 943 -22334 -104 981
Finansiella poster - netto 3643 -7 318 -3484
RESULTAT FORE SKATT 19 510 120 27 252
é
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Segment Core

Core-segmentet

Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 Férandring, % RTM Helér 2023
Nettoomsattning 6277 6155 2% 24197 24075
EBITDA 53,7 50,4 7% 194,9 191,6
EBITDA-marginal, (%) 8,6 % 82% 0,4 p.p. 81% 80%
Aktiva kunder (tusen) 410 401 2% 731 732
Nettoomsittning Segment Core
Nettoomséattningen i det forsta kvartalet dkade med MSEK %
2 procent till 627,7 MSEK (615,5). Organisk tillvaxt var

. . e . . 700 9
3 procent. Nikotinpasar vaxte med 32 procent i volym
under kvartalet, drivet av en stark utveckling i bade 600 8
Sverige och Norge. Inom kategorin traditionellt snus 500 — 7
intensifierades den nedatgdende trenden under det ]
forsta kvartalet pa grund av farre produktlanseringar 400 6
och mindre investeringar i nya produkter. Antalet aktiva 300 — 5
kunder 6kade med 2 procent till 410 tusen (401). 200 — 4
EBITDA 100 = 8
EBITDA i segmentet 6kade med 7 procent till 53,7 MSEK 0 9
(50,4). EBITDA-marginalen 6kade med 0,4 procenten- K2 K3 K K K2 K3 K K

2022 2022 202 2023 2023 2023 2023 2024

heter och uppgick till 8,6 procent (8,2) huvudsakligen
hanforligt till hogre bruttomarginal, delvis motverkat av
ytterligare investeringar for framtida tillvaxt.
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Nettoomsattning == EBITDA marginal (%)
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Segment Growth

Growth-segmentet

Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 Férandring, % RTM Helar 2023
Nettoomséttning 2418 165,8 46 % 834,2 758,2
EBITDA 0,1 -19,8 100 % -37,6 -57.4
EBITDA-marginal, (%) 0,0 % -11,9 % 1.9 p.p. -45% -7,6 %
Aktiva kunder (tusen) 129 100 29% 228 222
Nettoomsittning Segment Growth

Nettoomséattningen i det forsta kvartalet 6kade med 46 MSEK o

procent till 241,8 MSEK (165,8), huvudsakligen drivet av 950
stark utveckling i USA. Organisk tillvaxt var 46 procent.

Antalet aktiva kunder 6kade med 29 procent till 129 200
tusen (100), huvudsakligen drivet av positivt momentum
frén nikotinpasar. Nikotinpasar vaxte med 52 procent i 150
volym under kvartalet.
100 —
EBITDA
EBITDA i segmentet 6kade med till 0,1 MSEK (-19,8). 50 —
EBITDA-marginalen uppgick till 0,0 procent (-11,9), tack
vare ytterligare skalfordelar, motverkat av fortsatta kom- 0
iellai i K2 K3 K K K2 K3 KvA K
mersiella investeringar. 200 202 2022 2003 2023 2003 2003 204
Nettoomsattning == EBITDA marginal (%)
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Segment Emerging'’

Emerging-segmentet

Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 Férandring, % RTM Helar 2023
Nettoomsattning 8,1 - - 8,1 -
EBITDA -7,0 - - -7,0 -
EBITDA-marginal, (%) -86,3 % - - -86,3 % =
Aktiva kunder (tusen) 9 - - 9 -
Nettoomsittning Segment Emerging
Nettoomséttningen i det forsta kvartalet i den nyligen MSEK %
etablerade affarsenheten Emerging uppgick till 8,1 250 0
MSEK. Nettoomsattningen harrérde frén vape-segmen-
tet i Storbritannien, Tyskland och Sverige. Antalet aktiva 200 20
kunder uppgick till 9 tusen.
150 -40

EBITDA 100 60
EBITDA i segmentet var -7,0 MSEK. EBITDA-marginalen
uppgick till -86,3 procent, och férklaras av kommersiella 50 80
investeringar och en hég andel fasta kostnader jamfort -
med nuvarande volymer. o — - -100

Kvt

2024

Nettoomsattning ——— EBITDA marginal (%)

' Segmentet Emerging inkluderar for narvarande vape-kategorin i Storbritannien, Sverige och
Tyskland. Haypp Group avser att rapportera nya marknader i framtiden inom detta segment.
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Ovrig information

Medarbetare

Medelantalet heltidsanstallda i det forsta kvartalet

2024 var 187, jamfort med 154 i det forsta kvartalet 2023.
Okningen var framst hanforlig till expansion av verksam-
heten.

Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser att rapportera efter balans-
dagen.

Aktiedgare

Det totala antalet aktiedgare uppgick till cirka 4 300 vid
utgdngen av mars.

Storsta aktiedgare per 31 mars 2024.

Andel kapital

Antal aktier och roster

GR8 Ventures AB 4 323 953 14,49 %
Patrik Rees 3627 423 1216 %
Fidelity Investments (FMR) 2909742 972%
Northerner Holding AB 2797 917 938 %
madhat AB 1506 969 5,05 %
Robotti & Company Advisors LLC 1441131 483 %
Hudson 215 Capital 1144 700 3,84 %
e-Business Partner Norden AB 1087 114 3,64 %
Ola Svensson 1083 855 3,63 %
Pulsen Sb Investment AB 1065 9200 3,57 %
Summa 20979704 70,31%
Ovriga 8 859 384 29,69 %
Totalt 29 839 088 100 %

Moderbolaget

Haypp Group AB (org nr 5569075-6796), med séate i
Stockholm, Sverige, bedriver holdingverksamhet. | det
forsta kvartalet uppgick évriga rorelseintakter till 0,8
MSEK (0,6) och periodens resultat till -1, MSEK (-1,1).
Totalt eget kapital uppgick till 629,2 MSEK (631,8) per
den 31 mars 2024.

Siasongsmassiga effekter

Haypp Group beddmer att intdkter och EBIT i begran-
sad utstrackning paverkas av sdsongseffekter. De tre
segmenten har varierande, men begransade, sdsongs-
monster. Den starkaste sasongseffekten kan normalt
ses under ménaderna juli respektive december dar
semestersdsong tenderar att ha en negativ effekt pa
Haypp Groups nettoomsattning.
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Risker och osidkerhetsfaktorer

Haypp Groups och moderbolagets affarsrisker och risk-
hantering, samt hantering av finansiella risker, beskrivs i
arsredovisningen for 2023 och hallbarhetsredovisning-
en.Inga handelser av vésentlig betydelse har intraffat
under perioden som véasentligt paverkar eller férandrar
dessa beskrivningar av koncernens och moderbolagets
risker och hanteringen av dessa.

Stockholm den 3:e maj 2024

Gavin O'Dowd
VD och Koncernchef

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar sadan information som Haypp
Group AB (publ) ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamna-
des, genom nedanstdende kontaktpersoners forsorg, for
offentliggdrande den 3:e maj 2024 kl. 07:45 CET.

Audiocast den 3:e maj

| samband med delarsrapporten kommer Haypp Group
att halla en webbsénd audiocast pa engelska kl. 09.00
CET. Haypp Group representeras av VD Gavin O'Dowd
och COO Svante Andersson, som presenterar delars-
rapporten och svarar pa fragor. Information om telefon-
nummer och hemsida finns pé https://www.hayppgroup.
com. Presentationen kommer att finnas tillgédnglig pa
www. hayppgroup.com/ir efter publicering av delérsrap-
porten. Webbsédndningen kommer att finnas tillganglig
pa samma webbadress efter direktsandningen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Gavin O'Dowd, CEO
gavin.odowd@hayppgroup.com. +46 730 597 504
Peter Deli, CFO

peter.deli@hayppgroup.com. +36 703 163 006

Finansiell kalender
16 maj 2024
Arsstamma 2024

9 augusti 2024
Delarsrapport Q2

7 november 2024
Delarsrapport Q3
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Haypp Group i korthet

Haypp Group leder den globala évergangen fran
rokning till riskreducerande alternativ. Med ursprung i
Skandinavien har Haypp Group utnyttjat sin ledande
position, tillsammans med sin kategori- och e-handel-
serfarenhet, for att bredda sin positiva inverkan till USA
och en rad europeiska marknader. Med tio varumarken
finns Haypp Group i sju lander, inom vilka vi sammanlagt
betjanade 6ver 950 000 aktiva konsumenter under 2023.
Haypp Group har sitt huvudkontor i Stockholm, syssel-
satter 168 heltidstjanster och hade en nettoomsattning
pa over 3 miljarder SEK 2023.

Vision

Vi satter kunden forst. Vi engagerar oss i dem varje dag
och forstar deras behov och begér, och vi kdnner dem
battre &n ndgon annan aktor i branschen. Var vision att
“Inspire healthier enjoyment for millions” kommer att
hjalpa konsumenter att andra skadliga vanor och samti-
digt 6ka vér globala narvaro.

Affarsmodell

Konsumenten ér alltid i fokus for var verksamhet. Var
modell borjar med att hantera konsumentupplevelsen.
Vinar ut till en bred konsumentbas och féresprakar ef-
fektivt de halsosammare rokfria alternativen och hjalper
dem att hitta den mest lampliga |6sningen.

Var modell gor det mojligt for oss att fa en mer omfat-
tande forstaelse av konsumenten p3 ett revolutioneran-
de nytt satt. Vi anvander denna kunskap for att standigt
utveckla och forbattra vara kunders resa. Vara insikter
ar drivkraften for hela branschen att skapa produkter av
hog kvalitet, tillhandahalla attraktiva produkterbjudan-
den och producera pa ett ansvarsfullt och héllbart satt.

Var affarsmodell ar solid och skalbar. Det &r en modell
med bevisad framgéng, som har resulterat i 6kad kon-
sumtion over ett bredare utbud av konsumentprofiler.
Det har ocksé resulterat i 6kad forsaljning av premi-
umprodukter och tobaksfria nikotinpasar, jamfort med
resten av branschen.

Virderingar

Samhallet kraver en férandring av tobaks- och nikotinin-
dustrin. Vi anser att "Inspire healthier enjoyment for mil-
lions” ar avgorande for att driva den globala férandring-
en. Som ett resultat av var framgéng i Skandinavien och
véra senaste framgangar i samband med att vi lanserats
pa nya marknader, har vii en unik position att hjélpa till
att genomdriva denna féréandring i samhallet.

Finansiella mal

Haypp Groups styrelse har antagit foljande finansiella mal:

Tillvaxt

Haypp Group har som maél att nd en nettoomsattning om
minst 5 miljarder SEK ar 2025 genom organisk tillvéxt.
Tillvaxt fran expansion till nya produktkategorier och
geografiska marknader adderas ovanpé detta.

Lénsamhet

Samtidigt som Haypp Group kommer att fortsatta att
prioritera tillvaxt ar malet att na en hog ensiffrig juste-
rad EBIT-marginal i de nuvarande segmenten Core och
Growth under 2025.

1

Aterinvestering

For att kunna erbjuda fler valmojligheter till en bredare
konsumentgrupp och dra nytta av betydande tillvéaxt-
mojligheter planerar Haypp Group att gé in pa nya
marknader och narliggande riskreducerande kategorier
alternativ i Europa, efter en framgangsrik lansering av
vapeprodukter i Storbritannien. Detta kommer att krava
aterinvestering av cirka 1-2 procentenheter av den
justerade EBIT-marginalen under 2024 och 2025. Dessa
satsningar rapporteras i segmentet Emerging.

Utdelningspolicy

Nar styrelsen och ledningsgruppen blickar framat mot
2025 och koncernens forvantade betydande kassagene-
rering, kommer Haypp Group att uppréatthalla sin policy
med forsiktig kapitalallokering, dra nytta av lampliga
mojligheter och aterfora dverskottslikviditet till aktiea-
garna.
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Haypp Group and sustainability

Haypp Group har en hallbar affarsmodell som bygger pa
fem strategiska omraden for hallbarhet. Dessa omréden
liggerilinje med Haypp Groups vision och inforlivas i

verksamheten. Bolagets bidrag till hallbarhet, valbefin--

nande och samhélle gér hand i hand med vara fram--
gangar som bolag. Ju battre affarer vi gor, desto battre

blir det for samhallet som helhet.

Kontinuerlig stravan efter hallbarhet

Haypp Groups hallbara affarsmodell sékerstéller att af-
faren och verksamheten ar tydligt relaterade till de fem
strategiska héllbarhetsomradena och vice versa, sé att

hallbarhet inforlivas i verksamheten.

Haypp Group rapporterar om vart och ett av de fem
omrédena och anvénder ett scorecard for att folja vissa
matvéarden. Nedan &r ett urval fran detta arbete med ett
matt per omrdde som kommer att rapporteras kvar-
talsvis. For fullstandig rapportering se Haypp Groups

Hallbarhetsrapport.

MMITM
c© Ny

Helar Helar
Hallbarhetsomrade  Mal Maétpunkt Kv12024 Kv12023 2023 2022
Halsovinst Kundtillvaxt inom
skademinskande Antal betalande
produkter kunder 548471 501000 953346 796000
Insikter for alla Informerade
manniskor Antal besokare
och allmanhet till redaktionellt
for medvetenhet material, fakta
och forstéaelse och rapporter 1608276 1114201 5010054 2251167
Hallbar innovation Kvalitetssédkring och  Del av relevant port-
for tillvaxt och produktutveckling folj testad och enligt
utveckling standards
100,0 % 86,8 % 84,9 % 84,7 %
Basta arbetsplatsen  Bra arbetsgivare Nojdhet hos
anstéllda i procent 80% 81% 80% 81%
Affarsetik Leverera pé kund- Andel kundnéjdhet
[6ften 72,0 725 70,7 744
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Koncernens resultatrakning

Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023
Nettoomséttning 877527 781295 3261952 3165720
Aktiverat arbete for egen réakning 7088 5204 26 256 24 371
Ovriga rorelseintakter 555 5335 -1239 3542
Summa 885171 791834 3286969 3193633
Handelsvaror -751413 -687 815 -2 826682 -2763084
Ovriga externa kostnader -35 439 -33910 -130 314 -128 784
Personalkostnader -50 626 -38 595 -192 344 -180 313
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och

immateriella tillgdngar -30 943 -22334 -104 982 -96 374
Ovriga rorelsekostnader -883 -1742 -1912 =277
Summa rérelsens kostnader -869 304 -784 397 -3256 233 -3171326
Rorelseresultat 15 867 7 437 30736 22307
Finansiella intdkter/kostnader

Finansiella intakter 9677 379 28 945 19 647
Finansiella kostnader -6 034 -7 696 -32430 -34 092
Finansiella poster - netto 3643 -7 317 -3485 -14 445
Resultat efter finansiella poster 19 510 120 27 251 7 862
Inkomstskatt -6 662 1316 -10 804 -2825
Arets resultat 12 847 1436 16 447 5036
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 12 847 1436 16 447 5036
Resultat per aktie, beridknat pa resultatet

hanforligt till moderbolagets aktiedgare

under perioden:

Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,43 0,05 0,56 017
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,42 0,05 0,55 0,17
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Koncernredovisning av totalresultat

Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023

Arets resultat 12847 1436 16 447 5036

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan omklassificeras till resultatriakningen

Omrakningsdifferenser 916 -6752 -1256 -8 924
Ovrigt totalresultat for perioden 916 -6752 -1256 -8924
Periodens totalresultat 13764 -5315 15191 -3888

Totalresultat fér aret hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 13764 -5 315 15191 -3888
Medelantal aktier fore utspadning 29 839 088 29122479 29 521549 29 342396
Medelantal aktier efter utspadning 30456772 29572810 29 890 676 29720 859
14
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Koncernens balansrakning

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Goodwill 155 909 155 062
Kundrelationer 88153 91369
Varumarken 115784 120179
Hemsidor 17 561 18 960
Balanserade utvecklingskostnader 109 929 102 033
Summa immateriella anldggningstillgangar 487 336 487 604
Materiella tillgdngar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 1381 1541
Inventarier 3127 3406
Summa materiella anldggningstillgangar 4509 4947
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga fordringar 7363 7 250
Summa finansiella anldggningstillgangar 7363 7 250
Nyttjanderattstillgangar 93 040 103719
Uppskjutna skattefordringar 7 679 15 291
Summa anldggningstillgangar 599 926 618 811
Omsittningstillgangar

Varulager

Handelsvaror 225737 263 338
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 101277 70197
Aktuella skattefordrinagar 3139 213
Ovriga fordringar 34439 38026
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 65131 51235
Likvida medel 23643 1424
Summa kortfristiga fordringar 227 628 172 995
Summa omsittningstillgangar 453 365 436 333
SUMMA TILLGANGAR 1053 291 1055144
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Koncernens balansrakning forts.

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Aktiekapital 1955 1955
Ovrigt tillskjutet kapital 694 627 694 627
Omrakningsdifferenser -8 587 -9503
Balanserat resultat (Inklusive arets resultat) -75 464 -88 312
Summa eget kapital 612531 598767
SKULDER

Léngfristiga skulder

Leasingskuld 61228 69 424
Uppskjuten skatteskuld 17720 18 489
Ovriga skulder 3074 2182
Summa langfristiga skulder 82022 90 095

Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 52838 136 377
Leasingskuld 27 992 30078
Leverantorsskulder 19 427 110 623
Aktuell skatteskuld 0 296
Ovriga skulder 33263 29 879
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 125 218 59 029
Summa kortfristiga skulder 358738 366 282
Summa skulder och avsittningar 440760 456 377
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1053 291 1055 144
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Koncernens rapport over forandringar i

eget kapital

Ovrigt tillskjutet

Omréknings-

Balanserad vinst

Summa eget

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital differenser eller forlust kapital
Ingdende balans, 2023-01-01 1908 689 558 -579 -93 348 597 539
Arets resultat 1436 1436
Ovrigt totalresultat for aret -6752 -6752
Summa totalresultat 0 0 -6752 1436 -5315
Nyemission' 0 -71 -71
Totala transaktioner med aktiedgare i deras egenskap

som aktiedgare - 0 0 0 -7
Utgaende balans, 2023-03-31 1908 689 487 -7330 -91912 592153
Ingdende balans, 2024-01-01 1955 694 627 -9503 -88 312 598 767
Avrets resultat 12847 12847
Ovrigt totalresultat for &ret 916 916
Summa totalresultat 0 0 916 12847 13764
Nyemission’ 0 0 0
Totala transaktioner med aktiedgare i deras egenskap

som aktiedgare 0 0 0 0 0
Utgaende balans, 2024-03-31 1955 694 627 -8587 -75 464 612531
' Efter avdrag for emissionskostnader
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-03-31
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 16 867 7 437
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

- Avskrivning pa materiella anlaggningstillgdngar & immateriella tillgdngar samt nyttjanderattstillgdngar 30943 22334
- Ovriga ej likviditetspaverkade poster 782 -1554
Erhéllen ranta 14 29
Betald ranta -4 087 -2429
Betalda inkomstskatter -1293 -963
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandring av rérelsekapital 42 325 24 855

Kassafléde fran férandring av rérelsekapital

Okning/minskning av varulager 42588 26 013
Okning/minskning av rérelsefordringar -39 206 20 843
Okning/minskning av rérelseskulder 75 870 20197
Summa férandring av rérelsekapital 79 252 67 053
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten 121577 91908

Kassafléde fran investeringsverksamhet

Investeringar i immateriella tillgdngar -15 876 -12 983
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -4787 -31
Okning av dvriga finansiella anlaggningstillgangar 0 -6 329
Kassafléde fran investeringsverksamheten -20 663 -19 343

Kassafléde fran finansieringsverksamhet

Nya lan 579 -1285
Forandring checkrakningskredit -83 539 -41910
Aterbetalning av 1an 0 -25000
Amorting av leasingskuld -6 350 -4 996
Nyemission 0 -71
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -89 310 -73 261

Minskning/6kning av likvida medel

Likvida medel vid arets bérjan 11424 15196
Arets kassaflode 11604 -696
Kursdifferens i likvida medel 615 -98
Likvida medel vid arets slut 23643 14 402

' Kostnad efter avdrag fér emissionskostnader
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Moderbolagets resultatrakning

Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023
Ovriga rorelseintakter 828 638 4004 3814
Summa 828 638 4004 3814
Ovriga externa kostnader -1175 -1008 -6 547 -6 380
Personalkostnader -1507 -1564 -7 218 -7276
Av- och nedskrivningar av materiella anlaggningstillgangar och

immateriella tillgangar -13 -12 -50 -50
Ovriga rorelsekostnader 0 -3 -10 -13
Summa rorelsens kostnader -2695 -2588 -13 826 -13719
Rorelseresultat -1867 -1949 -9 822 -9 905

Finansiella intdkter/kostnader

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 2 0 4

Réntekostnader och liknande resultatposter -3 -1 -3 0
Summa resultat fran finansiella poster -1 -1 1

Resultat efter finansiella poster -1868 -1950 -9 821 -9 903
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0
Resultat fore skatt -1868 -1950 -9 821 -9 903
Skatt pa arets resultat 0 880 1998 2878
Arets resultat -1868 -1070 -7823 -7025

I moderbolaget aterfinns inga poster som redovisas som Ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat Gverensstdimmer med éarets resultat.
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Moderbolagets balansrakning

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-12-31
TILLGANGAR

Anliaggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 25 37
Summa immateriella anldggningstillgangar 25 37
Finansiella tillgangar

Andelar i koncernforetag 321926 321926
Uppskjutna skattefordringar 5429 5429
Andra langfristiga fordringar 2036 2036
Léngfristiga fordringar hos koncernbolag 297 348 297166
Summa finansiella anldggningstillgangar 626738 626 556
Summa anldggningstillgangar 626763 626 594
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernforetag 7199 8028
Aktuella skattefordrinagar 107 79
Ovriga fordringar 1441 1957
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 887 728
Summa kortfristiga fordringar 9 634 10791
Kassa och bank 6 175
Summa omsittningstillgangar 9 640 10966
SUMMA TILLGANGAR 636 403 637 559
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Moderbolagets balansrakning forts.

Belopp i KSEK 2024-03-31 2023-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1955 1955
Fritt eget kapital

Overkursfond 694 627 694 627
Balanserad vinst eller forlust -65 551 -58 526
Arets resultat -1868 7025
Summa eget kapital 629163 631031
SKULDER

Léngfristiga skulder

Léngfristig skuld koncern 4329 4329
Ovriga skulder 1146 254
Summa langfristiga skulder 5475 4583

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skuld koncern 175 175
Leverantorsskulder 69 0
Ovriga skulder 920 127
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1431 1643
Summa kortfristiga skulder 1765 1945
Summa skulder och avsittningar 7240 6528
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 636403 637 559
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Noter

Allman information

Haypp Group AB (publ) med organisationsnummer
559075-6796 ar ett aktiebolag registrerat i Sverige med
site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Ostgé-
tagatan 12, 116 25 Stockholm. Koncernens verksamhet
omfattar att bedriva handel pa distans av tobak- och
nikotinprodukter samt darmed férenlig verksamhet.

Redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats
nar denna delérsrapport upprattats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade
ar, om inte annat anges.

Koncernredovisningen for Haypp Group AB (publ) har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt
International Financial Reporting Standards (IFRS) och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS

IC) sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillimpar RFR 2 Re-
dovisning for juridiska person och Arsredovisningslagen.

De redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
tilldmpas i denna delarsrapport éverensstdmmer med
de principer som beskrivs i arsredovisningen for 2023.
For ytterligare information om koncernens och moder-
bolagets tillampade redovisningsprinciper hanvisas till
koncernens arsredovisning 2023.

Verksamhetssegment

Verksamhetssegment rapporteras pa ett satt som
6verensstdammer med den interna rapportering som
lamnas till den hogste verkstéllande beslutsfattaren.
Koncernens verksamhet delas in i verksamhetssegmen-
ten: Core (Sverige och Norge) och Growth (USA, Europa
utanfér Sverige och Norge samt Ovriga varlden). Den
hogste verkstéllande beslutsfattaren ar den funktion
som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning
av rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna
funktion identifierats som VD, som fattar strategiska
beslut.

Resultat per aktie fére utspiadning
Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att
dividera:

. Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktieagare,

- med ett vagt genomsnittligt antal utestdende sta-
maktier under perioden, exklusive aterkopta aktier
som innehas som egna aktier av moderbolaget
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Resultat per aktie efter utspadning

Vid berakning av resultat per aktie efter utspadning jus-
teras de belopp som anvénts for berdkning av resultat
per aktie fore utspadning med hansyn till:

. detvagda genomsnittet av de ytterligare stamaktier
som skulle ha varit utestdende vid en konvertering av
samtliga potentiella stamaktier

Utspadningseffekten av potentiella stamaktier redovi-
sas endast om en konvertering till stamaktier skulle leda
till en minskning av resultat per aktie efter utspadning.
Eftersom féretaget redovisar forluster for vissa perioder,
redovisas ingen utspadningseffekt for sddana perioder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas |6pande
och baseras p4 historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under radande forhéllanden.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar i koncer-
nen ar hanforliga till goodwill och uppskjuten skatt. For
ytterligare information hanvisas till koncernens arsredo-
visning 2023.

Not 1Finansiella instrument

Det redovisade vardet av koncernens langfristiga
finansiella instrument varderade till upplupet anskaff-
ningsvarde déverensstammer i allt vasentligt med dess
verkliga varde da rantesatsen ar i paritet med aktuella
marknadsrantor.

Redovisat varde for koncernens kortfristiga finansiella
instrument varderade till upplupet anskaffningsvarde

Overensstammer i allt vasentligt med verkligt varde da
diskonteringseffekten inte &r vasentlig.

Not 2 Transaktioner med nirstaende

Transaktioner mellan Haypp Group och dess dotterbo-
lag har eliminerats i koncernredovisningen. Alla trans-
aktioner mellan narstdende parter har genomférts pa
affarsmassiga villkor och pa armléngds avstand.

Not 3 Upplysningar om nyemissioner av aktier och
teckningsoptioner

Inga transaktioner som paverkar eget kapital har skett
under det forsta kvartalet 2024.
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Finansiella nyckeltal

Belopp i KSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023
Resultatrikning

Nettoomsattningstillvéaxt, % 12,3 221 21,8
Justerad EBITDA 46,8 30,7 150,7 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 53 39 4.6 43
Justerad EBIT 30,6 18,2 90,6 78,2
Justerad EBIT marginal, % 35 2,3 28 25
Rérelseresultat 15,9 74 30,7 223
Balansridkning

Rorelsekapital 1819 178,2 1819 2531
Nettoskuld 18,4 139,8 118,4 2245
Investeringar -20,7 -19.3 -61,0
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0.8 17
Soliditet, % 58,2 617 56,7
Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 121,6 91,9 80,5
Data per aktie

Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 0,42 0,05 0,55 0,17
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 20,1 20,0 20,5 20,1
Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie efter utspadning (SEK) 4,0 31 2,7
Medelantal aktier efter utspadning 30456772 29572810 29 890 676 29720 859
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Segmentsdata per kvartal

Belopp i KSEK Kv2 2022 Kv3 2022 Kv 2022 Kv 2023 Kv 2023 Kv3 2023 Kv4 2023 Kv12024

Nettoomsittning per segment

Core markets 5253 5144 564,8 6155 586,6 573,6 631,8 6277

Growth markets 102,3 116,3 1357 165,8 182,2 1953 214.9 2418

Emerging markets 81

EBITDA per segment

Core markets 435 422 473 50,4 454 45,6 50,1 587

Growth markets -18,5 -17,0 -18,2 -19.8 -1.8 =127 -132 0,1

Emerging markets -7,0

EBITDA marginal per segment (%)

Core markets 83 % 82% 84 % 82% 77 % 8,0 % 79 % 8,6 %

Growth markets -181% -14,6 % -134 % -19% -65% -65% -61% 0,0 %

Emerging markets -86,3 %

Aktiva kunder per segment

(tusen)

Core markets 340 355 376 401 383 390 414 410

Growth markets 72 76 82 100 103 105 17 129

Emerging markets 9
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Avstamning av alternativa
nyckeltal

Ledningen anvander alternativa nyckeltal for att kom- Kostnader for forvary, integration och omstrukturering
plettera de matt som definieras av IFRS eller direkt i Forvarvs- och integrationskostnader som huvudsakligen
resultat- och balansréakningen. bestar av externa kostnader for forvary, framst arvoden
till externa radgivare, och kostnader for att integrera
Jamforelsestorande poster forvarvade verksamheter eller tillgangar.
Konsult- och radgivningskostnader Omstruktureringskostnader bestar huvudsakligen
Externa kostnader som inkluderar arvoden till externa av avgangsvederlag for betydande organisations-
finansiella och kommersiella radgivare. férandringar samt inkluderar dven nedskrivningar

hanforliga till forbattringar i bolagets infrastruktur.

Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 RTM Helar 2023
EBIT marginal

EBIT 15,9 74 30,7 22,3
Nettoomsattning 8775 7813 32620 3165,7
EBIT marginal, % 1,8 1,0 0,9 0,7

Justerad EBIT

EBIT 15,9 74 30,7 22,3
Amortering av férvarvade immateriella tillgangar 10,0 99 40,0 40,0
Minus jamforelsestérande poster:
Konsult- och rddgivningskostnader 0,0 0,7 0,0 0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 48 0,2 19,8 15,2
Justerad EBIT 30,6 18,2 90,6 78,2
Justerad EBIT marginal, % 815 23 28 25
EBITDA
EBIT 15,9 74 30,7 22,3
Avskrivningar och nedskrivningar av tillgdngar 30,9 223 105,0 96,4
EBITDA 46,8 29,8 135,7 18,7

EBITDA marginal

EBITDA 46,8 29,8 135,7 18,7
Nettoomsattning 8775 7813 32620 3165,7
EBITDA marginal, % 53 3,8 42 3,7

Justerad EBITDA

EBITDA 46,8 29,8 135,7 18,7
Minus jamférelsestérande poster:
Konsult- och rddgivningskostnader 0,0 0,7 0,0 0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 0,0 0,2 15,0 15,2
Justerad EBITDA 46,8 30,7 150,7 134,6
Justerad EBITDA marginal, % 53 3,9 4.6 43
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Belopp i MSEK Kv12024 Kv12023 LT™M Helar 2023
Justerade driftskostnader
Summa rorelsens kostnader -869,3 -784.4 -3256,2 -3171,3
Ovriga rorelseintakter 0,6 53 -1,2 35
Aktiverat arbete for egen riakning 71 52 26,3 24 4
Kostnad for salda varor (-) 7514 687,8 2826,7 27631
Avskrivningar pa materiella och immateriella tillgangar 30,9 223 105,0 96,4
Minus jamforelsestorande poster:
Konsult- och rddgivningskostnader 0,0 0,7 0,0 0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader 48 0,2 19,8 15,2
Justerade driftskostnader -74,5 -62,8 -279,8 -268,1
Nettoskuld
Leasingskuld 61,2 69,4
Checkrakningskredit 52,8 136,4
Leasingskuld 28,0 30,1
Likvida medel -23,6 -11,4
Nettoskuld 118,4 2245
Nettoskuld/Justerad EBITDA
Nettoskuld 118,4 2245
Justerad EBITDA 150,7 134,6
Nettoskuld/Justerad EBITDA, ggr 0,8 17
Jamforelsestorande poster
Konsult- och radgivningskostnader 0,0 -0,7 0,0 -0,7
Forvary, integration och omstruktureringskostnader -48 -0,2 -19,8 -15,2
Jamforelsestorande poster -4,8 -0,9 -19,8 -15,9
Eget kapital per aktie efter utspadning
Summa eget kapital 6125 5922 6125 598,8
Medelantal aktier efter utspadning 30456772 29572810 29 890 676 29720 859
Eget kapital per aktie efter utspadning (SEK) 20,1 20,0 20,1 20,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning
Kassaflode fran den lopande verksamheten 121,6 91,9 121,6 80,5
Medelantal aktier efter utspédning 30456772 29572810 29 890 676 29720 859
Kassafléde fran den I6pande verksamheten per aktie efter utspadning (SEK) 4,0 31 4,0 2,7
Rérelsekapital
Belopp i MSEK Mar 31, 2024 Mar 31,2023 Dec 31,2023
Handelsvaror 2257 193,8 263,3
Kundfordringar 101,3 53,1 70,2
Ovriga fordringar 344 15,0 38,0
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 65,1 615 51,2
Leverantdrsskulder -119.4 -66,8 -110,6
Upplupna kostnader och uppskjuten intékter -125,2 -784 -59,0
Rorelsekapital 181,9 178,2 253,1
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Definitioner

Definition

Syfte

Nettoomsittningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttomarginal, %

Bruttoresultatstillvaxt, %

EBIT-marginal, MSEK

Justerad EBIT, MSEK

Justerad EBIT-marginal, %

EBITDA, MSEK

EBITDA-marginal, %

Justerad EBITDA, MSEK

Justerad EBITDA-marginal, %

Nettoskuld, MSEK

Nettoskuld / justerad EBITDA, x

Jamforelsestérande poster

Foérandring av periodens nettoomsattningstillvaxt.

Foérandring av nettoomséttning exklusive verksam-
heter som har férvarvats, salts eller avslutats.

Bruttoresultat som en procentandel av nettoom-
sattningen.

Forandring av periodens nettoomsattningstillvaxt
minus kostnaden fér periodens sélda handelsvaror.

Rorelseresultat (EBIT) som en procentandel av
nettoomséttningen.

EBIT exklusive nedskrivningar och avskrivningar pa
férvarvade immateriella anlaggningstillgangar och
jamforelsestérande poster

EBIT-marginal justerad for nedskrivningar
och avskrivningar pa férvarvade immateriella an-
laggningstillgdngar och jamférelsestérande poster.

EBIT exklusive av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar.

EBITDA som en procentandel av
nettoomsattningen.

EBITDA justerat for jamforelsestérande poster.

Justerad EBITDA som en procentandel av net-
toomsattningen.

Langfristiga leasingskulder, 6vriga langfristiga skul-
der, checkrakningskredit, kortfristig leasingskuld,
langfristiga och kortfristiga skulder till kreditinsti-
tut, vriga skulder (aktiedgarlan) samt likvida medel.

Nettoskuld i férhallande till EBITDA.

Vasentliga poster som paverkar jamforelsemoj-
ligheterna, innefattande betydande konsult- och
radgivningskostnader, forvary, integrering-och
rekonstruktionskostnader samt vasentliga legala
kostnader. samt inkluderar aven nedskrivningar
hanforliga till forbattringar i bolagets infrastruktur.
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Visar om ett féretags verksamhet véaxer eller
krymper.

Visar om foretagets verksamhet expanderar eller
krymper nér effekterna fran forvary, avyttringar eller
avslut exkluderas.

Mattet ar en indikator pa Bolagets bruttointja-
ningsférméga.

Visar fordndringar i Bolagets verksamhets [6nsam-
het och finansiella prestationer.

Visar rorelseresultat i forhallande till nettoomsatt-
ningen och ar ett matt pa Il6nsamheten i Bolagets
|[6pande verksamhet.

Visar resultatet i Bolagets operativa verksamhet ex-
klusive avskrivningar som uppstar som ett resultat
av redovisningsmaéssiga behandlingar av kopeskil-
lingar i samband med forvary samt jamforelsesto-
rande poster med andra perioder.

Visar EBIT-marginal exklusive nedskrivningar som
uppstar som ett resultat av redovisningsmaéssiga
behandlingar av kdpeskillingar i samband med
forvary samt jamforelsestérande poster.

Ger en bild av Bolagets forméga att generera resur-
ser for investeringar och betalningar till finansiarer.

Ett [dBnsamhetsméatt som anvands av investerare,
analytiker och Bolagets ledning for att utvardera
Bolagets Ibnsamhet.

Visar EBITDA exklusive poster som paverkar
jamforelsen med andra perioder.

Ett [obnsamhetsméatt som anvéands av investerare,
analytiker och Bolagets ledning for att utvardera
Bolagets [6nsamhet.

Visar hur mycket likvida medel som &terstar om alla
skulder betalades av.

Visar finansiell risk och &r en indikation pa aterbe-
talningsférmaga.

Avser poster som redovisas separat eftersom de ar
av vasentlig art och ar relevanta for att forsta den
ekonomiska utvecklingen nar resultatet for den
aktuella perioden jamférs med tidigare perioder.
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