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EQL Pharma levererar ett starkt kvartal i linje med den omvinda vinstvarningen. Vi genomfor mindre
justeringar i riktkursen.

Kirnverksamheten vixer med hela 41 procent

EQL Pharma aviserade en omvénd vinstvarning i mitten av januari pé grund av kraftigt 6kad f6rsaljning av Covid-
19 sjalvtester. Nettoomsittningen for tredje kvartalet 2021/22 kom in i linje med guidningen om 118 MSEK, att
jamféra med 29,6 MSEK for tredje kvartalet 2020/21. Om vi justerar kvartalet for intidkter av engangskaraktér
uppgick nettoomsattningen till 33,1 MSEK kronor att jaimféra med 23,4 MSEK under samma tidsperiod
féregdende ar. Det motsvarar en tillvixt om hela 41 procent jamfért med tredje kvartalet 2020/21. Tillvixten i
karnverksamheten drevs i huvudsak av de produkter som lanserades under 2020/21 och 2021/22.

Forsaljningen av Covid19-sjilvtest uppgick under kvartalet till 82 MSEK jamf6rt med 18 MSEK under foregdende
kvartal. Det resulterade i en stark skjuts for rorelseresultatet som steg till 18,0 MSEK jamfért med 2,4 MSEK for
tredje kvartalet 2020/21. Rorelsemarginalen uppgick under kvartalet till hoga 15,4 procent. Vi gillar att EQL tagit
vara pa denna opportunistiska mojlighet dar forséljningen resulterat i starka kassafléden vilka kan aterinvesteras
i karnverksamheten och anvands till bland annat produktutveckling, inlicensieringar samt investeringar i

produktportféljer.

Stor expansion viintar under 2022/23

EQL har i dagslaget en pipeline om 35 potentiella produkter, varav 13 produkter befinner sig i granskningsfas och
invantar beslut frdn myndighet och 9 produkter &r godkanda och befinner sig i lanseringsfas. Under
nistkommande brutna rikenskapsar hoppas EQL kunna lansera 14 av dessa generika pa marknaden. Sett till
antalet marknadsférda produkter i dag, 21, forvantas saledes en rekordhog lanseringstakt, vilket kommer driva

forsaljningen kraftigt ndstkommande rakenskapsér, om férvintningarna realiseras.

Mindre prognosjusteringar

Vi prognostiserar en forséljning motsvarande 271 MSEK i vart bullscenario och en rérelsemarginal om 17 procent
for rakenskapsaret 2022/23. Om scenariot utspelar sig ser vi en riktkurs om 47 kronor per aktie, motsvarande 5,2
génger EV/Sales och 30,5 ganger EV/Ebit.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:
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