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VBG Group 6kar savil omsittning som orderingangen under Q1 till nya rekordnivaer och virderingen ar
historiskt 1ag.

Orderingang upp med 21%

VBG Groups omséttning 6kade hela 28% under Q1 varav 17% exklusive effekter fran valuta och férvarv.
Orderingdngen 6kade 21% jamfort med Q1 2021 vilket indikerar att faktureringstillvixten kommer

fortsitta. Rorelseresultatet (EBIT) 6kade 10% och vinsten per aktie senaste 12 ménaderna uppgar darmed till 14
kr. Bdde omsittning och resultat innebér att bolaget &r uppe pa en rekordniva. Kvartalssiffrorna togs emot

positivt av marknaden och aktien steg 7% under rapportdagen.

Temporir marginalnedgang

Rorelsemarginalen sjonk for tredje kvartalet i rad. Huvudférklaringen ar att materialpriser som exempelvis stal
och kostnader for transporter och energi har 6kat mer 4n férvintat och att prishéjningarna far effekt med viss
eftersldpning. Bolaget riknar med att behova fortsitta arbeta med priskompensation under resten av dret med
tanke pé att pressade leveranskedjor och kostnadsinflation férvantas kvarsta. Under Q1 bidrog dven hog

sjukfranvaro och kostnader for konsolidering till farre tillverkningsenheter i USA negativt.

VBG Group har historiskt uppvisat en férmaga att méta kostnadsokningar med effektiviseringar och
prishéjningar. Det ar viktigt i dagens inflationsmilj6. Genomsnittlig rérelsemarginal (EBIT) ligger pé 11,8% de
senaste 10 aren. Utover att lonsamhet ofta har prioriterats framfor tillvaxt bidrar bolagets starka
marknadsposition i respektive nisch positivt till lngsiktig marginal-utveckling. Sammantaget gér Analysguiden
bedémningen att marginalnedgangen ar temporér och att bolaget under slutet av 2022 ater borjar rora sig

mot det langsiktiga mélet.

Bra vinstutveckling forvintas 2022 & 2023

Efterfrdgan 4r i nuldget fortsatt stark. Den konjunkturavmattning som kan forvéntas baserat

pa konjunkturprognoser och analytikers estimat for stora foretag i VBG Groups olika marknadssegment, bedoms
kunna uppvigas av hégre marginaler 2023. Atgirder i Mobile Climate Control och valutafériandringar bidrar
positivt jaimfért med 2021. Dessutom har bolaget en stark balansriakning som mojliggor att vasentligt

oka férviarvstakten jamfort med de senaste dren, dven om tidsaspekten ar osaker. Analysguiden inkluderar inga
nya forvarvi prognosen for 2022 men ett bidrag med drygt 3 kr/aktie 2023.

Aktien virderas med en stor rabatt mot bolag med liknande l&ngsiktig tillvixt och l6nsamhet. EV/EBIT pa 7,8 ar
aven 13gt i férhallande till hur VBG Group brukar virderas. En tillbakablick visar att EV/EBIT legat runt 10 eller
hoégre ndgon gang under nio av de tio senaste dren. EV/EBIT pa 10 motsvarar en riktkurs pé 175 kr och bérjar

bolaget nirma sig referensernas virdering blir nivan klart hogre.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:
https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-vbg-group-stark-tillvaxt-under-ql
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