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Vision och strategi

VISION

Isofols lakemedel ska vara en central del av
morgondagens cancerbehandling och ge fler
patienter mojlighet att svara béttre pa sin
behandling, fa en férbattrad prognos och mer
tid med livet.

P& sa satt skapar vi betydande varden for
cancerdrabbade, for aktieagare och for samhal-
let i stort.

STRATEGI

Nyckelkomponenterna i Isofols plan for varde-
skapande ar att generera nya kliniska data och
s& snabbt som majligt ta arfolitixorin mot regist-
rering, maximera potentialen i bolagets samar-
beten och partnerskap samt fortsatta bygga for-
troende hos investerare, potentiella nya
affarspartners och andra intressenter.

| ett forsta steg arbetar Isofol for att fa arfoli-
tixorin godkant for behandling av metastaserad
kolorektalcancer - den cancerform som star for
nast flest cancerorsakade dédsfall i varlden -
och dar behovet av battre behandlingar ar
mycket stort.

% Gor morgondagens cancerbehandling battre
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Aret i korthet

JANUARI-MARS

© Den 21 mars meddelades att bolaget erhallit
godkdnnande fran den tyska lakemedelsmyn-
digheten BfArM om att inleda den nya kliniska
studien av lakemedelskandidaten arfolitixorin.
Studien genomfors inledningsvis i Tyskland.

© Den 27 mars informerade Isofol att ett advi-
sory board etablerats med ledande onkologer
och experter pa kolorektalcancer fran USA,
Europa och Japan.

APRIL-JUNI

© Den 3 april meddelade bolaget att den japan-
ska utvecklings- och kommersialiseringspart-
nern Solasia Pharma K.K (Solasia) avser att
genomféra och finansiera de kommande Kli-
niska studierna av arfolitixorin i Japan.

© Den 28 april inkluderades den forsta patienten
i den kliniska fas Ib/ll-studien med arfolitixorin
och i mitten av juni meddelades att den forsta
dosnivan var slutférd och att nasta dosniva
inletts enligt beslut i sakerhetskommittén.

© Den 12 maj meddelade bolaget beslut om en
fullt garanterad foretradesemission av units
om cirka 85 miljoner kronor samt ett forslag till
overtilldelningsemission om tio miljoner kro-

nor. Foretrddesemissionen och dvertilldel-
ningsemissionen godkandes pa extra bolags-
stamma den 11 juni 2025.

JULI-SEPTEMBER

© Den 4 juli meddelades utfallet i nyemissionen
som blev dvertecknad till 120 procent. Qver-
tilldelningsemissionen utnyttjades med halva
beloppet till den japanska samarbetspartnern
Solasia. Totalt tillférdes bolaget cirka 91 MSEK
brutto och cirka 84 MSEK netto efter avdrag
for transaktionskostnader.

© Den 16 juli meddelades att bolaget fram-
gangsrikt haft ett pre-IND-mote med den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.

© Den 30 september slutférdes den andra dos-
nivan i den doseskalerande kliniska fas Ib/
[I-studien med arfolitixorin och sakerhetskom-
mittén gav klartecken att inleda den tredje
dosnivan.

OKTOBER-DECEMBER

© Den 13 november meddelades att det europe-
iska patentverket (EPO) utfardat ett sa kallat
"Intention to Grant” for ett nytt produktpatent
for bolagets lakemedelskandidat arfolitixorin.

Patentskyddet ar darmed uttkat fram till &r 2043.

HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

© Den 24 februari 2026 1dmnade bolaget en
uppdatering fran pagaende klinisk fas Ib/
lI-studie av arfolitixorin. Samtliga sex patienter
som dittills utvarderats i studien har svarat pa
behandlingen och uppvisat tumdrkrympning
utan dosbegransade biverkningar. Halften av
patienterna hade under behandling ovantat
blivit kandidater for tumorkirurgi.

© Den 18 mars 2026 meddelades att bolaget
utokat det globala exklusiva licensavtalet for
arfolitixorin till att &ven omfatta utveckling och
kommersialisering inom cerebral folatbrist och
exempelvis autismspektrumtillstand.

© Den 31 mars 2026 meddelades att nyttjande-
perioden for teckningsoptioner av serie TO1
avslutats den 30 mars. Utfallet visade pa en
nyttjandegrad om cirka 93,57 procent. D3
teckningsoptionerna inte utnyttjats till 100 pro-
cent har toppgarantidtagandet tagits i ansprak
motsvarande cirka 5,23 procent av de utesta-
ende teckningsoptionerna. Genom utnyttjan-
det av teckningsoptionerna av serie TO1 inklu-
sive garantidtagande tillfors Isofol cirka 18,9
MSEK fore emissionskostnader.

Nyckeltal

O TSEK

N7

Nettoomsattning
0 TSEK (0)
och ovriga rorelseintakter
uppgick till 0 TSEK (0)

-54,2 MSEK
\|/

Resultat fore skatt uppgick till
-54,2 MSEK (-43,5)

-0,25 SEK
J/

Resultat per aktie uppgick till
-0,25 SEK (-0,27)

127 MSEK

N7

Likvida medel vid &rets utgadng uppgick till
127 MSEK (96,2)
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msteg med fokus pa ruppta den kli

i sutom haft d dialog med
arbetet med var partner Solasia
siella position.

Efter flera 4r av omstal tisk omvarld lyckades vi under aret genomfora
vi under 2025 aterig apitalanskaffning och sakrade resurser fo
dat arfolitixorin in i in driva studien, vilket ar ett viktigt kvitto pa
djupa de viktiga partner: 6rtroende som finns for var strategi och
for bolagets framtid. akemedelskandidat. Den foretradesemis-
Under varen startade var fas Ib/Il-studie vid som genomfordes under aret blev 6ver-
Charité - Universitatsmedizin Berlin, ett varlds- nad, viket visar pa den potential investe-
ledande sjukhus. | mars erhdll vi regulatori ser i Isofol. Vi ar mycket tacksamma for d.
‘godkmkemedWr aktiedgare och glada 6ver a
dighet nkluderades den sa manga Vvill vara med pa var resa mot att for.
forsta patienten i studien. Studien ar desi ra cancerbehandlingen.
for att utvardera en optimerad dosregim med
betydligt hogre doser a@n i den tidigare fas ACCELERATION UNDER 2026
lll-studien AGENT, baserat pa prekliniska er 2026 vaxlar vi upp arbetet med att driv
som visar att arfolitixorins effekt 6kar med dosen utvecklingen av arfolitixorin och tar nasta vik-
samt att en sannolikt blir battre om |a iga steg mot att forverkliga dess fulla potenti

medlet g na oterapin snarare @n genom att inleda den kliniska studiens fas
En pri nar rimutlasning i borjan

el. Fokus ligger pa att i fortsatt klinisk
2026 visade pa positiva kliniska resultat - eckling demonstrera arfolitixorins 6verlag

. vad galler effekt och sakerhet. senhet vid hogre doser och andrad dosering
Parallellt har vi haft en god dialog med gu-' sekvens, tata dialoger med myndigheter och
latoriska myndigheter i bdde USA och Japan, vara samarbetspartners, samt pa att bygga
tva av de viktigaste marknaderna for arfo! nden for att bredda anvéndningen av arfoli-

rin, vilket lagger grunden for kommande tixorin till fler terapiomréden. Metastaserad
O o o (X4 utvecklingssteg och framtida regulatoriska™ kolorektalcancer ar bara bérjan — var ambition d i
vy t .. of T |
a r VI s I o n a r y ¢ godkannanden. ar be.tydllgt storre.

ot ett intensivt och handelse- +m
r, nya forsk- !::- -

oS S STARKT PARTNERSKAP
a rfo I It I Xo rl n s ka b Ett annat viktigt fokusomrade under amarbetet med
fortsatta utveckla och fordjupa vart i vara partners.
e n c e n t ra I d e I av partnerskap med japanska Solasia. Var vision ar tydlig: att tixorin ska bli en
utgor en central del av var globala central del av morgondag ehandling for

n strategi for arfolitixorin, dar malsa
driva Kkliniska aktiviteter parallellt i
g Japan. Detta skapar bade vetensk
kommersiella synergier och har pi
paskynda tillgangen till nya behandlingsalterna-
tiv for patienter i flera regioner.

forstarka effekten
-baserad kemote-

en ar att svara cancerformer genol
av standardbehandling

morgondagens be

FRAMGANGSRIK NYEMISSION
len fo;satt utmanande finansiell
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Lakemedels- Stor
kandidat med marknads-

Stort
medicinskt
behov

hog potential mojlighet

Arfolitixorin ar det forsta och enda direkt- Arfolitixorin har blockbuster-potential

verkande folatet, designad for att ka effekten (bruttoférsaljning pa 10 miljarder kronor)

av 5-FU och forbattra resultaten av standard- bara i USA i den forsta indikationen mCRC.

behandlingar for flera cancertyper. Det har Till det kan laggas ytterligare viktiga

visat lovande resultat i tidigare kliniska studier. marknader i varlden och utokade
anvandningsomraden.

Arfolitixorin syftar till att forstarka 5-FU-
baserad kemoterapi — dagens och morgon-
dagens standardbehandling for flera typer
av cancer dar battre behandlingar behovs
snarast.



https://isofolmedical.com/sv/terapiomraden/om-kolorektalcancer/
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Folater i dagens cancerbehandling

Den forsta lakemedelsbehandlingen som satts in vid flera former av cancer bestar av en kombination av kemoterapi och
kompletterande lakemedel, bland annat folatlakemedel som syftar till att forstarka effekten av kemoterapin. Med ett nytt

direktverkande folatlakemedel siktar Isofol pa att forbattra utsikterna for dem som drabbas av cancer.

Dagens folatbaserade Idkemedel bryts ned i
kroppen och omvandlas stegvis till den aktiva
metaboliten [6R]-MTHF, som b&de forstarker den
tumorcelldddande effekten av kemoterapin och
hammar produktionen av viktiga byggstenar som
cancercellerna behover for att kunna foroka sig.

Eftersom omvandlingen till den aktiva meta-
boliten sker i flera steg, kan behandling med en
direktverkande metabolit ge betydande kliniska
fordelar genom att behovet av omvandling kring-
gas. Ett sddant lakemedel finns dock &nnu inte
tillgangligt p& marknaden.

ARFOLITIXORIN - NASTA GENERATIONS
FOLATLAKEMEDEL
Arfolitixorin utvecklas som nasta generations
folatlakemedel och ar direktverkande, vilket
innebar att ingen omvandling kravs innan den
aktiva metaboliten nar tumdrcellen. Arfolitixorin
ar designad for att leverera avsevart hogre
nivaer av den aktiva metaboliten till tumdrcel-
lerna an befintliga folatiakemedel. Detta kan
potentiellt leda till mer effektiv cancerbehandling
och darmed hjalpa fler patienter.

Vid flera cancersjukdomar ar folatldkemedel
redan etablerade i forsta linjens behandling, det

vill sdga den standardiserade inledande behand-
lingen mot sjukdomen. Sedan lang tid tillbaka
kombineras 5-FU-baserad kemoterapi, som
anvands vid behandling av exempelvis kolorek-
talcancer och annan gastrointestinal cancer,
med tidigare generationens folatiakemedel for att
forstarka kemoterapins effekt.

UTOKAD POTENTIAL INOM
ANDRA CANCERFORMER
Kemoterapi utgdr en central del i behandlingen
av flera olika cancerformer och arfolitixorin
beddms ha potential att forstarka effekten av
kemoterapi aven i andra patientgrupper. Detta
Oppnar for mojligheter att bredda arfolitixorins
kliniska anvandning utover det initiala fokusom-
radet metastaserad kolorektalcancer och darmed
potentiellt 6ka det kommersiella vardet framover.
Lakemedelskombinationer med 5-FU-base-
rad kemoterapi anvands, férutom vid kolorektal-
cancer, aven vid behandling av bland annat buk-
spottkortel-, magsack-, brost- samt huvud- och
halscancer. Flera av dessa tumortyper, sdsom
kolorektalcancer och bukspottkdrtelcancer, kanne-
tecknas av hog mutationsfrekvens, vilket bidrar till
behandlingsresistens och begransad effekt aven

Med en nytt direktverkande folatlake-
medel siktar Isofol pd att forbattra

utsikterna for patienter som drabbas
av cancer.

av moderna immun- och malinriktade terapier.
Magsackscancer ar en vanligt forekommande
cancerform i den asiatiska populationen, men
forekommer aven i Europa, dar kemoterapi i
kombination med det folatbaserade lakemedlet
leukovorin &r etablerad standardbehandling bade
i forsta linjen och i senare behandlingslinjer.
Aven inom lung- och bréstcancer riktas behand-

lingsstrategier i betydande utstrackning mot
tymidylatsyntas (TS), ett nyckelenzym som reg-
lerar cellproliferation. Detta understryker potenti-
alen for arfolitixorin i flera tumortyper, forutsatt
att kliniska studier kan pavisa overlagsen effekt
jamfort med nuvarande standardterapier.
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FAKTA OM KOLOREKTALCANCER
Tjock- och andtarmscancer (kolorektalcancer; eng. colorectal cancer, CRC),
harror fran okontrollerad celltillvaxt. Sjukdomsforloppet &r oftast lAngsamt och fort-
skrider under flera &r och borjar som en uppskjutande vavnadstillvaxt, en sa kallad
polyp, som utgar fran slemhinnan och sedan vaxer in i tarmens halrum.

Polyper kan vara cancerogena, vilket innebar att de kan utvecklas till cancer om
de inte avldgsnas. S& smaningom kan cancern bryta sig igenom tarmvaggen och
spridas till andra organ, sa kallad metastaserad kolorektalcancer (mCRC).
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Kolorektalcancer
- den nast dodligaste cancerformen

Arfolitixorin utvecklas som en folatbaserad lakemedelskandidat for att forstarka effekten av 5-FU-baserad kemoterapi,
med primart fokus pd metastaserad kolorektalcancer. Globalt ar kolorektalcancer den tredje vanligaste cancerformen
efter lung- och bréstcancer och den nast vanligaste orsaken till cancerrelaterad dod. Trots betydande medicinska
framsteg inom omradet ar mortaliteten vid metastaserad kolorektalcancer fortsatt hég och omkring 86 procent av
patienterna avlider inom fem ar fran diagnos.

Kolorektalcancer ar samlingsnamnet for tjock-
och andtarmscancer, vilka utgar fran okontrolle-
rad celltillvaxt i tjocktarmen eller andtarmen.
Tjocktarmscancer drabbar man och kvinnor i
ungefar samma utstrackning, medan andtarms-
cancer ar ndgot vanligare hos man. Sjukdomen
forekommer framforallt hos aldre, med majorite-
ten av fallen diagnostiserade efter 70 ars alder,
men incidensen Okar i dldersgruppen 25-49 ar
samtidigt som den ar relativt stabil i de aldre
aldersgrupperna. Globalt diagnosticerades drygt
1,9 miljoner nya fall av kolorektalcancer ar 2022
och cirka 0,9 miljoner méanniskor avled av sjuk-
domen samma ar'.

OKANDE FOREKOMST HOS YNGRE VUXNA | USA
Under 2026 presenterade American Cancer
Society nya data som visade en markant dkning
av bade insjuknande och dodlighet i kolorektal-
cancer i &ldersgruppen 20-49 ar. Redan 2023
hade kolorektalcancer utvecklats till den vanli-

gaste orsaken till cancerrelaterad dod hos per-
soner under 50 &r i USA. Dodligheten i denna
aldersgrupp har 6kat med drygt 1 procent per ar
sedan 2005, och tre av fyra patienter diagnosti-
seras nu i ett avancerat sjukdomsstadium. Tro-
liga bidragande riskfaktorer ar 6kad férekomst av
fetma, 1&g fysisk aktivitet och kostménster med
hdg andel ultraprocessade livsmedel.

HOG DODLIGHET VID SEN UPPTACKT
Kolorektalcancer ar globalt den nast vanligaste
orsaken till cancerrelaterade dodsfall efter lung-
cancer, men prognosen ar god vid tidig upptackt.
Genom organiserade halsokontroller, s& kallad
screening, dar bland annat forekomst av blod i
avforingen analyseras, kan cancer eller forstadier
identifieras i ett tidigt stadium, vilket avsevart
minskar dodligheten. Patienter som diagnostise-
rats i ett sent stadium, da sjukdomen redan har
spridit sig till andra organ och bildat metastaser,
har en betydligt samre prognos. For metastaserad

10 % AV CANCERFORMERNA SOM UPPTACKS ARLIGEN AR KOLOREKTALCANCER?

2,4
2,0
1,6
1,2

(miljoner)

0,8

12% 1% 10%
0,4

0,0

Arlig global incidens

Lung Brost Kolorektal

7% 5% 4%

Prostata Mage Lever

kolorektalcancer ar cirka 86 procent av patien-
terna inte langre vid liv fem ar efter diagnos2.

NUVARANDE STANDARDBEHANDLING

Dagens standardbehandling av metastaserad
kolorektalcancer baseras pa 5-FU, ett av varldens
mest anvanda cytostatika, i kombination med
folatlakemedel och andra kemoterapier sdsom
oxaliplatin eller irinotekan samt biologiska lakeme-
del, exempelvis bevacizumab och cetuximab/
panitumumab. Dessa kombinationer har varit kli-
nisk standard sedan bérjan av 2000-talet och
utgor fortfarande grunden for behandlingen i for-
sta och andra linjen. Nuvarande folatlakemedel
kraver dock en stegvis metabolisk aktivering innan
den aktiva metaboliten kan utéva nagon effekt,
och trots kombinationsbehandling svarar farre an
halften av patienterna med metastaserad kolorek-
talcancer adekvat pa dagens folatbaserade regi-
mer. Immunterapier och malinriktade behandlingar
har introducerats som tillagg for subgrupper av

1,9 miljoner

\Il

arligen globalt
diagnostiseras

14 %
\I/

av patienter i stadium IV :
i har en dverlevnad p& fem &r® :

patienter med specifika mutationer, men tacker
endast en mindre del av patientpopulationen.

SPRIDD CANCER INITIALT FOKUS FOR
ARFOLITIXORIN

Kolorektalcancer delas in i olika utvecklingssta-
dier beroende pa tumdrens utbredning och
spridning. | stadium IV, d& sjukdomen har
metastaserat utanfor tarmen, avstar man ofta
fran kirurgi av primartumoren eftersom detta i
regel inte forbattrar prognosen. | detta skede ar
systemisk kemoterapi den dominerande behand-
lingsstrategin, med syfte att lindra symtom och
forlanga overlevnaden, ibland i kombination med
andra terapiformer. Aven nar nya ldkemedel till-
kommer och kombinationer optimeras bedoms
5-FU-baserade behandlingsregimer fortsatt
utgdra grundbulten i behandlingen av kolorektal-
cancer under 6verskadlig framtid, vilket under-
stryker det potentiella vardet av mer effektiva
folatbaserade forstarkare sdsom arfolitixorin.

Kdlla: 1) https://pressroom.cancer.org/
Colorectal-Cancer-Cases-Surge-Globally
2) Ferlay J, Ervik M, Lam F, Laversanne
M, Colombet M, Mery L, Pifieros M, Znaor
A, Soerjomataram I, Bray F (2024). Global
Cancer Observatory: Cancer Today (ver-
sion 1.1). Lyon, France: International
Agency for Research on Cancer. Available
from: https://gco.iarc.who.int/today,
accessed [27 March 2024].

3) American Society of Clinical Oncology
(ASCO) Cancer.Net. Accessed 12 March
2024. https://www.cancer.net/cancer-ty-
pes/colorectal-cancer/statistics.
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Lakemedelskandidaten
som forstarker effekten av kemoterapi

Isofol utvecklar arfolitixorin, en folatbaserad lakemedelskandidat designad for att forstarka effekten av 5-FU-baserad
kemoterapi i dagens och morgondagens cancerbehandling. Malet ar att bidra till att fler patienter far battre forutsatt-
ningar att svara pé& sin behandling och darmed kunna uppné en férbattrad prognos.

Arfolitixorin har potential att bli en nyckelkompo-
nent i dagens standardbehandling av flera for-
mer av solida tumadrer. For narvarande utvarde-
ras lakemedelskandidaten i en klinisk fas Ib/
II-studie inom metastaserad kolorektalcancer.
Dagens standardbehandling vid flera svara for-
mer av cancer bestar av 5-FU-baserad kemote-
rapi i kombination med folatbaserade lakemedel,
som forstarker kemoterapins effekt. Dagens
folatlakemedel bryts ned i kroppen och omvand-
las steguvis till den aktiva metaboliten [6R]-MTHF,
som Okar den tumorcelldédande effekten av
kemoterapin och samtidigt minskar produktionen
av viktiga byggstenar som cancercellerna beho-
ver for att foroka sig. Arfolitixorin bestar av den
aktiva metaboliten i sin rena form, vilket b&de
skulle kunna majliggora att effekten blir starkare
och att fler patienter kan tillgodogdra sig
behandlingen.

SOLID EVIDENSPLATTFORM
Isofol har genomfort flera tidiga kliniska studier
som genererat omfattande data om arfolitixorins
farmakokinetik, sakerhet och effekt. Det stora
datapaket som hittills genererats och som sam-
mantaget utgor en stark evidensplattform bekraf-
tar arfolitixorins goda tolerabilitet samt en dosbe-
roende effektokning, ndgot som inte uppnas
med andra folatlakemedel.

Isofol har i kliniska studier med patienter med
kolorektalcancer visat att arfolitixorin gav tre till
fyra gdnger hogre nivaer av den aktiva metaboli-

ten i tumdrvavnaden an dagens folatldkemedel.
Dessutom forstarktes 5-FU:s effekt pa tumorcell-
dod nar den gavs i kombination med arfolitixorin.

RESULTAT FRAN FAS IlI-STUDIEN
| den globala fas lll-studien AGENT jamfordes
arfolitixorin med leukovorin avseende effekten
och sakerheten. Studien visade numeriskt jam-
forbart utfall men ingen statistisk dverlagsenhet.
Baserat pa efterféljande analyser drogs slut-
satsen att studiens doseringsregim var subopti-
mal vad galler dosering och vilken tidpunkt sub-
stansen ges. Efterfoljande prekliniska studier
indikerar att optimerad dosering, med hogre
doser i reviderad sekvens, kan 6ka den terapeu-
tiska potentialen och ge ett battre behandlings-
resultat.

EFFEKTEN OKAR MED DOSEN

Andra analyser som genomforts under 2024-
2025 har pé olika satt och med olika metoder
visat att den dos- och administreringsregim som
anvandes i AGENT-studien var suboptimal och
att en annan dosering borde leda till hogre effekt.
Tva prekliniska studier har visat pa ett tydligt
dos-responsférhallande for arfolitixorin, det vill
s&ga att effekten 6kar med dosen - ett forhal-
lande som inte galler fér dagens standardbe-
handling leukovorin som inte nar battre effekt
aven om dosen hojs. Darfor anvands hogre
doser i den studie med arfolitixorin som nu
pagér. De prekliniska studierna har aven jamfort

arfolitixorin med leukovorin och funnit att arfoli-
tixorins effekt ar hogre. Detta tycks galla i flera
olika lakemedelskombinationer.

RATT TIDPUNKT FOR DOSERINGEN AR CENTRALT
Utover detta har analyser visat pa vikten av att
arfolitixorin och andra folater ges vid ratt tidpunkt
for att sakerstalla att koncentrationen av den
aktiva substansen ar som hogst just nar det
behdvs. Det ar farmakologiskt centralt att kon-
centrationen av den aktiva substansen ar hog i
tumaorvavnaden innan den biokemiska reaktio-
nen med 5-FU startar. Darfor ges arfolitixorin, i
den reviderade doseringsregimen, fore 5-FU
istallet for efter. Detta sakerstaller att koncentra-
tionen ar hog fran start. Da det i kliniska studier

har visat att nivaderna av arfolitixorin forblir hdga i
tumorcellerna under Iang tid medger detta san-
nolikt att arfolitixorin kan samverka med bade
den forsta bolusdosen 5-FU och den andra
dosen som ges som infusion. Darmed maxime-
ras forutsattningarna for att fa god effekt.

STOR KOMMERSIELL POTENTIAL

Arfolitixorin har stor potential att bidra med nagot
unikt: en produkt som efter marknadsgodkan-
nande kan integreras i en globalt etablerad
behandlingsregim for ndgra av vérldens vanli-
gaste cancerformer. Med patentskydd till 2040-
talet och blockbuster-potential pd >10 miljarder
SEK bara i USA finns forutsattningar for bade
vetenskaplig och kommersiell framgang.

Se hur arfolitixorin fungerar,
folj ovan Idnk eller anvénd qr-koden.


https://isofolmedical.com/wp-content/uploads/2025/10/isofolmedical-lowres.mp4
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LAKEMEDELSKANDIDATEN SOM KAN

FORSTARKA EFFEKTEN AV KEMOTERAPI

Arfolitixorin har stor potential att bidra med nagot unikt:

en produkt som efter marknadsgodkannande kan integreras
i en globalt etablerad behandlingsregim for nagra

av varldens vanligaste cancerformer.
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"Den nya behandlingsregimen forvantas
leda till battre TS-hamning”

Godefridus (Frits) J. Peters ar professor emeritus vid Laboratory Medical Oncology, Amsterdam University Medical
Center, professor vid Medicinska universitetet i Gdansk, Polen, och hedersprofessor vid Amity University i Noida,
Indien. Frits Peters forskning fokuserar pa utveckling av nya cancerbehandlingar, fran preklinisk forskning till kliniska
fas |- och ll-studier. Han har varit engagerad i flera kliniska studier av Idkemedelskandidater som senare godkants for
behandling av cancer och har varit involverad i utvecklingen av arfolitixorin i flera ar.

I Arfolitixorin administreras nu fore
5-FU, vilket mdjliggor snabb
bildning av det stabila ternara
TS-komplexet.

Frits Peters, Ph.D.
Vetenskaplig rddgivare

TILL ATT BORJA MED, VAD SER DU SOM DE
STORSTA UTMANINGARNA INOM DAGENS
CANCERBEHANDLING?

— Behandlingen av manga cancerformer
har férandrats mycket under de senaste
decennierna. Mer specifikt galler detta flera
subtyper av cancer, sdsom icke-smacellig
lungcancer. De har framstegen har uppnatts
tack vare en battre forstadelse av cancerbio-
logi och genetik. For flera cancerformer,
sasom duktalt adenokarcinom i bukspottkor-
teln och malignt pleuralt mesoteliom, ar fram-
stegen dock fortfarande marginella, trots en
battre forstdelse av dessa sjukdomar. Det
beror pa sen diagnos, brist pa effektiva
behandlingsalternativ och snabb spridning av
sjukdomen genom bildandet av metastaser.
Immunterapi ger viss nytta, men fortfarande
bara for ett begransat antal patienter.

Den initiala behandlingen av kolorektalcan-
cer i tidigt stadium, en kombination av kirurgi
och traditionell kemoterapi, ar oftast effektiv.
Vid avancerad metastaserande sjukdom ar
standardbehandlingen fluoropyrimidinbase-
rade kombinationer — bland annat FOLFOX,
dar 5-FU-baserad kemoterapi kombineras
med folinsyra (leukovorin) och oxaliplatin.
For den har gruppen ar majoriteten av patien-
terna inte langre vid liv fem ar efter diagnos
och behovet av battre behandling ar darfor
stort.

DU HAR SPELAT EN CENTRAL ROLL | UTFORM-
NINGEN AV DEN PAGAENDE KLINISKA FAS 1B/
1I-STUDIEN | METASTASERAD KOLOREKTAL-
CANCER MED ARFOLITIXORIN. UR DITT PER-
SPEKTIV SOM EXPERT PA FOLATBASERADE
CANCERBEHANDLINGAR, VILKA AR DE VIKTIGA
OCH KANSKE NODVANDIGA FORANDRINGARNA
SOM HAR GJORTS JAMFORT MED FAS IlI-STU-
DIEN AGENT?

— Effekten av standardkemoterapi baserad
pa 5-FU ar beroende av att man kan uppna en
optimal och langvarig hamning av dess huvud-
sakliga mal, tymidylatsyntas (TS). | flera tidigare
studier, bade experimentella och kliniska, har det
visats att graden av TS-hamning och ett ldangva-
rigt uppréatthallande av densamma var relaterade
till battre resultat. Nar 5-FU ges ensamt bildar
dess aktiva metabolit, FAUMP, en instabil bind-
ning — ett bindrt komplex med TS som resulterar i
en dalig och kortvarig TS-hamning. | standard-
behandlingar med 5-FU administreras leukovorin
som en prodrug for den aktiva folatintermediéren
5,10-metylentetrahydrofolat (CH2-THF), som till-
sammans med FAUMP bildar en stabil bindning,
ett ternart komplex med TS. Det 6kar inte bara
TS-hamningen utan forlanger ocksa TS-ham-
ningen avsevart. Arfolitixorin ar den aktiva for-
men av [6R]-5,10-metylentetrahydrofolat, som ar
samma molekyl som CH2-THF (5,10-metylentet-
rahydrofolat). Till skillnad fran leukovorin beho-
ver arfolitixorin inte omvandlas i kroppen for att

bli aktiv, utan ger direkt hoga nivaer av CH2-THF
i tumorvavnad.

| protokollet for AGENT-studien foreskrevs det
att 5-FU skulle administreras cirka 30-60 minuter
fore arfolitixorin. Det férhindrade formodligen en
optimal hamning av TS, vilket resulterade i en
samre effekt. Darfor foreslogs att schemat och
dosen for arfolitixorin skulle anpassas for att maxi-
mera omfattningen och varaktigheten av TS-ham-
ningen. | den aktuella fas Ib/ll-studien administre-
ras arfolitixorin fére administrering av 5-FU. Denna
nya dosregim forvantas leda till en battre TS-ham-
ning, eftersom det mer effektiva ternara komplexet
mellan FAUMP, TS och CH2-THF bildas omedel-
bart vid administrering av 5-FU.

VILKET VETENSKAPLIGT STOD FINNS DET FOR
DEN DOSREGIM SOM TILLAMPAS | DEN AKTU-
ELLA FAS IB/II-STUDIEN?

— Prekliniska studier i experimentella model-
ler har redan visat att omfattningen och varaktig-
heten av TS-hamningen forbattrades avsevart
nar leukovorin administrerades fore 5-FU. | den
provarinitierade fas Il-studien Modelle-001
undersoktes TS-hamningen systematiskt i lever-
metastaser fran patienter med kolorektal cancer.
TS-hdmningen jamfordes i tumorer fran patienter
som fick en standarddos av leukovorin och en
I&g respektive hog dos av arfolitixorin, alla fore
5-FU. Detta schema majliggjorde en snabb ack-
umulering av CH2-THF i tumdren, medan
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CH2-THF-koncentrationen var mycket lagre i en
normal lever. Viktigast av allt var att koncentra-
tionen av CH2-THF var hdgre hos patienter som
behandlades med ldga doser av arfolitixorin jam-
fort med dem som fick en ekvimolar dos av leu-
kovorin. Hos patienter som behandlades med
hdéga doser arfolitixorin var ackumuleringen av
CH2-THF dock annu hogre. Eftersom 5-FU
administrerades efter arfolitixorin mojliggjorde
detta omedelbar bildning av det terndra kom-
plexet i tumdrcellerna.

Den viktigaste upptackten var att TS-ham-
ningen var hogre hos de patienter som behand-
lades med arfolitixorin, och annu hégre hos
patienter som fick en hogre dos. Baserat pa
bland annat dessa data andrades doseringen
och doseringsschemat i fas Ib/ll-protokollet.
Arfolitixorin administreras nu fére 5-FU, vilket
mojliggor snabb bildning av det stabila ternara
TS-komplexet. Denna battre och forlangda
TS-hamning kommer inte bara att forbattra bil-
dandet av bland annat de bindningar mellan oxa-
liplatin och DNA som utldser celldéd, s& kallade
addukter. Dessutom kan man férhindra repara-
tionen av dessa toxiska DNA-addukter.

OM UTVECKLINGEN AV ARFOLITIXORIN BLIR
FRAMGANGSRIK, HUR TROR DU ATT DENNA
NASTA GENERATIONS FOLAT KOMMER ATT

PAVERKA CANCERBEHANDLINGEN | KLINISK
PRAXIS?

— Tidigare prekliniska och kliniska data visade
en battre antitumoreffekt, antingen utvarderad
som respons eller dverlevnad, nar forlangd
TS-h@mning kan uppratthéllas. Eftersom forbe-
handling med arfolitixorin foljt av 5-FU leder till
Okad och forlangd TS-hamning, resulterar detta
sannolikt i en battre terapeutisk effekt. Nya data
frén en tumoroidmodell baserad pd patientderive-
rade koloncancerorganoider visade ocksa att en
hog koncentration av arfolitixorin leder till mer

FAS IB/II-STUDIEN

Arfolitixorin utvecklas for att forbattra etablerad cancerbehandling

genom att tillféra det som kroppen inte klarar sjalv.
celld6d. Jag forvantar mig darfér att det dubbla Genom att adressera ett kant behandlingsgap ar malet
angreppssattet — att kunna paverka bade TS-ham- att bidra till att fler patienter far battre forutséttningar

ning och bildningen av oxaliplatin-DNA-addukter att svara p& sin behandling och uppna en forbattrad prognos.
—kommer att leda till battre effekt an vad som har

observerats med andra nya behandlingsprotokoll.
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Studiedesign skapar stabil grund
for regulatoriska processer

Isofol genomfdr en klinisk fas Ib/ll-studie for att utvardera effekten och sakerheten av en optimerad dosregim med
lakemedelskandidaten arfolitixorin i patienter med metastaserad kolorektalcancer. Studien genomférs initialt vid det
ledande akademiska sjukhuset Charité — Universitatsmedizin Berlin och expanderas under 2026 till ytterligare studie-

center i Europa samt Japan.

Syftet med studien ar att utvardera effekt- och
sakerhetsdata for en optimerad dosregim med
arfolitixorin i kombination med 5-FU-baserad
kemoterapi i forsta linjens behandling av patien-
ter med metastaserad kolorektalcancer.

STUDIEN GENOMFORS | TVA STEG

Studien &r designad att genomforas i tva steg
dar den forsta delen, fas Ib, utvarderar sakerhe-
ten vid stigande doser av arfolitixorin i patienter
med RAS-muterad metastaserad kolorektalcan-
cer, en sarskilt svarbehandlad patientgrupp. Den
hdgsta tolererade dosen samt en av de lagre
doserna kommer dérefter att utvarderas i den

OVERSIKT OCH STUDIEPLAN

efterfoljande fas ll-delen av studien dar fortsatt
sékerhets- och effektutvardering star i fokus.

Isofol planerar att utdka fas Il-studien
genom att addera en kontrollarm dar patien-
terna far dagens standardbehandling i kombi-
nation med leukovorin, fér att kunna jamfora
skillnaden i effekt och sakerhet med arfolitixo-
rin.

| fas Il-studien kommer aven patienter utan
RAS-mutationer att inkluderas, vilket breddar
patientpopulationen och starker generaliser-
barheten. Studien genomférs initialt pd Charité
och ytterligare europeiska sjukhus kommer att
adderas under fas ll-studien.

STUDIEEXPANSION TILL JAPAN

| slutet av 2024 beslutade Isofols japanska part-
ner Solasia att finansiera en parallell studie i
Japan med identisk design som den europeiska
studien. Malsattningen ar att inkludera japanska
patienter under 2026, paralellt med att fas Il star-
tar i Europa. Studiedata fran den japanska studien
kommer att integreras i det globala studiepro-
grammet.

Expansionen okar studiens totala deltagaran-
tal och forbattrar diversiteten i patientpopulatio-
nen, vilket skapar en stabil grund for regulato-
riska processer bade i Japan och p& andra
geografiska marknader.

Regulatoriskt
godkdnnande
av studien

Positiva signaler fran
en preliminar
interimutlasning

Fas Ib-resultat
och dosval

nuldge .t
o'.

Start av
rekrytering

Top line-
resultat

Fas ll-resultat
och dosval

Final data och
uppfdjning

O O

Top line-
resultat

W0 wisisdttningen dr att inkludera japanska
patienter under 2026. Studiedata frdn
den japanska studien kommer att inte-
greras i det globala studieprogrammet.

Roger Tell,
Medicinsk chef, Isofol Medical AB (publ)



https://isofolmedical.com/sv/mfn_news/isofol-lamnar-uppdatering-fran-pagaende-klinisk-fas-ib-ii-studie-av-arfolitixorin/
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"Det finns ett brett intresse for att
optimera 5-FU-baserad kemoterapi"

Sebastian Stintzing leder en avdelning pa Charité — Universitdtsmedizin Berlin som bedriver ett omfattande program
inom behandling av gastrointestinal cancer, med sarskilt fokus p& att optimera behandlingen av kolorektalcancer. Cha-
rité ar det primara studiecentret i Isofols fas Ib/llI-studie med arfolitixorin for vilken Sebastian Stintzing ar huvudprovare
och koordinerande forskare. | en intervju svarade han pa tre frdgor om forskningslaget inom omradet.

TN Vi behandlar patienter med
metastaserad kolorektalcancer
inom ramen for studien och vi
befinner oss for narvarande i

dosoptimeringsfasen

Sebastian Stintzing, M.D.
Vetenskaplig radgivare och huvudprévare

=

VILKEN ROLL SER DU ATT ARFOLITIXORIN KAN
SPELA | BEHANDLINGSLANDSKAPET, FRAMFOR
ALLT VID METASTASERAD KOLOREKTALCAN-
CER?

— Grunden for behandling av kolorektalcan-
cer bestar av 5-FU-baserad kemoterapi. Det som
har varit intressant nar vi ser pa utvecklingen
under de senaste aren — dér vi i dag har allt fler
mojligheter inom precisionsonkologi, vilket vi
ocksa bevittnade under den vetenskapliga
konferensen ESMO 2025 - &r att dessa preci-
sionsonkologiska och immunonkologiska
behandlingar kombineras med traditionell stan-
dardbehandling i form av kemoterapi. Denna

kombination ger mycket goda behandlingsresul-
tat. Det ar darfor tydligt att standardbehandling
med kemoterapi ar har for att stanna.

Om vi kan optimera standardbehandlingen
genom att tillfora arfolitixorin i stallet for leukovo-
rin till 5-FU-baserad kemoterapi, skulle det vara
ett stort steg framat for vara patienter och ett
viktigt steg mot en mer effektiv behandling av
dessa cancerformer.

SER DU AVEN DENNA MOJLIGHET INOM ANDRA
TUMORTYPER UTANFOR KOLOREKTALCANCER?
— Absolut. Gastrointestinal cancer star for
cirka 25 procent av alla cancerfall och jag skulle

saga att omkring 95 procent av dessa behandlas
med 5-FU, bade neoadjuvant och vid metastase-
rad sjukdom. Det finns alltsa en betydande
potential har. Aven utanfér det gastrointestinala
omrédet anvands 5-FU-baserad kemoterapi, till
exempel vid lungcancer och brdstcancer. Det
finns darfor ett brett intresse av att optimera
5-FU-baserad kemoterapi.

DU LEDER DEN PAGAENDE FAS IB-STUDIEN. VAD
KAN DU BERATTA OM STUDIEN UTAN ATT
AVSLOJA FOR MYCKET DATA?

— Vi behandlar patienter med metastaserad
kolorektalcancer inom ramen for studien och vi

befinner oss for narvarande i dosoptimeringsfa-
sen. Nar vi i slutet av februari 2026 gjorde en
avlasning av de patienter som dittills behandlats
sdg vi inga dosbegransande biverkningar. Resul-
taten visade preliminart ocksa att samtliga
patienter som da inkluderats i studien hade sva-
rat pd behandlingen och uppvisade tumorkrymp-
ning som motsvarade upp till en halvering av
den totala tumorstorleken. Halften av patienterna
hade dessutom svarat sa pass bra pa behand-
lingen att de plockats ur studien for 6vervagande
av tumorkirurgi, det vill sdga att tumodren opere-
rades bort — vilket ar ovantat positivt eftersom
patientgruppen ar sarskilt svarbehandlad.
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kommersialiseringen av arfolitixorin.
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g"genom en transparent och 6ppen
ed aktiedgare, potentiella investerare
artners. Vi upprétthaller en hég standard
egelefterlevnad och fokuserar pa god kost-

adskontroll, dar vardeskapande aktiviteter all-
tid prioriteras.

VARA KARNVARDEN

Isofols vardeord &r care, integrity, urgency and cooperation — vi arbetar tillsam-
mans internt och med vara samarbetspartners for att ta lakemedelskandidaten till
marknaden sa snabbt som mojligt med stor omtanke om patienten, utan att kom-
promissa med sakerhet och vetenskaplig integritet. Ju forr arfolitixorin blir ett god-
kant lakemedel, desto snabbare kan vart gemensamma mal nas: att ge fler patien-
ter mojlighet att svara battre pa sin behandling, fa en forbattrad prognos och mer
tid med livet.
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Stor marknadspotential for arfolitixorin

Marknaden fér behandling av kolorektalcancer ar redan betydande men férvantas vaxa ytterligare eftersom behovet av
mer effektiva behandlingar av metastaserad sjukdom &r mycket stort. Den nuvarande standardbehandlingen, 5-FU-ba-
serad kemoterapi, bedéms forbli férsta linjens standardbehandling under 6verskadlig tid. Detta skapar ett gynnsamt
utrymme for lakemedel som arfolitixorin att forstarka effekten av standardbehandlingen och darigenom erbjuda for-
battrade behandlingsresultat for en stor patientgrupp.

Den globala marknaden fér behandling av
metastaserad kolorektalcancer beraknas uppga
till omkring 80 miljarder kronor ar 2032". Stan-
dardbehandlingen, bestdende av 5-FU-baserad
kemoterapi i kombination med bland annat fola-
ter, forvantas fortsatta utgora grunden i forsta
linjens behandling under 6verskadlig framtid.

UNIK MARKNAD FOR FORSTA LINJENS
BEHANDLINGAR

| forskningsfronten for nya potentiella cancerla-
kemedel finns en rad innovationer, men samtliga
ar avsedda att anvandas antingen som tillagg till
standardbehandlingen eller i senare behand-
lingslinjer. Arfolitixorin har darmed goda forut-
sattningar att bli en central del bade i dagens
och morgondagens cancerbehandling. En mark-
nadsanalys genomfdrd 2024 av konsultfirman
Back Bay Life Science Advisors bekréaftar Isofols
tidigare bedomning att arfolitixorin har potential
att nd en bruttoférsaljning pa blockbusterniva,
det vill sdga over 10 miljarder kronor, enbart inom

metastaserad kolorektalcancer i USA. Analysen
baseras pa en adresserbar population pa mer dn
50 000 patienter arligen i USA. Marknadsunder-
sokningen visar dessutom pa ett stort medicinskt
behov och en stark betalningsvilja for forbattrade
behandlingsalternativ i forsta linjens behandling
av spridd kolorektalcancer.

FLERA POTENTIELLA MARKNADER GER OKAD
HAVSTANG

Utbver den stora kommersiella potentialen pa
den amerikanska marknaden finns betydande
mojligheter for arfolitixorin dven pa andra stora
geografiska marknader, sdsom exempelvis
Japan, Kanada och Europa. Ytterligare tillvaxt-
mojligheter kan dessutom skapas genom en
breddning av indikationer. Inom kolorektalcancer
kan arfolitixorin pa sikt fa en roll dven som adju-
vant eller neoadjuvant behandling. Eftersom
folatlakemedel anvéands vid behandling av andra
cancerformer finns aven potential fér en bredare
tillampning inom solida tumarer, bukspottkortel-

cancer, brostcancer, samt huvud- och halscan-
cer, dar arfolitixorin kan forstarka effekten av
5-FU-baserad kemoterapi.

Om arfolitixorin visar tydlig effekt i kliniska
studier kan lakemedelskandidaten inta en central
position som en av fa innovationer inom forsta
linjens behandling av cancer.

Arfolitixorin har goda forutsattningar
att bli en central del bade i dagens

och morgondagens cancerbehand-
ling.

Kdlla: 1) Marknadsunders6kningar och analyser utférda av Back Bay Life Science Advisors pé uppdrag av Isofol under 2024.
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"Om arfolitixorin overtraffar effekten
av leukovorin kan det innebara ett

genombrott”

Yoshihiro Arai ar vd och koncernchef for specialistlakemedelsbolaget Solasia Pharma — Isofols samarbetspartner i
Japan for utvecklingen av ldkemedelskandidaten arfolitixorin. Genom ett licensavtal fran 2020 har Solasia exklusiva
rattigheter till arfolitixorin i Japan och deltog i Isofols fas Ill-studie, AGENT. Under de senaste aren har Yoshihiro Arai
lett detta samarbete och betonat Solasias langsiktiga engagemang i den fortsatta kliniska utvecklingen av arfolitixorin
och i att inkludera japanska patienter i kommande studier.

UNDER 2025 BLEV SOLASIA AKTIEAGARE | ISO-
FOL. HUR STARKER SOLASIAS AGANDE | ISOFOL
DET LANGSIKTIGA SAMARBETET?

— Solasia och Isofol har under flera ar sam-
arbetat i internationella kliniska studier for att
utveckla arfolitixorin, vilket har byggt upp ett
starkt partnerskap inom lakemedelsutveckling.
Genom att Solasia nu blivit aktiedgare i Isofol ser
vi fram emot ett annu ndrmare samarbete kring
utvecklingen av arfolitixorin. Vi ser detta som en
viktig milstolpe for fortsatt affarsutveckling for
bada bolagen.

VILKA LARDOMAR HAR SOLASIA DRAGIT FRAN
AGENT-STUDIEN SOM KAN STODJA DEN FORT-
SATTA UTVECKLINGEN AV ARFOLITIXORIN?

— Vi har dragit manga lardomar fran
AGENT-studien. Samtidigt som den vetenskap-
liga potentialen hos arfolitixorin bekraftades fullt
ut, noterades skillnader mellan lander i hur kli-
niska studier genomfors. Mer specifikt kunde
man se, aven om orsaken inte ar helt klar, att
dosreduktionen av den centrala komponenten i
behandlingen, 5-FU, var storre i Japan an i andra
lander. Det paverkade de Gvergripande resulta-
ten och tydliggjorde behovet av att mer noggrant
definiera studieupplagget och behandlingen i
framtida studier.

Nar det galler studiedriften genomforde Isofol
AGENT-studien i Japan via lokala CRO-féretag
med Isofol som sponsor. Solasia var inte lokal
sponsor och kunde darfor inte delta direkt i dis-
kussioner om studiens innehall eller hantering.
Nar utvecklingen senare 6vergar till marknadsfo-
ring ar engagemang redan fran utvecklingsfasen
ovarderligt. | ndsta kliniska studie kommer Sola-
sia darfor att delta direkt i studieplaneringen som
lokal sponsor tillsammans med Isofol.

KAN DU BESKRIVA HUR DEN JAPANSKA STU-
DIEN KOMMER ATT GENOMFORAS?

— | den pagaende fas Ib/ll-studien i Tyskland
har Japan en strategisk roll som en del av det
globala utvecklingsprogrammet. Den aktuella pla-
nen innebar att Japan deltar som en separat
kohort fran och med fas Il-delen av den paga-
ende studien i form av en sa kallad “bridging
study”. De resultat som erhalls kommer att analy-
seras bade som en del av den totala studien och
separat for den japanska kohorten, vilket ger var-
defull information for planeringen av den registre-
ringsgrundande studien som kravs for regulato-
riskt godkdnnande. Denna huvudstudie forvantas
planeras som en global klinisk provning med
Japan inkluderat, vilket mojliggor parallella regu-
latoriska ansokningar i Japan, USA och Europa.

HUR SER NI PA ARFOLITIXORINS POTENTIAL
ATT FORBATTRA PROGNOSEN FOR PATIENTER
MED KOLOREKTALCANCER?

— | AGENT-studien kunde arfolitixorin tyvarr
inte visa dverlagsenhet gentemot standardlake-
medlet leukovorin. Men baserat pa en detaljerad
analys av resultaten, nya prekliniska data och
lakemedlets verkningsmekanism, anser vi att
arfolitixorin har stor potential att uppvisa battre
behandlingsresultat an leukovorin i forsta linjens
behandling av kolorektalcancer. Detta kan aven
bidra till férbattrade patientprognoser.

VILKA KOMMERSIELLA UTSIKTER SER NI FOR
ARFOLITIXORIN PA DEN JAPANSKA MARKNA-
DEN, SOM AR DEN NAST STORSTA EFTER USA?

— For narvarande utgdr kombinationsbehand-
lingar som inkluderar 5-FU forstahandsvalet for
behandling av kolorektal-, mag- och pankreascan-
cer. Denna behandlingsprincip har dominerat
under lang tid och forvéntas fortsétta vara standard
aven framover. Samtidigt innebar detta att inga nya
kombinationslékemedel har introducerats pa lange.
| detta sammanhang kan arfolitixorin, om det visar
battre effekt an dagens standardbehandling med
leukovorin, representera ett betydande genom-
brott. Arfolitixorin kan da ersatta leukovorin i fler-
komponentsbehandlingar med 5-FU, och vi bedo-
mer marknadspotentialen som mycket stor.

Il Genom att Solasia nu blivit aktied-
gare i Isofol ser vi fram emot ett
annu narmare samarbete kring
utvecklingen av arfolitixorin.

Yoshihiro Arai
Vd och koncernchef, Solasia Pharma K.K.
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Starka samarbeten stodjer utvecklingen

av arfolitixorin

Isofol har samlat ett brett natverk med kompetens inom bland annat onkologisk forskning, kliniska studier, tillverkning,
patentfrdgor samt kommersialisering. Sammantaget ger detta goda forutsattningar for att driva utvecklingen av arfoli-

tixorin framat.

Isofol leds av personer med omfattande erfaren-
het av lakemedels- och affarsutveckling. Verk-
samheten bedrivs kostnadseffektivt, bland annat
genom ett valutvecklat natverk av ledande
experter som ar kontrakterade pa konsultbasis.
Isofol har darmed tillgéng till ndédvandig kompe-
tens inom forskningsomradet, produktion (CMC),
kvalitetssakring (QA), patentfragor, klinisk I&ke-
medelsutveckling och affarsutveckling.

Med st6d av kvalificerade partners, aktiva
kunskapsutbyten i externa natverk samt samar-
beten med akademiska institutioner fortskrider
arbetet med att forbattra dagens cancerbehand-
lingar.

STYRELSE OCH LEDNING
Styrelsen bestér av ordféranden Jan-Eric Oster-
lund samt ledamdterna Dr. Alain Herrera, Dr.
Helena Taflin, Lars Lind och professor Sten Nils-
son. Flera ledamdter har deltagit i tidigare faser
av bolagets utveckling och kombinerar medi-
cinsk expertis med gedigen affarserfarenhet.
Petter Segelman Lindqvist ar verkstallande
direktor, Margareta Hagman ar ekonomichef och
Dr. Roger Tell &r medicinsk chef. Ytterligare
information om styrelsen finns péa sida 32 och
om ledningen pa sida 35 samt p& bolagets hem-
sida.

VETENSKAPLIGA RADGIVARE

Isofol samarbetar nara kliniska experter varlden
Over for att diskutera den dvergripande utveck-
lingsprocessen for arfolitixorin. Bolaget har dia-

log med vetenskapliga radgivare som ar ledande

onkologer och experter pa kolorektalcancer fran

USA, Europa och Japan:

© Heinz-Josef Lenz, MD, professor och associ-
ate director for clinical research vid USC Nor-
ris Comprehensive Cancer Center, USA.

© Sebastian Stintzing, MD, professor och chef
for kliniken for hematologi, onkologi och can-
cerimmunologi vid Charité Universitatsmedi-
zin, Berlin, Tyskland.

© Takayuki Yoshino, MD, PhD, ordférande vid
Japan Society of Clinical Oncology och chef
for avdelningen for gastrointestinal onkologi
vid National Cancer Center Hospital East,
Japan.

© Frits Peters, PhD, professor emeritus vid the
Laboratory Medical Oncology, Amsterdam
University Medical Center, professor vid Med-
ical University of Gdansk, Polen, samt heders-
professor vid Amity University i Noida, Indien.

Bolagets grundare och initiativtagare till den kli-

niska utvecklingen av arfolitixorin, professor

Bengt Gustavsson, MD, PhD, professor i kirurgi,

ar knuten till Isofol som senior rddgivare. Han ar

en av upphovsmannen till leukovorins positiva

effekt pa 5-FU, som utgdr grundstommen i nds-

tan all behandling av kolorektalcancer.

KOMMERSIELLA PARTNERS

Merck - expert i substansforadling

Isofol har ett strategiskt forsknings- och utveck-
lingspartnerskap med Merck Life Science KGaA,
Tyskland, och det schweiziska dotterbolaget

Merck & Cie. Partnerskapet, som formaliserats i
ett globalt licensavtal, erbjuder manga synergier,
dar Isofol har specialkunskap inom utvecklingen
och anvandningen av arfolitixorin for cancerbe-
handling och Merck har kunskapen kring synteti-
sering av en stabil API (active pharmaceutical
ingredient) av [6R]-MTHF samt formulering av
ett stabilt och hallbart Idkemedel. Bolagen sam-
arbetar I6pande rorande exempelvis immateriella
rattigheter och patent samt vidare produktut-
veckling.

Solasia Pharma K.K.

Isofol har etablerat ett regionalt licensavtal for
Japan, varldens nast stdrsta lakemedelsmark-
nad, med lakemedelsforetaget Solasia Pharma
K.K. Avtalsvardet om 100 miljoner dollar ar forde-
lat pa initiala ersattningar och framtida delbetal-
ningar kopplade till milstolpar avseende Klinisk
utveckling, regulatorisk process och forsaljning.
Dessutom har Isofol ratt till en stegvis tvasiffrig
royalty baserad pa den framtida nettoforsalj-
ningen. Detta avtal ger en fingervisning om de
varden som utlicensieringar i dvriga delar av
varlden, alternativt en avyttring av projektet,
skulle kunna inbringa.

I mars 2024 meddelade Solasia sitt fortsatta
starka engagemang i utvecklingen av arfolitixo-
rin, och i augusti 2024 upprepade bolaget att det
star redo att finansiera potentiella kommande
studier i Japan. Solasia bidrar [6pande med sin
expertis och har deltagit i arbetet med att
utforma detaljerna i det kliniska utvecklingspro-

grammet och kommer expandera fas ll-delen av
den kommande studien och inkludera patienter i
Japan under 2026. Inkluderingen av japanska
patienter expanderar studien numerart och for-
starker diversiteten i patientpopulationen, vilket
skapar en stabil grund for efterféljande regulato-
riska processer bade i Japan och andra geogra-
fiska marknader.

Knight Therapeutics Inc.
Isofol har ett licensavtal med Knight Therapeu-
tics Inc. (tidigare Paladin Labs Inc.) som omfattar
kommersialisering pa den kanadensiska markna-
den och som ockséa ger royaltyintakter pa fram-
tida forsaljning.

| takt med att det kliniska utvecklingspro-
grammet fortskrider kommer diskussioner att
inledas med fler potentiella partners for ovriga
delar av vérlden, bade vad géller fortsatt klinisk
utveckling och kommersialisering.

Charité - Universitatsmedizin Berlin

Isofol har ett samarbetsavtal med Charité — Uni-
versitatsmedizin Berlin, Tyskland, och kliniken
for hematologi, onkologi och cancerimmunologi
under ledning av Prof. Dr. med. Sebastian Stint-
zing. Samarbetet omfattar den fortsatta utveck-
lingen av lakemedelskandidaten arfolitixorin for
kolorektalcancer och andra solida tumaorer. Inom
ramen for samarbetet genomfor Isofol och Cha-
rité — Universitatsmedizin Berlin den kliniska fas
Ib/llI-studien. Sebastian Stintzing ar studiens
koordinerande prdvare.
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Link Medical - CRO

Clinical Research Organization; ett foretag specialiserat pa det praktiska genomforandet av
kliniska studier. Link Medical ar Isofols huvudsakliga CRO som driver den kliniska studien pa
uppdrag av och i samarbete med Isofol.

Recipharm - tillverkare

Recipharm i Wasserburg, Tyskland ar sedan 2015 en samarbetspartner for tillverkningen av
Isofols produkt, arfolitixorin. Storskalig produktionsprocess &r pa plats och Isofol har en nara
dialog med Recipharm for att sakerhetsstalla tillverkning och leveranser i samband med de
kliniska studierna.

Andra samarbetspartners

Utover ovan namnda partners har Isofol ndra leverantérssamarbeten med radgivare och
experter inom regulatoriska fragor, statistisk planering och analys, immateriella rattigheter
och patent, legala och juridiska fragor, med flera.
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Isofols historia

2023

2024

2025

2026

©

Initierat detaljerade analyser av
AGENT-studiens utfall och mgjlig vag
framat for lakemedelskandidaten
arfolitixorin.

2022

)

Ny utvecklingsplan for arfolitixorin,
baserat pé en omfattande evidensplatt-
form bestédende av analyser och studier,
presenterades och pavisar att en ny
dosregim bor leda till battre resultat.

Solasia intensifierade sitt engagemang i
den fortsatta utvecklingen av arfolitixorin
och planerar att expandera den kom-
mande kliniska studien i Japan.

Samarbetsavtal tecknat med det
varldsledande sjukhuset, Charité - Uni-
versitatsmedizin Berlin, for att genom-
féra den kliniska fas Ib/ll-studien i
Tyskland.

2021

)

En ny klinisk fas Ib/ll-studie med en

optimerad dosregim inleds i Tyskland.

Foretradesemission.

Ny grafisk identitet.

1ISOFOL

2020

)

| februari lamnade bolaget en uppdatering fran pagaende klinisk fas Ib/Il-studie
av arfolitixorin. Samtliga sex patienter som dittills utvarderats i studien har svarat
pa behandlingen och uppvisat tumorkrympning utan dosbegransade biverk-
ningar varav halften under behandlingen beddmts som kandidater for tumaorki-
rurgi.

| mars meddelades att bolaget utdkat det globala exklusiva licensavtalet for arfo-
litixorin till att &ven omfatta utveckling och kommersialisering inom cerebral folat-
brist och exempelvis autismspektrumtillstand.

Under mars manad meddelades utfallet av optionsinlosen i serie TO1, vilken
resulterade i att cirka 18,9 MSEK fére emissionskostnader tillférdes bolaget.

2018

e

Analys av studiedata i AGENT-studien
paborjas i april.

Slutgiltig data visade att arfolitixorin
inte uppnadde vare sig det priméara
effektmattet eller det viktigaste
sekundara effektmattet.

2008

e

Nyemission.

Nyemission.

e e

Den globala fas lll-studien AGENT

Isofols aktie noteras pa

Nasdagq Stockholm. IOI Nasdaq

Beviljas Fast Track Designation.

20M

Den globala fas Ill-studien AGENT med arfolitixorin pdborjas i Japan.

med arfolitixorin paborjas i USA och
Europa.

Licensavtal tecknat med Solasia Pharma K.K. i Japan.

Solasia

Licensavtal tecknat med Paladin i Kanada.

Y paladin

AGENT-studien fullrekryterad med 440 patienter.

2013

2016 2017

©

Bolaget grundades av Professor
Bengt Gustavsson baserat pa ett fors-
karsamarbete mellan honom och
Merck & Cie, varldens ledande tillver-
kare av folatbaserade terapier.

ISOFOL

©

© Kliniska studier p&bérjas.

©

. Signering av

. licensavtal med MERRCK
i Merck och inledande - i
i samarbete Reci harm i
. med Recipharm. P ess

: Regulatoriskt stod fr&n FDA och EMA.

& § o

. IPO: Isofols aktie listas p& Nasdaq First
. North Premier Growth Market.

\/
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Aktien

Isofol Medical AB (publ) aktie ar sedan 2021 noterad p& Nasdaq Stockholm, under kortnamnet ISOFOL.

AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Isofol Medical AB (publ) uppgick per den 31 december 2025 till 8 606 893 (4 945 253)
SEK, fordelat p& 281107 224 stamaktier (161515 440) med kvotvarde 0,0306 SEK (0,0306). Alla Isofols
utestdende stamaktier motsvarar en rost. Antalet aktiedgare uppgick per den 31 december 2025 till

ca 12 660 stycken (14 050).

LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM

Arsstamman 2025 beslutade att infora ett l&ngsiktigt incitamentsprogram i form av prestationsbaserade
aktieratter riktade till ledande befattningshavare och anstallda inom Isofol. Motiven bakom incitaments-
programmet ar bland annat att ssmmanfora medarbetarnas intressen med aktiedgarnas intressen i att
skapa langsiktigt varde, att bidra till hdgre motivation och engagemang bland medarbetarna samt att
starka banden mellan medarbetarna och foretaget.

Inom ramen for programmet har styrelsen kostnadsfritt tilldelat deltagarna aktieratter, vilket innebar
ratt att, forutsatt att vissa mal uppnas, erhalla prestationsaktier. Intjanandet av aktieratterna sker under
en period av tre &r raknat fran tilldelningsdagen for aktieratterna.

Det totala antalet aktieratter uppgar till 2 298 154 (efter omrékning pa grund av foretradesemission).
Av dessa aktieratter har 1750 975 tecknats av anstéllda och 547 179 har reserverats for att kunna
utnyttjas av bolaget for att sakra sociala avgifter. Programmets startdatum var satt till den 15 augusti
2025 med en intjanande period pa tre ar.

AKTIENS KURSUTVECKLING OCH LIKVIDITET

Den 31 december 2025 var bérskursen 0,73 SEK (2,22) per aktie, vilket innebar en nedgang med

67 procent jamfort med stangningskursen den 31 december 2024. OMX Stockholm Pharmaceuticals &
Biotechnology Pl-index steg under samma tidsperiod med 7,0 procent. Vid utgdngen av 2025 uppgick
Isofols borsvarde till 204,9 MSEK (358,6) baserat pé senaste betalkurs. Den hdgsta stangningskursen
under perioden var 2,38 SEK och den I&gsta noteringen under aret var 0,67 SEK.

HANDELSVOLYM
Under aret omsattes 189,2 miljoner (425,9) Isofol-aktier, vilket motsvarar en omsattningshastighet pa
87 procent (264).

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING
Isofol ar ett biotechbolag och ndgon aktieutdelning &r inte planerad for 2025 eller de kommande aren. |
framtiden nar bolagets resultat och finansiella stalining s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

KONTAKT INVESTERARRELATIONER
Petter Segelman Lindqvist, verkstallande direktor
Margareta Hagman, ekonomichef

STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 31 DECEMBER 2025

Aktiedgare Antal aktier Aktiekapital
Christian Haglund* 29 605 286 10,53 %
Avanza Pension 14 332 652 510 %
Swedbank Férsakring 10 948 040 3,89%
Mats Franzén* 8 555 269 3,04 %
Nordnet Pensionsforsakring 8544 19 3,04 %
Hans Enocson 7592 052 2,70 %
Solasia Pharma K.K. 6 249 996 2,22 %
Goran Gustafsson* 5781293 2,06 %
Urus AB 5504 175 1,96 %
Movestic Livforsakring AB 4590 644 1,63 %
10 storsta aktiedgarna 101703 526 36,18 %
Ovriga aktiedgare 179 403 698 63,82 %
TOTALT 281107 224 100,00 %

* Eget eller ndrstdende fysisk eller juridisk person som innehar aktier (direkta och indirekta) och andra finansiella

instrument i bolaget.

Kdlla: Monitor av Modular Finance AB. Sammanstdlld och bearbetad data frdn bland annat Euroclear, Mor-

ningstar och Finansinspektionen.
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"Vi har en unik kommersiell position i ett

generikadominerat landskap"

Jan-Eric Osterlund, styrelseordférande i Isofol, ger sin bild éver arfolitixorins konkurrenslage och kommersiella méjlig-
heter, reflekterar 6ver de viktigaste handelserna de senaste aren och berattar om styrelsens prioriteringar framéver.

VILKA FRAMSTEG HAR HAFT STORST BETY-
DELSE FOR ISOFOL UNDER DE SENASTE AREN?

— Under de senaste tva aren har vi tagit vik-
tiga steg framéat i utvecklingen av var lakemedel-
skandidat arfolitixorin. Resultat fran vara prekli-
niska och kliniska studier visar tydligt att
arfolitixorin har potential att fungera battre an de
folatlakemedel som anvands i dagens standard-
behandling. Dessa resultat har gett oss en stark
grund for nasta fas i utvecklingen.

| den pagéende Kkliniska studien har vi hittills
kunnat ge betydligt hogre doser av arfolitixorin
utan att observera nagra allvarliga biverkningar.
Detta stoder vara tidigare prekliniska resultat och
tyder pa att de hogre doser som kan forbattra
behandlingseffekten ar sakra att ge till patienter.
Dessutom har samtliga hittills behandlade
patienter uppvisat tumorkrympning, aven om
resultaten ar preliminara och fas Ib-studiens pri-
mara mal ar att utvardera sakerheten. En positiv
Overraskning ar att halften av patienterna svarat
s& bra pa behandlingen att man kunnat 6vervaga
overgang till kirurgisk behandling.

Utover de medicinska framstegen har vi
ocksa forlangt vart patentskydd med ytterligare

omkring tio ar. Det innebér att vara immateriella
rattigheter nu stracker sig till mitten av 2040-
talet, vilket okar det kommersiella vardet av pro-
jektet.

HUR BEDOMER STYRELSEN BOLAGETS KON-
KURRENSPOSITION OCH MOJLIGHET ATT DIF-
FERENTIERA SIG VETENSKAPLIGT OCH KOM-
MERSIELLT?

— Dagens standardbehandling i forsta linjen
for kolorektalcancer och flera andra solida tumd-
rer bygger pa 5-FU i kombination med folat, och
det finns for narvarande inget som inom rimlig
tid ser ut att kunna ersatta denna véletablerade
behandling.

Arfolitixorin passar perfekt in i denna stan-
dard genom att fungera som ett forbattrat alter-
nativ till dagens folatlakemedel. Vara studier
visar att redan de lagre doser som tidigare utvar-
derats ger en effekt i nivd med dagens folater,
och att hogre doser har potential att ge annu
battre behandlingsresultat. Detta &r en avgo-
rande skillnad mot dagens folater, dar hogre
doser inte ger nagon ytterligare effekt — arfolitix-
orin har alltsa en exklusiv positionering som det

enda folat med potential att férbattra behand-
lingsresultaten genom en hogre dos.

Medan patenten for 5-FU, LV, oxaliplatin och
bevacizumab sedan lange har gatt ut, &r arfolitix-
orin den enda produkten i denna behandling
med skydd langt in pa 2040-talet. Det ger oss en
unik kommersiell position i ett annars generika-
dominerat landskap.

VILKA AR DE VIKTIGASTE PRIORITERINGARNA
FOR STYRELSEN OCH BOLAGET UNDER DET
KOMMANDE ARET?

— Styrelsen kommer under den kommande
perioden att prioritera tre huvudomraden: att
driva den pagaende kliniska studien enligt den
faststallda tidplanen med tydliga milstolpar for att
na regulatoriska och vetenskapliga mal, att aktivt
planera for kommersialisering genom att férbe-
reda bolaget for diskussioner med potentiella
partners, samt att fortsatta anvanda vara finan-
siella resurser pa ett optimalt satt och vara
beredda att snabbt agera pa attraktiva mojlighe-
ter som starker bolagets kassa och position infor
nasta fas.

B0 Resultat fr&n vara prekliniska och
kliniska studier visar tydligt att
arfolitixorin har potential att fung-
era battre an de folatlakemedel
som anvands i dagens standard-
behandling.

Jan-Eric Osterlund
Styrelseordforande, Isofol Medical AB (publ)
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktoren for Isofol
Medical AB (publ) (Isofol), organisationsnummer
556759-8064, far harmed avge arsredovisning
for verksamhetsaret 2025.

VERKSAMHETEN

Isofol, med sate i Goteborg, ar ett bioteknikbolag
i klinisk fas med fokus pa att férbattra behand-
lingsresultaten for patienter med svara former av
cancer. Bolagets lakemedelskandidat arfolitixo-
rin, ett nasta generations folatiakemedel, ar
utvecklad for att forstarka effekten av forsta lin-
jens standardbehandlingar vid flera typer av
solida tumorer. Arfolitixorin utvarderas for narva-
rande i fas Ib/Il i kolorektalcancer, varldens tredje
vanligaste cancerform, dar det finns ett stort
behov av battre behandlingar.

Nu genomfors en fas Ib/ll-studie med en ny
dosregim som forvantas optimera lakemedels-
kandidatens effekt. Studien genomfors initialt vid
det framstdende akademiska sjukhuset Charité —
Universitatsmedizin Berlin och under 2026 pla-
neras expansion till fler sjukhus bade i Tyskland
och i andra Europeiska lander samt till Japan.

Isofol ar noterat pd Nasdaq Stockholm.

VASENTLIGA HANDELSSER UNDER ARET

© | mars 2025 meddelades att bolaget erhallit
godkannande fran den tyska lakemedelsmyn-
digheten BfArM om att inleda den nya kliniska
studien av lakemedelskandidaten arfolitixorin.
Studien genomfors inledningsvis i Tyskland.

© | mars 2025 informerade Isofol att ett advisory
board etablerats med ledande onkologer och
experter pa kolorektalcancer fran USA,
Europa och Japan.

@ | april 2025 meddelade bolaget att den japan-
ska utvecklings- och kommersialiseringspart-
nern Solasia Pharma K.K (Solasia) avser att
genomféra och finansiera de kommande kli-

niska studierna av arfolitixorin i Japan.

@ | slutet av april 2025 inkluderades den forsta
patienten i den kliniska fas Ib/Il-studien med
arfolitixorin och i mitten av juni meddelades
att den forsta dosnivan var slutférd och att
nasta dosniva inletts enligt beslut i studiens
sakerhetskommitté.

© Den 12 maj meddelade bolaget beslut om en
fullt garanterad foretradesemission av units
om cirka 85 miljoner kronor samt ett forslag till
overtilldelningsemission om 10 miljoner kro-
nor. Foretradesemissionen och dvertilldel-
ningsemissionen godkéndes pa extra bolags-
stdmma den 11 juni 2025.

© | borjan av juli meddelades utfallet i nyemis-
sionen som blev 6vertecknad till 120 procent.
Overtilldelningsemissionen utnyttjades med
halva beloppet till den japanska samarbets-
partnern Solasia. Totalt tillfordes bolaget cirka
91 MSEK brutto och cirka 84 MSEK netto efter
avdrag for transaktionskostnader.

© | mitten av juli meddelades att bolaget fram-
gangsrikt haft ett pre-IND-mo6te med den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA.

© | slutet av september slutférdes den andra
dosnivan i den doseskalerande kliniska fas Ib/
lI-studien med arfolitixorin och sakerhetskom-
mittén gav klartecken att inleda den tredje
dosnivan.

© | mitten av november meddelades att det
europeiska patentverket (EPO) utfardat ett sa
kallat "Intention to Grant” for ett nytt produkt-
patent for bolaget lakemedelskandidat arfoli-
tixorin. Patentskyddet ar darmed sékrat fram
till &r 2043.

HANDELSER EFTER ARETS UTGANG

© Den 24 februari 2026 1amnade bolaget en
uppdatering fran pagaende klinisk fas Ib/
lI-studie av arfolitixorin. Samtliga sex patienter

som dittills utvarderats i studien har svarat pa
behandlingen och uppvisat tumorkrympning
utan dosbegrénsade biverkningar. Halften av
patienterna hade under behandling ovantat
blivit kandidater for tumorkirurgi bedéomts som
kandidater for tumorkirurgi.

© Den 18 mars 2026 meddelades att bolaget
utdkat det globala exklusiva licensavtalet for
arfolitixorin till att &ven omfatta utveckling och
kommersialisering inom autismspektrumtill-
stand.

© Den 31 mars 2026 meddelades att nyttjande-
perioden for teckningsoptioner av serie TO1
avslutats den 30 mars. Utfallet visade pa en
nyttjandegrad om cirka 93,57 procent. D3
teckningsoptionerna inte utnyttjats till 100 pro-
cent har toppgarantidtagandet tagits i ansprak
motsvarande cirka 5,23 procent av de utesta-
ende teckningsoptionerna. Genom utnyttjan-
det av teckningsoptionerna av serie TO1 inklu-
sive garantidtagande tillfors Isofol cirka 18,9
MSEK fére emissionskostnader.

FEMARSOVERSIKT | SAMMANDRAG

2025
Nettoomsattning (TSEK) .
Rorelseresultat (TSEK) -55983
Resultat efter finansiella
poster (TSEK) -54168
Balansomslutning (TSEK) 129 397
Soliditet (%) 83,4
Medelantal anstallda 59

BOLAGETS NYCKELTAL FLERARSOVERSIKT

Som utvecklingsbolag vars lakemedel fortfa-
rande befinner sig i utvecklingsstadiet har Isofol
under senaste femarsperioden haft begransade
intakter fran licensavtal men saknar intakter att
redovisa for lakemedel. Bolaget har daremot
betydande kostnader for forskning och utveckling.

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN
Aktiekapitalet i Isofol Medical AB (publ) uppgar
till 8 607 TSEK (4 945). Isofols aktier ar sedan
2021 upptagna till handel p& Nasdag Stockholm.
Det totala antalet aktier och roster i bolaget per
den 31 december 2025 uppgar till 281107 224
(161515 440). Samtliga aktier ar stamaktier och
har lika ratt till bolagets vinst och varje aktie
berattigar till en rost vid bolagsstamma i Isofol.
Vid utgéngen av 2025 hade bolaget 12 660
aktiedgare (14 050) och de tio storsta aktiea-
garna dgde 36,2 procent (37,2) av de utestdende
aktierna och 6vriga agare 63,8 procent (62,8).

2024 2023 2022 2021
- 721 12 797 22 407

-47 209 -41683  -167543  -204 583
-43 488 -37 071 159793 -200 280
98 417 140 597 209890 400 004
79,2 86,4 75,5 79,6

43 48 14 13
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OMSATTNING OCH RESULTAT
Omesattningen uppgick under 2025 till 0 MSEK
(0).

Ovriga externa kostnader uppgick till
40,2 MSEK (38,7), vilket motsvarar en 6kning om
1,5 MSEK. Kostnaderna under &ret ar framst han-
forliga till fas Ib-studien relaterat till klinisk CRO
och patientkostnader men ocksa till konsultkost-
nader inom regulatoriska fragor och radgivning
samt évriga verksamhetskostnader. Ovriga
externa kostnader foregdende ar var framst han-
forliga till uppstartskostnader och radgivning
infor den kommande studien samt konsultresur-
ser avseende prekliniska studier och lakeme-
delsutveckling.

Personalkostnaderna uppgick till 14,6 MSEK
(8,5) vilket motsvarar en 6kning om 6,1 MSEK
som framfoérallt beror pé att medelantalet
anstallda 6kat fran fyra till sex personer. Dessa
tva var tidigare engagerade som konsulter i bola-
get och ingick i dvriga externa kostnader.

Forsknings- och utvecklingskostnader, som
ingar bade i 6vriga externa kostnader och perso-
nalkostnader, uppgick under aret till 39,9 MSEK
(23,7).

Resultat efter finansiella poster och efter skatt
uppgick till -54,2 MSEK (-43,5). Bolaget har
ingen skattekostnad da det ej uppvisat ndgon
vinst under aret. P& grund av osdkerheten i den
framtida vinstgenereringen redovisas ingen upp-
skjuten skatteintakt och uppskjuten skattefordran
avseende de skattemassiga underskotten.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per den 31 december
2025 uppgick till 127,0 MSEK (96,2). | likvida
medel ingar kassa och bank samt Kortfristiga
finansiella placeringar. De finansiella placering-
arna bestar av fastranteplacering i tre och sex
manader i Danske Bank och SBAB. Inga I&n
finns upptagna per den 31 december 2025 eller
har upptagits sedan dess. Av likvida medel har
0 MSEK (0) stallts som s&kerhet.
Rorelsekapitalet uppgick till 108,5 MSEK
(78,6). Styrelsen och ledningen bedémer att
bolaget har en ordnad finansiering for att

bedriva planerad verksamhet under kommande
12 manader.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden till -51,9 MSEK (-42,0),
vilket motsvarar en forandring om -9,9 MSEK.
Det negativa kassaflodet ar framst hanforligt till
rorelseresultatet.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till 0 MSEK (0). Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till 84,1 MSEK (0)
vilket beror p& genomford foretradesemission i
juli 2025. Arets kassaflode uppgick till 32,1 MSEK
(-42,0), vilket motsvarar en férandring om
74,1 MSEK.

PERSONAL

Vid &rets utgadng uppgick antalet anstéllda i bola-
get till sex (fem), varav tvd man och fyra kvinnor.
Medelantalet anstéllda under 2025 uppgick till
5,9 (4,3). Darutover har bolaget ett antal konsul-
ter inom viktiga nyckelfunktioner som arbetar
heltid eller nast intill heltid for Isofol.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstamman
besluta om riktlinjer for ersattningar till vd och
andra ledande befattningshavare. Vid arsstam-
man den 19 maj 2022 faststalldes riktlinjer for
ersattning till ledande befattningshavare att galla
fram till utgdngen av arsstdmman 2026. Nagra
avvikelser fran dessa riktlinjer har inte gjorts. Fol-
jande riktlinjer faststélldes vid &rsstamman 2022:

Omfattning

Dessa riktlinjer omfattar bolagsledningen for Iso-
fol Medical AB (publ) samt bolagets styrelsele-
damoter i den man andra ersattningar an saddana
som beslutats av arsstamman utgar till styrelse-
ledamoter. Med bolagsledning avses vd och
andra personer i bolagsledningen. Med "andra
personer i bolagsledningen” avses personer som
ingdr i ledningsgruppen och chefer som &r direkt
understallda vd. Chefer direkt understallda vd

var under 2025 Chief Medical Officer och Chief
Financial Officer. Riktlinjerna ar framatblickande
och ska tillampas pa ersattningar som avtalas,
och férandringar som gors i redan avtalade
ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits av
arsstdmman 2022. Riktlinjerna omfattar inte
sddana ersattningar som beslutas av bolags-
stdmman. Betraffande anstéliningsforhallanden
som lyder under andra regler an svenska far
vederbdrliga anpassningar ske for att folja tving-
ande sadana regler eller fast lokal praxis, varvid
dessa riktlinjers overgripande dndamal sa langt
mojligt ska tillgodoses.

Riktlinjernas framjande av bolagets affarsstra-
tegi, langsiktiga intressen och héllbarhet
Malsattningen ar att gora arfolitixorin tillgangligt
over hela varlden och darmed forbattra progno-
sen for cancerdrabbade patienter som behand-
las med 5-FU-baserade terapier. 5-FU-baserad
kemoterapi i kombination med folatet leukovorin
ar stommen i standardbehandlingen av flera
solida tumarer, daribland kolorektalcancer, och
férvantas fortsatta utgora grunden i forsta linjens
behandling under éverskadlig framtid. Syftet
med att tillfora folat ar att forstarka effekten av
kemoterapi som i sin tur dkar dverlevnaden. For-
hoppningen &r att den direktverkande substan-
sen arfolitixorin som tilldaggsbehandling ytterli-
gare ska forbattra effekten av 5-FU. Forbattrade
behandlingar i forsta linjen ger storst potential att
hoja behandlingsresultaten och Isofols mal &r att
bidra med en central del av morgondagens can-
cerbehandling for att ge fler patienter méjlighet
att svara béttre p& sin behandling och f& mer tid
med livet.

En framgangsrik implementering av bolagets
afférsstrategi och tillvaratagandet av bolagets
I1&ngsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
forutséatter att bolaget kan rekrytera och behélla
kvalificerade medarbetare. For detta kravs att
bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig totaler-
sattning. Totalersattningen ska vara marknads-
méassig och konkurrenskraftig samt sta i relation
till ansvar och befogenheter. Eventuella rorliga
kontantersattningar som omfattas av dessa rikt-

linjer ska aven de syfta till att framja bolagets
affarsstrategi och langsiktiga intressen, inklusive
dess hallbarhet.

Ersattning till ledande befattningshavare
Former av ersdttning m.m.

Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig total-
kompensation som mojliggor att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och
behallas. Ersattningar inom bolaget ska vara
baserade pa principer om prestation, konkur-
renskraft och skalighet. Ersattning ska vara
marknadsméssig och besta av féljande kompo-
nenter: fast I6n, eventuell rorlig 16n enligt separat
Overenskommelse, pension och ovriga formaner.
Darutover kan bolagsstamman om s& beslutas
l&dmna erbjudande om langsiktiga incitaments-
program sasom aktie- eller aktiekursrelaterade
ersattningar eller incitamentsprogram. Sadana
I&ngsiktiga incitamentsprogram beslutas av
bolagsstémman och omfattas darfor inte av
dessa riktlinjer.

Fast I16n

Den fasta I6nen bestar av fast kontant 16n och
omprovas arligen. Den fasta I6nen aterspeglar
de krav som stalls pa befattningen avseende
kompetens, ansvar, komplexitet och pa vilket satt
befattningen férvéntas bidra till att uppna affars-
malen. Vidare ska den fasta I6nen vara individu-
ell och differentierad samt aterspegla forutbe-
stémda och uppnadda prestationsmal.

Rérlig 16n

Utover fast 16n kan vd och dvriga medlemmar av
bolagsledningen, enligt separat dverenskom-
melse, erhalla rorlig 16n vid uppfyllande av forut-
bestamda kriterier. Eventuell rorlig 16n bestér av
arlig rorlig kontant ersattning och far som hogst
motsvara 50 procent av den fasta arliga 16nen
for vd och 33 procent fér andra ledande befatt-
ningshavare.

Den rorliga I6nen ska vara kopplad till ett eller
flera forutbestdamda och matbara kriterier och
syfta till att framja bolagets affarsstrategi och
l&ngsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
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genom att exempelvis ha en tydlig koppling till
affarsstrategin eller framja befattningshavarens
I&ngsiktiga utveckling. Kriterierna kan vara bade
finansiella och icke-finansiella. Kriterierna kan
ocksa utgoras av individanpassade kvantitativa
eller kvalitativa mal. Genom att malen kopplar de
ledande befattningshavarnas ersattning till bola-
gets resultat och hallbarhet framjar de genom-
férandet av bolagets affarsstrategi, ldngsiktiga
intressen och konkurrenskraft. Kriterierna galler
for ett rakenskapsar i taget. Uppfyllelse av krite-
rier for utbetalning av rorlig 16n méts arligen. |
samband med detta faststalls hur val kriterierna
uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar for
beddmningen savitt avser rorlig kontantersatt-
ning till vd. Vad avser rorlig kontantersattning till
dvriga ledande befattningshavare ansvarar vd for
bedémningen. Finansiella mal ska bedémas
baserat p& den av bolaget senast offentliggjorda
finansiella informationen.

Styrelsen ska ha majlighet att enligt lag eller
avtal och med de begransningar som mé folja
darav helt eller delvis aterkrava rorlig ersattning
som utbetalats pa felaktiga grunder.

Pension

For vd &r pensionsformaner, innefattande sjuk-
forsakring, avgiftsbestamda och premierna inte
Overstiga 30 procent av den fasta arliga I6nen.
For dvriga medlemmar av bolagsledningen ar
pensionsformaner, innefattande sjukférsakring,
avgiftsbestamda om inte befattningshavaren
omfattas av formansbestdamd pension enligt
tvingande kollektivavtalsbestdmmelser. Premierna
for avgiftsbestamd pension ska inte dverstiga 30
procent av den fasta arliga I6nen. Rorlig kontan-
tersattning ska inte vara pensionsgrundande.

Ovriga férmdner

Ovriga férméner, som bl.a. kan omfatta bilfér-
man, reseforman och sjukvardsforsakring, ar
marknadsmassiga och utgdr en begransad del
av den sammanlagda ersattningen. Premier och
andra kostnader i anledning av sadana férmaner
far sammanlagt uppga till hogst tio procent av
den fasta arliga I6nen.

Villkor vid uppsdgning

Vid uppsagning galler en d6msesidig uppsag-
ningstid om sex manader for vd. Det finns inga
avtal om avgangsvederlag for vd. Vid uppsag-
ning av ovriga ledande befattningshavare galler
en 6msesidig uppsagningstid om sex manader.
Det finns inga avtal om avgangsvederlag for
ovriga ledande befattningshavare.

Ersdttning till styrelseledaméter
Styrelseledaméter har enbart ratt att erhalla
sddant arvode som beslutats om av bolagsstam-
man. Styrelseledamaéter kan i sarskilda fall ersat-
tas for tjanster inom deras respektive expertis-
eller kompetensomrade forutsatt att utford tjanst
ligger utanfor vad som kan anses som sedvanligt
uppdrag som styrelseledamoter. For dessa tjans-
ter (inklusive tjanster som utférs genom av styrel-
seledamot heldgt bolag) ska utgd ett marknads-
massigt arvode forutsatt att sddana tjanster bidrar
till implementeringen av bolagets affarsstrategi
och tillvaratagandet av bolagets langsiktiga intres-
sen, inklusive dess héllbarhet. Sddant konsultar-
vode far for respektive styrelseledamot inte dver-
stiga det arliga styrelsearvodet och ska regleras i
ett konsultavtal som godkanns av styrelsen (dock
med tillampning av aktiebolagslagens javsregler).

Lén och anstdillningsvillkor for anstdllda

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa
ersattningsriktlinjer har 16n och anstaliningsvillkor
for bolagets anstallda beaktats genom att uppgif-
ter om anstalldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens dkning och
okningstakter over tid, har utgjort en del av
ersattningsutskottets och styrelsens beslutsun-
derlag vid utvarderingen av skaligheten av rikt-
linjerna och de begransningar som féljer av
dessa.

Berednings- och beslutsprocess

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér
arvode enligt arsstdmmans beslut. Styrelsen har
tillsatt ett ersattningsutskott bestdende av styrel-
seordférande Jan-Eric Osterlund samt styrelse-
ledamoéterna Lars Lind och Alain Herrera. Erséatt-

ningsutskottet skall bereda frdgor om ersattning
och andra anstallningsvillkor for bolagsled-
ningen. Principer for ersattning for ledande
befattningshavare faststélls pa arsstdmman.

Ersattningsutskottets uppgift &r att uppratta
forslag i enlighet med dessa principer. Ersatt-
ningsutskottets ledamoter ska vara oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen.
Ersattning till vd och andra ledande befattnings-
havare som ar anstallda i bolaget utgdrs av
grundldn, rorlig ersattning, pension och évriga
férmaner. Med andra ledande befattningshavare
avses de tva personer som tillsammans med vd
utgor bolagsledningen.

Styrelsen ska uppratta forslag till nya riktlin-
jer &tminstone vart fjarde ar och lagga fram for-
slaget for beslut vid arsstamman.

Riktlinjerna galler till dess att nya riktlinjer
antagits av bolagsstamman. Ersattningsutskottet
foljer och utvarderar program for rorliga ersatt-
ningar till bolagsledningen, tillampningen av
riktlinjer for ersattning till ledande befattnings-
havare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Ersattning till vd
beslutas inom ramen fér godkanda principer av
styrelsen efter beredning och rekommendation
av ersattningsutskottet. Ersattning till dvriga
ledande befattningshavare beslutas av vd inom
ramen for faststallda principer och efter
avstamning med ersattningsutskottet. Vid sty-
relsens behandling av och beslut i ersattnings-
relaterade fragor nérvarar inte vd eller andra
personer i bolagsledningen i den man de berors
av fragorna.

Frdngdende av riktlinjerna

Styrelsen far besluta att frdnga riktlinjerna helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sar-
skilda skal for det och ett avsteg ar nodvandigt
for att tillgodose bolagets langsiktiga intressen,
inklusive dess héllbarhet, eller for att sékerstélla
bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits
ovan ingar det i ersattningsutskottets uppgifter
att bereda styrelsens beslut i ersattningsfragor,
vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlin-
jerna.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Isofol bedriver forskning och utveckling av en

behandling mot cancer, framst kolorektalcancer.

Bolagets verksamhet bestar huvudsakligen av

utveckling av lakemedelskandidaten arfolitixorin.

Hela Isofols I&ngsiktiga verksamhet och fram-

gang &r dérmed beroende av resultat fran

utvecklingsprogram for arfolitixorin. Isofols

huvudsakliga risker:

© Det finns en risk att de planerade studierna
inte kommer att indikera tillracklig sakerhet
och effektivitet for att erforderliga myndig-
hetstillstdnd ska kunna erhéllas eller for att
Bolaget ska kunna fortsatta att utlicensiera,
etablera partnerskap eller sélja sin eventuella
produkt.

© Det finns en risk att de planerade studierna
forsenas. Forseningar kan uppsta av en rad
olika anledningar, déribland till féljd av svarig-
heter att na overenskommelser med kliniker
om deltagande under godtagbara villkor, pro-
blem att identifiera patienter till studier, att
patienter inte slutfor en studie eller inte ater-
vander till uppfoljning.

© For det fall Isofol inte erhéller erforderliga pro-
duktgodkannanden eller fér det fall framtida
eventuella godkannanden aterkallas eller
begrénsas skulle det kunna medfdra vasent-
liga negativa effekter pa Isofols verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

© Da Isofol ar i klinisk utvecklingsfas och saknar
intakter forvantas kassaflodet huvudsakligen
att vara fortsatt negativt till dess att intakter
genereras. Darmed finns det risk att bolaget
kommer att behdva ytterligare kapital for att
slutfora nédvandiga studier innan en kommer-
sialisering av lakemedelskandidaten kan
genomfdras. Styrelse och ledning utvarderar
|6pande mojligheter for detta. Om bolaget,
helt eller delvis, misslyckas med att anskaffa
tillrackligt kapital riskerar utvecklingen att for-
drojas eller avbrytas.

© Merck ager vasentliga rattigheter och patent
till arfolitixorin. Isofol har tillerkants en exklusiv
varldsomfattande licens att nyttja, utveckla
och kommersialisera arfolitixorin for behand-
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ling av cancer. For det fall Isofol inte uppfyller
sina dtaganden i avtalet med Merck finns det
en risk att Merck sager upp avtalet och licen-
sen, vilket skulle fa en vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet och dess for-
maga att utveckla och kommersialisera sitt
lakemedel.

@© Isofol ar beroende av ett antal nyckelpersoner
for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
verksamhet och prekliniska och kliniska pro-
jekt. Det finns emellertid en risk att ndgon eller
nagra av Bolagets anstallda avslutar sin
anstallning hos Isofol eller att rekrytering av
nya individer och konsulter med relevant kun-
skap och expertis misslyckas, vilket skulle
kunna forsena Bolagets utveckling och kom-
mersialisering av sin ldkemedelskandidat, vil-
ket skulle kunna inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

© Bolaget har annu inte lanserat ndgon lakeme-
delsprodukt pad marknaden. Nagon férséljning
av lakemedel har darfor inte paborjats varfor
Isofols verksamhet hittills inte har genererat
nagra forsaljningsintakter. Arfolitixorin ar for
narvarande Bolagets enda lakemedelskandidat.

© Det finns risk att det kommer konkurrerande
lakemedel som tar marknadsandelar eller att
det uppkommer konkurrerande forsknings-
projekt som uppnar battre effekt och nar
marknaden snabbare och da kan det framtida
vardet av lakemedlet bli lagre an foérvantat. For
mer information om finansiella risker och risk-
hantering se not 17.

FORSAKRINGAR

Isofol har regelbundna genomgangar tillsam-
mans med maklare och radgivare, bade lokalt
och globalt, vilket sakerstaller att verksamheten
och ansvarsomradet ar ratt forsakrade.

RATTSLIGA TVISTER
Bolaget var under 2025 inte inblandat i ndgra
rattsliga tvister.

MILJO OCH ANSVAR

Isofols verksamhet medfdr inga sarskilda miljo-
risker och kraver inte ndgra sarskilda miljorelate-
rade tillstand eller beslut frdn myndigheter. Isofol
beddmer att bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med tilldmpliga halso-och sakerhetsreg-
ler och erbjuder sina anstallda en séker och
sund arbetsmiljo. Bolagets malsattning ar att
bidra till en hallbar utveckling och arbetar aktivt
med att forbattra och minimera miljopaverkan sa
I&ngt det ar mojligt och ekonomiskt rimligt. Bola-
gets studier genomfors globalt vilket medfor
resor och transporter med flyg. Bolaget efterstra-
var att effektivisera processer i dialog med leve-
rantorer och sjukhus for att minimera antalet
transporter i den man det ar majligt.

STYRELSENS ARBETE

Bolagets styrelse bestod vid utgdngen av 2025
av fem ordinarie ledamoéter, inklusive ordféran-
den, som omvaldes vid arsstamman 2025. Sty-
relsens overgripande uppgift ar att for agarnas
rakning forvalta bolagets angelagenheter och att

ansvara for bolagets organisation. Dessa uppgif-
ter omfattar bland annat att faststélla mal och
strategier, sakerstalla rutiner och system for
utvardering av faststallda mal, fortipande utvar-
dera bolagets resultat och finansiella stalining
samt att utvardera den operativa ledningen av
verksamheten. Under 2025 har styrelsen hallit 18
sammantraden varav ett konstituerande mote
och atta moten per capsulam. Styrelsen foljer en
skriftlig arbetsordning som revideras arligen och
faststalls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
férdelningen av arbete mellan styrelsen och
verkstallande direktoren, mellan styrelsen och de
utskott som styrelsen valjer att inratta samt den
styrelsepraxis som skall galla for det kommande
aret. For mer information se bolagsstyrningsrap-
port for 2025 pa sidorna 29-37.

INTERN KONTROLL

For mer information om intern kontroll hanvisas
till bolagsstyrningsrapporten for 2025, vilken &r
en del av denna &rsredovisning, se sidan 29-37.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA
UTVECKLINGEN

Med avstamp i den evidens och kunskap om
arfolitixorin som genererats till dags dato, de
starka partnerskap som etablerats bade med kli-
niska experter och samarbetspartners, och den
kunskap och talang som finns i organisationen
star Isofol nu vél rustat att forts&tta den kliniska
utvecklingen av arfolitixorin. Malet ar tydligt - att

forbattra cancerbehandlingen for miljontals
patienter och darigenom skapa betydande var-
den for cancerdrabbade, aktieagare, och for
samhallet i stort.

UTDELNINGSPOLICY

Enligt styrelsens utdelningspolicy ldmnas ingen
utdelning forran bolagets finansiella stallning till-
1&ter.

FORSLAG TILL DISPOSITION BETRAFFANDE
BOLAGETS VINSTMEDEL

Till &rsstammans férfogande finns foljande
belopp i kronor:

1298 684 408
-1145 250 744
-54 168 128

Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa 99 265 536

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende
vinstmedel disponeras enligt féljande:

Overféres i ny rakning 99 265 536

Summa 99 265 536

Vad betraffar foretagets resultat och stallning i
ovrigt, hanvisas till efterfoljande finansiella rap-
porter med tillhérande bokslutskommentarer.
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Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Isofol Medical AB (publ) ar ett svenskt publikt
aktiebolag med sate i Goteborg, Sverige, vars
aktier &r noterade pa& Nasdaq Stockholm och
handlas under kortnamnet ISOFOL. Styrelsen for
Isofol Medical AB (publ), org.nr 556759-8064
("Bolaget") lamnar har 2025 ars bolagsstyrnings-
rapport som har uppréttats i enlighet med arsre-
dovisningslagen (“ARL") och Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden"; se Kollegiet for svensk
bolagsstyrnings hemsida www.bolagsstyrning.
se), Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter,
Isofols bolagsordning och bolagsspecifika regler
och riktlinjer. Rapporten ar granskad av bolagets
revisorer och revisorernas yttrande ingar i revi-
sionsberattelsen pa sidorna 54-56. Under 2025
har Isofol tillampat Koden utan avvikelser.

BOLAGSSTYRNINGSMODELL INOM ISOFOL
Syftet med bolagsstyrningen inom Isofol ar att
skapa en tydlig fordelning av roller och ansvar
mellan dgare, styrelse och bolagsledning. Styr-
ning, ledning och kontroll av Isofol fordelas mel-
lan bolagsstamman, styrelsen och dess valda
utskott samt vd:n. Bilden till hoger illustrerar Iso-
fols bolagsstyrningsmodell och vem som utser
bolagets centrala organ. De olika organen utdvar
sitt inflytande och kontroll i forhallande till varan-
dra. Aktiedgarna utser bolagets valberedning,
styrelse och revisorer vid den ordinarie bolags-
stdmman (arsstamman).

Vasentliga externa regelverk och policyer:

© Aktiebolagslag

© Regelverk for extern redovisning

® Internationella standarder for redovisning och
finansiell rapportering (IFRS)

© Nasdaq Stockholms regelverk och informa-
tionsregelverk for emittenter

© Svensk kod for bolagsstyrning

© Andra tillampliga lagar och regler

Vasentliga interna regelverk och policyer:

© Bolagsordningen

© Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion
for styrelsens utskott

© Vd-instruktion inklusive instruktion om finan-
siell rapportering

© Riktlinjer for erséattning till ledande befatt-
ningshavare

© Finanspolicy

© IT-policy och Informationssékerhetspolicy

© Personalhandbok

© Attestinstruktion

© Riskhanteringspolicy

© Ekonomihandbok, inklusive policy fér narsta-
endetransaktioner

© Informations- och insiderpolicy
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BOLAGSSTYRNINGENS STRUKTUR

Aktiedgare och aktien

Isofol ar ett avstamningsbolag, vilket innebar att
bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB.
Aktiekapitalet i Isofol Medical AB bestar av ett
aktieslag som berattigar till lika rostvarde och lika
ratt andel i bolagets tillgadngar. Isofols aktie ar
sedan oktober 2021 upptagen till handel pa Nas-
daqg Stockholm. Per den 31 december 2025 upp-
gick det totala antalet aktier och roster i bolaget
till 281107 224 (161 515 440), fordelat pé ca

12 660 (14 050) aktiedgare. For ytterligare infor-
mation om Isofols agarstruktur och storre aktiea-
gare, se arsredovisningen 2025 sidan 22 samt
www.isofolmedical.com.

Det finns idag inga begransningar nar det
galler 6verlatbarheten av Isofols aktier pa grund
av juridiska restriktioner eller bestammelser i
bolagsordningen. Savitt Isofol Medical AB (publ)
vet har inga avtal tréffats mellan ndgra aktiedgare
vilka skulle kunna begransa overldtbarheten av
aktierna. Per den 31 december 2025 finns det en
aktieagare som ager mer an tio procent av bola-
gets aktier och roster.

Inga dvertradelser av Nasdaq Stockholms
regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden
enligt beslut av borsens disciplinndmnd eller
Aktiemarknadsnamnden har konstaterats under
rakenskapsaret.

Bolagsstamma

| enlighet med aktiebolagslagen utovas aktiea-
garnas inflytande i bolaget p& bolagsstamman,
som ar bolagets hogsta beslutande organ. Pa
bolagsstamman beslutar aktiedgarna i centrala
fradgor, daribland &ndring av bolagsordningen,
faststallande av resultat och balansrakningar,
eventuell utdelning och disposition av bolagets
vinst, val av styrelseledamaoter och revisorer,
beslut om ersattning till de samma samt bevil-
jande av ansvarsfrihet for styrelsen och verk-
stallande direktoren. Stamman beslutar aven
om riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare. Vidare beslutar stamman bland
annat om riktlinjer for 16n och annan ersattning
till ledande befattningshavare, eventuella

nyemissioner och hur valberedningen ska
utses.

Kallelse till sdval arsstdmma som extra
bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallel-

sen halls tillganglig pa bolagets webbplats, www.

isofolmedical.com. Att kallelse har skett skall
samtidigt annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta vid bolagstamman har sadan
aktieagare som ar upptagen i den av Euroclear
Sweden AB férda aktieboken. For att fa deltaga
pa bolagsstamma ska aktiedgare anméla sig till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman. Denna dag far inte vara séndag, all-
man helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton
eller nyérsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far vid
bolagsstdmma medfora ett eller tva bitrédden,
dock endast om aktiedgaren till bolaget anmalt
detta pa satt som ovan angivits. Arsstamma ska
hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Vid bolagsstdmma beréattigar en aktie en
rost. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad
rosta for det fulla antalet innehavda och fére-
traddda aktier utan begransning i rostratten.

Aktiedgare som onskar lamna forslag till Iso-
fols valberedning kan vanda sig till valbered-
ningen pa e-post: valberedningen@ isofolmedi-
cal.com eller pa adress: Isofol Medical AB, Att:
Valberedningen, Arvid Wallgrens Backe 20,

413 46 Goteborg.

Arsstimman 2025

Isofol Medical AB (publ) arsstamma 2025 holls

den 21 maj 2025 kI 15.00 i Biotech Center, Arvid

Wallgrens backe 20, van 5, Géteborg. Pa ars-

stamman fattades bland annat foljande beslut:

© att antalet styrelseledaméter ska vara fem
ordinarie ledamdter utan suppleanter och att
antalet revisorer ska vara ett registrerat revi-
sionsbolag.

© Omval av Jan-Eric Osterlund, Alain Herrera,
Helena Taflin, Lars Lind och Sten Nilsson.

© Jan-Eric Osterlund omvaldes till styrelseord-
forande.

© Omval av det registrerade revisionsbolaget

KPMG AB och det noterades att den auktori-
serade revisorn Daniel Haglund kommer att
vara huvudansvarig revisor.

© att styrelsearvodet till styrelsens ordférande
ska utgd med 550 000 kronor, till vriga leda-
moter med 250 000 kronor vardera, till ordfo-
rande i revisionsutskottet med 125 000 kronor,
till 6vriga ledamoter i revisionsutskottet med
75 000 kronor vardera, till ordférande i ersatt-
ningsutskottet med 75 000 kronor och till
ovriga ledamoter i ersattningsutskottet med
50 000 kronor vardera.

© att styrelseledamdéter (utdver utldggsersatt-
ning for resa och logi) med hemvist inom
Europa, men utanfor Norden, ska erhélla en
ersattning med 7 500 kronor per fysiskt sty-
relsemote samt att samma ersattning per resa
utgdr nar styrelseledamoter foretar resa for
foretaget utdver styrelsearbetet. Ytterligare
traktamente utdver ovan namnda ersattningar
ska inte utga.

®© attienlighet med styrelsens forslag, om anta-
gande av ett Idngsiktigt incitamentsprogram
riktat till ledande befattningshavare och
anstallda i bolaget och om riktad emission av
teckningsoptioner till féljd av incitamentspro-
grammet.

®© att bemyndiga styrelsen att for tiden intill slu-
tet av nasta arsstamma, vid ett eller flera till-
fallen och med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier. Bemyndigandet far utnyttjas for
emissioner av aktier motsvarande hdgst 20
procent av det vid tidpunkten for emissions-
beslutet registrerade aktiekapitalet i bolaget.

Extra bolagsstamma 11 juni 2025

En extra bolagsstamma holls den 11 juni. Pa
bolagsstamman beslutades att godkanna styrel-
sens beslut den 12 maj 2025 om nyemission av
units berattigande till aktie och teckningsoptioner
utan avvikelse for aktieagarnas foretradesratt.
Det beslutades att bemyndiga styrelsen att, for
tiden intill slutet av nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, besluta om nyemission av

aktier och teckningsoptioner. Ratt att teckna
aktier och teckningsoptioner ska tillkomma de
som ingatt garantidtaganden for att garantera
den foretradesemission som offentliggjordes av
bolaget den 12 maj 2025.

Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen
att, for tiden intill slutet av nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen och med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemis-
sion av aktier och teckningsoptioner. For ytterli-
gare information om foretradesemissionen se
pressmeddelanden fran 12 maj 2025, 5 juni
2025, 11 juni 2025 samt 4 juli 2025.

Slutligen beslutades att anta en ny bolagsord-
ning inkluderat justeringar av aktiekapital och
antal aktier.

Arsstimman 2026
Isofol Medical AB (publ) &rsstdmma 2026 kom-
mer att hallas den 19 maj 2026 i Biotech Center,
Arvid Wallgrens backe 20, van 5, Géteborg.

Kallelse till stamman publiceras pé& Isofols
hemsida och kungdrs i Post-och Inrikestidningar.
Annons om att kallelse skett inférs i Dagens
Industri samma dag som kungdrandet.

Information om de vid stamman fattade
besluten offentliggérs samma dag som arsstam-
man sa snart utfallet av rostningen &r slutligt
sammanstalld.

Protokollet fran arsstdmman kommer att fin-
nas tillgangligt pd www.isofolmedical.com.

Valberedning
Valberedningens arbete regleras av den pa ars-
stdmman beslutade instruktionen. Valberedning-
ens uppdrag ar att bereda och uppratta forslag
till val av styrelseledamoter, styrelsens ordfo-
rande, ordforande vid stdmma samt revisorer.
Valberedningen ska ocksa foreslad arvode till sty-
relseledamoter och revisorer. Valberedningens
ledaméter ska offentliggtras senast sex mana-
der fére drsstamman pa bolagets hemsida.
Valberedningen ska besta av tre ledamoter.
Styrelsens ordférande ska inte ingd i valbered-
ningen, men normalt adjungeras till valbered-
ningens moéten. De tre ledamoterna ska utses av
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de per utgadngen av september manad till rost-

etalet tre storsta aktiedgarna i bolaget, pa grund-

val av en av Euroclear Sweden AB tillhandahal-

len aktiebok och annan tillforlitlig information.

Ytterligare en valberedningsledamot far utses av

minoritetsagare representerande minst tio pro-

cent av rosterna baserat pa av Euroclear

Sweden AB tillhandahallen aktiebok eller annan

tillférlitlig information. Valberedningen ska utar-

beta féljande forslag till rsstamman:

© Ordférande vid arsstémma

© Val styrelseledamoter

© Val av revisor

© Arvode &t styrelsens ledamoter och
ordférande

© Arvode &t revisor

© Ledamdter till valberedningen samt forslag till
instruktion for valberedningens arbete

Vid beredandet av sitt forslag till styrelse ska val-

beredningen ta del av styrelsens utvardering av

sitt arbete och beakta de krav pa styrelsens

sammansattning som foljer av aktiebolagslagen,

Svensk kod for bolagsstyrning och Nasdaq

Stockholms regelverk for emittenter. Vidare ska
valberedningen strava efter en jamn férdelning
mellan kon, lder och etniskt ursprung samt
kompetens med inriktning pa féretagsstyrning
och erfarenhet fran klinisk utveckling och kom-
mersiell verksamhet. Valberedningen bor vidare
beakta de krav som Koden uppstaller pa styrel-
sens storlek och sammansattning innebarandes
bl.a. att valberedningen sarskilt ska motivera sitt
forslag till styrelseval med beaktande av Kodens
krav pa mangsidighet och bredd i styrelsen.

Valberedningens forslag enligt ovan jamte
motiverade yttrande ska tillstallas bolaget senast
en vecka innan kallelse till arsstdmma ska kun-
goras.

Valberedningen infér 2026 ars arsstamma har
valts i enlighet med gallande principer och
bestar av Christian Haglund, Johan Mdller (ord-
forande) utsedd av Hans Enocsson, Goran Gus-
tafsson och Lars Lind (utsedd av ca 14 procent
av rosterna i bolaget).

Enligt Koden ska valberedningen, i anslutning
till att kallelse till arsstamman 2026 utfardats,

l&mna ett motiverat yttrande pa bolagets webb-
plats betraffande sitt forslag till styrelse med
beaktande av Kodens regler om styrelsens sam-
mansattning, och sarskilt motivera forslaget mot
bakgrund av kravet pa att en jamn konsfordel-
ning ska efterstravas, samt lamna en kort redo-
gorelse for hur valberedningens arbete har
bedrivits. P& webbplatsen ska valberedningen
samtidigt lamna relevanta uppgifter om ledamo-
ter som foreslas for nyval och omval, daribland
huvudsaklig erfarenhet och utbildning, vasent-
liga uppdrag inom och utom bolaget samt eget
eller ndrstdende innehav av aktier i bolaget.

Revisorer

Extern revisor valjs av drsstamman for en period
om ett ar i taget. Revisorerna granskar arsredovis-
ningen och bokforingen samt styrelsens och vd:s
forvaltning i enlighet med en revisionsplan som
faststalls tillsammans med styrelsen eller revi-
sionsutskottet. | anslutning till revisionen skall revi-
sorerna rapportera sina iakttagelser till ledningen
samt styrelsen eller revisionsutskottet. Minst en

gang per ar skall revisorerna rapportera sina iakt-
tagelser direkt till styrelsen utan bolagsledningens
narvaro. Revisorerna deltar dessutom pa arsstam-
man dér de gar igenom sin revision samt sina
rekommendationer i revisionsberattelsen.

Revisorn har reviderat arsredovisningen for
rakenskapsaret 2025-01-01 till 2025-12-31 samt
dartill oversiktligt granskat kvartalsrapporten for
det tredje kvartalet. Revisorn har dessutom utta-
lat sig om att denna bolagsstyrningsrapport har
upprattats samt om att vissa upplysningar har i
ar forenliga med arsredovisningen. Revisorns
granskning rapporteras framst genom revisions-
berattelsen men aven genom sérskilda yttranden
om bolagsstyrningsrapporten, den granskade
kvartalsrapporten samt efterlevnad av riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare.
Dessa framlaggs for rsstdmman. Dartill avger
revisorerna redogorelser for utférda gransk-
ningar infor revisionsutskottet samt till styrelsen i
dess helhet. De arvoden som revisorn fakturerat
de tva senaste rakenskapsaren redovisas i not 4
i rsredovisningen for 2025.
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Styrelse

Styrelsens 6vergripande uppgift

Styrelsens dvergripande uppgift ar att for agar-
nas rakning forvalta bolagets angelagenheter
och att ansvara for bolagets organisation. Styrel-
sens arbete leds av styrelseordféranden. Styrel-
sen ska arligen halla konstituerande samman-
tréade efter arsstdmman.

Darutdver ska styrelsen sammantrada regel-
bundet men dven vid sarskilda behov. Vid det
konstituerande styrelsemote ska bland annat
bolagets firmatecknare beslutas samt styrelsens
arbetsordning, instruktionen for verkstallande
direktoren och instruktionen fér den ekonomiska
rapporteringen gas genom och faststéllas. P&
bolagets styrelsemdten behandlas bland annat
bolagets finansiella situation, verksamhetens
utveckling samt andra aktuella fragestéliningar.
Styrelsen utdvar tillsyn dver verkstallande direk-
toren, bl.a. avseende verkstallande av styrelsens
beslut. Styrelsen arbetar fram forslag till riktlinjer
for ersattningar till ledande befattningshavare
vilka faststalls av arsstamman och foljer upp
efterlevnaden av dessa samt, i forekommande
fall, forslag till incitamentsprogram.

Bolagets revisor narvarar och rapporterar vid
styrelsemoten vid behov. Styrelsen ar beslutfér
nar mer an halften av ledamoterna ar narva-
rande. Vid utgdngen av 2025 bestod Isofols sty-
relse av fem ledamoter.

Sammansattning och oberoende
Enligt Isofols bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledamoter valda
av arsstamman intill slutet av néasta arsstamma.
Vid &rsstémman den 21 maj 2025 omvaldes, i
enlighet med valberedningens forslag, Jan-Eric
Osterlund (ordférande), Lars Lind, Sten Nilsson,
Helena Taflin och Alain Herrera fram till slutet av
nasta arsstéamma. Samtliga ledamoter bedoms

vara oberoende i férhallande till bolaget och dess
ledning samt bolagets storre aktiedgare
Information om styrelseledamdterna med uppgift
om fodelsear, ar for inval i styrelsen, utbildning
samt aktieinnehav i bolaget aterfinns pa sidan 34.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsen ar efter bolagsstamman bolagets hog-
sta beslutande organ och ar enligt aktiebolagsla-
gen ansvarig for bolagets férvaltning och organi-
sation. Styrelsens ansvar och uppgift regleras i
aktiebolagslagen, bolagsordningen och Svensk
Kod for bolagsstyrning. Styrelsens arbete regle-
ras vidare av den skriftliga arbetsordning som
styrelsen arligen faststaller. Denna arbetsordning
reglerar styrelsens arbete, arbets- och ansvars-
férdelning mellan styrelsen, utskott, styrelsens
ordforande och vd. Darutéver behandlar arbets-
ordningen antal ordinarie sammantraden samt
arenden som ska behandlas pa dessa, formen
for kallelser, motes- och beslutsordningen,
underlag till styrelsesammantraden, styrelseord-
forandens arbetsuppgifter, protokoll, jav och
intressekonflikter, obligatoriska arenden som
verkstallande direktdren ska understalla styrel-
sen, ekonomiska rapporter samt firmateckning.
Styrelsen har darutéver antagit en instruktion for
den verkstallande direktdren och andra sarskilda
policyer s& som, finanspolicy och attestinstruk-
tioner samt informations- och insiderpolicy. Uto-
ver styrelseméten har styrelseordférande och vd
en fortldpande dialog rérande bolaget for
vasentliga fragor.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av dess angeldagenheter, bola-
gets dvergripande affarsplan, vasentliga organi-
satoriska forandringar, férandringar i bolagets
verksamhetsinriktning samt resultat- och balans-
rakning. Styrelsen ska aven fatta beslut om inves-
teringar, forvarv eller avyttringar av vasentliga till-

gangar, aktier eller rérelser, 1an och krediter,
lamnande av garantier, samt ingdende eller and-
ring av vasentliga avtal eller avtal mellan bolaget
och aktiedgare. Darutover ska styrelsen behandla
fragor hanskjutna till styrelsen frdn den verkstal-
lande direktoren. Styrelsen har det dvergripande
ansvaret for att bolagets organisation ar utformad
sd att bokforingen, medelsforvaltningen och bola-
gets ekonomiska forhéllanden i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt och ansvarar for I6pande
utvardering av den verkstallande direktorens
arbete. Styrelsen ansvarar aven for att sakerstalla
kvaliteten i den finansiella rapporteringen, inklu-
sive system for dvervakning och intern kontroll av
bolagets finansiella rapportering och stallning.
Styrelsen ansvarar darutdver for att bolagets
externa informationsgivning praglas av 6ppenhet
samt ar korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen ar
aven ansvarig for upprattande av erforderliga rikt-
linjer samt andra policydokument.
Styrelseordféranden leder och organiserar
styrelsens arbete och har ett sarskilt ansvar for
att styrelsens arbete ar valorganiserat och
bedrivs effektivt. Styrelseordféranden ansvarar
for att, i samrdd med bolagets verkstallande
direktor, tillse att en dagordning for varje mote
och erforderligt beslutsunderlag tillhandahalls
ledamoterna i tillracklig tid infor varje styrelse-
mote. Styrelseordféranden ska aven tillse att
varje styrelseledamot fortlopande uppdaterar och
fordjupar sina kunskaper om bolaget och for att
ny styrelseledamot genomgar erforderlig intro-
duktionsutbildning och annan utbildning som sty-
relseordféranden och den nya ledamoten finner
lamplig. Styrelseordféranden ansvarar aven for
kontakterna med aktiedgarna i dgarfragor och for
att formedla aktiedgarnas synpunkter till styrelsen
och aven for att se till att styrelsens arbete utvar-
deras arligen genom en systematisk och struktu-
rerad process med syfte att utveckla styrelsens

arbetsformer och metodik. Resultatet av utvarde-
ringen redovisas for bolagets valberedning.

Vid varje ordinarie styrelsemaote sker en
genomgang av verksamheten, inkluderande
utveckling och framsteg inom forskning och
utveckling, kliniska studier, affarsutveckling,
bolagets resultat och stallning, finansiell rappor-
tering och prognoser.

Styrelsens arbete och vasentliga handelser
under 2025

Under 2025 har styrelsen hallit 18 sammantra-
den, varav ett konstituerande mote och atta
moten per capsulam. Under &ret har styrelsens
arbete huvudsakligen fokuserats pa att behandla
och fatta strategiska beslut i arenden avseende
att utvardera vagen framat for arfolitixorin och
bolaget framst avseende det kliniska program-
met och bolagets finansiering.

Styrelsen har @ven varit involverad i budget
och arsbokslut samt beslut géllande dessa. Vid
de styrelsesammantraden som holls under
rakenskapséaret 2025 har ledaméterna haft den
narvaro som framgar av tabellen pa sidan 33
Under aret har ingen ledamot reserverat sig mot
nagot beslutsirende. Oppna fragor foljs upp
|I6pande. Rapportperioden avser 1januari - 31
december 2025.

Utvardering av styrelsearbete

Enligt Koden ska styrelsen arligen genom en sys-
tematisk och strukturerad process utvardera sty-
relsearbetet med syfte att utveckla styrelsens
arbetsformer och effektivitet. Styrelsens arbete
under 2025 har utvarderats under hosten 2025.
Utvarderingen har skett genom att samtliga sty-
relseledamater besvarat frdgor om styrelsens
verksamhet. Resultatet fran utvarderingen sam-
manstalls och redovisas av styrelsens ordférande
styrelsen och for valberedningens ledamoter.
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Styrelsens utskott

Styrelsen har inom sig ratt att inratta tva utskott, revisionsutskottet och ersattningsutskottet, vilka bada
arbetar enligt styrelsens faststéllda instruktioner. Styrelsen har beslutat att ha tva utskott; ersattnings-
utskott och revisionsutskott.

Ersattningsutskott

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att bereda styrelsens beslut i frdgor om erséattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor for vd och dvriga ledande befattningshavare, samt
att félja och utvardera padgdende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for bolags-
ledningen. Ersattningsutskottet ska dven folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersatt-
ningar till ledande befattningshavare som arsstdamman beslutat om, liksom géllande ersattningsstruktu-
rer och ersattningsnivaer i bolaget. Utskottet bestér av Jan-Eric Osterlund (ordférande), Lars Lind och
Alain Herrera. Ersattningsutskottet beddéms uppfyllt Kodens krav pé oberoende samt erforderlig kun-
skap och erfarenhet i fragor om erséttning till ledande befattningshavare.

Ersattningsutskottet har sammantrétt fyra gdnger under aret. Vid dessa sammantraden har utskottet
diskuterat existerande kompensationssystem i bolaget samt forslag till riktlinjer for ersattning till vd och
ledande befattningshavare. For information om I6ner och ersattningar till vd och ledande befattnings-
havare, se not 3 i arsredovisningen 2025.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att bistd styrelsen for Isofol i frdgor avseende finansiell
rapportering, revision och riskhantering samt att dvervaka effektiviteten i den interna kontrollen och att
informera sig om revisionen av arsredovisningen, granska och évervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet. Revisionsutskottet ska vidare bistd valberedningen vid forslag till bolagsstdmmans
beslut om revisorsval. Utskottet har aterkommande kontakter med Isofols revisor. | revisionsutskottet
ing&r Lars Lind (ordférande) och Jan-Eric Osterlund. Utskottet uppfyllde aktiebolagslagens krav pa
oberoende samt redovisnings- och revisionskompetens. Totalt ssmmantradde utskottet fem ganger
under aret. Isofols revisor deltog pa fyra sammantraden, vid vilka diskuterades bland annat revisorns
planering av revisionen, iakttagelser och granskning av styrelsens och ledningens férvaltning av bola-
get samt bolagets finansiella rapporter.

STYRELSENS NARVARO 2025

Narvaro pa

Narvaro pa
ersattningsutskottsmoten

Narvaro pa

Styrelseledamot styrelsemoten revisionsutskottsmoten

Jan-Eric Osterlund 18 av 18 4av4 5av5
Alain Herrera 18 av 18 4av 4 -
Helena Taflin 17 av 18 - -
Lars Lind 18 av 18 4avi4 5av5
Sten Nilsson 18 av 18 - -

Under 2025 har styrelsen hallit 18 sammantraden, varav ett konstituerande méte och atta méten per
capsulam.

STYRELSENS ARVODE 2025 (TSEK)

Arvode Arvode .

Styrelse- revisions- ersattnings- Ovrig Totalt
Styrelseledamot arvode utskott utskott ersattning*) arvode
Jan-Eric Osterlund 550 75 75 145 845
Alain Herrera 250 50 22 322
Helena Taflin 250 - - - 250
Lars Lind 250 125 50 - 425
Sten Nilsson 250 - - - 250
Totalt 1550 200 175 167 2092

*) Ersdttning for fysiska méten i Sverige och Tyskland i enlighet med drsstdmmans besiut.

Utéver erséttning enligt ovan tabell har Jan-Eric Osterlund och Lars Lind, erhallit arvode p& 200 TSEK
respektive 100 TSEK for, utdver ordinarie styrelsearbetet, utférd radgivning i samband med bolagets
foretradesemission. For vidare information se not 20.



STYRELSE

Jan-Eric Osterlund, Msc, Chem. Eng, MBA

Styrelseledamot

iSOFOL | Arsredovisning 2025 | Bolagsstyrningsrapport

Alain Herrera, MD, PhD
Styrelseledamot

Helena Taflin, MD, PhD
Styrelseledamot

Lars Lind, MSc
Styrelseledamot

I
Jo!

Sten Nilsson, MD, PhD
Styrelseledamot

Jan-Eric Osterlund har under stérre delen
av sitt yrkesliv arbetat inom private equity
och management buy-outs, med fokus pa
life science-branschen. Han har varit
styrelseledamot eller styrelseordférande

i borsnoterade foretag i USA, Kanada,
Schweiz och Sverige och i ett stort antal
privata foretag inom life science-, finans-,
massa och pappers- och verkstadsindu-
strin. Jan-Eric ar numera styrelseledamot
i Dicot AB, ett life-science bolag noterat pa
Nasdaq First North. Han ar bosatt i Eng-
land.

Invald: 2024 (tidigare 2023, 2012-2018)
Fodelsear: 1945
Utbildning: Civilingenjor, MBA

Innehav*: 840 000 aktier,
50 000 teckningsoptioner serie TO2

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning: Ja

Huruvida personen &r att anse som
oberoende i férhallande till storre
aktiedgare: Ja

Dr. Alain Herrera ar onkolog/hematolog
som har varit direkt involverad i ett flertal
registreringsprocesser daribland lakemed-
let oxaliplatin som idag utgor tillsammans
med fluorouracil och leucovorin en av
dagens grundlaggande behandlingsregi-
mer, FOLFOX, vid behandling av kolorektal-
cancer. Innan arbetet som expert radgivare
inom onkologi, var Dr. Herrera Vice
President for avdelningen Global Oncology
Business Strategy and Development hos
Sanofi dar han aven tidigare haft rollen
som chef fér Global Oncology Franchise.
Ytterligare har Dr. Herrera &ven varit ord-
forande for Chiron Therapeutics Europe
och verkstéllande direktdr for Pierre Fabre
Oncology Laboratories. Dr. Herrera ar
aven styrelseledamot i bland annat; IDDI,
Nanobiotix, PDCline Pharma, Gustave
Roussy-Transfert och Arcad Foundation.

Invald: 2024 (tidigare 2018-2023)
Fédelsear: 1950
Utbildning: MD, PhD

Innehav*: O aktier, O teckningsoptioner

Huruvida personen &r att anse som
oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning: Ja

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till storre
aktiedgare: Ja

Dr. Helena Taflin ar docent i kirurgi och
verksam i sektionen for leverkirurgi vid
Transplantationscentrum/Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, dar hon aven ar
ansvarig for dess kliniska provningsenhet.
Helena disputerade 2014 pa folatmetabo-
lism vid kolorektal cancer och har fortsatt
att bedriva kliniska studier inom detta
amne. Hon sitter i ett flertal styrelser, bland
annat i Svensk Kirurgisk Forening.

Invald: 2024
Fédelsear: 1973
Utbildning: MD, PhD

Innehav*: 327 275 aktier,
0 teckningsoptioner

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning: Ja

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till stérre
aktiedgare: Ja

* Eget eller nérstdende fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra finansiella instrument i bolaget. Innehav 1 april 2026.

Lars Lind grundade som representant for
Yield Life AB tillsammans med Bengt
Gustavsson Isofol och var dess ordférande
fram till 2012. Han var darefter ledamot

i styrelsen fram till 2018 och har sedan
omvaxlande varit ordférande eller ledamot
i valberedningen fran 2020. Lars har lang
erfarenhet av féretagsutveckling bade

som foretagsledare, styrelseledamot och
investerare.

Invald: 2024 (tidigare 2012-2018)
Fédelsedr: 1941
Utbildning: Civilekonom

Innehav*: 649 420 aktier,
50 580 teckningsoptioner serie TO2

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning: Ja

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i forhallande till storre
aktiedgare: Ja

Dr Sten Nilsson ar professor emeritus

i onkologi vid Karolinska Institutet, Solna.
Han ar specialist i onkologi och nuklear-
medicin. Sten Nilsson var chef for urologisk
cancer vid Akademiska sjukhuset, Uppsala,
och vid Radiumhemmet, Karolinska sjuk-
huset, under en mangfald ar och for
Onkologiska kliniken, Radiumhemmet,
Karolinska Universitetssjukhuset, under
perioden 2006 — 2008. Sten Nilsson leder
sitt forskningsprogram vid CancerCentrum
Karolinska (CCK) och BioClinicum, Karolin-
ska Institutet, med fokus pa utveckling av
nya cancerlakemedel. Han har tidigare varit
ordférande for Svensk Onkologisk Férening,
Svensk Forening for Urologisk Onkologi och
Svensk Forening for Nuklearmedicin. Sten
Nilsson &r en av grundarna och huvud-
agarna i Dextech Medical och ordférande

i Rhenman & Partners vetenskapliga rad.

Invald: 2024
Fodelsear: 1948
Utbildning: MD, PhD

Innehav*: 5 853 aktier,
688 teckningsoptioner serie TO2

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till bolaget och
dess ledning: Ja

Huruvida personen ar att anse som
oberoende i férhallande till storre
aktiedgare: Ja
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Bolagsledning

Verkstéllande direktor och foretagsledning

Vd ar ansvarig for den I6pande forvaltningen och
utvecklingen av Isofol i enlighet med tillamplig
lagstiftning och tillampliga regler, inklusive Nas-
daqg Stockholms regelverk for emittenter samt
svensk kod for bolagsstyrning och de riktlinjer,
instruktioner och strategier som faststallts av
styrelsen. Vd ska sakerstélla att styrelsen far
sddan saklig och relevant information som kravs
for att styrelsen ska kunna fatta val underbyggda
beslut. Dessutom 6Gvervakar vd att Isofols mél,
policys och strategiska planer som faststallts av
styrelsen efterlevs och ansvarar for att informera
styrelsen om Isofols utveckling mellan styrelsens
sammantraden. Vd ska vidta de atgarder som ar
nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgo-
ras i dverensstammelse med lag och for att med-

elsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande
satt. Det ar darfor vd:s ansvar att sakerstalla att
bolaget har god intern kontroll och rutiner for att
sakerstalla att de faststallda principerna for
finansiell rapportering och intern kontroll tillam-
pas. Vd-Instruktionen avseende verkstallande
direktdren galler aven en vice verkstallande
direktor, om en sadan finns och denne tratt i den
verkstallande direktorens stalle.

Vd leder arbetet i ledningsgruppen, som ar
ansvarig for den overgripande utvecklingen av
bolagets verksamhet och affarer. Foretagsled-
ningen bestod vid utgdngen av 2025 av tre per-
soner. Utdver vd har ledningen under aret bestatt
av:
© Ekonomichef (Chief Financial Officer, CFO)
© Medicinsk chef (Chief Medical Officer, CMO)

For mer information om de ledande befattnings-
havarna i Isofol, nar de tilltradde sina befatt-
ningar samt fodelsear, utbildning och aktieinne-
hav i bolaget hanvisas till sidan 36.

Ersattning till bolagsledningen
Ersattningsfragor for ledande befattningshavare
behandlas normalt av styrelsens ersattnings-
utskott. Styrelsen beslutar om vd:s ersattning pa
forslag av ersattningsutskottet.

Ersattningar och villkor till ledande befatt-
ningshavare ska vara baserade pa marknads-
massiga villkor och utgdras av en avvagd bland-
ning av fast grundlon, rérlig ersattning,
pensionsformaner, aktierelaterade incitaments-
program samt évriga formaner samt villkor vid
uppsagning. Vid arsstdmman den 19 maj 2022

faststalldes riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare att galla fram till utgadngen av
arsstdamman 2026. Styrelsen ska ha rétt att
franga riktlinjerna om det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal som motiverar det. Om riktlinjerna
frangatts, ska skalen for detta redovisas vid
nastkommande arsstdmma. Under aret har rikt-
linjerna féljts utan avvikelser.

For ytterligare beskrivning av anstaliningsvill-
kor och ersattningar for styrelsen och ledande
befattningshavare hanvisas till forvaltningsberat-
telsen respektive not 3 och 20 i &rsredovis-
ningen fér 2025 samt Ersattningsrapporten
2025.



LEDNING

Petter Segelman Lindqvist, MSc
Verkstéallande direktor

i

Petter Segelman Lindqvist ar utbildad
civilekonom fran Handelshégskolan

i Stockholm och EM Lyon, Frankrike.

Han har 1&ng erfarenhet frén ledande
positioner i lakemedelsindustrin, bland
annat inom GlaxoSmithKline, AbbVie och
Sobi (Swedish Orphan Biovitrum), samt
frén styrelsearbete i mindre bioteknikfore-
tag. Han borjade pa féretaget 2024 och
bidrar med kunskaper om strategisk affars-
utveckling och partnerskap, global kom-
mersialisering och produktutveckling. Han
har lett flera produktlanseringar och har
drivit lakemedelskandidater genom klinisk
utveckling och regulatoriska processer
fram till marknadsintroduktion.

Anstalld: 2024
Fodelsear: 1981
Utbildning: Civilekonom

Innehav*: 789 311 aktier,

171 444 teckningsoptioner serie TO2,
963 036 prestationsbaserade aktieratter
2025-2028
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Roger Tell, MD,PhD
Medicinsk chef

Roger Tell ar ansvarig for medicinska och
vetenskapliga fragor pa Isofol. Han borjade
pa Isofol 2019 som Senior Vice President
for klinisk utveckling, Chief Scientific
Officer och Chief Medical Officer. Han har
aven varit tf vd under en period. Dr. Tell
kom narmast fr&n Aprea Therapeutics AB,
dar han var Vice President for klinisk
utveckling. Fore Aprea var han en interna-
tionell klinisk projektdirektdr pa Servier

i Paris, Frankrike. Han har en lang erfaren-
het som onkolog samt varit radgivare till ett
antal biofarma foretag, bland annat Eli Lilly,
Astra Zeneca och Merck Serono. Han ar
styrelsemedlem i Vivesto som &r noterat
pa Nasdaq Stockholm. Dr. Tell har en lakar-
examen samt en doktorsexamen i experi-
mentell onkologi frdn Karolinska Institutet

i Sverige och han avslutade sin specialist-
utbildning i onkologi vid Karolinska
Universitetssjukhuset.

Anstalld: 2024
Fédelsear: 1965
Utbildning: MD, PhD

Innehav*: 80 000 aktier,

20 000 teckningsoptioner serie TO2,
258 971 prestationsbaserade aktieratter
2025-2028

Margareta Hagman, MSc
Ekonomichef

nd

Margareta Hagman har en civilekonom-
examen fran Orebro universitet. Hon har
lang erfarenhet fran ekonomichefsroller
och andra positioner pé noterade och
onoterade bolag inom lakemedels- och
biotechbranschen. Déaribland kan namnas
att hon varit Executive Vice President och
Chief Financial Officer (CFO) pa BioGaia
AB. Margareta har aven varit CFO pa
Xbrane Biopharma AB och Ortivus AB
samt ar styrelseledamot Infant Bacterial
Therapeutics AB - samtliga bolag listade
pa Nasdaq Stockholm.

Anstalld: 2024
Fodelsear: 1966
Utbildning: Civilekonom

Innehav*: 155 552 aktier,

28 888 teckningsoptioner serie TO2,
178 773 prestationsbaserade aktieratter
2025-2028

* Eget eller nérstdende fysisk eller juridisk persons innehav av aktier och andra finansiella instrument i bolaget. Innehav 1 april 2026.



iSOFOL | Arsredovisning 2025 | Bolagsstyrningsrapport

Intern kontroll och riskhantering

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen reg-
leras i aktiebolags- och arsredovisningslagen
samt i Svensk kod for bolagsstyrning som
innehaller krav pa att information om de vikti-
gaste inslagen i Isofols system for intern kontroll
och riskhantering i samband med den finansiella
rapporteringen varje ar ska inga i bolagsstyr-
ningsrapporten. Styrelsen ska bland annat se till
att Isofol har god intern kontroll och formalise-
rade rutiner som sakerstéller att fastlagda princi-
per for finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att det finns andamalsenliga sys-
tem for uppfdljning och kontroll av bolagets
verksamhet och de risker som bolaget och dess
verksamhet ar forknippad med. Rutinerna for
den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen har utformats i syfte att saker-
stalla en tillforlitlig dvergripande finansiell rap-
portering och extern rapportering i enlighet med
IFRS, tillampliga lagar och regler samt andra krav
som ska tillampas av bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Detta arbete involverar styrelsen,
bolagsledningen och dvrig personal. Den interna
kontrollmiljon omfattar huvudsakligen féljande
fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddomning,
kontrollaktiviteter, information och kommunika-
tion samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Isofol utgor ramen for den
inriktning och kultur som bolagets styrelse och
ledning kommunicerat ut i organisationen. Sty-
relsen har det dvergripande ansvaret for den
interna kontrollen avseende den finansiella rap-
porteringen. | styrelsens instruktion till vd samt i
en fastslagen rapporteringsinstruktion har fast-
lagts hur den ekonomiska rapporteringen till sty-
relsen ska utformas. Styrelsen har ocksa delege-
rat ansvaret for att uppratthalla en effektiv
kontrollmiljo till vd aven om styrelsen fortsatt ar

ytterst ansvarig. Fastlagda system och rutiner
har skapats for att forse ledningen med nddvan-
diga rapporter for att Iopande kunna beddma ris-
ker och tillgodose kraven pa korrekt finansiell
rapportering. Isofols interna arbetsordningar,
instruktioner, policyer, riktlinjer och manualer
vagleder medarbetarna och ger en tydlig roll-
och ansvarsfordelning for en effektiv hantering
av verksamhetens risker. Verkstallande direkto-
ren rapporterar regelbundet till styrelsen.
Styrelsen har, baserat p& bedémd god kon-
trollmiljo, beddmt att det inte finns sarskilda
omstandigheter i verksamheten eller andra for-
hallanden som motiverar att en funktion for
internrevision inrattas.

Riskbedémning

Isofols styrelse arbetar [6pande och systematiskt
med riskbeddémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgarder betréffande dessa. Bolaget
har en arlig och kontinuerlig riskgenomgéng dar
risker identifieras ur ett foretagsperspektiv. De
viktigaste riskerna for Isofol foljs upp av led-
ningsgruppen under aret. Varje identifierad risk
dokumenteras med en foreslagen handlingsplan
for att reducera risken i mojligaste man. Riskbe-
démningen ar aven utformad for att identifiera
risker som vasentligen kan paverka den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporte-
ringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte att
forebygga, upptacka och korrigera fel i den
finansiella rapporteringen. Aktiviteter och rutiner
utformas for att hantera och atgérda vésentliga
risker som ar relaterade till den finansiella rap-
porteringen. Kontrollaktiviteterna omfattar bland
annat analytisk uppfdljning och jamforelse av
resultatutveckling eller poster, attestinstruktioner,

manatliga kontoavstamningar, samt redovis-
nings- och varderingsprinciper. Tillganglighet till
IT-system ar begransade enligt behorighet,
befogenhet, ansvar och roller. Kontrollstrukturen
fokuserar pa tydliga roller i organisationen och
ansvarsfordelning. Den kontinuerliga analys som
gors av den finansiella rapporteringen ar mycket
viktig for att sakerstélla att den finansiella rap-
porteringen inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter.

Information och kommunikation

Isofol har informations- och kommunikationsva-
gar som syftar till att framja fullstdndighet och
riktighet i den finansiella rapporteringen. Policys,
riktlinjer och interna anvisningar avseende den
finansiella rapporteringen finns tillgangliga i
elektronisk form. Regelbundna uppdateringar om
andringar av redovisningsprinciper, rapporte-
ringskrav eller annan informationsgivning gors
tillganglig och kand for berérda medarbetare.
Den externa informationen syftar till att halla
marknaden uppdaterad om bolagets verksam-
hetsutveckling och tillse att Isofol lever upp till
kraven pé korrekt informationsgivning till mark-
naden. Detta styrs ocksa av bolagets fastlagda
informationspolicy.

Uppféljning, utvardering och rapportering
Styrelsen utvarderar kontinuerligt den informa-
tion som bolagsledningen lamnar. Styrelsen
erhaller regelbundet uppdaterad finansiell infor-
mation om Isofols utveckling mellan styrelsens
moten. Bolagets finansiella stéllning, strategier
och eventuella investeringar diskuteras vid varje
styrelseméte. Styrelsen foljer I6pande upp effek-
tiviteten i den interna kontrollen och detta arbete
innefattar bland annat att sakerstélla att dtgarder
vidtas for att hantera eventuella brister, liksom
uppfoljning av forslag pa atgarder som uppmark-

sammats i samband med den externa revisionen.
Bolaget genomfor arligen en sjélvutvardering av
arbetet med riskhantering och den interna
kontrollen for finansiell rapportering. Processen
inkluderar en granskning av hur fastlagda rutiner
och riktlinjer tillampas.

De externa revisorerna, bolagets ekonomi-
funktion och revisionsutskottet eller styrelsen har
I6pande kontakt under hela rakenskapsaret i
syfte att tidigt fdnga upp eventuella risker och
hantera fragestaliningar som kan paverka den
finansiella rapporteringen. Revisorerna rapporte-
rar ocksa regelbundet till styrelsen.

Intern revision

Isofol har hittills inte funnit anledning att inom det
finansiella omradet inrétta en sarskild internrevi-
sionsfunktion. Anledningen ar att bolagets stor-
lek ar forhallandevis liten och att det standigt
pagaende arbetet med den interna kontrollen
inom finansiell rapportering har medfort att med-
vetenheten kring den interna kontrollen i bolaget
anses hog och att ett flertal kontrollaktiviteter
finns implementerade. Styrelsen har mot bak-
grund av detta valt att inte inratta en sarskild
funktion for internrevision. Styrelsen utvarderar
arligen behovet av en sadan funktion.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstdmman for perio-
den intill slutet av ndsta drsstdmma. Revisorn
granskar arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och vd:s forvaltning. Revisorn ska
efter varje rakenskapsar lamna en revisionsbe-
rattelse till bolagsstamman. Bolagets revisor rap-
porterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser
frdn granskningen och sina bedémningar av
bolagets interna kontroll.
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Resultatrakning

2025 2024
TSEK Not jan-dec jan-dec
RORELSENS INTAKTER
Nettoomsattning 2 = -
Totala rérelsens intéakter - -
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader 4,5,18 -40 163 -38734
Personalkostnader 3,5,20 -14 598 -8 480
Avskrivningar 7,8 = -3
Ovriga rérelsekostnader* -1222 8
Totala rérelsens kostnader -55983 -47 209
Rorelseresultat -55983 -47 209
FINANSIELLA POSTER 24
Finansiella intakter 1816 3721
Finansiella kostnader = -
Summa finansiella poster 1815 3721
Resultat efter finansiella poster -54168 -43 488
Resultat fore skatt -54 168 -43 488
Skatt pa periodens resultat 6 = -
Resultat -54 168 -43 488
Hanforligt till:
Bolagets aktieagare -54 168 -43 488
RESULTAT PER AKTIE 23
Fore utspadning (SEK) -0,25 -0,27
Efter utspadning (SEK) -0,25 -0,27

* Avser valutaeffekter kopplat till rérelsen.

Det finns inga belopp att redovisa i 6vrigt totalresultat varfér periodens/drets resultat sammanfaller med periodens/drets totalresultat.
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Balansrakning

TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 TSEK Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER

Anlaggningstillgangar Eget kapital 12,13

Immateriella anlaggningstillgangar Bundet eget kapital

Patent, licenser och liknande rattigheter 7 - - Aktiekapital 8 607 4945

Summa immateriella anldggningstillgdngar - - Summa bundet eget kapital 8 607 4945

Materiella anldaggningstillgangar Fritt eget kapital

Inventatier, verktyg och nyttjanderattstillgdngar 8 - - Overkursfond 1298 684 1218 276

Summa materiella anlaggningstillgdngar - - Balanserat resultat -1145 251 -1101789

Summa anliggningstillgdngar - - Arets resultat -54 168 -43 488
Summa fritt eget kapital 99 266 73000

Omsattningstillgdngar Summa eget kapital 107 872 77 945

Ovriga fordringar 9 1416 1806

Férutbetalda kostnader och upplupna intikter 10 991 454 Skulder

Kortfristiga finansiella placeri 1,16 85 000 Avsattningar

ortiristiga finansiella placeringar ' . Ovriga avsattningar 25 611 648

Kassa och bank 1,16 41990 96 157 Summa avsttningar P 648

Summa omsittningstillgangar 129 397 98 417

Summa tillgdngar 129 397 98 417 Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 16 2733 2028
Ovriga skulder 14 1087 976
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 15,16 17 093 16 821
Summa kortfristiga skulder 20914 19 824
Summa skulder 21524 20472

Summa eget kapital och skulder 129 397 98 417
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Rapport over forandringar i eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Overkurs- Balanserat Totalt
TSEK kapital fond resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2024-01-01 4945 1218 276 -1101789 121433
Periodens resultat - - -43 488 -43 488
Eget kapital 2024-12-31 4945 1218 276 -1145 277 77 945
Ingdende eget kapital 2025-01-01 4945 1218 276 -1145 277 77 945
Foretradesemission 3461 82 681 - 86 142
Overtilldelningsoption 201 4799 - 5000
Emissionskostnader - -7 072 - -7 072
Incitamentsprogram 2025 - - 26 26
Periodens resultat - - -54168 -54168

Eget kapital 2025-12-31 8607 1298 684 -1199 419 107 872
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Kassaflodesanalys

2025 2024
TSEK Not jan-dec jan-dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -54 168 -43 488
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 21 =171 -255
Betald inkomstskatt = -
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapital -54 340 -43743
Kassaflode fran
forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av dvriga kortfristiga fordringar 1314 186
Okning (+)/minskning (-) av évriga kortfristiga skulder 1091 1571
Forandring av roérelsekapitalet 2405 1757
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -51935 -41986
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Kassafléde fran investeringsverksamheten - -
FINANSERIGSSVERKSAMHETEN
Nyemission 84 069 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 84 069 -
Periodens kassaflode 32135 -41986
Likvida medel vid periodens borjan 96 157 138 148
Valutakursdifferens likvida medel -1301 -5

Likvida medel vid periodens slut n 126 990 96 157
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR OCH NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Allméan information

Noter till &rsbokslut 2025 for Isofol Medical AB (publ), organisationsnummer 556759-8064, med sate i
Géteborg i Sverige, besdksadress Arvid Wallgrens Backe 20, SE-413 46 GOTEBORG. Bolagets aktier &r
sedan 2021 noterade pa Nasdaq Stockholm. Denna arsredovisning var foremal for faststallelse av sty-
relsen den 9 april 2026.

REDOVISNINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG
Arsredovisning har for bolaget upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som
tillampas dverensstammer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for
bolaget i upprattande av arsredovisning 2024.

Nya och dndrade standarder som antagits frdn och med 2025 beddms inte f& ndgon betydande
paverkan pa bolagets finansiella stallning.

Bolaget tillampar inte IFRS 16 i enlighet med undantaget i RFR 2.

VARDERINGSGRUNDER TILLAMPADE VID UPPRATTANDET AV DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Tillgdngar och skulder ar redovisade till historiska anskaffningsvarden om inget annat anges.

ANDRADE REDOVISNINGSSTANDARDER FORANLEDDA AV NYA ELLER ANDRADE IFRS-STANDARDER

Eventuella nya eller férandrade IFRS-standards som tréder i kraft forst under kommande rékenskapsar

har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Ovriga nya eller &ndrade stan-

darder eller tolkningar som IASB har publicerat férvantas inte fa ndgon péaverkan pa bolagets finansiella

rapporter. Det ar osakert vilka effekter som IFRS 18 Presentation and Disclosures in the financial state- :

ments kan komma att f& for bolaget eftersom RFR 2 tillampas. | .

KLASSIFICERING M. M.

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervin-
nas eller betalas efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kort-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas dtervinnas eller betalas inom tolv mana-
der raknat frén balansdagen.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporteringsvaluta. Det innebar att de
finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat anges, angivna
och avrundade till ndrmaste tusental (TSEK).

Transaktioner i utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger
pa transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utldandsk valuta raknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid
omrakningarna redovisas i arets resultat. Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rérel-
seskulder redovisas i rorelseresultatet, medan kursvinster och kursférluster pa finansiella fordringar
och skulder redovisas som finansiella poster. Kursvinster och kursforluster redovisas netto.
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INTAKTER
Intakter redovisas till verkligt varde av den ersattning som kommer att erhallas exklusive mervér-
deskatt, rabatter och andra prisavdrag.

Transaktionspriset uppskattas till det varde som Isofol beddmer skall tillfalla bolaget vid avtalets
ingdng med avdrag for mervardesskatt, rabatter och andra prisavdrag. Transaktionspriset uppdateras
|[6pande om férutsattningarna som ligger till grund for uppskattningen har andrats.

Bolaget har inte haft ndgra intakter under 2025 och 2024.

Licensavtal

Intakter fran licensavtal redovisas utifran avtalets ekonomiska innebdrd. Intakter fran licensavtal kan
bestd av engdngsbetalningar, licens-, royalty- och milstolperséttningar for nyttjande av Isofols immate-
riella rattigheter. Isofol kan enligt licensavtal ha ratt att erhalla ersattning for nedlagda kostnader.
Intaktsredovisningen avspeglar intjdnandet av intakter utifrdn de utférda dtagandena enligt de specifika
avtalsvillkoren.

Isofol tillampar kriterierna for intaktsredovisning pa varje separat identifierat dtagande for att den
ekonomiska innebdrden i transaktionen ska aterges i redovisningen. Det medfor att avtalens olika
transaktioner delas upp i distinkta prestationsataganden vilka redovisas separat. Avtalen innehaller ofta
ersattning for anvandandet av Isofols immateriella rattigheter som licenseras till motparten och kan
innehalla ersattning for nedlagda kostnader avseende en studie. Dessa dtaganden analyseras for att
avgora om de utgor distinkta prestationsataganden som ska redovisas vart och ett for sig eller om de
ska ses som ett dtagande.

Nedan beskrivs principerna for intdktsredovisning av prestationsatagandena for licensavtal:

Utforande av tjansteuppdrag

Erhalina arvoden for forskningstjanster redovisas successivt éver den period som de avser. Om ingen
sddan relation finns sker intdktsredovisning baserat pa fardigstallandegrad i respektive projekt/avtal.
Fardigstéllandegrad faststalls pa basis av nedlagd tid i forhallande till bedomd total tid for projektet/
avtalet eller baserat pa klausuler i avtal med kunden.

Royalty

En motpart kan aven ersétta Isofol for nyttjandet av en IP-ratt genom att betala royalties pa framtida
forsaljning av ett lakemedel baserat pa IP-ratten. Intakter for forsaljningsbaserad royalty som utlovas i
utbyte mot en licens fér immateriell egendom redovisas endast nar den efterféljande forsaljningen
sker.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel, fordringar och rantebarande
vardepapper, rantekostnader pa 1an och skulder, orealiserade och realiserade vinster och forluster pa
finansiella tillgdngar samt derivatinstrument som anvands inom den finansiella verksamheten. Valuta-
kursvinster och valutakursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas netto.

INKOMSTSKATTER

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat
utom da underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhorande
skatteeffekt redovisas i ovrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller
erhdllas avseende aktuellt &r, med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken

beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor &ven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder. Ledningen utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjalvdeklarationer avseende situ-
ationer dar tillampliga skatteregler ar foremal for tolkning och gor, nar sd bedoms Iampligt, avsattningar
for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten. Uppskjuten skatt beréknas enligt balansrak-
ningsmetoden med utgdngspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgdngar och skulder. Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nér det inte langre beddms sannolikt att de kan utnytt-
jas.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan kassa och bank,
kortfristiga finansiella placeringar, kundfordringar, évriga fordringar samt andra langfristiga vardepap-
persinnehav. P& skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och 6vriga skulder. En finansiell tillgang eller
finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. Leverantoérsskulder tas upp nar fak-
tura mottagits.

En finansiell tillgédng tas bort frdn balansréakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort frdn balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat séatt utslacks. Det-
samma galler for del av en finansiell skuld.

FINANSIELLA TILLGANGAR

Forsta redovisningstillfallet och vardering

Bolaget klassificerar och redovisar sina finansiella tillgangar i foljande kategorier: finansiella tillgdngar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde, finansiella tillgdngar redovisade till verkligt varde antingen
via Ovrigt totalresultat eller via resultatrakningen. Klassificering vid forsta redovisningstillféllet beror pa
karaktaren av den finansiella tillgdngens avtalsenliga kassafléden och bolagets affarsmodell gallande
forvaltning av finansiella tillgdngar. Bolaget varderar initialt en finansiell tillgang till verkligt varde. For att
en finansiell tillgang ska kunna klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt
varde via 6vrigt totalresultat maste den finansiella tillgdngen ge upphov till kassafloden som bestar
uteslutande av betalningar av kapitalbelopp och ranta (solely payments of principal and interest) pa det
utestdende beloppet.

Denna beddmning kallas SPPI-testet och utférs pa instrumentniva. Bolagets affarsmodell for att for-
valta finansiella tillgdngar syftar p& hur bolaget férvaltar sina finansiella tillgangar for att generera kas-
safloden. Affarsmodellen bestammer huruvida kassafloden resulterar fran inkassering av avtalsenliga
kassafldden, avyttring av finansiella tillgangar eller bade och.

Efterfoljande vardering

Efterféljande vardering av investeringar i skuldinstrument beror pa Bolagets affarsmodell fér hantering
av tillgdngen och vilket slag av kassafloden tillgdngen ger upphov till. Bolaget klassificerar sina inves-
teringar i skuldinstrument i tva varderingskategorier:

© Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde (skuldinstrument)

© Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrdkningen



“ iSOFOL | Arsredovisning 2025 | Noter

Forts. not 1

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvirde (skuldinstrument)

Bolaget redovisar finansiella tillgédngar till upplupet anskaffningsvéarde om bada nedanstédende villkor &r

uppfyllda:

© Affarsmodellen for de finansiella tillgdngarna ar att inkassera avtalsenliga kassafloden

© De avtalsenliga villkoren for tillgdngarna ger upphov till kassafldden pa specifika dagar som bestar
uteslutande av betalningar av kapitalbelopp och rdnta pa det utestdende beloppet

Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvérde varderas darefter genom anvandande

av effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for vardeminskning. Det upplupna

anskaffningsvardet ar lika med det belopp som redovisats vid anskaffningstillfallet efter avdrag for

aterbetalning av nominellt belopp plus eller minus eventuella justeringar for effektiv réanta. Rénteintak-

ter for sddana finansiella tillgdngar redovisas som finansiella intdkter genom tillampning av effektivrant-

emetoden.

Bolagets finansiella tillgadngar varderade till upplupet anskaffningsvarde inkluderar kundfordringar,
ovriga kortfristiga fordringar samt kassa och bank. P& grund av att bankmedel ar betalningsbara pa
anfordran motsvaras upplupet anskaffningsvarde av nominellt belopp.

Forlustreserv redovisas for forvantade forluster.

Likvida medel

| likvida medel i rapporten 6ver kassafloden ingar kassamedel, omedelbart tillgédngliga tillgodohavan-
den hos banker och motsvarande institut samt kortfristiga finansiella placeringar, som ar utsatta for en
obetydlig risk for vardefluktuationer. Kassamedel och banktillgodohavanden kategoriseras som finan-
siella tillgédngar varderade till upplupet anskaffningsvéarde.

Verkligt varde via resultatrdakningen

Tillgdngar som inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaffningsvérde eller verkligt varde
via Ovrigt totalresultat varderas till verkligt varde via resultatrakningen. En vinst eller férlust for ett skul-
dinstrument som redovisas till verkligt vérde via resultatrakningen och som inte ingar i ett sakringsfor-
hallande redovisas netto i resultatrakningen i den period vinsten eller férlusten uppkommer.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning av finansiella tillgangar

En finansiell tillgang (eller, nar tilldmpbart, en del av en finansiell tillgdng eller en grupp av liknande

finansiella tillgangar) tas i forsta hand bort fran Bolagets rapport éver finansiell stéllning nar:

© de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédena fran den finansiella tillgdngen upphor, eller

© bolaget har 6verfort sina rattigheter till att erhalla kassaflédena fran tillgdngen eller har atagit sig att
betala de mottagna kassaflédena i sin helhet utan forsening till tredje part

FINANSIELLA SKULDER
Forsta redovisningstillfallet och vardering
Bolaget klassificerar och redovisar sina finansiella skulder i foljande kategorier: finansiella skulder
redovisade till verkligt varde via resultatrakningen, I&n och leverantorsskulder.

Alla finansiella skulder redovisas vid forsta tillfallet till verkligt varde och, nar det géller 1an och leve-
rantorsskulder, med avdrag for direkt hanforliga transaktionskostnader. Bolagets finansiella skulder
bestar av leverantdrsskulder och 6vriga skulder.

Efterfoljande vardering
Varderingen av finansiella skulder gallande leverantorsskulder och 6vriga skulder redovisas initialt till

verkligt varde via resultatrakningen och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden.

Lan
Bolaget har inga 1&n.

Borttagande fran rapporten 6ver finansiell stéllning av finansiella skulder
En finansiell skuld tas bort frdn bolagets rapport éver finansiella tillgdngar nar skyldigheten for skulden
annulleras, avslutas eller I6per ut.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen nér det
finns en legal ratt att kvitta och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samti-
digt realisera tillgdngen och reglera skulden.

LEVERANTORSSKULDER

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som

har forvarvats i den I6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantérsskulder klassificeras som

kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffnings-

varde med tillampning av effektivitetsrantemetoden.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i bolaget till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumule-
rade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt utgifter
direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syf-
tet med anskaffningen. Tillkommande utgifter 1aggs till tillgdngens redovisade varde eller redovisas
som separat tillgdng, beroende pa vilket som &r lampligt, endast d& det ar sannolikt att framtida ekono-
miska formaner forknippade med tillgdngen kommer bolaget tillgodo och tillgdngens anskaffnings-
varde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och underhall redovisas som
kostnader i resultatrakningen da de uppkommer. Det redovisade vardet for en materiell anldggningstill-
gang tas bort ur rapport 6ver finansiell stallning vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida
ekonomiska fordelar véntas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgadngen. Vinst eller forlust
som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors av skillnaden mellan férsaljnings-
priset och tillgdngens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust
redovisas som ovrig rorelseintakt/-kostnad.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgdngens berdknade nyttjandeperiod. Bolaget tilldmpar komponentav-
skrivning, vilket innebar att komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for avskriv-
ningen. Den berdknade nyttjandeperioden for bolagets inventarier, verktyg och installationer ar fem ar.
Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje balansdag och justeras vid behov.

IMMATERIELLA TILLGANGAR
Immateriella tillgdngar som forvarvats av bolaget utgérs av patent som redovisas till anskaffningsvérde
minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter for forskning som syftar till
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att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de uppkommer. Bolaget har
endast utgifter for forskning.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i arets resultat linjart over immateriella tillgdngars beraknade nyttjandeperio-
der, savida inte sddana nyttjandeperioder ar obestambara. Nyttjandeperioderna omprévas minst arli-
gen. Immateriella tillgdngar med bestambara nyttjandeperioder skrivs av fran den tidpunkt da de &r till-
gangliga for anvandning. Den beraknade nyttjandeperioden ar for patent 10 ar.

NEDSKRIVNINGAR
Vid varje rapporttillfalle gérs en bedémning av om det foreligger ndgon indikation pa en vardeminsk-
ning utéver de avskrivningar som redovisats avseende bolagets materiella och immateriella tillgangar.

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgdngar
Om indikation pa nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens atervinningsvarde. Om det inte gar att
faststalla vésentligen oberoende kassafldéden till en enskild tillgdng, och dess verkliga varde minus for-
sdljningskostnader inte kan anvéandas, grupperas tillgdngarna vid prévning av nedskrivningsbehov till
den lagsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafléden — en sé kallad kassa-
genererande enhet.

Atervinningsvérdet ar det hogsta av verkligt varde minus forsaljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som ar férknippad med den specifika tillgdngen.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfalle utvarderar bolaget om det finns objektiva bevis pa att en finansiell tillgang eller
grupp av tillgadngar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors dels av observerbara forhallan-
den som intraffat och som har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvardet,
dels av betydande eller utdragen minskning av det verkliga vardet for en investering i en finansiell pla-
cering klassificerad som en finansiell tillgdng som kan saljas.

Aterféring av nedskrivningar

En tidigare nedskrivning aterfors nar det har intraffat en forandring i de antaganden som Iag till grund
for att faststalla tillgdngens atervinningsvarde nar den skrevs ned och som innebér att nedskrivningen
ej langre beddéms som erforderlig. Aterft’)ringar av tidigare gjorda nedskrivningar provas individuellt och
redovisas i resultatrakningen.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sdsom 16n, sociala avgifter, semesterersattning och bonus kost-
nadsférs i den period nar de anstallda utfor tjansterna.

Avgiftsbestamda pensionsplaner
Bolagets pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbestamda planer. Som avgiftsbestamda pen-
sionsplaner klassificeras de planer dar foretagets forpliktelse ar begrénsad till de avgifter foretaget ata-

git sig att betala. | sddant fall beror storleken pa den anstalldes pension pa de avgifter som foretaget
betalar till planen eller till ett forsakringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktli-
gen ar det den anstallde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir Iagre an forvantat) och
investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrédckliga for att ge de forvantade
ersattningarna). Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad i arets resultat i den takt de intjanas genom att de anstéllda utfort tjanster at foretaget under en
period. Bolaget har darmed ingen ytterligare risk.

AVSATTNINGAR

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rdder ovisshet om betalningstidpunkt eller
beloppets storlek for att reglera avsattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen nar det finns
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en foljd av en intraffad handelse, och det ar troligt att
ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Avsattningen redovisas med det belopp som motsvarar den basta
uppskattningen av den utbetalning som kravs for att reglera dtagandet. Om utflédet av resurser
beddms ske langt fram i tiden diskonteras det forvdntande framtida kassaflédet och avséattningen redo-
visas till ett nuvarde. Diskonteringsrantan motsvarar marknadsrantan fore skatt samt de risker som ar
forknippade med skulden.

EGET KAPITAL

Eget kapital motsvarar aktiedgarnas inbetalda kapital, justerat for vinst eller forlust fran tidigare ar med
avdrag for emissionskostnader och eventuell utdelning. Transaktionskostnader som direkt kan hanfo-
ras till emission av nya aktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag
frdn emissionslikviden. Om teckningsoptioner utnyttjas emitterar foretaget nya aktier. Mottagna betal-
ningar krediteras aktiekapitalet (kvotvarde) och &vrigt tillskjutet kapital.

UTDELNINGAR
Utdelningar redovisas som skuld efter det att drsstamman godkant utdelningen.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt dtagande som harror fran intraffade handel-
ser och vars forekomst bekréftas endast av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av att det inte ar troligt att ett
utflode av resurser kommer att kravas.

RESULTAT PER AKTIE
Berékningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i bolaget hanforligt till bolagets dgare och pa
det védgda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret.

KLASSIFICERING OCH UPPSTALLNINGSFORMER

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstaliningsform. Rapport éver forandring
av eget kapital féljer bolagets uppstéliningsform men ska innehalla de kolumner som anges i &rsredo-
visningslagen.
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RORELSESEGMENT

Verksamheten bestar av utveckling av en ldkemedelskandidat och verksamheten ar organiserad
som en sammanhallen verksamhet i det kliniska utvecklingsprogrammet som forvantas

optimera lakemedelskandidatens effekt. Darmed utgor hela bolagets verksamhet ett rérelsesegment.
Rérelsesegmentet foljs upp pa ett séatt som dverensstdmmer med den interna rapportering

som lamnas till den hogste verkstallande beslutsfattaren, vilken utgors av vd. | den interna
rapporteringen till vd anvands endast ett segment.

NOT 3 ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER .
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNING

Kostnader for ersattningar till anstallda

TSEK 2025 2024
Loner och ersattningar m.m. 10 032 5864
Sociala kostnader 2 250 1444
Pensionskostnad inkl. sarskild I6neskatt 2 071 945
Totalt 14 353 8254
Medelantalet anstéllda
Antal 2025 varav kvinnor 2024 varav kvinnor
Sverige 59 68% 4,3 77%

Konsfordelning i styrelsen och féretagsledningen

2025 2024

Andel kvinnor Andel kvinnor

Styrelsen (%) 20 20
Ovriga ledande befattningshavare (%) 33 33

Loner och andra ersattningar, pensionskostnader samt pensionsforpliktelser fordelade mellan styrelse,
verkstéllande direktorer, ledande befattningshavare och 6vriga anstéllda samt sociala kostnader i bolaget

2025 2024
Styrelse och Styrelse och
ledande . ledande .

befattnings- Ovriga befattnings- Ovriga
TSEK havare anstillda havare anstéllda
Loner och andra ersattningar 8 980 3144 4 888 2997
Annan ersattning
(konsultarvode) 250 - 4 338 -
(varav tantiem o.d) (1787) (387) (588) (261)
Sociala kostnader 1974 543 1279 423
(varav tantiem o.d) (456) (63) (185) (79)
Pensionskostnader
inkl. sarskild I6neskatt 1491 580 501 444
Summa 12694 4265 11005 3864

Ledande befattningshavare avser CEO, CFO och CMO.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Till styrelsens ordférande och ledamoter utgér arvode enligt arsstdmmans beslut. Styrelsen har tillsatt
ett ersattningsutskott bestdende av styrelseordférande Jan-Eric Osterlund samt styrelseledaméterna
Lars Lind och Alain Herrera. Ersattningsutskottet skall bereda frdgor om ersattning och andra anstall-
ningsvillkor fér bolagsledningen.

Principer for ersattning for ledande befattningshavare faststélls p& arsstdmman. Ersattningsutskot-
tets uppgift ar att uppratta forslag i enlighet med dessa principer.

Ersattning till vd och andra ledande befattningshavare som ar anstallda i bolaget utgdrs av grund-
16N, rorlig ersattning och ovriga formaner. Med andra ledande befattningshavare avses de tva personer
som tillsammans med vd utgor bolagsledningen.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Till verkstallande direktdr Petter Segelman Lindqgvist har under verksamhetsaret 2025 utgatt 16n om
sammanlagt 2 949 TSEK, varav grundion om 1954 TSEK, rorlig ersattning om 872 TSEK och dvriga
formaner om 123 TSEK. Pensionspremie for 2025 &r erlagd med 427 TSEK. Vid uppsagning galler en
omsesidig uppsagningstid om sex manader. Det finns inga avtal om avgangsvederlag for vd.

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Under verksamhetsaret har till dvriga ledande befattningshavare utgatt 16n om sammanlagt

3939 TSEK, varav grundion om 2 907 TSEK, rorlig ersattnings om 915 TSEK och 6vriga formaner om
117 TSEK. Pensionspremie for 2025 &r erlagd med 772 TSEK. Utdver 16n och ersattningar har det utgatt
konsultarvoden till 6vriga ledande befattningshavare om 250 TSEK. Konsultarvoden till ledande befatt-
ningshavare avser arvoden till CMO Roger Tell under januari 2025. Vid uppsagning galler en dmsesidig
uppsagningstid om sex manader. Det finns inga avtal om avgangsvederlag for dvriga ledande befatt-
ningshavare.
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LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2025

Arsstamman 2025 beslutade att inféra ett I&ngsiktigt incitamentsprogram i form av prestationsbaserade

Léner och andra ersattningar till styrelsen 2024

Arvode Arvode .
aktieratter riktade till ledande befattningshavare och anstallda inom Isofol. Styrelse- revisions- ersattnings- Ovriga
I enlighet med IFRS2 har en verkligt varde-berakning gjorts av aktieratterna vid utstallande. Kostna- TSEK arvode utskott utskottr erséttningar Summa
den uppskattades till 209 TSEK och redovisas linjart som en kostnad under tredrsperioden. Fér mer Styrelsens ordférande
information se not 12. Jan-Eric Osterlund
(januari-december) 544 74 74 81 773
Loner och andra ersattningar till styrelsen 2025 Styrelseledamot
Alain Herrera
Arvode Arvode - (januari-december) 247 - 49 23 319
Styrelse- revisions- ersattnings- Ovriga
TSEK arvode utskott utskottr erséttningar Summa Styrelseled{amot
e e - - ]
Jan-Eric Osterlund 550 75 75 145 845 !
Styrelseledamot E;X;e!isr:eéedamot
Alain Herrera 250 - 50 22 Sz (januari-december) 247 123 51 : 421
Styrelseledamot
Helena Taflin 250 - - - 250 Styrelseledamot
Sten Nilsson
Styrelseledamot (januari-december) 247 - - - 247
Lars Lind 250 125 50 - 425 N
Styrelsens ordférande
Styrelseledamot Mats Franzén
Sten Nilsson 250 - - - 250 (1-3 januari) 6 - - - 6
Styrelse ersattning 1550 200 175 167 2092 Styrelseledamot
Annika Freij
Utéver erséttning enligt ovan har styrelseordférande Jan-Eric Osterlund och styrelseledamot Lars Lind (1-3 januari) 3 - - - 3
erhallit arvode pé& 200 TSEK respektive 100 TSEK for, utdver ordinarie styrelsearbetet, utférd raddgiv- Styrelseledamot
ning i samband med bolagets féretrddesemission. Fér mer information se not 20. Jonas Pedersen
(1-3 januari) 3 - - - 3
Léner och andra ersittningar till ledande befattningshavare 2025 Styrelse erséttning 1544 197 174 104 2019
Grundlon/ Ovrig Roérlig Ovriga  Pensions- . I . -
TSEK arvode ersittning*  ersittning formaner kostnad ST Loner och andra ersattningar till ledande befattnlr:gshavare 2024 )
Verkstillade direktor Grundlion/ Ovrig Rorlig Ovriga Pensions-
Petter Segelman Lindquist 1954 B 872 123 427 3377 TSEK arvode ersattning*  ersattning formaner kostnad Summa
Ovriga ledande Verkstallade direktor
. Petter Segelman Lindqvist
befattningshavare** 2907 250 915 nz 772 4962
ingshav (januari-december) 1671 - 588 121 387 2767
Total erséattning 4 861 250 1787 240 1200 8338 . . .
) Verkstallande direktor
*) Ovrig ersdttning avser konsultarvode till CMO fér januari 2025. Roger Tell
**) Ovriga ledande befattningshavare avser CMO och CFO. (_J_anuan) B 67 . B . &7
Ovriga ledande
befattningshavare** 483 4271 - 4 14 4 871
Total ersattning 2154 4338 588 125 501 7 705

*) Ovrig ersdttning avser konsultarvode till CMO for heldret 2024 samt till CFO under januari-augusti.

**) Ovriga ledande befattningshavare avser CMO och CFO.
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ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING TILL REVISORER

TSEK 2025 2024
KPMG

Revisorsuppdrag 274 313
Ovriga tjanster 51 -
Summa 325 313

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokféringen samt styrel-
sens och verkstallande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet
med Overenskommelse eller avtal.

Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer p& bolagets revisor att utféra samt rad-
givning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av
sddana 6vriga arbetsuppgifter.

FORSKNING OCH UTVECKLINGSKOSTNADER

Forsknings- och utvecklingskostnader, som ingar béde i dvriga externa kostnader och personalkostna-
der, uppgick under aret till 39,9 MSEK (23,7).

Redovisat i rapporten 6ver resultat och 6vrigt totalresultat/rapport dver resultat
TSEK 2025 2024

Aktuell skattekostnad (-) / skatteintakt (+)
Arets skattekostnad/skatteintakter - -

Uppskjuten skattekostnad (-) / skatteintakt (+)
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader = N

Totalt redovisad skattekostnad - -

Avstamning effektiv skatt

TSEK 2025 2024

Resultat fore skatt -54 168 -43 488
Skatt enligt gallande skattesats 20,60% 11159 20,60% 8 959
Ej avdragsgilla kostnader -0,2% -129 -0,3% -148
Ej skattepliktiga intakter 0,0% 1 0,0% 2
Andra ej bokférda kostnader 131% 7072 0,0% -
Okning underskottsavdrag utan

motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -33,4% -18 103 -20,3% -8 812
Redovisad effektiv skatt 0% - 0% -

Ackumulerade underskottsavdrag per 2025-12-31 uppgick till 1 314 644 TSEK (1253 531). Dessa
underskottsavdrag har ingen tidsbegransning. Inga skatter har redovisats direkt i eget kapital eller i
ovrig totalresultat.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Forvarvade imateriella rattigheter

och patent
TSEK 2025 2024
ANSKAFFNINGSVARDE
Ingédende balans 993 993
Utgdende balans 993 993
TSEK 2025 2024
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR
Ingdende balans -993 -993
Arets avskrivningar - -
Utgaende balans -993 -993

Utgaende balans férvarvade imateriella rattigheter och patent - -
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier och verktyg

TSEK 2025 2024
ANSKAFFNINGSVARDE

Ingdende balans 70 70
Utgaende balans 70 70

ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR

Ingdende balans -70 -67
Arets avskrivningar - -3
Utgaende balans -70 -70

Utgaende balans inventarier och verktyg - -

OVRIGA FORDRINGAR

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Momsfordran 1107 1514
Ovriga fordringar 309 292
Totalt 1416 1806
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NOT 10 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER Inomﬂramen for prograrr:met haor styrelosen kostngdsfritt t}illdela‘t”deltagama akFierétter, vilket innebar ratt
att, forutsatt att vissa mal uppnas, erhalla prestationsaktier. Intjdnandet av aktieratterna sker under en

period av tre ar raknat fran tilldelningsdagen for aktieratterna.

TSEK 2025-12-31 2024-12-31 Det totala antalet aktieratter uppgar till 2 298 154 (efter omrakning pa grund av féretraddesemission).
Hyra 159 30 Av dessa aktieratter har 1750 975 tecknats av anstallda och 547 179 har reserverats for att kunna
Kliniska studier 70 88 utnyttjas av bolaget for att sakra sociala avgifter. Programmets startdatum var 15 augusti 2025 med en
Bvrigt 762 336 intjdnande period pé tre &r.
Totalt 991 454
NOT 13 DISPOSITION AV VINST
FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST
NOT 11 LIKVIDA MEDEL Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 99 265 536 disponeras enligt foljande:
TSEK 2025-12-31 2024-12-31 Balanseras i ny rékning 99 265 536
Foljande delkomponenter ingar i Likvida medel: Summa 99 265 536
Kortfristiga finansiella placeringar 85 000 -
Kassa och banktillgodohavanden 41990 96 157 NOT 14 OVRIGA SKULDER
Summa enligt balansrakning 126 990 96 157
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
NOT 12 EGET KAPITAL Personalrelaterade skulder 1087 976
Summa 6vriga kortfristiga skulder 1087 976
Typer av aktier
Antal aktier 2025 2024
STAMAKTIER (IECIN UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
Emitterade per 1januari 161515 440 161515 440
!ioretfadest—.fmlssmh A 107 676 960 - TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Ov?rtllldelnlng emission 11914 824 - Semesterlaner 871 425
Emitterade per 31 december 281107 224 161515 440 Upplupna Iner 2187 1103
Per den 31 december 2025 omfattade det registrerade aktiekapitalet 281107 224 stamaktier Kliniska studier 12734 13708
(161515 440) med kvotvarde 0,0306 SEK (0,0306). Innehavare av stamaktier &r berattigade till utdel- Ovrigt 1302 1585
ning som faststalls efter hand och aktieinnehavet berattigar till rostratt vid bolagsstdman med en rost Totalt 17 093 16 821

per aktie. Alla aktier har samma rétt till bolagets kvarvarande nettotillgangar. Fritt eget kapital i bolaget
ar det belopp som ar tillgangligt for utdelning till aktiedgarna. For Isofol bestar fritt eget kapital i bolaget NOT 16 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
av balanserat resultat och dverkursfond. Overkursfond bestér av belopp som &r tillskjutet fr&n dgarna

utover kvotvardet for de emitterade aktierna minskat med eventuella emissionsutgifter.
Finansiella tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde

LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM 2025 TSEK 2025-12-31 2024-12-31

Arsstamman 2025 beslutade att infora ett l&ngsiktigt incitamentsprogram i form av prestationsbaserade Kundfordringar = -

aktieratter riktade till ledande befattningshavare och anstéllda inom Isofol. Motiven bakom incitaments- Kortfristiga finansiella placeringar 85 000 -

programmet ar bland annat att sammanftéra medarbetarnas intressen med aktiedgarnas intressen i att Kassa och bank 41990 96 157
k l&ngsiktigt var idra till hogre motivation och en mang bland medar mn m

skapa langsiktigt varde, att bidra till hdgre motivation och engagemang bland medarbetarna samt att Summa 126 990 96 157

starka banden mellan medarbetarna och féretaget.
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Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Leverantorskulder 2733 2028
Upplupna kostnader 14 036 15 292
Summa 16 769 17 320
Forfallostruktur finansiella skulder
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella skulder Inom Senare dn Inom  Senare dn
forfaller till betalning: 3manader 3 manader 3 manader 3 manader
Leverantorsskulder 2733 = 2028 -
Upplupna kostnader 14 036 = 8 321 6 972
Summa 16 769 - 10 349 6972
Klassificering och verkligt véarde
TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella till- Finansiella till-
gangar och gangar och
skulder vérde- skulder vérde-
Varderade till  rade till upplu- Varderade till  rade till upplu-
verkligt varde pet anskaff-  verkligt varde pet anskaff-
via resultatet ningsvérde via resultatet ningsvérde
FINANSIELLA TILLGANGAR
Kortfristiga finansiella placeringar = 85000 - -
Kassa och bank = 41990 - 96 157
FINANSIELLA SKULDER
Leveratorsskulder = 2733 - 2028
Upplupna Kostnader = 14 036 - 15 292

FINANSIELLA RISKER OCH RISKHANTERING

Bolaget ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker. Med finansiella risker
avses fluktuationer i bolagets resultat och kassafldde till foljd av forandringar i valutakurser, ranteni-
vaer, refinansierings- och kreditrisker.

Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pa att trygga bolagets formaga att genomféra sin
forskning och utveckling och dar tillhérande kliniska studier och det innebéar att bolaget efterstravar att
minimera potentiella ogynnsamma effekter pa bolagets finansiella resultat och stélining.

Bolagets finansiella transaktioner och risker hanteras av verkstallande direktor och ekonomichef.
Styrelsen uppréttar riktlinjer och principer saval for den 6vergripande riskhanteringen som for specifika
omraden sasom, refinansieringsrisker, likviditetsrisker, ranterisker, valutarisker och kreditrisker.

KAPITALHANTERING

Isofol har sedan verksamheten startade redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas
huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess Isofol lyckas generera intakter frdn ndgon lanserad
produkt eller erhdlla intdkter fran utlicensiering av immateriella rattigheter. Bolaget kan dven fortsatt-
ningsvis komma att behdva kapital for att slutféra nédvandiga studier innan en kommersialisering av
lakemedelskandidaten kan genomforas.

FINANSPOLICY
Isofol har en policy for sin finansiella verksamhet, finanspolicy, vilket definierar finansiella risker och
anger hur bolaget skall hantera dessa.

REFINANSIERINGSRISK

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga och att finansiering bara
delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till en férhojd kostnad. | dagsldget finansieras bolagets verk-
samhet helt med eget kapital och ar darmed inte utsatt for risker relaterade till extern lanefinansiering.
De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och investeringar fran dgare
nar s& skulle behovas. Emissioner av eget kapitalinstrument &r bolagets primara finansieringskélla och
aven den dominerande kallan for planerade studier.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisken ar risken for att bolaget far svarigheter att fullgora sina forpliktelser som samman-
hanger med finansiella skulder. Bolaget hanterar likviditetsrisken genom att I6pande félja upp kassaflo-
det och uppratta likviditetsplanering for att sakerstalla att medel finns tillgangliga for planerade verk-
samhet och darmed reducera likviditetsrisken och sakerstalla betalningsférmagan. Styrelse och
ledning bedriver ett I&ngsiktigt arbete med agare och oberoende investerare for att sékerstalla att likvi-
ditet finns tillgéngligt for bolaget nar behov uppstar.

RANTERISK

Isofols exponering mot marknadsrisken for forandringar av rantenivaer hanfor sig till banktillgodoha-
vanden. Bolagets finanspolicy stipulerar att eventuell dverlikviditet skall placeras i vardepapper med
I&g marknads- och ranterisk och bolagets exponering for rénterisk har darmed begransats.

VALUTARISK

Valutarisk ar risken for fluktuationer i vardet pa ett finansiellt instrument pa grund av féréandringar i
valutakurser. Denna risk ar relaterad till forandringar i forvantade och kontrakterade betalningsfloden
(transaktionsexponering), omvardering av skulder i utlandsk valuta (omrakningsexponering) och finan-
siell exponering i form av valutarisker i betalningsfloden for placeringar. Bolaget paverkas av variatio-
ner i valutakurser och bolagets malsattning ar att minimera paverkan av dessa férandringar s& praktiskt
och kostnadseffektivt som mojligt. Storst paverkan har forandringar av EUR och USD. Den genomsnitt-
liga valutakursen har under 2025 varit 11,07 (11,43) for EUR/SEK och 9,82 (10,56) for USD/SEK. En for-
andring av den genomsnittliga valutakursen for EUR respektive USD med +/- tio procent hade, med
alla andra variabler konstanta, paverkat bolagets resultat fére skatt med +/-1,2 MSEK respektive +/-
0,4 MSEK under aret.
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KREDITRISKER
Kreditrisk ar risken att bolagets motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom fororsaka bolaget en finansiell forlust. Bolagets exponering for kreditrisk ar begransad.

SPECIFIKATIONER TILL RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Likvida medel

NOT 18 LEASINGAVTAL T?EK 2025-12-31 2024-12-31
FOLJANDE DELKOMPONENTER

INGAR I LIKVIDA MEDEL:

Bolaget hyr kontorslokaler i Goteborg. Nuvarande hyresavtal for kontorslokaler I6per till 31 december

2026 med tre m&naders uppsagning. | dvrigt finns inga materiella hyres- eller leasingavtal. Kassa och banktillgodohavanden 41990 96157
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 85 000 -
Kostnadsforda avgifter for Summa enligt balansrakningen 126 990 96 157
leasingavtal uppgar till foljande:
TSEK 2025 2024 Réntor och utdelning
Hyres- och leasingavgiftger 804 693 TSEK 2025 2024
Summa hyres- och leasingavgifter 804 693 Erhallen ranta 1816 3721
Erlagd rénta -1 -

De framtida icke uppsédgningsbara

leasingbetalningarna forfaller enligt foljande: . " PSP "
9 9 griol Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet

TSEK 2025-12-31 2024-12-31 TSEK 2025 2024
Inom ett ar 628 168 A

. . Avskrivningar = 3

I\/II.eIIan ?tt aruoch fem dr . . Valutakursvinst/-forlust 1301 5

Langre &n 5 ar . : - - Avsattningar -38 -262

Summa hyres- och leasingavgifter 628 168 Svrigt -1435 -

Summa -7 -255

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Stallda sakerheter inga inga © Den 24 februari 2026 lamnade bolaget en uppdatering frdn pagaende klinisk fas Ib/ll-studie av arfo-
Eventualforpliktelser inga inga litixorin. Samtliga sex patienter som dittills utvarderats i studien har svarat p& behandlingen och upp-
visat tumdrkrympning utan dosbegransade biverkningar varav hélften under behandlingen bedomts
. som kandidater for tumaorkirurgi.
NARSTAENDERELATIONER © Den 18 mars 2026 meddelades att bolaget utokat det globala exklusiva licensavtalet fér arfolitixorin

till att &ven omfatta utveckling och kommersialisering inom autismspektrumtillstand.

© Den 31 mars 2026 meddelades att nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO1 avslutats
den 30 mars. Utfallet visade pa en nyttjandegrad om cirka 93,57 procent. Da teckningsoptionerna
inte utnyttjats till 100 procent har toppgarantidtagandet tagits i ansprdk motsvarande cirka 5,23 pro-
cent av de utestdende teckningsoptionerna. Genom utnyttjandet av teckningsoptionerna av serie
TO1inklusive garantidtagande tillfors Isofol cirka 18,9 MSEK fore emissionskostnader.

Narstdende parter utgors av ledande befattningshavare i bolaget, dvs. styrelsen och féretagsledningen
samt dess familjemediemmar. Under aret har ersattning till ledande befattningshavare utgatt enligt gal-
lande policys och riktlinjer. For uppgift om ersattningar till respektive nyckelperson i ledande stalining,
se not 3. Transaktioner med narstdende &r prissatta och sker till marknadsmaéssiga villkor.

Under 2025 har styrelseordférande Jan-Eric Osterlund och styrelseledamot Lars Lind, utéver ordi-
narie styrelsearbete utfort rddgivning i samband med bolagets foretrddesemission som genomférdes i
juli 2025. Arvodet fér rddgivningen utgick med 200 TSEK till Jan-Eric Osterlund respektive 100 TSEK
till Lars Lind.

Till bolagets medicinska chef, Roger Tell utgick konsultarvode p& 250 TSEK under januari 2025
innan han atergick till fast tjdnst i bolaget i februari 2025.
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\[oapr: Bl RESULTAT PER AKTIE

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 resultat per aktie. Resultat per aktie baseras pa arets
resultat dividerat med det vdgda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vagt genomsnitt-
ligt antal aktier under perioden uppgick till 217 215 723 (161 515 440).

NOT 24 FINANSIELLA POSTER
TSEK 2025 2024
FINANSIELLA INTAKTER
Ovriga rénteintakter 1816 3721
Summa finansiella intakter 1816 3721

FINANSIELLA KOSTNADER
Ovriga réntekostnader

Summa finansiella kostnader

AVSATTNINGAR

Isofol ingick under 2022 ett avtal med en leverantdr om inkdp av paketeringsmaterial for eventuell
framtida forsaljning av arfolitixorin. Nyttjandet av materialet ar beroende av godkannande fér kommer-
sialisering av arfolitixorin. Avtalet innehéller en finansiell garanti uppgaende till 75 963 EUR dar Isofol
atar sig att sta for kostnaden uppgaende till motsvarande belopp. Under forsta kvartalet 2024 justera-
des avséattningen da en del av materialet utrangerats och kostnaden pa 20 527 EUR har reglerats mot
avsattningen. Beaktat studieutfallet bedomer ledningen det sannolikt att den finansiella garantin kom-
mer att utfalla. Efter justering har 611 TSEK, motsvarande nuvardet av 55 436 EUR, redovisats som en
avsattning i bolagets balansrakning. Kostnaden for avsattningen redovisades i bolagets resultatrakning
under 2022. Tidpunkten for resterande del av utflédet ar &nnu osaker men bedéms ha reglerats inom
en femarsperiod.

NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

TSEK 2025-12-31 2024-12-31
Eget Kapital 107 872 77 945
Summa tillgangar 129 397 98 417
Soliditet 83,4% 79,2%
Likvida medel 126 990 96 157
Rorelsekapital 108 483 78 593

Soliditeten
Soliditeten berdknas genom att satta eget kapital i relation till de totala tillgdngarna och &r darmed ett
matt pa hur stor andel av tillgdngarna som ar finansierade med eget kapital.

Eget kapital
Eget kapital utgors av aktiekapital, 6verkursfond och balanserade vinstmedel inklusive arets resultat i
bolaget.

Likvida medel
Kassa och bank samt kortfristiga finansiella placeringar

Rorelsekapital
Rorelsekapitalet utgors av bolagets omsattningstillgdngar med avdrag for kortfristiga skulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden, fore respektive efter
utspadning.
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att drsredovisningen har upprattats i enlighet med god lingen av bolagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
redovisningssed i Sverige och har uppréttats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder osakerhetsfaktorer.

som avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om till- Arsredovisningen har, som framgér ovan, godkants for utfardande av styrelsen och verkstéllande
[dmpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bola- direktdren 2026-04-09. Bolagets rapport dver resultat- och balansrakning

gets stallning och resultat. Forvaltningsberattelsen for bolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utveck- blir féremal for faststallelse pa arsstamman den 2026-05-19.

Goteborg, 9 april 2026

Jan-Eriac Osterlund Lars Lind
Ordférande Styrelseledamot
Sten Nilsson Helena Taflin
Styrelseledamot Styrelseledamot
Alain Herrera Petter Segelman Lindqvist
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats
Goteborg 2026-04-09
KPMG AB

Daniel Haglund
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Isofol Medical AB (publ),
org. nr 556759-8064

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for
Isofol Medical AB (publ) for &r 2025 med undan-
tag for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna
29-37. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
25-53 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av Isofol Medical AB (publ)s finan-
siella stallning per den 31 december 2025 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret
enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sid-
orna 29-37. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman fast-
staller resultatrakningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredo-
visningen &r forenliga med innehallet i den kom-
pletterande rapport som har éverlamnats till revi-
sionsutskottet i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i forhallande till Isofol Medical AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
basta kunskap och dvertygelse, inga forbjudna
tjanster som avses i revisorsforordningens
(537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det gran-

skade bolaget eller, i forekommande fall, dess
moderforetag eller dess kontrollerade foretag
inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar
de omraden som enligt var professionella
beddmning var de mest betydelsefulla for revi-
sionen av arsredovisningen for den aktuella peri-
oden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stallningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Bolagets kostnader

Se redovisningsprinciper pa sidorna 42-45 ars-
redovisningen for detaljerade upplysningar och
beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet
Kostnaderna for bolagets verksamhet uppgick till
56 MSEK under rakenskapsaret 2025. Merparten
av kostnaderna avser utvecklingen av bolagets
ledande produkt Arfolitixorin och bestar framst
av utgifter for material, inhyrd och egen personal.
| var revision har vi fokuserat pa dessa kost-
nader da de sammantaget uppgar till ett vdsent-
ligt belopp samt att det finns en risk avseende
riktigheten, fullstandigheten och preiodiseringen
av dessa utgifter.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Var granskning av bolagets kostnader kopplat till
studien har bland annat omfattat en genomgang
av bolagets processer och rutiner, identifiering
av kontroller, forstaelse for bolagets verksam-
hetsuppfdljning och interna kontroll.

Vi har substansgranskat kostnadsposterna,
inklusive upplupna kostnader, leverantorsskulder
och reserveringar som ar hanforliga till studien.
Detta har genomforts genom att stickprovsvis
detaljtestning mot fakturaunderlag, avtal och
ovrig bokslutsdokumentation.

Avseende personalkostnader har vi genom-
fort en analytisk granskning av I6ner. Var analys
av kostnader baseras bade pa historisk data, var
kannedom om verksamheten samt uppfoljning
mot interna rapporter. Vi har aven bedémt inne-
hallet i de upplysnhingar om kostnader som lam-
nas i drsredovisningen

Annan information 3n drsredovisningen

Detta dokument innehdller dven annan informa-
tion an arsredovisningen och aterfinns pa sid-
orna 1-23 och 57-60. Den andra informationen
bestar ocksa av ersattningsrapporten som vi
inhamtade fore datumet for denna revisionsbe-
rattelse, som vi forvantar oss att fa tillgang till
efter detta datum. Det &r styrelsen och verkstal-
lande direktdren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget
uttalande med bestyrkande avseende denna
andra information.

| samband med var revision av arsredovis-
ningen ar det vart ansvar att Iasa den information
som identifieras ovan och évervaga om informa-
tionen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgang beak-
tar vi dven den kunskap vi i dvrigt inhamtat
under revisionen samt bedomer om informatio-
nen i Ovrigt verkar innehalla vasentliga felaktig-
heter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts
avseende denna information, drar slutsatsen att
den andra informationen innehaller en vésentlig

felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi
har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren
som har ansvaret for att arsredovisningen upp-
rattas och att den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktoren ansvarar aven for den interna
kontroll som de beddmer ar ndédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansva-
rar styrelsen och verkstallande direktoren for
beddmningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s ar tillampligt,
om férhallanden som kan paverka férmégan att
fortsatta verksamheten och att anvanda anta-
gandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verk-
stéllande direktoren avser att likvidera bolaget,
upphora med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det
paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt,
bland annat 6vervaka bolagets finansiella rap-
portering.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sédkerhet
om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberéttelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad
av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revi-
sion som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig
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felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan

uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag

och anses vara vasentliga om de enskilt eller till-
sammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionelit
skeptisk installning under hela revisionen. Dess-
utom:
© identifierar och beddmer vi riskerna for

vasentliga felaktigheter i &rsredovisningen,

vare sig dessa beror p& oegentligheter eller
misstag, utformar och utfor granskningsatgar-
der bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgéra en grund for
vara uttalanden. Risken for att inte upptacka
en vasentlig felaktighet till foljd av oegentlig-
heter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror pa misstag, eftersom oegentlighe-
ter kan innefatta agerande i maskopi, forfalsk-
ning, avsiktliga utelamnanden, felaktig infor-
mation eller dsidoséattande av intern kontroll.

© skaffar vi oss en forstaelse av den del av
bolagets interna kontroll som har betydelse
for var revision for att utforma granskningsat-
garder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

@ utvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i sty-
relsens och verkstallande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen och tillhdrande
upplysningar.

@ drar vi en slutsats om lampligheten i att styrel-
sen och verkstallande direktoren anvander
antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slut-
sats, med grund i de inhamtade revisionsbevi-
sen, om huruvida det finns ndgon vésentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana héndelser
eller férhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets formaga att fortsatta verk-

samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns

en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revi-

sionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den
vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas
fram till datumet for revisionsberattelsen.

Dock kan framtida handelser eller forhallan-

den gora att ett bolag inte langre kan fortsatta

verksamheten.
© utvarderar vi den dvergripande presentatio-
nen, strukturen och innehallet i arsredovis-
ningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna p3 ett satt
som ger en rattvisande bild.
Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning
samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa infor-
mera om betydelsefulla iakttagelser under revi-
sionen, daribland de eventuella betydande bris-
ter i den interna kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett utta-
lande om att vi har foljt relevanta yrkesetiska
krav avseende oberoende, och ta upp alla rela-
tioner och andra forhallanden som rimligen kan
paverka vart oberoende, samt i tillampliga fall
dtgarder som har vidtagits for att eliminera hoten
eller motatgérder som har vidtagits.

Av de omrdden som kommuniceras med sty-
relsen faststéller vi vilka av dessa omradden som
varit de mest betydelsefulla for revisionen av
arsredovisningen, inklusive de viktigaste
beddmda riskerna for vasentliga felaktigheter,
och som darfor utgor de for revisionen sarskilt
betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omréden i revisionsberéttelsen savida inte lagar
eller andra forfattningar forhindrar upplysning
om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAYV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi
aven utfort en revision av styrelsens och verk-
stallande direktdrens forvaltning for Isofol Medi-
cal AB (publ) fér &r 2025 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen
och beviljar styrelsens ledamaoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Grund for uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nar-
mare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar obero-
ende i forhallande till Isofol Medical AB (publ)
enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens
ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller for-
lust. Vid forslag till utdelning innefattar detta
bland annat en beddmning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stalining i ovrigt.
Styrelsen ansvarar for bolagets organisation
och forvaltningen av bolagets angelédgenheter.
Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokféringen, medelsfoérvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras
pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skota den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder
som ar nodvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgdras i 6verensstammelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryg-
gande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen,

och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar

att inhamta revisionsbevis for att med en rimlig

grad av sakerhet kunna bedéma om nagon sty-

relseledamot eller verkstéllande direktoren i

nagot vasentligt avseende:

© foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till
nagon férsummelse som kan féranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller

© pa nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av foérslaget till

dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och

déarmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig

grad av sakerhet beddma om forslaget ar foren-

ligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sdkerhet,
men ingen garanti for att en revision som utfors
enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka atgarder eller férsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebo-
lagslagen.

Som en del av en revision enligt god revi-
sionssed i Sverige anvander vi professionellt
omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Granskningen
av forvaltningen och forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa
revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utférs baseras pa var
professionella bedémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
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granskningen pa s&dana atgarder, omraden och
férhallanden som ar vasentliga for verksamheten
och dar avsteg och overtradelser skulle ha sar-
skild betydelse for bolagets situation. Vi gar ige-
nom och provar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgarder och andra foérhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet.
Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrap-
porten

Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyr-
ningsrapporten pa sidorna 29-37 och for att den
ar upprattad i enlighet med arsredovisningsla-
gen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande
ReVR 16 Revisorns granskning av bolagsstyr-
ningsrapporten. Detta innebdr att var granskning
av bolagsstyrningsrapporten har en annan inrikt-
ning och en vasentligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revi-

sion enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att
denna granskning ger oss tillracklig grund for
vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats.
Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra
stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar for-
enliga med arsredovisningens 6vriga delar samt
ar i bverensstammelse med arsredovisningsla-
gen.

KPMG AB, Box 11908, 404 39, Géteborg, utsdgs
till Isofol Medical AB (publ)s revisor av bolags-
stamman den 21 maj 2025. KPMG AB eller revi-
sorer verksamma vid KPMG AB har varit bola-
gets revisor sedan 2016.

Goteborg den 9 april 2026
KPMG AB

Daniel Haglund
Auktoriserad revisor
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Finansiell kalender

Isofol avser att publicera finansiella rapporter och anordna sammankomster enligt foljande
schema:

Delarsrapport januari-mars 2026 19 maj 2026
Arsstamma 2026 19 maj 2026, Géteborg
Deldrsrapport januari-juni 2026 25 augusti 2026
Delarsrapport januari-september 2026 12 november 2026
Bokslutskommunike 2026 12 februari 2027

Delarsrapporterna publiceras pa foretagets hemsida och uppdateringar kring kommande
event sker I6pande pa bolagets hemsida, www.isofolmedical.com.

For ytterligare
information

Petter Segelman Lindqvist, verkstallande direktor
Telefon: 0739-60 12 56
E-post: petter.s.lindgvist@isofolmedical.com

Margareta Hagman, ekonomichef
Telefon: 0738-73 34 18
E-post: margareta.hagman@isofolmedical.com

Isofol Medical AB (publ)
Biotech Center

Arvid Wallgrens Backe 20
413 46 Goteborg, Sverige
031-13 73 31

www.isofolmedical.com | info@isofolmedical.com
Organisationsnummer: 556759-8064 | Sate: Goteborg




Produktion: Isofol Medical AB (publ) i samarbete med Adlersson Heath och Carlund & Co.

Foto: sid 2: Martin Frostrom, Courtesy Amsterdam University Medical Center, sid 3: Shutterstock, sid 5: Martin Frostrom, sid 7: Johner, sid 8: Johner, sid 11: Unsplash, sid 12: Courtesy Amsterdam University
Medical Center, sid 13: Johner, sid 14: Martin Frostrom, sid 16: Death to stock, sid 17: Johner, sid 20: Death to stock, sid 23: Martin Frostrom, sid 24: Johner, sid 34: Martin Frostrom, sid 36: Martin Frostrom,
sid 42: Johner, sid 57: Death to stock
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