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Vuosi 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Huominen tehdaan hopeasta

Markkinoilla vallitsee epavarmuus. Globaalit
kuohut ja arvaamattomuus koettelevat monia
aloja.

Kaiken keskella kaivostoiminnalla on vankka perusta. Téllaisina aikoina
paikallisen ja luotettavan raaka-ainetuotannon merkitys korostuu -
meilld Sotkamo Silverilld on kova luotto tulevaan.

Vihrea siirtyma ei nimittain tapahdu ilman kaivoksia.

Maailmalla tarvitaan jatkuvasti enemman hopeaa, silla se on kriittinen
elementti esimerkiksi aurinkopaneeleissa, sdhkdautoissa ja modernissa
elektroniikassa.

Me Sotkamo Silverilld vastaamme kysyntdan Pohjoismaiden ainoalla

hopeaa paatuotteenaan tuottavalla kaivoksella, joka sijaitsee Kainuussa
Vaara-Suomessa. Hopean lisdksi kaivoksemme tuottaa kultaa, sinkki ja
lyijya, joille on lukuisia kdyttotarkoituksia akuista avaruusteknologiaan.

Kaivostoiminta on yht3 aikaa syvalla historiassa ja katse
tulevaisuudessa. Kaiken ydin on 2,8 miljardia vuotta sitten
muodostuneessa mineralisaatiossa, jonka ympaérille hopeakaivoksemme
on rakennettu. Jo 80-luvulla tehty pintakairauskampanja onnistui
rajaamaan alueelta 40-100 metria levedn mineralisaation, jonka pituus
on 550 metria. Tana paivana tieddmme, ettd mineralisaatio jatkuu
ainakin 900 metrin syvyyteen. Suomeksi sanottuna se tarkoittaa
merkittavaa esiintymas, ja sen taysi potentiaali on vield tuntematon.

Yhta tarkeaa on kuitenkin se, mita tapahtuu maan paalla. Siksi olemme
viime vuosina porautuneet toimintatapoihimme ja tehostaneet
madaratietoisesti prosessejamme, jotta kaivoksen koko potentiaali on
mahdollista saada kayttoon.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Kaivoksen elinika ulottuu ainakin vuoteen 2035 ja lisdpotentiaalia
jatkamiseen on senkin jalkeen. Sotkamo Silver tutkii my6s lupaavia
malminetsintaalueita nykyisen kaivoksen lahialueilla. Ty6ta ja malmia
riittaa kuitenkin vield hopeakaivoksessamme, joten uusien esiintymien
tutkimiseen panostetaan harkitusti.

Kaivostoiminta vaikuttaa vaistamatta ymparistoonsa, siita on syyta olla
avoin. Meille on erityisen tarkea3, etta jalki kotimaan luontoon on niin
pieni kuin mahdollista. Meille vastuullisuus ei ole vain vaatimusten
tayttamista - jatkuva kehitysty6 ja moderni teknologia varmistavat, etta
toimimme luontoa kunnioittaen nyt ja tulevaisuudessa.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Vastuullisuus kulkee meilla kasikddessa paikallisuuden kanssa.
Toimimme avoimessa vuoropuhelussa paikallisyhteison ja viranomaisten
kanssa, silla luottamus on kestdvan kaivostoiminnan perusedellytys.
Tama on mielestimme ainut oikea tapa tehda ja kehittda kaivostoimintaa.

Nakemyksen, systemaattisen tydn ja rohkeuden uudistua avulla olemme
valmiita seuraaviin askeliin. Markkinat ja alati kiihtyva vihrea siirtyma
ovat puolellamme - me kaivamme kalliosta metalleja, joille on kova
kysynta. Meilld on valmiudet vakaaseen tuotantoon ja tahti kiihtyy.

Huominen tehd3dan hopeasta, ja me olemme siihen valmiita.
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Vuosi lyhyesti

KOHOKOHDAT

Yhti6 kasvatti merkittavasti mineraalivarojaan,
pidentden kaivoksen arvioitua kayttoikaa
vahintaan vuoteen 2035. Taloudellisesti yhtio
vahvisti asemaansa pidentamalla lainojen
maturiteetteja ja vaihtovelkakirjalainaa
muunnettiin omaksi padomaksi. Korkeammat
metallien hinnat tukivat kannattavuutta
tuotantomaarien oltua edellisvuotta
alhaisemmalla tasolla.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Tuotanto oli noin 803 077 unssia hopeaa (1 166 065), 1 829 unssia
kultaa (2 595), 602 tonnia lyijya (729) ja 1 472 tonnia sinkkia (1 642)
rikasteissa.

Liikevaihto laski 5 prosenttia edellisvuodesta. Alemmat
metallipitoisuudet ja pienempi rikastamon sy6ttomaara vahensivat
tuotantoa. Hopean ja kullan hintojen nousu ei tdysin kompensoinut
liikevaihdon laskua.

Kayttokate (EBITDA) heikkeni 80 MSEK:iin (109) ja kayttokateprosentti
20 prosenttiin (26). Riittamattomat kaivosresurssit ja
kalliomekaaniset haasteet johtivat hopeantuotannon laskuun ja
kannattavuuden heikkenemiseen erityisesti vuoden 2025
ensimmadisella puoliskolla.

Syotteen keskimaarainen hopeapitoisuus laski edellisvuodesta ja oli
71 g/tonni (89) vuonna 2025.

Vuoden 2025 lopussa julkaistujen arvioiden mukaan
mineraalivarannot kasvoivat yli nelja miljoonaa tonnia, ja tarkin luokka,
Mitattu, kasvoi erittain merkittavasti. Nykyisten varantojen ja varojen
arvioidaan mahdollistavan toiminnan jatkumisen vahintdan vuoteen
2035 asti. Mineralisaatio sekd syvemmalla etta nykyisen toiminta-
alueen lansipuolella tarjoaa lupaavia kohteita etsinnan jatkamiselle.
Seniorilainan maturiteettia pidennettiin ja 1 miljoonan euron
lisdrahoituksesta sovittiin. Noin puolet yhtién 6,3 miljoonan euron
vaihtovelkakirjalainasta 2022/2026 vaihdettiin uusiin yhtion
osakkeisiin. Vaihtovelkakirjoista 2,6 miljoonaa euroa (30 MSEK)
vaihdettiin uusiin vaihtovelkakirjoihin 2025/2029. Uusien
vaihtovelkakirjojen erdpéivéd on 31.10.2029.

Sotkamo Silver séilytti A-tason kaikilla TSM Suomi
-kaivosvastuujarjestelméan osa-alueilla.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

LIIKEVAIHTO 2025

393 MSEK

KAYTTOKATE (EBITDA) 2025

80 MSEK

SIVUMETALLIT

Kulta 1 829 unssia
Lyijy 602 tonnia
Sinkki 1472 tonnia

HOPEANTUOTANTO

803 077 unssia

RIKASTAMINEN

425 000 tonnia

INVESTOINNIT

63 MSEK

HOPEAPITOISUUS

71 g/tonni

Vertailuluvut ovat edellisen vuoden vastaavalta jaksolta.
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Toimitusjohtajan katsaus

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Vuonna 2025 Sotkamo Silver vahvisti operatiivista resilienssia laajentamalla
maanalaista kehitysta ja edistamalla kairausohjelmia vakaamman tuotannon
tukemiseksi. Hopean markkinaolosuhteiden paraneminen ja kaivoksen
elinian pidentamisen jatkuva edistyminen tukevat yhtion pitkan aikavalin

arvonluontia ja kannattavuusnakymia.

Vuosi 2025 oli Sotkamo Silverille kaksijakoinen. Se koetteli toimintamme
kestavyytta ensimmaiselld vuosipuoliskolla, vaati johdolta maaratietoisia
toimia ja osoitti lopulta strategiamme vahvuuden, kun suorituskyky
parani vuoden loppua kohti. Vaikka vuosi oli toiminnallisesti haastava, se
loi my&s vahvan perustan yhtion tulevaisuudelle.

Vuoden alkua leimasivat maanalaisen kaivostoiminnan jatkuneet
haasteet. Kalliomekaaniset ongelmat, rajoitettu paasy suunnitelluille
louhosalueille ja riittdmaton louhintakapasiteetti vahensivéat
tuotantomaaria ja vaikuttivat negatiivisesti kannattavuuteen vuoden
ensimmaisella puoliskolla. Lisdksi yksittdinen turvallisuuspoikkeama
alkuvuodesta héiritsi tuotantoa tilapaisesti. Nama haasteet ymmarrettiin
hyvin, mutta niiden laajuus ja kesto osoittautuivat odotettua
vaativammiksi. Tdman seurauksena hopean tuotanto ja pitoisuudet jaivat
tavoitteistamme, ja kassavirta oli paineen alla.

Naista vaikeuksista huolimatta tiimimme toimivat paattavaisesti.
Uudistimme louhintasuunnitelmia, keskitimme resursseja tuotannon
vakauttamiseen ja priorisoimme paasya luotettavammille kaivosalueille.
Koko vuoden ajan ensisijaisena toimintatavoitteenamme oli maanalaisen
kaivostoiminnan ennustettavuuden ja luotettavuuden palauttaminen.
Tama painopiste ohjasi kaikkia vuoden 2025 aikana tehtyja keskeisia
paatoksia.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuoden puolivilista |ahtien ndkymat alkoivat parantua.
Louhintamaarat kasvoivat, toiminnan hairiot vahenivat ja paasy uusille
tuotantoalueille parani. Vaikka koko vuoden tuotanto jai pitkdn
aikaviélin tavoitteistamme, toisen vuosipuoliskon operatiivinen tulos
oli vahvempi kuin ensimmaisen vuosipuoliskon.

Merkittava positiivinen tekija oli hopean ja kullan vahva hintakehitys.
Markkinaolosuhteet pysyivét suotuisina ja kysynta ylitti tarjonnan,
mika tuki korkeampaa hintatasoa. Hintojen nousu vahvisti selvéasti
lilkevaihtoamme, kannattavuuttamme ja kassavirtaamme vuoden
toisella puoliskolla.

Toiminnan vakauttamisen ohella edistyimme merkittavasti yhtion
taloudellisen aseman vahvistamisessa. Vuoden aikana onnistuimme
pitkaaikaisen velan uudelleenrahoittamisessa, pidensimme lainojen
maturiteetteja ja toteutimme vaihtovelkakirjalainojen vaihdon. Nama
toimet paransivat likviditeettidmme, vidhensivat
uudelleenrahoitusriskia ja vahvistivat tasetta. Rahoituksen
varmistaminen oli kriittinen virstanpylvas vuonna 2025 ja olennainen
edellytys strategiamme toteuttamiselle tulevaisuudessa.

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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Toinen tarkea saavutus vuonna 2025 oli laajojen tutkimus- ja
taydennyskairausohjelmien onnistunut toteutus. Vuoden lopussa
julkaistut paivitetyt mineraalivarantojen ja malmivarojen arviot
vahvistivat kaivoksen elinidn merkittavan pidentymisen, ja nykyiset
arviot tukevat toimintaa ainakin vuoteen 2035 saakka. Mineralisaatiossa
syvalla ja nykyisen kaivosalueen lansipuolella on edelleen vahvaa
potentiaalia, mika tarjoaa houkuttelevia kohteita tulevaa etsintaa ja
kehitysta varten.

Toiminnan kehitys jatkui tuotannon vakauttamisen rinnalla. Uuteen
maanalaiseen kaivosurakoitsijaan vaihtamisen valmistelut valmistuivat
vuoden aikana, ja uusi urakoitsija aloitti toiminnan vuoden 2026 alussa.
Tama muutos on keskeinen tekija kaivostoiminnan suorituskyvyn,
kapasiteetin ja luotettavuuden parantamisessa pitkalla aikavalilla. Lisaksi
vahvistimme sisdistd organisaatiotamme rekrytoimalla avainhenkil6ité ja
kaynnistamalla jarjestelmallisia toiminnan kehittadmisohjelmia kestavan
suorituskyvyn parantamiseksi.

Turvallisuus ja vastuullisuus pysyivat toimintamme ytimessa koko
vuoden ajan. Olemme edistyneet merkittavasti turvallisuuskulttuurin ja -
kaytantdjen vahvistamisessa, ja haasteista huolimatta pitkan aikavalin
turvallisuustuloksemme parani vuoden aikana. Jatkoimme myds TSM-
standardin mukaista toimintaa ja sailytimme vahvan suorituskyvyn
ymparisto-, yhteiskunta- ja hallintoasioissa. Vastuullinen vedenhallinta,
ympéristoluvat ja avoin vuoropuhelu sidosryhmien kanssa olivat
edelleen meill3 etusijalla.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Yhteenvetona voidaan todeta, ettd vuosi 2025 oli haastava, mutta
ratkaiseva vuosi. Vuoden ensimmainen puolisko korosti maanalaisen
kaivostoiminnan heikkouksia, kun taas toinen puolisko osoitti kykymme
vakauttaa toimintaa, vahvistaa taloutta ja parantaa tuloksia haastavissa
olosuhteissa. Ennen kaikkea vuoden 2025 aikana tehdyt toimet ovat
luoneet vankan pohjan tulevalle kasvulle.

Haluan kiittaa tyontekijoitamme ja palveluntarjoajiamme
ammattitaidosta, sitoutumisesta ja sitkeydesta koko vuoden ajan. Heidan
ponnistelunsa olivat olennaisen tarkeitd kohtaamistamme haasteista
selviytymisessa ja vahvemman tulevaisuuden perustan rakentamisessa.
Toiminnan vakauden paranemisen, kaivoksen elinian pidentymisen,
taloudellisen aseman vahvistumisen ja suotuisien
markkinafundamenttien ansiosta katsomme tuleviin vuosiin luottavaisin
mielin.

Mikko Jalasto,
Toimitusjohtaja

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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Strategia ja toiminta

STRATEGIA

Sotkamo Silverin strategian
kulmakivia ovat:

Nykyisen hopeakaivoksen kehittaminen
javakaan perustan varmistaminen
yhtion laajentumiselle

Mineraalivarantojen kasvattaminen
jatkamalla etsintda nykyisessa
kaivoksessa ja Kainuun seudulla

Luonnonvarojen vastuullinen kaytto

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toimintakertomus

Vastuullisuusraportti

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Vuoden 2025 aikana:

Nolla poissaoloon johtanutta tapaturmaa (LTI) oman henkiloston
osalta

Yhti6 toteutti onnistuneesti tdydennys- ja tutkimuskairausohjelmia ja
saavutti tavoitteen kaivoksen elinidn jatkamista vahintaan vuoteen
2035.

Kaynnistimme hankkeen, jolla pyrimme parantamaan hopeantuotannon
luotettavuutta varmistamalla riittavan kaivoskapasiteetin ja laatimalla
prosessit ja kaivossuunnitelman, jotka auttavat selviytymaan
odottamattomista tilanteista maanalaisessa kaivostoiminnassa.
Sivutuotteena saatavan pyriitin toimituksia jatkettiin
ympadristovaikutusten pienentamiseksi ja resurssitehokkuuden
parantamiseksi.

Yhtién TSM Suomen mukainen kaivosvastuullisuusjarjestelma on A-
tasolla jokaisessa kategoriassa.

Teimme sopimuksen seniorilainan maturiteetin pidentamisesti ja
miljoonan euron lisdrahoituksesta.

Noin puolet yhtién 6,3 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasta
2022/2026 vaihdettiin uusiin yhtion osakkeisiin. Vaihtovelkakirjoista
vaihdettiin 2,6 miljoonaa euroa (30 MSEK) uusiin vaihtovelkakirjoihin
2025/2029. Uusien vaihtovelkakirjojen erdpaiva on 31.10.2029.
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PAINOPISTEET VUONNA 2026

Sotkamo Silver on investoinut tuotannon ja tuotannonhallinnan
valmiuksiin rekrytoimalla avainhenkil6it4, vaihtamalla
maanalaista urakoitsijaa ja hankkimalla toiminnan
kehittamiskonsultointia. Tavoitteena on lisdtd hopeantuotantoa
vuoden 2025 tasosta ja toisaalta varmistaa vakaa tuotanto
tuleville vuosille. Maanalaisen tuotannon kapasiteettia lisataan
valmistelemalla uusia maanalaisia louhintatasoja tehokkaaseen
tuotantoon aikaisemmin kuin ennen ja luomalla vaihtoehtoisia
tuotantoalueita operatiivisten riskien vahentamiseksi. Vuoden
2026 ensimmaisen puoliskon kehitystyon aikana
avolouhosmalmia hyddynnetdan maanalaisen tuotannon
tiydentdmiseen, jotta tarvittavat kehitystoimenpiteet saadaan
tuotantotavoitteen edellyttamalle tasolle.

Maanalaisen kaivoksen kehittiamisen kiihdyttaminen
Lyhyen aikavélin pddpaino on louhinta- ja perdnajosuunnitelmien
toteutuksen varmistamisessa yhdessa uuden kaivosurakoitsijan
kanssa. Molemmilla alueilla tarvitaan kiihdyttamist4, jotta
tulevaisuudessa voidaan tarjota riittavia vaihtoehtoisia ja
itsendisia louhinta-alueita. Kun kaivoksen kehitys- ja
tuotantoalueet pystytdan erottamaan toisistaan, maanalaisen
kaivostoiminnan ennakoitavuus ja resilienssi tulevaisuuden
haasteiden varalta paranevat.

Maanalaisen toiminnan operatiivinen suorituskyky
Kaivostoiminnan tehostamishankkeella pyritdan parantamaan
toiminnan kokonaissuorituskykya. Vuonna 2026 keskeisia alueita
ovat resurssien luotettavuus, tyon aikataulutus, seuranta ja
paivittiinen johtaminen. Keskitymme yhdessa uuden
kaivosurakoitsijan ja ulkoisten konsulttien kanssa saavuttamaan
kaikkia sidosryhmia tyydyttavat operatiiviset tulokset.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Turvallisuus

Vuonna 2025 edistyimme merkittavasti
turvallisuusstandardeissamme toteuttamalla useita hyvin
suunniteltuja ja toteutettuja turvallisuushankkeita. Kun
kiihdytamme kaivostoiminnan kehittdmista ja toimintaa vuonna
2026, on tarkeaa asettaa turvallisuus etusijalle sisallyttamalla
aiempien vuosien opit perehdytykseen ja koulutukseen yhdessa
uuden kaivosurakoitsijamme kanssa.

Etsintdtoimet tulevaa kasvua varten

Sotkamo Silver jatkaa Tipasjarven vihreakivivyohykkeen
tutkimisen suunnittelua ja keskittyy vuonna 2026 erittain
lupaavan lansipuolen mineralisaation etsintdan nykyisen
kaivospiirin alueella. Olemme my&s vahvistamassa geologista
tiimidmme, jotta voimme paremmin suunnitella ja toteuttaa
yksityiskohtaiset etsintdtoimet ajallaan tulevina vuosina.

Investointien rahoittaminen

Vuoden 2025 onnistuneen uudelleenrahoituksen jalkeen
investointisuunnitelmamme jatkaa maanalaisen kaivoksen
kehittamisen kiihdyttamista. Arvioimme pystyvamme
rahoittamaan investointisuunnitelman kassavirralla. Yllapidamme
kuitenkin vararahoitussuunnitelmaa, jolla varmistetaan
vaihtoehtoiset likviditeettilahteet odottamattomien hairididen
sattuessa. Tavoitteenamme on my6s uudistaa ymparistévakuus.

Luonnonvarojen vastuullinen kaytto

Keskitymme rikastushiekka-altaan laajennuksen
ympéristdlupaprosessin loppuun viemiseen ja rakentamisen
aloittamiseen vuoden aikana. Samanaikaisesti pyrimme lisddmaan
rikastushiekan hyddyntamisastetta kaivostoiminnassamme

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

kehittamalla ja ottamalla kdyttddn maanalaisen kaivoksen
tayttoprosessissa uusia menetelmia, jotka tukevat sekd materiaali-
ettd toimintatehokkuutta.

Jatkamme aktiivista ty6ta paikallisten vesistojen ekologisen
terveyden ja virkistyskdyton suojelemiseksi vastuullisella
vesihuollolla. Panostamme toimenpiteisiin ravinnekuormien
vahentdmiseksi ja jatteiden rikkipitoisuuden pitamiseksi
johdonmukaisesti matalalla ja ympéariston kannalta kestavalla tasolla.
Yllapidamme avointa ja lapindkyvaa viestintaa toimintamme
ympéristovaikutuksista osana jatkuvaa pyrkimystamme toimia
vastuullisesti.
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Miksi sijoittaa Sotkamo Silveriin

Hopean kysynta Kyky kasvattaa Vahva kannattavuus Selkeda potentiaalia Pohjoismainen

on vahvaa tuotantomaaria ja kassavirta varastojen kasvuunja kriittisten metallien
kaivoksen elinian tuottaja korkeilla ESG-
pidentidmiseen standardeilla

SOTKAMO SILVERAB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025 A\ 10
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Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti
Osakkeet ja kaupankaynti Osaketiedot
Sotkamo Silver AB:n osakepddoma 31.12.20250li 310511 626 SEK ja
osakkeiden lukumaara oli 322 068 107. Sotkamo Silver AB:n osakkeilla kdydaan 31.12.2025 31.12.2024
kauppaa Tukholman NGM Equity -porssissa ja Nasdaqg Helsingissa. Yhtion Osakkeen hinta. SEK 215 100
kaupankayntitunnus on SOSI NGM Equityss3 ja SOSI1 Nasdaq Helsingiss. S : :
Osakkeiden ISIN-numero on SE0001057910. Osakkeilla kéydzan kauppaa Osakkeen ylin kurssi jaksolla, SEK = 2,09
my6s Borse Berlinin Open Market -listalla, jolla yhtién kaupankayntitunnus on Osakkeen alin kurssi jaksolla, SEK 0,85 0,73
AOMMF4 ja ISIN-numero on sama kuin Tukholman NGM Equity -p6rssissa; Vasta-arvo, SEK 0,96 0,96
SE0001057910. Osakkeita vaihdettiin vuoden 2025 aikana Tukholman NGM Markkina-arvo. MSEK 691 286
Equity -porssissa ja Nasdaq Helsingissa 367 162 503 (329 187 719). . —
Osakkeiden lukuméaara 322068 107 286148 387
Yhtidjarjestyksessa ei ole yhtion osakkeiden luovutettavuutta koskevia Osakkeiden lukumaar3, laimennettu 350587714 327383120
rajoituksia, kuten luovutuksen jalkeisia hankintaoikeuslausekkeita, eika ole Osakepadoma, MSEK 311 276
tunnistettu muita sellaisia seikkoja, jotka yhtio olisi velvollinen julkistamaan
Ruotsin tilinpaatoslain 6 luvun 2 a §:n sddnnésten mukaisesti. Yhtion parhaan
tiedon mukaan yhtién osakkeenomistajien valilla ei ole osakassopimuksia tai Suurimmat osakkeenomistajat 31.12.2025
muita sopimuksia, joiden tarkoituksena olisi yhteinen vaikuttaminen yhtiéon.
Hallituksen tiedossa ei my6skaan ole sopimuksia tai vastaavia, jotka voisivat Osakkeiden Omistusosuus
johtaa yhtién masraysvallan muuttumiseen. Nimi lukumaara (%)
Hexof Oy 22744812 7.1
Kaupankaynti osakkeilla (miljoonaa) Sprott Asset Management 8025353 2,5
240 Esa Tauriainen 4800000 1,5
210 206 Mikko Leinonen 3835000 1,2
180 Avanza Pension 3796064 1,2
150 Antti Halonen 2750415 0,9
120 Muut 276116 463 85,7
70 70 Osakkeita yhteensi 322068 107 100,0
60 44 46
> 1l
0

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Tilinpaatos

11



N\
SOTKAMO
Nl 4

Vuosi 2025 Toiminta

Tavoitteet ja ohjeistus

Sotkamo Silver julkaisi 20.2.2026 ohjeistuksen
vuodelle 2026.

Ohjeistus

e Yhti6 arvioi tuottavansa 0,9-1,2 miljoonaa unssia hopeaa

e Vuotuisen kdyttékatteen arvioidaan olevan yli 25 miljoonaa euroa

o Nettovelan suhde kdyttokatteeseen arvioidaan olevan vuoden lopussa
alle 1,0

Yhtién kannattavuuteen vaikuttavat merkittavasti ulkoiset tekijat, kuten
metallien hinnat ja valuuttakurssit, seka sisdiset tekijat, kuten
malmimaariin ja metallipitoisuuksiin liittyvat epavarmuustekijat.
Ohjeistuksen perustana olevat hopean ja kullan hinnat ovat hieman
alempana kuin ohjeistuksen julkaisuhetkelld (20.2.2026).

Keskipitkan aikavilin tavoitteet
Keskipitkan aikavélin tavoitteet vuoden 2028 loppuun.

¢ Vuotuinen hopean tuotanto 1,4 miljoonaa unssia

¢ Vuotuinen kayttokate yli 30 %

e Nettovelan suhde kdyttokatteeseen alle 2,0

e A-tason suorituskyky Towards Sustainable Mining (TSM) -standardissa

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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Hopeamarkkinat

Hopea mahdollistaa uusiutuvan energian,
kuten tuuli- ja aurinkovoiman, kayton.

Hopealla on keskeinen rooli teollisuudessa, nyky-yhteiskunnan
jatkuvassa sahkoistamisessa ja monissa keskeisissa uusiutuvissa
energiaratkaisuissa. Hopealla on kaikista metalleista paras
lammonjohtavuus, ja sen lammaon- ja séhkénjohtavuus tekee siita
monipuolisen raaka-aineen metalliteollisuuden tarpeisiin®. Vuonna 2025
Yhdysvaltain geologian tutkimuskeskus (USGS) lisdsi hopean vuoden
2025 kriittisten mineraalien luetteloonsa. Tama merkitsi merkittavaa
muutosta Yhdysvaltain politiikassa, jossa hopea luokiteltiin uudelleen
perinteisesta "jalometallista" "strategiseksi teolliseksi hyodykkeeksi",
joka on valttamaton kansallisen turvallisuuden ja taloudellisen vakauden
kannalta.

Viimeisimmassa 10.2.2026 julkaistussa vuosiraportissaan Silver Institute
toteaa, ettd nousukausi seuraa vuotta, jona hopean vuosikehitys oli
vahvin sitten vuoden 1979. Sijoittajien kiinnostus kiihtyi vuoden 2026
alussa ja nosti hinnan useisiin ennatyskorkeuksiin, ja kullan ja hopean
hintasuhde jai alle 50:n ensimmaista kertaa vuoden 2012 jalkeen.
Maailmanlaajuisten hopeasijoitusten odotetaan pysyvan vahvoina tana
vuonna, kun markkinoilla on kuudes perakkainen vuotuinen alijaadma.
Lontoossa toimivan Metals Focus -konsultointiyrityksen analyysin
perusteella Silver Instituten ennuste osoittaa 67 miljoonan unssin
alijaamaa vuonna 2026, jolloin kokonaiskysynta ylittaa jalleen
kokonaistarjonnan. Valtaosa hopean maailmanlaajuisesta tarjonnasta
(80 %) tulee kaivoksista ja loput 20 prosenttia padosin kierratyksesta. Yli
puolet hopean maailmanlaajuisesta kysynnasta tulee teollisuudesta,
mutta hopeaa kdytetddn myos koruteollisuudessa, ruokailuvilineissa,
kolikoissa ja sijoituskohteena.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Hopean kysynta ylittaa tarjonnan

2021 2022 2023 2024 2025f 2026f
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Ldhde: Silver Instituten World Silver Survey 2025 ja tiedote 10.2.2026

*Silver Institute Silver Institute on julkaissut maailmanlaajuisia hopeamarkkinoita kuvaavaa
vuosiraporttia "World Silver Survey” vuodesta 1990. Kyselytutkimus tarjoaa
markkinaosapuolille tarjonta- ja kysyntdtilastoja térkeimmiltd hopeamarkkinoilta sekd hinta- ja
kauppatietoja. Kunkin vuoden raportit ovat saatavilla PDF-muodossa Silver Instituten
verkkosivuilla ja ladattavissa vapaasti osoitteesta https.//www.silverinstitute.org/all-world-
silver-surveys-2025/. Silver Instituten vuoden 2026 tarjonta- ja kysyntdennuste: https.//
silverinstitute.org/global-silver-investment-to-remain-strong-in-202 6-against-the-backdrop-of-
a-sixth-consecutive-annual-market-deficit/

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Sahkoajoneuvot, datakeskukset, tekoély ja uusiutuva energia

e Hopea ja kulta mm. puolijohteissa, antureissa, johdinnipuissa,
ohjaimissa ja ndytoissa

e Hopeakarbonaattianodit kiintein elektrolyytin litiumakuissa

o Keskittavat aurinkovoimalaitokset, tuuliturbiinit ja uudet
akkuteknologiat

Aurinkosahké
Hopea on keskeisessa roolissa vihredn sdhkon ldhteeni toimivien
aurinkokennojen tuotannossa.

Alypuhelimet ja muut laitteet
Hopeiset nanolangat korvaavat indiumtinaoksidin kosketusnaytoissa.


https://silverinstitute.org/all-world-silver-surveys-2025/
https://silverinstitute.org/all-world-silver-surveys-2025/
https://silverinstitute.org/global-silver-investment-to-remain-strong-in-2026-against-the-backdrop-of-a-sixth-consecutive-annual-market-deficit/
https://silverinstitute.org/global-silver-investment-to-remain-strong-in-2026-against-the-backdrop-of-a-sixth-consecutive-annual-market-deficit/
https://silverinstitute.org/global-silver-investment-to-remain-strong-in-2026-against-the-backdrop-of-a-sixth-consecutive-annual-market-deficit/
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Hopeakaivos ja tuotanto

Sotkamon hopeakaivoksen kaivostoiminta jatkui koko vuoden 2025 ajan
operatiivisesti haastavissa olosuhteissa, erityisesti vuoden ensimmaiselld
puoliskolla. Vuotta leimasi maanalaisen kaivostoiminnan volyymien lasku
ja hopeapitoisuuksien lasku edellisvuoteen verrattuna, mika johtui
paidasiassa kalliomekaanisista haasteista ja riittamattomasta
louhintakapasiteetista tietyilld kaivoksen alueilla. Vuoden jalkipuoliskolla
operatiivinen suorituskyky parani metallien hintojen nousun,
kohdennettujen kehitystoimenpiteiden ja asteittaisen uusille
kaivosalueille siirtymisen tukemana.

Sotkamo Silver on jatkanut panostuksiaan kaivostoiminnan resilienssin ja
pitkan aikavalin luotettavuuden parantamiseen. Vuoden aikana
kehitystyossa keskityttiin peranajon lisddmiseen, vaihtoehtoisten
kaivosalueiden avaamiseen ja tulevaisuuden tuotannon vakauden
perustan vahvistamiseen. Samanaikaisesti yhtio edisti tdydennys- ja
tutkintakairauksia, joiden tavoitteena oli kaivoksen elinidn pidentaminen
jalouhinnan suunnittelun laadun parantaminen.

Hopea on edelleen yhtion paatuote. Kaivos tuottaa hopean lisiksi kultaa,
sinkkia ja lyijya sivutuotteina. Tuotetut rikasteet myydaan sulatoille
olemassa olevien pitk3aikaisten sopimusten mukaisesti, eika yhtio
harjoita jatkojalostus- tai markkinointitoimintaa rikasteen toimituksen
lisdksi. Sotkamo Silver tyollistaa noin 50 henkil64 rikastamossa,
hallinnossa, suunnittelussa ja tyonjohdossa. Kaivostoiminnasta vastaa
urakoitsija noin 100 tydntekijan voimin. Henkildsto- ja
tuotantokustannukset ovat pdiosin muuttuvia.

Tuotanto ja operatiivinen suorituskyky

Vuonna 2025 rikastamolle syotetyn malmin kokonaismaara laski
edellisvuodesta, mika heijastaa maanalaisten louhintamaarien laskua
erityisesti vuoden ensimmaisella puoliskolla. Hopeantuotantoon
vaikuttivat laskevasti seka pienempi rikastamon syottomaara etta
pienempi syotteen keskimaarainen hopeapitoisuus, jotka johtuivat

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

kaytettavissa olevien louhosten rajatusta maarasta ja maanalaisen
kaivostoiminnan operatiivisista rajoituksista.

Vuoden aikana rikastamolle syotetyn malmin kokonaismaéara laski
edellisvuodesta 14 prosenttia 425 000 tonniin (497 000).
Hopeantuotanto jai yhtion tuotantosuunnitelmista, mika johtui
paadasiassa riittamattomista kaivosresursseista ja kalliomekaanisista
haasteista erityisesti vuoden 2025 ensimmaisella puoliskolla. Tuotanto
oli kaikkiaan noin 803 077 unssia hopeaa (1 166 065), 1 829 unssia
kultaa (2 595), 602 tonnia lyijya (729) ja 1 472 tonnia sinkkia (1 642)
rikasteissa.

Vuoden 2025 ensimmaisella puoliskolla maanalaisen kaivostoiminnan
suorituskyky jai suunnitellusta kalliomekaanisten haasteiden ja
kaytettavissa olevien louhosalueiden rajoitusten vuoksi. Nama ongelmat
johtivat malmin laimentumiseen, hopeapitoisuuden laskuun ja
ajoittaiseen malmipulaan rikastamolla. Lisdksi maanalaisessa kaivoksessa
helmikuussa tapahtunut ajoneuvopalo keskeytti tuotannon tilapaisesti ja
vaikutti louhintam&ariin ensimmaiselld vuosineljanneksella.

Operatiivinen suorituskyky parani vuoden jalkipuoliskolla
kaivostoiminnan siirtyessa vahitellen vakaampiin louhinta-alueisiin ja
kehitystyon alkaessa tuoda lisda louhosvaihtoehtoja. Vaikka
tuotantomaérat jaivat edellisvuodesta, toimintavakauden paraneminen
loppuvuonna vahvisti pohjaa tulevalle tuotannolle.

Kaivoksen kehittdminen ja investoinnit

Vastatakseen vuoden 2025 operatiivisiin haasteisiin ja vahvistaakseen
pitkan aikavalin tuotannon luotettavuutta Sotkamo Silver asetti
kaivoksen kehittdmisen etusijalle ja kdynnisti parannusohjelman, joka
nopeuttaa kehitysinvestointeja ja parantaa operatiivista suorituskykya.
Kaivostoiminnan joustavuutta parannettiin ja riippuvuutta yksittaisista
tuotantoalueista vahennettiin kasvattamalla perdnajomaaria. Taman

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

tyon tarkoituksena on parantaa resilienssia geologisia
epavarmuustekijoitd vastaan ja mahdollistaa jatkossa tasaisempi
malmien sekoitus rikastamon sy6tossa.

Vuoden aikana investoinnit kohdistuivat padasiassa maanalaisen
kaivoksen kehittdmiseen, tdydennys- ja tutkimuskairauksiin. Nailla
investoinneilla pyritdan pidentdamaan kaivoksen elinika&, parantamaan
kaivossuunnittelun tarkkuutta ja varmistamaan riittava malmin
saatavuus tulevina vuosina.

Osana maanalaisen kaivostoiminnan pitkan aikavalin kehittamista
kaivosurakoitsijan vaihtamisen valmistelut saatiin paatokseen vuoden
2025 aikana. Uusi kaivosurakoitsija aloitti toimintansa vuoden 2026
alussa. Siirtyma toteutettiin suunnitellusti, ja yhtié odottaa muutoksen
tukevan toiminnan tehokkuuden, kapasiteetin ja ennustettavuuden
parantamista keskipitkalla aikavalilla.

Etsinta ja kaivoksen elinika

Taydennys- ja tutkimuskairaukset etenivat vuonna 2025 suunnitellusti.
Taydennyskairaukset tukivat edelleen mineraalivarantojen muuntamista
malmivaroiksi ja paransivat lyhyen ja keskipitkan aikavalin
kaivossuunnitelman laatimisen laatua. Nykyisen kaivoksen
tutkimuskairauksissa keskityttiin tunnetun mineralisaation
laajentamiseen syvemmalle, ja tavoitteena oli pident3a kaivoksen
elinik3a yli vuoden 2035. Naiden kairausten perusteella vuoden lopussa
julkaistiin paivitetyt mineraalivaranto- ja malmivara-arviot, jotka tukevat
kaivoksen tavoiteltua elinidn pidentamista ja vahvistavat toiminnan
pitkan aikavalin nakymia.

Vuoden aikana Sotkamo Silver jatkoi myos etsintdtoimintaa olemassa
olevan malmion ldnsipuolella. Saadut tulokset tukivat yhtion ndkemysta
lupaavasta mineralisaatiosta tall4 alueella ja antoivat pohjan
jatkoetsinnan suunnittelulle.
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Operatiiviset tunnusluvut

Rikastettu malmi, tonnia Hopeantuotanto, koz Syotteen hopeapitoisuus, g/tonni
150 300 100
255 85
120 109 113 110 230 80 40
92 200 187 193 65 65
90 169 60
150
60 40
100
30 50 20
0 0 0
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
Kullantuotanto, oz Lyijyntuotanto, tonnia Sinkintuotanto, tonnia
750 200 500
167
404
625 579 154 389
4 370
468 120 197 - 7 309
500 417 200
365
375 100
200
250
50
125 100
0 0 0
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25
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Kaivoksen laajentaminen,
mineraaliesiintymat ja malmivarat

MAARITELMAT LYHYESTI

Malmivarat tarkoittavat aluetta, jolle tuotanto keskittyy lyhyella
aikavalilla. Seudulla tehdaan tarkkoja tdydennyskairauksia, joilla
varmistetaan optimaalinen kaivoksen suunnittelu ja syotteen

Yhtion luokitellut
hopeapitoisuus. Sotkamo Silverin tavoitteena on varmistaa, etta o o
malmivarat kasvavat tdydennyskairausten avulla vuosittain vahintaan mineraa I Ivaran nOt
yhden vuoden tuotannon verran. 12 7 m i Ijoo naa ton n i a
9

Mineraalivarannot tarkoittavat varantoja, jotka tunnetaan varsin hyvin
mutta joita ei ole viela kairattu tarkemmin. Kaivoksen arvioitu nykyinen
elinika perustuu alueen parhaiten tunnettuihin varantoihin.
Mineraalivarantoja nostetaan tdydennyskairausten avulla malmivaroiksi.

Mitatut ja osoitetut
varantoluokat
Edelld mainittujen mineraalivarantojen ulkopuolelle jaavia alueita 9’ 1 miljoonaa tonnia

tutkimalla voidaan mahdollisesti pidentaa kaivoksen elinikaa.

Mineraalivarannot ja malmivarat luokitellaan kansainvélisen JORC- PitOiSU us
koodiston mukaisesti. 7

hopeaekvivalentti
Ag 91 grammaa/tonni

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Sotkamo Silver arvioi 31.12.2025 julkaistun paivitetyn malmivara-
arvionsa mukaan, ettd hopeakaivoksen malmivarat ovat nousseet
yhteensa 1,598 miljoonaan tonniin ja mineraalivarannot 12,7 miljoonaan
tonniin sisaltden hopeaa, kultaa, lyijya ja sinkkia.

Malmivarojen ja taloudellisesti louhittavissa olevien mineraalivarantojen
maaran yhtio uskoo riittdvan nyt vahintdan 10 vuoden louhintaan ja niita
on mahdollista kasvattaa suunnitelluilla tdydennys- ja
tutkimuskairauksilla edelleen.

Taydennyskairausten ("infill drilling”) tarkoituksena on mahdollistaa
nykyisessa kaivoksessa tiedossa olevien mineraalivarantojen nostaminen
malmivaroiksi. Tutkimuskairauksilla ("Exploration drilling”) pyritaan
laajentamaan tiedossa olevien mineraalivarantojen maaraa joko
nykyisessa kaivoksessa tai uusilla malminetsintaalueilla.

Vuosina 2026-2027 Sotkamo Silver keskittyy kasvattamaan
malmivaroja tunnettujen mineraalivarantojen sisalla padasiassa
syvyyssuunnassa. Toinen painopistealue on erittdin lupaavan lansipuolen
mineralisaation (WEST-projekti) kehittaminen kohti erillista
operatiivista kaivosaluetta tulevina vuosina.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Nykyiset mineraalivarannot
ja malmivarat

-100m

Vinotunneli
— Tunnelin kehittdminen; 650 metriin vuonna 2026

-420m

-500m

Ll Taydennyskairaus
'I—- 700 metrin tason yldpuolella oleva alue, jolla olevat
| mineraalivarat voidaan johdon ndkemyksen nostaa

-700m lisdkairauksella malmivaroiksi

|
1

Mahdolliset uudet tuotantoalueet
- Vinotunnelin kehityksen ja lisatadydennyskairauksen mahdollistamat

| tulevaisuuden tuotantoalueet 700 metrin tason alapuolella seka
| nykyisessa kaivoksessa etta lansipuolisessa mineralisaatiossa
L8
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Yhtion luokitellut mineraalivarannot

Taulukko 1
Sotkamo Silverin mineraalivarannot 31.12.2025

Mitattu 7 335 58 0,23 0,19 0,45 92 13755 54 13625 33191
Osoitettu 1802 46 0,27 0,24 0,57 86 2693 16 4313 10347
Summa 9136 56 0,24 0,20 0,48 91 16 447 70 17 939 43538
Mahdollinen 3527 36 0,31 0,13 0,30 73 4138 35 4516 10656
Yhteensa 12 664 51 0,26 0,18 0,43 86 20585 106 22455 54194
Taulukko 2

Sotkamo Silverin malmivarat 31.12.2025

Todetut 1463 86 0,22 0,22 0,51 120 4021 10 3262 7520
Todennékdinen 135 76 0,20 0,20 0,60 110 330 1 270 803
Yhteensa 1598 85 0,22 0,22 0,52 119 4351 11 3532 8323

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Malminetsintaohjelma

Pitkaaikainen malminetsinta Tipasjarven
vihredkivivyohykkeelld - hopeakaivoksen ymparilla
Hopeakaivoksen kehityshankkeiden lisdksi Sotkamo Silver kehittaa ja
etsii strategiansa mukaisesti myos tulevaisuuden kasvupolkuja. Projekti
REX on paikallinen malminetsintdohjelma, jolla pyritdan kehittdmaan

houkutteleva mineraalivarantosalkku ja 16ytdmaan uusia hyodynnettavia

malmivaroja Kainuun seudulta.

Sotkamo Silver on tehnyt alustavia arvioita aiempien geologisten ja
geofysikaalisten tutkimusten perusteella. Tyossa tunnistettiin seitseman
korkean prioriteetin tavoitetta tai kohdealuetta, joita ehdotettiin
jatkokasittelyyn ja seurantaan. Ylla mainittujen tietojen arviointi on
vahvistanut mahdollisuuksia malminetsintaan vihreakivijaksolla, ja johto
odottaa tutkimusten seuraavaa vaihetta luottavaisin mielin. Seuraaville
vaiheille on luotu karkea tiekartta, ja sitd kehitetdan edelleen vuoden
2026 aikana tulevien vuosien projektisuunnitelmaa varten.

Peura-aho ja Hietaharju - nikkeli, kupari, platina ja palladium
Sotkamo Silver Oy omistaa Hietaharjun ja Peura-ahon alueiden seka
Suomussalmella sijaitsevan Hietaharju North -nimisen
malminetsintialueen kaivos- ja malminetsintidoikeudet.

Kiannanniemen nikkeli-kupari-platina-palladium -esiintymat sijaitsevat
Kuhmon vihredkivijakson pohjoisosassa. Outokumpu I6ysi ne ja tutki
niitd 1960-luvun alussa. Ensimmainen vihje saatiin malminetsijan
ldhettamista ndytteista. Altona Mining Ltd. teki alueella tutkimuksia
vuosina 2005-2011. Sotkamo Silver teki esisoveltuvuustutkimuksen
vuoden 2024 aikana, ja seuraavien toteutettavissa olevien vaiheiden
suunnitteluvaihe on kdynnissa.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Altona Mining Ltd. on tehnyt |6ydoksista australialaisen JORC-
sadannoston mukaiset mineraalivaralaskelmat. Arviot on esitetty
taulukossa 3.

Mineraalivarantoja koskevat arviot perustuvat alueella tehtyjen
kairausten tuloksiin (yhteensa 21 km). Peura-ahon ja Hietaharjun
metallurgisissa laboratoriokokeissa pystyttiin tuottamaan
myyntikelpoisia rikasteita. Nikkelin ja kuparin lisiksi platina- ja
palladiumpitoisuudet ovat merkittavia.

Paikallinen malminetsintdohjelma ja sen kehitys

Lyhyell aikavalillda malminetsintdtoiminnan paapaino on nykyisella
kaivospiirilla. Nykyisin toimivan kaivoksen lansipuolella sijaitsevaa
lupaavaa mineralisaatiokohdetta kartoitetaan tarkemmin
malminetsintakairausten avulla. Seuraavat kairauskampanjat on
suunniteltu vuonna 2025.

Toimintakertomus

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Peura-aho
Hictaharju

Hopeakaivos

Tipasjirvi

Taulukko 3
Peura-Ahon ja Hietaharjun mineraalivarannot 31.12.2025

Miljoonaa Ni Cu Co Pt Pd
Luokka tonnia % % % g/t g/t
Osoitettu 040 063 029 004 028 0,62
Mahdollinen 0,09 048 023 004 021 042
Yhteensa
Peura-Aho 049 060 027 0,03 0,27 0,58
Osoitettu 085 085 044 006 0,53 1,25
Mahdollinen 0,24 059 027 004 034 089
Yhteensa
Hietaharju 1,09 080 040 005 049 117
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Vastuullisuusraportti UOSI 2005 LyivEeT

Tyo6turvallisuudessa saavutimme
tavoitteemme nolla poissaoloon johtanutta

SISALLYSLUETTELO tapaturmaa oman henkildstomme osalta.
Johdanto 20 Vahvistimme TSM Suomi -

Sotkamo Silver yhtiéni 21 kaivosvastuujarjestelman mukaisia kdytantoja
Sidosryhmamme 22 yllapitddksemme edellisvuonna kolmannen
Vastuullisuustydmme paamairit 23 osapuolen todentamaa A-tasoa ja otimme
Vastuullinen liiketoiminta 24 kayttoon Yhdenvertaiset, monimuotoiset ja
Turvallisuus ja sitoutuminen 25 osallistavat tyopaikat -arviointityokalun.
Ymparistosta huolehtiminen 27

Vuoden 2026 tavoitteet 32 Vahvistimme kiertotalouden integraatiota
kaivannaisjatteen jatehuolto- ja
sulkemissuunnittelussa aloittamalla
rikastushiekan hyddyntamismahdollisuuksien
tutkimisen kaivannaisjatealueiden
peittorakenteissa.

Resurssitehokkuus sailytettiin hyvalla tasolla,
ja asiakkaalle toimitetun pyriittirikasteen
maara vastasi yli 70 % vuoden 2025
tuotannosta.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025 20
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SILVER
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SOTKAMO SILVER YHTIONA

Sotkamo Silver-konserniin kuuluvat emoyhtié Sotkamo Silver AB ja sen
suomalainen tytaryhtié Sotkamo Silver Oy. Sotkamo Silver AB:n
osakkeet on listattu NGM Main Regulated Equity -porssissa
Tukholmassa ja samanaikaisesti Nasdaq Helsingin paalistalla.

Sotkamo Silverin tarkoitus on tuottaa arvometalleja vastuullisesti ja
tehokkaasti seka kehittaa toimintaa pitkajanteisesti ja kannattavasti.
Yhti6ta ohjaa kaksi vahvaa arvoa: vastuullisuus ja paikallisuus. Keskeista
paivittaisessa tydssa on toiminnan kestavyys, lapinakyvyys, arvostus ja
luotettavuus. Toimintamme tuottaa hyvinvointia ja arvoa
omistajillemme, henkiléstdllemme ja paikallisyhteisolle.

Sotkamo Silver tuottaa hopeaa, kultaa, sinkkid, lyijya ja pyriittia sisaltavia
rikasteita. Yhtion padhanke on Kainuun Sotkamossa sijaitseva
hopeakaivos, jonka tuotanto kdynnistyi maaliskuussa 2019. Toiminta
jakautuu maanalaiseen kaivokseen ja avolouhokseen ja kasittaa malmin
seka sivukiven louhintaa, varastointia, murskausta, kuljetusta ja malmin
rikastusta.

Sotkamo Silver tuotti 803 077 unssia hopeaa vuonna 2025. Lisaksi
kaivos tuottaa kultaa, sinkkia ja lyijya. Malmi jalostetaan rikasteiksi, jotka
myydaan toimitussopimusten mukaisesti sulatoille.

Vuoden 2025 loppuun mennessa Sotkamo Silver on investoinut noin 870
miljoonaa Ruotsin kruunua Sotkamon hopeakaivokseen, josta
ympéristdinvestointien osuus on noin 15 %. Konsernin liikevaihto
vuonna 2025 oli 393 miljoonaa Ruotsin kruunua.

Sotkamo Silverin liiketoiminnalla on merkittavia positiivisia
aluetaloudellisia ja yhteiskunnallisia vaikutuksia. Liikevaihdosta yli 50 %
arvioidaan jaavan paikallistalouteen Ita- ja Pohjois-Suomessa palvelu- ja
tavarahankintoina sekd maksettuina palkkoina. Kaivosvero,
kiinteistoverot, veroluontoiset tydénantajamaksut ja henkiléston
tuloverot olivat yhteensa 14,5 miljoonaa Ruotsin kruunua vuonna 2025.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos =
Louhinta
Murskaus Jauhatus
Hopea- ja kulta-
Vedenpoisto pitoinen lyijyrikaste Asiakkaan

Lyijyvaahdotus

jatkojalostus

Hopeapitoinen
sinkkirikaste

Vedenpoisto Asiakkaan

Sinkkivaahdotus 5 jatkojalostus

Vedenpoisto Pyriittirikaste

Asiakkaan

Pyriittivaahdotus jatkojalostus
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Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti
SIDOSRYHMAMME
Sotkamo Silverilla olemme sitoutuneet lapindkyvaan ja avoimeen Sidosryhm
toimintaan. Haluamme rakentaa luottamusta ja vahvoja suhteita ASIAKKAAT

sidosryhmiimme.

Teemme aktiivista yhteistyota sidosryhmiemme kanssa, ja esittelemme
heille toimintaamme ja sen vaikutuksia. Tunnistetut sidosryhmat ovat
kiinnostuneita toiminnastamme ja odottavat silta jatkuvuutta.
Keskeisimmat sidosryhmamme, heidan odotuksensa ja
yhteistydmenetelmat on lueteltu taulukossa 4.

Paikallisyhteis6jen edustajista koostuva seurantaryhma kokoontui
vuonna 2025 nelja kertaa. Seurantaryhmaan kuuluu kaivoksen
|dhialueen vakituisia ja kesdasukkaita, maanomistajia, kyldyhdistyksia,
kalastusosakaskuntia, Suomen luonnonsuojeluliiton Kainuun piiri,
Sotkamon kunta, Metsahallitus ja paikallisviranomaiset.

Kokouksissa kasiteltiin kaivoksen ymparistovaikutuksia ja muita
ajankohtaisia asioita, kuten Sotkamon hopeakaivoksen ldhivesistossa
meneilldan olevaa virtavesien kunnostushanketta, jonka tavoitteena on
parantaa vaelluskalojen elinolosuhteita.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toimintakertomus

Odotukset

o Korkea laatu
e Eettinen ja vastuullinen liiketoiminta

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos

Osallistamisen tavat

Tapaamiset asiakkaan kanssa
Kaivosvierailut
Avoin vuorovaikutus

HENKILOSTO

e Vastuullinen toiminta
e Turvallinen ja terveellinen tydymparisto
e Vakaat tyosuhteet

Henkil6stokysely neljannesvuosittain
Kehityskeskustelut
Koulutukset

e Turvallisuuden jatkuva parantaminen

PAIKALLISYHTEISO JA JARJESTOT

o Ymparistovaikutusten minimointi
e Avoimuus
e Tyodllistymismahdollisuudet

Avoin vuorovaikutus
Yhteisen seurantaryhman sdannolliset kokoukset
Vuosiraportointi

LUPAVIRANOMAISET

e Lupapaatoésten mukainen toiminta
e Avoin proaktiivinen kommunikaatio

Jatkuva seuranta ja raportointi
Saannolliset viranomaiskokoukset

OMISTAJAT

e Vastuullinen ja kannattava liiketoiminta

e Vastuullisuuden jariskienhallinnan jatkuva
parantaminen

e Arvonluonti

Taloudellinen raportointi
Tiedottaminen porssisdantéjen mukaisesti
Sijoittajatapaamiset

TOIMITTAJAT JA ALIURAKOITSUUAT

¢ Vastuullinen toiminta

e Turvallinen tyoskentely-ymparist6
e Pitkaaikaiset kumppanuudet

o Paikalliset yhteistyémahdollisuudet

Avoin vuorovaikutus
Turvallisuuden jatkuva parantaminen
Code of Conduct

MUUT SUOMALAISET KAIVOSYHTIOT

e Toimialan yhteisty6
o Kaivosvastuun toteuttaminen

Aktiivinen osallistuminen toimialajarjeston
(Kaivosteollisuus ry) tyéhén

Taulukko 4. Sotkamo Silverin sidosryhmdyhteistyé
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Vuosi 2025

VASTUULLISUUSTYOMME PAAMAARAT

Vastuullisuuspolitiikkamme ytimessa ovat turvallisuus ja positiivisen
turvallisuuskulttuurin kehittdminen. Tunnistamme ja arvioimme
ymparistoon, turvallisuuteen ja yhteisoon kohdistuvat riskit ja
vaikutukset ennen toimenpiteisiin ryhtymista.

Sitoudumme ehkaisemaan toimintamme aiheuttamaa elinympéristojen,
luonnon monimuotoisuuden ja ekosysteemipalvelujen heikkenemista
sekd kompensoimaan monimuotoisuuskompensaation keinoin
mahdolliset haitalliset vaikutukset. Parannamme jatkuvasti

energian ja luonnonvarojen kdyton tehokkuutta.

Vastuullinen liiketoiminta

"%

e Olemme luotettava kumppani ja
noudatamme eettisiad
lilketoimintatapoja

e Riskienhallinta on keskeinen osa
kestavan liiketoiminnan
rakentamisessa

Olemme kokoluokkamme
ykkonen kaivosvastuun
suorituskyvyssa

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Olemme aktiivisesti ja avoimesti yhteydesséa tahoihin, joihin
toimintamme vaikuttaa, ja pyrimme ottamaan heiddn ndkemyksensa
huomioon. Kunnioitamme sidosryhmayhteis6jemme tapoja, etuja ja
oikeuksia toiminnassamme.

Vaalimme eettisiad toimintatapoja. Tarjoamme tyotekijoillemme ja
urakoitsijoillemme tydympaériston, jossa jokaista kohdellaan
oikeudenmukaisesti ja kunnioittavasti.

Turvallisuus ja sitoutuminen

e Takaamme turvallisen ja
terveellisen tydympaériston

e Sitoutunut ja tyytyvainen
henkil6sto on perusehto
menestymiselle

Parannamme jatkuvasti
ja systemaattisesti
turvallisuuskulttuuriamme

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Olemme sitoutuneet TSM Suomi -kaivosvastuujarjestelmaan.

Vastuullisuustydmme keskittyy kolmeen teemaan:
¢ Vastuullinen liiketoiminta

e Turvallisuus ja sitoutuminen

e Ympaéristostad huolehtiminen

Toimintamme ja suoritustasomme naissd teemoissa esitelldan edempéana
tassa raportissa ndilla otsikoilla.

Ympaéristostd huolehtiminen

e Minimoimme toiminnastamme
aiheutuvat ymparistovaikutukset

e Teemme toimia
hiilineutraalisuuden
saavuttamiseksi 2035 mennessa

Sitoudumme Pariisin
ilmastosopimuksen
tavoitteeseen
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Vuosi 2025

VASTUULLINEN LIIKETOIMINTA

"Olemme kokoluokkamme ykkénen
kaivosvastuun suorituskyvyssa”

Olemme luotettava, eettisiad toimintatapoja noudattava kumppani.
Riskienhallinta on keskeisté vastuullisen toimintamme kehittamisessa.
Sotkamo Silverin vastuullisuuden johtaminen perustuu yhtién omaan
vastuullisuuspolitiikkaan, TSM Suomi -kaivosvastuujarjestelmaéan ja
kansainvilisiin laatu-, ymparisto- ja tyéturvallisuusjohtamisen
standardien ISO 9001, ISO 14001 ja ISO 45001 -periaatteisiin.

Yhti6én toimintaa ohjaa Code of Conduct -ohjeistus, joka perustuu YK:n
Global Compact -aloitteen periaatteisiin ja maarittelee keskeiset eettiset
toimintatavat konsernin henkiléstélle ja hallitukselle. Ohjeistuksessa
kuvataan periaatteet ja toimintatavat, joihin organisaatio on sitoutunut,
mukaan lukien ihmisoikeuksien kunnioittaminen seka korruption ja
lahjonnan ehkaiseminen.

Ohjeistusta tdydentavat yksityiskohtaisemmat sisdiset sdannot, kuten
henkilostokasikirja, hallintosdanto ja sisapiiriohje.

Sotkamo Silverin Code of Conduct on luettavissa yhtion verkkosivuilla:
https://www.silver fi/fi/vastuullisuus/code-of-conduct-fi.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

A-taso TSM Suomi -kaivosvastuujarjestelmassa

Vuonna 2025 Sotkamo Silver jatkoi kaivosvastuujarjestelman mukaisia
toimia vuonna 2024 ulkoisesti todennetun tasoluokituksen yllapitdmiseksi.
Lisdksi yhtio otti kdyttoon Yhdenvertaiset, monimuotoiset ja osallistavat
tyopaikat -arviointityokalun, jonka tulokset raportoidaan julkisesti
seuraavan, vuonna 2027 toteutettavan ulkoisen todentamisen jalkeen.
Vuonna 2024 ulkoisesti todennetut tulokset on esitetty alla:

Suoritustaso
vaatimustenmukainen

Arviointityokalu

Kriisinhallinta

Sidosryhmayhteistyd
Rikastushiekan hallinta
Vesienhallinta

Tyoterveys ja -turvallisuus
lImastonmuutoksen hallinta
Luonnon monimuotoisuuden hallinta
Kaivoksen sulkeminen

>

>>>>>> >

TSM Suomi -kaivosvastuujarjestelma perustuu kansainvaliseen Towards
Sustainable Mining (TSM) standardiin. Jarjestelmaan sitoutuneet yhtiot
noudattavat luonnon, ihmisten ja talouden nakokulmasta kestavia
periaatteita koko kaivostoiminnan elinkaaren ajan malminetsinnasta
kaivoksen sulkemiseen ja jalkihoitoon.

Tasoluokitus arvioidaan protokollissa asteikolla C-AAA (C, B, A, AA ja AAA),
joista alin, taso C, vastaa lakisaateisten vaatimusten noudattamista. Yleisesti
ottaen A-luokituksen saavuttaminen edellyttaa protokollissa maaritettyjen
prosessien kehittamista ja toteuttamista. Tasolla A johtamisjarjestelmia
koskevan viestinnan tulee olla Iapinakyvaa ja raportoinnin julkista.
Asteikkojarjestelman sijaan kriisinhallinnan tuloskriteerina on kylla/ei.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

TSM-standardi luo konkreettisen perustan vastuullisen toiminnan
kehittamiselle. Yhtiot raportoivat tuloksensa vuosittain, ja ulkopuolinen
asiantuntija tarkistaa suorituksen kolmen vuoden valein.

Lisatietoja TSM Suomesta: www.kaivosvastuu.fi

ESG-riskienhallinta (Environmental, Social and Governance)
Arvioimme jatkuvasti toimintaamme kohdistuvia ja mahdollisia riskeja.
Toimitusjohtaja ja hallitus vastaavat operatiivisista riskien hallinnan
menettelyista ja siitd, etta riskit otetaan huomioon strategisessa
suunnittelussa.

Kaivostoiminta aiheuttaa ymparistoriskeja, joita arvioidaan ja seurataan
jatkuvasti. Toiminnalle mydnnetyn ymparistéluvan maaraykset asettavat
vertailutason myos riskien hallinnalle. Keskeiset riskit liittyvat
vesienhallintaan ja kiinteisiin kaivannaisjatteisiin. Niitd, samoin kuin
paast6ja ilmaan, tarinda sekd melua seurataan tarkasti maaritellyn
tarkkailuohjelman mukaisesti.

Tyoturvallisuusty6ssa panostamme jatkuvaan vaarojen tunnistamiseen
jariskien hallintaan. Tyoturvallisuuteen liittyvia riskinarvioita
katselmoidaan sdannoéllisesti ja tata tietoa hyddynnetdan vuosittaisen
toimintasuunnitelman laatimisessa. Rutiininomaisista toistd on tehty
riskinarviot, joihin ty6ohjeet perustuvat. Ty6tehtavaan liittyvat
vaaratekijat kaydaan lapi aina ennen tyon aloittamista.
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Vuosi 2025

TURVALLISUUS JASITOUTUMINEN

"Parannamme jatkuvasti ja systemaattisesti
turvallisuuskulttuuriamme”

Tyo6terveys ja -turvallisuus

Olemme ty6turvallisuudessa sitoutuneet nolla poissaoloon johtanutta
tapaturmaa -tavoitteeseen. Tyénantajan velvollisuus on mahdollistaa
turvallinen tyéskentely. Koko henkil6ston ja kaivosalueella
tydskentelevien urakoitsijoiden yhteinen velvollisuus on kayttaa
asianmukaisia suojaimia ja noudattaa turvallisia tydmenetelmia seka
ilmoittaa turvallisuuteen liittyvista puutteista ja muista havainnoista.

Johdon ja henkiléstén vastuut, velvollisuudet ja muut tehtavat on
dokumentoitu selkeasti tydterveyden ja -turvallisuuden
johtamisjarjestelmassamme. Turvallisuustydmme perustuu
jarjestelmalliseen lahestymistapaan, jossa tunnistetaan tyotehtéviin
liittyvat mahdolliset vaarat ja arvioidaan riskit. Turvallisuusperehdytys
ja -koulutus on pakollinen kaikille kaivosalueella tyéskenteleville, ja
tybterveys ja -turvallisuus ovat osa urakoitsijoiden ja toimittajien
valintakriteereita. Turvallisuushavaintoja, vaaratilanteita ja poissaoloon
johtavia tapaturmia varten on luotu yksityiskohtainen seuranta- ja
raportointimenetelma. Tavoitteista ja toteutumista, tarvittavista
korjaustoimista ja niiden seurannasta raportoidaan sdannoéllisesti
johdolle.

Tyoturvallisuutta mitataan joka kuukausi tapaturmataajuudella LTIFR
(Lost Time Injury Frequency Rate), joka tarkoittaa poissaoloon
johtaneiden tapaturmien maaraa miljoonaa tyétuntia kohti. Sotkamo
Silver seuraa sekd oman henkil6stdnsa etta vakituisten urakoitsijoidensa
tapaturmataajuutta.

Vuoden 2025 lopussa Sotkamo Silverin henkiléstén tapaturmataajuus oli
0 ja urakoitsijoiden 20,8. Kaikkien hopeakaivoksella tydskentelevien

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

tapaturmataajuus oli vuoden lopussa 14,4. Tapaturmataajuuden kehitys
on esitetty kuvassa 1.

Vuonna 2025 panostimme turvallisuustoiminnassa vaarojen
tunnistamisen ja juurisyyanalyysin vahvistamiseen péivittaisessa
turvallisuustydssamme. Oman henkiléstomme osalta saavutimme
tavoitteemme mukaisen tuloksen eli O poissaoloon johtanutta
tapaturmaa.

Vuonna 2026 jatkamme edellisvuoden toimenpiteiden vahvistamista
erityisesti vakituisten urakoitsijoiden osalta. Lisaksi panostamme ennen
tyon aloittamista tehtavien vaarojen tunnistamisen, riskinarvioinnin ja
turvallistamistoimien systemaattiseen toteuttamiseen, mika vahvistaa
ennakoivan turvallisuustydbmme tasoa.

Tilinpaatos

Hallinnointiraportti

Tapaturmataajuus (LTIFR) hopeakaivoksella 2020-2025

30,0

25,0

20,0

15,0

LTIFR

10,0

50

0,0

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2020 2021 2022

Kuva 1. Tapaturmataajuuden kuukausittainen kehitys 2020-2025 (LTIFR)

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2023 2024 2025
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Tyotyytyvaisyys ja sitoutuminen

Yhtio tukee henkilston tydhyvinvointia panostamalla avoimeen ja
arvostavaan tyoyhteisdon, toimivaan yhteistyohon ja osaamisen
kehittamiseen. Tybhyvinvointia vahvistetaan myos tarjoamalla
vapaaehtoisia henkilostoetuja seka yhteisia tilaisuuksia. Lakisdateisten
vaatimusten lisdksi yhtio kehittaa tyoterveyden ja tybhyvinvoinnin
kaytantoja jatkuvasti oman toimintansa tarpeisiin.

Teemme henkilostokyselyja neljasti vuodessa. Tuloksia hyédynnetaan
seka henkilostotyytyvdisyyden seurantaan ettd kehittamiskohteiden
tunnistamiseen, paivittiiseen johtamiseen ja sen kehittamiseen.

Henkilostotyytyvaisyyden mittareina kdytamme esihenkilotyon
onnistumista ja tyokykya kuvaavia indikaattoreita seka
suositteluindeksia (eNPS). Henkilostokyselyn eri kysymysten asteikko on
1-5, missa 3,5-4 on hyva ja 4-5 erinomainen taso.

Esihenkilotyén onnistuminen
4,50
425
4,00
3,75
3,50
3,25
3,00

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2024 2025

— Silver henkil6st6 Tavoite

Kuva 2. Esihenkilétydn onnistuminen, asteikko 1-5

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Esihenkil6tyén onnistumisen indikaattoriin (kuva 2) vaikuttavat
henkilostokyselyn vastaukset kysymyksiin "tieddn mitd minulta
odotetaan tydssani”, "roolini ja vastuuni ovat selkeitd”, "lahiesihenkil6ni
tukee tydssa onnistumistani” ja “saan riittavasti palautetta tyostani”

henkilostokyselyssa.

Vuoden 2025 joulukuun tulos 3,86 jai hieman erinomaista tasoa
ilmentavasta tavoitteesta 4,0. Kehitystoimenpiteita ovat olleet
esihenkildiden koulutus seka viestinnan ja palautekdytantojen
vahvistaminen.

Tyokykyindikaattoria (kuva 3) selvitetaan kysymyksilla: "tyopaikallani on
vélittava ilmapiiri", "tydnantajani on aidosti kiinnostunut henkiléston
tyohyvinvoinnista", "tydni ei aiheuta vaaraa terveydelleni tai
turvallisuudelleni" ja "pystyn terveyteni puolesta tydskentelemaan
nykyisessa tehtavassani kahden vuoden kuluttua". Tyékykyindikaattorin
osalta vuonna 2025 jaatiin tavoitteena olevan erinomaisen tason (4,0)
alapuolelle. Tyéturvallisuutta ja -hyvinvointia kehitetidan jatkuvasti

Tyoékykyindikaattori
4,50
425
4,00

3,75

T N

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
2024 2025

3,50
3,25

3,00

— Silver henkil6st6 Tavoite

Kuva 3. Tyokykyindikaattori, asteikko 1-5

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

yhdessa tydsuojelutoimikunnan ja tyéhyvinvoinnin kehittamistyéryhman
voimin.

Henkiloston sitoutumista seurataan suositteluindeksilld eNPS (Employee
Net Promoter Score, kuva 4), joka perustuu kysymykseen siita, kuinka
todennakdisesti henkilosto suosittelisi yritysta tydpaikkana. Vastausten
perusteella henkilosto jaetaan kolmeen ryhmaan: suosittelijoihin,
neutraaleihin ja kriitikoihin. eNPS saadaan vahentamalla suosittelijoiden
osuudesta kriitikkojen osuus. Suositteluindeksissa minimitulos on -100
(kaikki kriitikoita) ja maksimitulos 100 (kaikki suosittelijoita).
Suositteluindeksiksin osalta tavoitetasosta (30) jaatiin vuonna 2025.

Yhtiossamme toimii tyéhyvinvoinnin kehittamistyoryhma, jossa on
edustus kaikista henkilostoryhmista. Tyéryhma rakentaa osallistavaa
toimintakulttuuria, ja sen tavoitteena on vahvistaa henkil6ston
tyotyytyvaisyytta ja sitoutumista. Tyéryhman aloitteesta toteutetaan
kehitystoimenpiteita esihenkildosaamisen, sisdisen viestinnan, tyokyvyn
ja osallistavan toimintatavan vahvistamiseksi.

eNPS
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— Silver henkil6sto Tavoite

Kuva 4. Suositteluindeksi eNPS, asteikko -100-100
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YMPARISTOSTA HUOLEHTIMINEN

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

"Sitoudumme Pariisin ilmastosopimuksen tavoitteeseen”

Ymparistotyétamme ohjaavat yhtion vastuullisuuspolitiikka ja voimassa
oleva ymparistélupa. Olemme myds tietoisia sidosryhmiemme korkeista
ymparistonsuojeluun kohdistuvista odotuksista. Kehitimme
toimintaamme siten, etta toimimme ympaéristéluvassa asetettujen rajojen
puitteissa ja vastaamme sidosryhmiemme odotuksiin.

Hiilijalanjalki ja energiankulutus

Laskemme yhtidmme hiilijalanjaljen noudattaen World Resources
Instituten (WRI) ja World Business Council for Sustainable
Developmentin (WBCSD) kasvihuonekaasuprotokollaa.

Scope 1 -paastot sisaltavat yhtion omien seka urakoitsijoiden
kaivosalueella kdyttamien ajoneuvojen, koneiden ja laitteiden
polttoaineiden sekd louhinnan rajahdysaineiden aiheuttamat suorat
kasvihuonekaasupaastot.

Scope 2 sisaltda ostetun sahkon aiheuttamat epasuorat
kasvihuonekaasupaastot, jotka raportoidaan seka markkina- etta
sijaintiperusteisesti. Markkinaperusteinen menetelma huomioi
uusiutuvan energian alkuperatakuut, ja sijaintiperusteinen menetelma
perustuu kansalliseen padstokertoimeen, joka on kansainvalisesti
vertailukelpoinen.

Scope 3:n osalta olemme huomioineet taulukon 5 mukaiset
olennaisimmat kategoriat. Energian alkutuotannon paast6t raportoidaan
markkina- ja sijaintiperusteisesti.

Vuonna 2025 raportoitu markkinaperusteinen hiilidioksidipaasto oli

17 % alhaisempi kuin vuonna 2024 paiasiassa Scope 2 -paastdihin
vaikuttaneen ostosdhkon alhaisemmasta paastokertoimesta.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

2025 2024
SCOPE 1
Rajahteiden kaytto 100 91
Ajoneuvot 2501 2543
Oma lammontuotanto 457 625
Scope 1yhteensa 3057 3259
SCOPE 2
Ostosahko - markkinaperusteinen 9716 13872
Ostosahko - sijaintiperusteinen 1231 2332
SCOPE 3
Ostetut tuotteet ja palvelut 5353 4790
Paidomahyodykkeet 370 696
Energian alkutuotanto - markkina 2704 3274
Energian alkutuotanto - sijainti 1259 1640
Kuljetus ja jakelu (Saapuvat) 451 415
Toiminnasta syntyvat jatteet 113 94
Ty6matkustus 8 5
Ty6matkaliikenne 196 195
Kuljetus ja jakelu (Lahteva) 564 562
Scope 3 yhteensi (sijaintiperusteinen) 8314 8397
CO,-PAASTOT YHTEENSA
Scope 1,2 & 3 (markkinaperusteinen) 22531 27 162
Scope 1,2 & 3 (sijaintiperusteinen) 12601 13988

Taulukko 5. CO,-pddstét (tCO2e). Laskentamenetelmd: https.//www.silver.fi/fi/vastuullisuus/
hiilijalanjalkilaskenta.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Energiankulutus
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B Maanalaisen kaivoksen
lammitys
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Kuva 5. Energiankulutus, Gigawattitunneissa (GWh).

Energiankulutus (kuva 5) sisaltaa polttoaineen ja sdhkon kulutuksen
koko kaivosalueella. Infra- ja tuotantokoneemme toimivat pidaasiassa
sahkolla, mutta myos polttodljya ja dieselia kdytetdan kaivos-, louhinta-
ja kuljetustoiminnassa. Maanalaisen kaivoksen ilmanvaihdon
lammityksessa kdytetdan talvella propaania.

Vuonna 2025 maanalaisen kaivoksen [dmmityksen energiankulutusta
pienennettiin parantamalla sdat6jen ja ohjauksen tehokkuutta.
Sahkonkulutus pieneni hieman, ja polttoaineiden kulutus pysyi
edellisvuoden tasolla.
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Kaivannaisjatteet

Sotkamo Silverin kaivostoiminnassa syntyy kaivannaisjatteina sivukivea
ja rikastushiekkaa. Kaivannaisjatteen hallintaa ohjaavat ymparistéluvan
vaatimukset seka yhtion periaatteet jatteen synnyn minimoimisesta ja
uusiokdyton edistamisesta.

Jatteen syntya ehkaistaan huolellisella suunnittelulla ja kaivostoiminnan
aikataulutuksella. Sivukiven louhinta ajoitetaan siten, ettd materiaali
voidaan hyodyntaa mahdollisimman tehokkaasti maanalaisen kaivoksen
taytoissa. Rikastushiekkaa kdytetdan rakennusmateriaalina
rikastushiekka-altaan patokorotuksissa ja kaivostayttomateriaalina.

Rikastamo

R A

a

Sivukivialue

L o o

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Kaivannaisjatteet sijoitetaan niiden omille kaivannaisjatealueille, kuten
sivukivialueelle ja rikastushiekka-altaaseen. Hyédyntaméaton
rikastushiekka loppusijoitetaan rikastushiekka-altaaseen, joka suljetaan
kaivoksen sulkemissuunnitelman mukaisesti.

Sivukivialueelle ei jaa kaivostoiminnan paatyttya lajitettya sivukivea,
koska se kdytetdan kokonaisuudessaan toiminnan aikana
kaivostaytossa. Kaivannaisjatteiden hyédyntamisaste, muodostuvat
maarat ja hydédyntamisaste on esitetty taulukossa 6.

Vuonna 2025 sivukivea louhittiin edellisvuotta enemman, koska malmia
louhittiin maanalaisen kaivoksen lisdksi myds avolouhoksesta kun taas

XXXl Malmi
Rikastushiekka

BN Kaivostiyttd

ECECCECE Sivukivi

Rikastus-
hiekka-allas

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

vuonna 2024 kaikki malmi tuotettiin maanalaisesta kaivoksesta.
Avolouhinta tuottaa tyypillisesti maanalaista louhintaa enemman
sivukived tuotettua malmitonnia kohti.

Vuonna 2025 aloitimme rikastushiekan hyédyntamismahdollisuuksien
tutkimisen kaivannaisjatealueiden peittorakenteissa osana kaivoksen
sulkemissuunnittelua kiertotalousintegraation vahvistamiseksi.

Vuoden 2026 tavoitteena on kasvattaa rikastushiekan
hyoédyntamisastetta edistamalla uusien kaivostdyttomenetelmien
kehittdmista ja kayttéonottoa maanalaisessa kaivoksessa.

2025 2024
Rikastus- Rikastus-
Sivukivi hiekka Sivukivi hiekka
Tuotettu maara 354 409 218 478
Kaivostaytto 260 10 218 26
Patokorotus 0 45 0 63
Patokorotus Hyodynnetty maara 260 55 218 89
Hyddynnetty osuus, % 73 14 100 19
Taulukko 6. Kaivannaisjdtteiden mddirdt (1 000 t) ja hyédyntdmisaste (%).
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Muut hyotykaytettavat ja loppusijoitettavat jatteet
Hopeakaivoksella muodostuvia hyotykaytettavia jatemateriaaleja ovat
romurauta ja muu kierratysmetalli, energiana hyddynnettava sekajate ja
puhdas puujite. Rakennusjate, jota ei voida hyddyntaa energiana,
ohjataan loppusijoitukseen. Vaaralliseksi luokiteltava jate koostuu ldhes
kokonaisuudessaan jatedljyista ja 6ljyisista jatteists, jotka toimitetaan
kaivoksen ulkopuolisiin jatteenkasittelylaitoksiin vaatimustenmukaiseen
kasittelyyn. Vaarallisen jatteen maara kasvoi hieman edellisvuoteen
verrattuna, koska poistimme alueelle kertyneita varastoituja jatteita
urakoitsijan vaihdoksen yhteydessa. Muodostuvien jatejakeiden maarat
on esitetty taulukossa 7.

Toiminta

2025 2024
Kierratysmateriaalit 205 227
Sekajate energiaksi ja puhdas puujate 49 47
Rakennusjate 30 35
Vaaralliseksi luokiteltava jate 40 31

Taulukko 7. Muut kaivosalueella hydtykdytettdviit ja loppusijoitettavat jdtteet (tonnia vuodessa)

Kiertotalouden edistaminen

Sotkamo Silverin tavoitteena on minimoida toiminnassaan syntyvan
jatteen maaraa ja hyodyntaa luonnonvaroja tehokkaasti. Noudatamme
kiertotalouden keskeisia periaatteita, joiden edistdmisen kannalta
merkittavimpia tekoja on koottu taulukkoon 8.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Pyriittirikasteen myynti
Sotkamo Silverin kaivoksella louhittava malmi sisaltaad 3-5 prosenttia

pyriittia, joka on rikkipitoinen mineraali. Pyriittirikaste on yksi Sotkamo
Silverin tuotteista, joka syntyy kolmivaiheisessa rikastusprosessissa.
Jauhetusta malmista vaahdotetaan ensimmaisessa vaiheessa jalometallit
ja lyijyhohde, toisessa vaiheessa erotetaan hopeaa sisaltava sinkkivalke.
Viimeisessa vaiheessa rikkipitoiset mineraalit pyriitti ja pyrrotiitti
erotetaan pyriittirikasteeksi, joka sisaltda myos hieman kultaa ja hopeaa.

Tilinpaatos

Hallinnointiraportti

2025
Korkea kierratysaste tuotannon vedenkaytossa

Osa-alue
Suljettu kierto

Sivukiven kaytto kaivostaytdssa

Rikastushiekan kaytto rakennusmateriaalina
patokorotuksissa ja kaivostaytossa

Resurssi- Kaivoksen tuuletuksen ja lammityksen optimointi
tehokkuus

Pyriittirikasteen myynti
Teollisen Piirilevyvalmistuksen sivutuotteen kaytto

sivutuotteen vaahdotuskemikaalina

hyddyntaminen

Taulukko 8. Esimerkkejd kiertotalouden edistdmisestd.

Pyriitin rikastamisesta on useita hy6tyja. Kolmivaiheisessa
rikastusprosessissa rikastushiekasta saadaan poistettua korkeimman
rikkipitoisuuden sisaltdva mineraali. Talloin |3jitettavan rikastushiekan
ympadristoriskit pienenevat ja sen hyotykayttomahdollisuudet
lisdantyvat.

Pyriittia kdytetaan esimerkiksi paddraaka-aineena rikkihapon
valmistuksessa ja apuaineena kupari-, lyijy- ja nikkelisulatoissa.
Pyriittirikastetta toimitettiin 8 700 tonnia, joka oli yli 70 % vuonna 2025
tuotetun pyriitin maarasta.
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Vesienhallinta

Vastuullinen vesienhallinta on toimintamme kulmakivi, ja se ndkyy veden  Kierratysaste on esitetty kuvassa 6. Tuotannossa kadytetyn jarviveden
korkeana kierratysasteena rikastetuotannossamme. Kaytidmme maara on esitetty kuvassa 7. Vuonna 2025 kierratysaste oli samalla
rikastetuotannossamme lahes yksinomaan kierratettya vetti ja tasolla kuin edeltavana vuonna.

minimoimme jarviveden kayton. Kierratamme rikastushiekka-

allasalueen ja kasitellyn kaivosveden takaisin rikastamon Kaivosalueelta poistettava vesi kisitelldan siten, ettd vesistoon
tuotantoprosessiin, ja nama vesivirrat yhdessa muodostavat 99 % kohdistuvat ympaéristovaikutukset minimoidaan.

hopeakaivoksen vedenkulutuksesta.

Avolouhos ja
maanalainen kaivos

Jarvivesi

Rikastamo

Rikasteisiin
sitoutunut kosteus

Vesien-
kasittely

Vesien-
kasittely

Allasalue

L R S ST R T SR S R R )

Poistovesi
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Tuotannon vedenkayton kierratysaste, %
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Kuva 6. Tuotannon vedenkdyton kierrdtysaste

Jarviveden kaytto tuotannossa
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Kuva 7. Jérviveden kéytté tuotannossa, 1 000 m3
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Ympdristéluvitus ja -vaikutukset

Toimintaamme ohjaavat ymparistéluvat. Vuonna 2025 taydensimme
rikastushiekka-altaan laajentamisen lupahakemusta muun muassa
paivitetylla kaivannaisjatteen jatehuolto- ja kaivoksen
sulkemissuunnitelmalla.

Seuraamme ymparistonsuojelun tasoa viranomaisen hyvaksyman
tarkkailuohjelman mukaisesti ja julkaisemme raportit yhtién
verkkosivuilla.

Vuonna 2025 ilmoitimme kaksi luparajan ylitysta. Lisaksi raportoimme
kolme ymparistopoikkeamaa, joilla ei ole ymparistovaikutuksia
kaivoksen ulkopuolella. Kirjasimme yhden tiedustelun kaivoksen
lahialueen asukkaalta, joka koski louhinnan aiheuttamia
tarindvaikutuksia. Henkildlle toimitettiin aikaisemmat
tarindmittausraportit ja sovittiin seuraavien mittausten toteuttamisesta.
Ympadristoluparajat ylittyivat fosforin ja typen vuosikuormitusten osalta.
Kummankin osalta onnistuimme kuitenkin pienentaméaan kuormitusta
edellisvuodesta. Ravinneylityksista huolimatta tarkkailutiedot osoittavat
edelleen erinomaista ekologista tilaa eika [ahimmissa luokitelluissa
jarvissa ole viitteita rehevoitymisesta. Ravinnekuormien ja
rikastushiekan rikkipitoisuuden vuotuiset luparajat on esitetty
taulukossa 9.

Jatkamme rajahdysaineenhallinnan ja vesienpuhdistusmenetelmien
kehittamista typpikuorman alentamiseksi vuonna 2026. Odotamme
lupaviranomaisen paatosta hakemallemme nykyista korkeammalle
fosforikuormituksen luparajalle, silla fosforipaastémme ovat paaasiassa
fosfinaattifosforia, joka ei aiheuta rehevoéitymisriskia vastaanottaville
vesistdille. Vesistdjen suojelun varmistamiseksi jatkamme kuitenkin
kehitystyota fosforikuorman vahentamiseksi.

Osallistumme paikalliseen vesistdhankkeeseen, jossa parannetaan
vaelluskalojen elinolosuhteita poistamalla nousuesteita ja kunnostamalla
kutualueita. Jatkamme my6s kosteikkohanketta, jonka tavoitteena on
edistaa linnustolle suotuisten elinymparistdjen kehittymista.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus

Toteuma  Toteuma
Kuormitus Luparaja 2025 2024
Kokonaistyppi (kg/vuosi) 7000 7 858 8070
Kokonaisfosfori (kg/vuosi) 40 65 90
Rikastushiekan rikkipitoisuus (%) 0,30 0,20 0,26

Taulukko 9. Ympdristoluparajat ja toteumat vuosina 2025 ja 2024.

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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VUODEN 2026 TAVOITTEET (publ) vastuullisuusraportin vuodelta 2025, joka
dellisia, mpdristéllisid ja sosiaalisia
Tyo6turvallisuudessa tavoitteena on nolla poissaoloon .
johtanutta tapaturmaa. Tavoitteenamme on vahvistaa
ennakoivaa turvallisuusty6ta varmistamalla, etta
ennen tyon aloittamista tehtavat vaarojen
tunnistaminen, riskinarviointi ja turvallistamistoimet
toteutetaan jarjestelmallisesti.

Jatkamme aktiivista tyotamme paikallisten vesistdjen
ekologisen tilan ja virkistyskayton suojelemiseksi
vastuullisella vesienhallinnalla. Panostamme
toimenpiteisiin ravinnekuormituksen vahentamiseksi
jarikastushiekan rikkipitoisuuden pitamiseksi
jatkuvasti matalana ja ympariston kannalta kestavalla
tasolla. Pidamme ylla avointa ja lapindkyvaa viestintaa
toiminnan ymparistdvaikutuksista osana jatkuvia
pyrkimyksidamme toimia vastuullisesti.

Varmistamme TSM Suomi -kaivosvastuujarjestelman
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Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Tama on kdannos ruotsinkielisestd alkuperaisesta raportista

Tilintarkastuskertomus laki-
saateisesta vastuullisuusraportista

SOTKAMO SILVER AB:N (PUBL) YHTIOKOKOUKSELLE,
Y-TUNNUS 556224-1892

Vastuu
Hallitus vastaa vuoden 2025 vastuullisuusraportista sivuilla 20-32 ja siita, etta se laaditaan tilinpaatoslain
mukaisesti ennen 1.7.2024 sovelletun vanhan sanamuodon mukaisesti.

Tarkastuksen laajuus

Tarkastus on suoritettu FAR:n tilintarkastusstandardin RevR 12 Tilintarkastajan lausunto lakisdateisesta
vastuullisuusraportista mukaisesti. Tima tarkoittaa, etta lakisdateisen vastuullisuusraportin tarkastus on
erilainen ja huomattavasti laajempi kuin kansainvilisten tilintarkastusstandardien ja Ruotsissa yleisesti
hyvéksyttyjen tilintarkastusstandardien mukaisesti suoritettu tilintarkastus. Uskomme, etta tarkastelu on
antanut meille riittdvan pohjan mielipiteellemme.

Lausunto

Lakisaateinen vastuullisuusraportti on laadittu.
Tukholmassa, 31. maaliskuuta 2026

KPMG AB

OlaLarsmon
KHT-tilintarkastaja

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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Toimintakertomus

Sotkamo Silver AB:n, organisaationumero 556224-1892, kotipaikka
Tukholma, Ruotsi, hallitus ja toimitusjohtaja antavat taten konsernin ja
emovyhtion tilinpaatokset tilikaudelta 2025.

VUOSI LYHYESTI

e Myyntitulot 393 MSEK (412) ¢ Yhtidn liiketoiminnan rahavirta oli 28 MSEK (112). Rahavarat laskivat
o Kayttokate (EBITDA) 80 MSEK (109) 14 MSEK:iin (88). Yhtién arvion mukaan sen likviditeetti on riittava

. vahintaan 12 seuraavan toimintakuukauden ajaksi, mukaan lukien
° L|'|I.<etulos 9 MSEK(32) lainasopimuksen lyhennys ja maksettavat korot. Yhtion kassatilanne
o Tilikauden tulos -53 MSEK (-16) oli kuitenkin tilikauden lopussa edelleen heikko, ja koska tulevasta
e Osakekohtainen tulos -0,16 SEK (-0,06) likviditeetistd on epdvarmuutta, yhtio hallitsee tata riskia osittain
e Rahavarat laskivat 14 MSEK:iin (88) luottolimiitilld ja seuraamalla jatkuvasti ennustettuja ja toteutuneita

e Investoinnit 63 MSEK (70) kassavirtoja.

e Vuoden tuotanto oli 425 000 (497 000) tonnia malmia, jonka
keskimaarainen hopeapitoisuus oli 71 (89) g/tonni

Yhtio jatkoi tdydennyskairauksia mahdollistaakseen
kustannustehokkaan suunnittelun tuleville vuosille. Sotkamo Silver
paivitti 31.12.2025 hopeakaivoksen mineraalivarantojen ja

* Vuoden aikana Sotkamo Silver tuotti malmivarojen arviot, jotka tukevat kaivoksen eliniin merkittavaa
- 0,80(1,17) miljoonaa unssia eli 25 tonnia hopeaa pidentamista. Kairausten perusteella Sotkamo Silverin raportoidut
- 1829 (2 595) unssia kultaa mineraalivarannot ovat kasvaneet 12,7 miljoonaan tonniin. Aiemmin

602 (729) tonnia lyily4 vuoden 2024 lopussa raportoidut mineraalivarannot olivat yhteensa
8,5 miljoonaa tonnia. Erityisesti tarkin luokka, Mitattu, kasvoi
1472 (1 642) tonnia sinkkia merkittdviasti 0,9 miljoonasta tonnista 7,3 miljoonaan tonniin. Nykyiset
malmivarat ja arvioidut taloudellisesti louhittavissa olevat
mineraalivarannot antavat vahvan pohjan kaivostoiminnan
jatkamiselle vahintdan seuraavien kymmenen vuoden ajan, ja
tavoitteena on pidentda kaivoksen elinikaa lisaamalla
tutkimuskairauksia.

e LTIFR (Lost Time Injury Frequency Rate) oli 14 (15) 31.12.2025.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025 34
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Kaivostoiminta ja tuotanto

Sotkamo Silverin kaivostoiminnassa oli vuonna 2025 vaikeuksia, jotka
johtuivat pdaasiassa kalliomekaniikasta ja rajallisesta kapasiteetista,
mika johti louhintamaaran pienenemiseen ja pienempaan
hopeapitoisuuteen. Myéhemmin vuoden aikana suorituskyky elpyi
metallien hintojen nousun, uusien kaivosalueiden ja kohdennettujen
kehitystoimien ansiosta. Jatkuviin haasteisiin vastaamiseksi yhti6
kaynnisti nopeutetun investointiohjelman seka kehityshankkeen
maanalaisen kaivostoiminnan tehostamiseksi. Investoinnit keskittyvéat
kaivoksen ja sen infrastruktuurin laajentamiseen, ja tavoitteena oli lisata
tulevia louhintamaaria ja tarjota riittavasti kaivosalueita. Kohdennetussa
kehityshankkeessa keskitytdan suunnitteluun ja kaivosurakoitsijoiden
valvontaan varmistaen, etta seka urakoitsijan etta yhtion tiimit ovat
asianmukaisesti resursoituja ja osaavia. Uuden urakoitsijan aloituksen
valmistelut saatiin paatokseen, ja siirtyma suunniteltiin vuoden 2026
alkupuolelle tehokkuuden ja luotettavuuden parantamiseksi.

Taydennys- ja tutkimuskairauksia toteutettiin suunnitellusti ja paivitetyt
varantoarviot julkaistiin vuoden lopussa. Yhtion keskipitkan aikavélin
tavoite kaivoksen elinian pidentamisestad vuoteen 2035 saavutettiin, ja
nykyisen malmion lansipuolella oleva alue tunnistettiin lupaavaksi
mineralisaatioksi tulevaa kehitysta varten.

Sotkamo Silver on jatkanut my6s Kainuun seudulla sijaitsevan Kuhmo-
Suomussalmen vihreikivivyohykkeen pitkdn aikavélin tutkimusten
suunnittelua. Lahella olevien etsintdalueiden valmistelut jatkuvat vuonna
2026, mutta nykyisen kaivospiirin mahdollisuudet ovat edelleen
etsintatoiminnan painopisteena.

Ty6turvallisuudessa saavutettiin hyvaa kehityst3, eikd Sotkamo Silverin
omalle henkilostolle tapahtunut poissaoloon johtaneita tapaturmia
vuonna 2025. Yhtio sailytti A-tason kaikilla TSM Suomi -
kaivosvastuujarjestelman osa-alueilla, ja rikastushiekka-alueen
laajennuksen lupaprosessi aloitettiin.
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Tulos

Liiketulos (EBIT) vuonna 2025 oli 9 MSEK (32). Riittamattomat
kaivosresurssit ja kalliomekaaniset haasteet johtivat hopeantuotannon
laskuun ja kannattavuuden heikkenemiseen erityisesti vuoden 2025
ensimmaisella puoliskolla.

14.2.2025 yhtio asetti tavoitteekseen 1,2-1,4 miljoonan hopeaunssin
tuotannon, vahintdan 30 %:n vuosittaisen kdyttokateprosentin ja alle 1,5
nettovelan suhde kayttokatteeseen vuoden lopussa. Yhtio ilmoitti
12.6.2025, ettd hopeantuotannon odotetaan jadvan hieman aiemmin
arvioidun tuotantoennusteen alarajan alapuolelle, ja myos
kayttokateprosentin (EBITDA) ja nettovelan suhteen kdyttokatteeseen
odotetaan jadvan hieman aiemmin asetetuista tavoitteista. Yhtio paivitti
31.7. hopean tuotanto-ohjeistuksen 1,0-1,2 miljoonaan unssiin,
vuosittaisen kdyttokatemarginaalin vahintddn 22 prosenttiin ja
nettovelan suhteeksi kdyttokatteeseen alle 2,5 vuoden lopussa. Yhtio
paivitti 21.11. hopean tuotanto-ohjeistuksen 0,8-0,9 miljoonaan unssiin,
vuosittaisen kdyttokatemarginaalin 16 prosenttiin ja nettovelan
suhteeksi kayttokatteeseen alle 2,5 vuoden lopussa. Vuoden aikana
rikastettiin 425 000 tonnia malmia ja tuotettiin 0,8 miljoonaa unssia
hopeaa. Kayttokateprosentti oli 20 %. Nettovelan suhde
kayttokatteeseen oli 2,5.

Muutokset yhtion johdossa
Johdossa ei tapahtunut muutoksia.

2025 ja sen jalkeen

Sotkamo Silver pyrkii lisddmaan tuotantoa varmistamalla riittavat
resurssit maanalaisessa kaivoksessa seka tehostamalla prosesseja ja
kaivossuunnittelua. Nopeutetut investoinnit tuovat vakautta ja
vaihtoehtoja tulevaisuuden maanalaiseen kaivostoimintaan.

Tipasjarven vihreakivivyohykkeelle suunnitellaan etsintatoimia, joissa
keskitytaan lyhyella aikavalilld lupaavaan lansipuolen mineralisaatioon
nykyisen kaivospiirin alueella.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Yhtio teki merkittavia turvallisuusparannuksia vuonna 2025 ja panostaa
edelleen vahvasti turvallisuuteen ja luonnonvarojen vastuulliseen
kayttoon.

Vuoden 2025 uudelleenrahoituksen jalkeen Sotkamo Silver jatkaa
investointejaan kaivoksen kehittdmiseen ja rahoittaa toimintansa
kassavirralla, mutta silld on myds varasuunnitelmia. Ymparistotyohon
kuuluvat muun muassa ympaéristovakuuden uusiminen, rikastehiekka-
altaan laajennuksen luvituksen ja rakentamisen toteuttaminen seka
vastuullisen vesihuollon yllapitdminen. Yhti6 on sitoutunut
lapindkyvyyteen ympéristovaikutuksista ja luonnonsuojeluun.

Oman pddoman muutokset
Vaihtovelkakirjoja vaihdettiin osakkeiksi 32,7 MSEK:n nimellisarvosta.

Osana maanalaisen kaivostoiminnan pitkdjanteisyytta ja kehittamista
uusi kaivosurakoitsija aloitti toimintansa vuoden 2026 alusta.

Tammikuun aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden ja danten maara
kasvoi sarjan 2022/2026 vaihtovelkakirjojen vaihdon seurauksena.
Yhti6ssa oli ennen vaihtoa yhteensa 322 068 107 osaketta ja danta.
Yhtién osakkeita ja 43ania oli tammikuun lopussa yhteensa 322 718 497.
Konversio vahensi vaihtovelkakirjalainan padomaa 0,54 miljoonasta
eurosta (5,7 MSEK) 0,44 miljoonaan euroon (4,6 MSEK).

Helmikuun aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden ja ddnten maara
kasvoi sarjan 2025/2029 vaihtovelkakirjojen vaihdon seurauksena.
Yhti6ssa oli ennen vaihtoa yhteensa 322 718 497 osaketta ja danta.
Yhtién osakkeita ja 4ania oli helmikuun lopussa yhteensa 333517 189.
Konversio vahensi vaihtovelkakirjalainan padomaa 2,64 miljoonasta
eurosta (28,2 MSEK) 1,50 miljoonaan euroon (16,0 MSEK).
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Yhtio lyhyesti
Sotkamo Silver on kaivos- ja malminetsintayritys, joka kehittaa ja
hy6dyntaa mineraaliesiintymid Kainuun seudulla.

Henkil6sto
Konsernin palveluksessa oli 31.12.2025 48 (51) tyontekijaa.

Ylimman johdon palkitseminen

Palkitsemisen tarkoituksena on ensisijaisesti houkutella, sitouttaa ja
motivoida ihmisia seka tarjota kilpailukykyinen palkitsemispaketti.
Osakkeenomistajien etujen mukainen palkitseminen varmistetaan sill,
ettd palkitseminen perustuu tiettyihin saavutettuihin yksilollisiin
tavoitteisiin, jotka hallitus asettaa vuosittain. Jos palkkiotaso on lahella
enimmaismaaraa, yhtion hallitus voi lykata osaa maksusta (enintdan
50 %) seuraavalle vuodelle. Yhtion palkitsemistasoja verrataan
jarjestelmallisesti toimialan yleisiin palkitsemiskaytantéihin ja yhtion
tavoitteiden kehittymiseen perustuviin pitkan aikavalin
kannustinohjelmiin.

Vuoden 2025 varsinainen yhtiékokous uudisti johdon palkitsemista
koskevat ohjeet, mika tarkoittaa kdytannossa, etta yhti6 tarjoaa
johtoryhmalleen markkinaehtojen mukaisen palkitsemisen, jonka avulla
yhtio voi rekrytoida ja pitda palveluksessaan patevia tyontekijoita.
Palkitseminen voi koostua seuraavista osista:

(i) kiintea peruspalkka, (ii) muuttuva palkkio, (iii) eldke-etuudet ja (iv)
muut tavanomaiset etuudet. Muuttuva palkkio perustuu saavutettuihin
tulostavoitteisiin yhtion tasolla sekd yksittdisen henkilon
tulostavoitteisiin. Muuttuva palkkio voi olla enintdan 40 prosenttia
kiinteasta peruspalkasta. Eldke-etuuksien tulee olla maksuperusteisia ja
ne voivat olla korkeintaan 20 prosenttia peruspalkasta.

Hallitus voi poiketa ylla esitetyista periaatteista, jos siihen

yksittdistapauksissa on erityisia syita. Jos ndin tehddan, syyt on
ilmoitettava seuraavassa varsinaisessa yhtiokokouksessa.
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Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Vuonna 2025 yhtio on noudattanut yhtiokokouksen vahvistamia
palkitsemisohjeita.

Toimitusjohtajan ja johdon kanssa on sovittu 3-6 kuukauden
irtisanomiskorvauksesta. Toimitusjohtajan puolelta irtisanomisaika on
kolme kuukautta. Yhti6 voi irtisanoa toimitusjohtajasopimuksen
vélittdmasti. Muun johdon irtisanomisaika on molemminpuolisesti kolme
kuukautta.

Vuoden 2026 varsinaiselle yhtiokokoukselle tehtava esitys
ylimman johdon ohjeista

Hallituksen esitys yhtion johdon palkkoja ja muita palkkioita koskevasta
ohjeistuksesta ennen 21.4.2026 pidettavaa varsinaista yhtiokokousta on
Ruotsin osakeyhti6lain 8 luvun ohjeiden mukainen.

Sotkamo Silverin liiketoimintastrategian onnistunut toteuttaminen ja
Sotkamo Silverin pitkan aikavalin etujen turvaaminen, mukaan lukien
vastuullisuus, edellyttavat, ettd Sotkamo Silver voi tarjota ylimmalle
johdolleen kilpailukykyisen palkitsemisen, jolla mahdollistetaan, etta
konserni voi rekrytoida ja pitaa palveluksessaan ammattitaitoisia
tyontekijoita. Ylimmalla johdolla tarkoitetaan tissa yhteydessa
toimitusjohtajaa, varatoimitusjohtajaa ja muita johtoryhman jasenia.
Ohje ei kata hallituksen jasenten palkitsemista, josta yhtiokokous
paattaa.

Yhtion johdolle maksettava palkitseminen voi koostua seuraavista osista:
(i) kiintea peruspalkka, (ii) muuttuva palkka, (iii) elake-etuudet ja (iv)
tavanomaiset etuudet. Muuttuva palkkio perustuu saavutettuihin
tulostavoitteisiin yhtion tasolla sekd yksittdisen henkilon
tulostavoitteisiin ja tiettyjen hankkeiden toteuttamiseen. Muuttuva
palkkio voi olla enintddn 40 prosenttia kiintedsta peruspalkasta. Eldke-
etuuden tulee olla maksuperusteinen ja se voi olla enintdan 20 prosenttia
peruspalkasta.

Tyo6nantajan tekeman irtisanomisen yhteydessa irtisanomisaika on
enintdan kuusi kuukautta ja ylemman johdon jasenen irtisanoutuessa itse
kolme kuukautta.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Hallitus voi paatokselldan poiketa ohjeista tilapaisesti kokonaan tai
osittain, jos siihen on yksittadistapauksessa erityisia syita ja poikkeaminen
on tarpeen Sotkamo Silver -konsernin pitkan aikavalin etujen,
vastuullisuus mukaan lukien, toteuttamiseksi tai konsernin taloudellisen
elinkelpoisuuden varmistamiseksi.

Emoyhti6

Emoyhtion liiketoiminta koostuu konsernitoimintojen ja
osakemarkkinoihin liittyvien asioiden hoitamisesta. Tilikauden tulos oli
-2 MSEK (-15). Luvut on esitetty emoyhtitn taseessa ja tuloslaskelmassa.

Yrityksen tiedot

Yrityksen nimi: Sotkamo Silver AB

Y-tunnus: 556224-1892

Osoite: Box 5216, SE-102 45 Tukholma, Ruotsi
Rekisteroity toimipaikka: Tukholma, Ruotsi

Sivuliike
Emoyhtiolld on Suomessa sivuliike, jonka liiketoiminta koostuu
konsernitoimintojen hoitamisesta.

Yrityksen tiedot

Yrityksen nimi: Sotkamo Silver AB, Suomen sivuliike
Y-tunnus: 2946859-8

Osoite: Hopeatie 20, 88600 Sotkamo, Suomi
Rekisteroity toimipaikka: Sotkamo, Suomi

Toiminnan vaikutus ulkopuoliseen ymparist6on

Konserni raportoi vuosikertomuksessa Ruotsin kirjanpitolain
(Arsredovisningslagen, ARL luku 6, § 1) mukaisesti luvan- ja
ilmoituksenvaraisesta toiminnastaan seka sen ymparistévaikutuksista.
Konsernin operatiivinen toiminta tapahtuu pdaasiassa Suomessa, ja se
noudattaa Suomen ymparistélainsdddantoa. Raportointi kattaa luvan- ja
ilmoituksenvaraisten toimintojen tilan, mahdolliset puuttuvat luvat,
konsernin riippuvuuden niista sekd merkittavat Suomen
ympéristdlainsdadannén mukaiset vaatimukset.
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Konserni raportoi vastuullisuusraportissa tarkeimmista
ympaéristovaikutuksista, kuten pdastoista ilmaan, veteen ja maaperaan
seka jatteista ja melusta. Ravinnekuormitusrajat vesistoon ylittyivat
typen ja fosforin osalta vuonna 2025, tasta on my6s kerrottu tarkemmin
vastuullisuusraportissa.

Hopeakaivoksen ympéristélupa kattaa toiminnan ja on voimassa
toistaiseksi. Yhtio sai kaivosviranomaiselta hopeakaivoksen kaivospiirin
laajennusluvan, jonka avulla pystymme laajentamaan maanalaista
kaivosta laajemmalle alueelle ja hyddyntamaan tunnettua malmiota
tehokkaammin. Viranomaiselta saatiin myds ympaéristolupa olemassa
olevan rikastehiekka-altaan patokorotukseen. Sallitut ja suunnitellut
korotukset varmistavat riittavan rikastushiekan lajityskapasiteetin
vuodelle 2027 suunnitellun rikastushiekka-altaan laajennuksen
kayttdonottoon asti. Rikastushiekka-altaan laajennuksen lupaprosessi
eteni vuoden aikana tiiviissa yhteisty6ssa viranomaisten ja sidosryhmien
kanssa.

Rikastushiekka-altaan lupahakemusten lisdksi konserni on hakenut
korkeampaa vuotuista rajaa kokonaisfosforikuormalle. Muutos ei
vaaranna kaivoksen ldheisten vesistojen ekologista tilaa tai niiden
virkistyskayttomahdollisuuksia. Kokonaisfosforin vuosikuormitusrajan
korottamisen my6ta konserni voi jatkaa nykyisen fosforia sisaltavan,
mutta ymparistolle vaarattoman kemikaalin kayttoa tuotannossaan.

Vastuullisuusraportti
Tilinpaatoslain mukainen lakisdateinen vastuullisuusraportti koostuu
sivuista 20-32.

Merkittavat riskit ja epavarmuustekijat
Yhti6éon kohdistuvat merkittavat riskit ja epdvarmuustekijat on kuvattu
hallinto- ja ohjausjarjestelmaa koskevassa selvityksessa sivuilla 45-49.

Omat osakkeet
Yhtio ei omista omia osakkeita.
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MSEK

Konserni 2025 2024 2023 2022 2021
Myyntitulot 3934 412,2 410,3 370,9 386,8
Muut tuotot 1,8 1,4 1,5 111 0,6
Tilikauden tulos -52,8 -16,4 27,2 -27,8 -17,5
Taseen loppusumma 609,3 698,7 697,4 642,5 663,6
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, SEK -0,16 -0,06 0,10 -0,14 -0,09
Osakekohtainen tulos, laimennettu, SEK -0,16 -0,06 0,08 -0,14 -0,09
Osakekohtainen oma padoma, laimentamaton, SEK 0,76 1,01 1,04 1,22 1,24
Osakekohtainen oma pddoma, laimennettu, SEK 0,69 0,88 0,91 1,03 1,18
Omavaraisuusaste, %* 40,0 41,3 42,5 37,9 37,5
Maksuvalmius, %* 49,0 75,0 100,9 46,4 27,2
Rahavarat 13,7 88,3 78,9 0,8 36,7
Keskimaaradinen henkildston lukumaara 50 51 46 51 53
Emoyhtié 2025 2024 2023 2022 2021
Myyntitulot 0,0 1,5 0,0 0,0 0,0
Muut tuotot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6
Tilikauden tulos -2,1 -151 -171,9 -292,0 32,7
Taseen loppusumma 350,1 346,7 324,2 440,3 713,5
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, SEK -0,01 -0,05 -0,60 -1,46 0,16
Osakekohtainen tulos, laimennettu, SEK -0,01 -0,05 -0,60 -1,46 0,16
Osakekohtainen oma pddoma, laimentamaton, SEK 0,75 0,73 0,79 1,84 3,29
Osakekohtainen oma pdiaoma, laimennettu, SEK 0,69 0,64 0,70 1,55 3,13
Omavaraisuusaste, %* 69,3 60,6 69,2 83,6 92,5
Maksuvalmius, %* 10,0 9,0 67,0 2240 68,0
Rahavarat &3 0,7 2,9 0,7 31,5
Keskimaarainen henkildston lukumaara 0 0 0 0 0

Vaihtoehtoiset tunnusluvut on merkitty *-merkilld. Katso tarkemmat maaritelmat kohdasta Maaritelmat

sivuilla 84-86.
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Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Esitys emoyhtion tuloksen kaytosta, SEK

Ylikurssirahasto 503305617
Kertyneet voittovarat -585334 925
Tilikauden tulos -2047 145
Yhteensa -84076453

Hallitus esitta3, ettd ylikurssirahasto, kertyneet voittovarat ja tilikauden tulos,
yhteensa -84 076 453 SEK, siirretdan taseeseen.
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Selvitys hallinto- ja ohjausjarjestelmasta

Sotkamo Silver AB ("yhtié" tai "Sotkamo Silver") on ruotsalainen
osakeyhtio, ja siihen sovelletaan Ruotsin osakeyhtitlain sdadnndksia ja
yhtion yhtidjarjestyksen maarayksia. Hallitus vastaa yhtion valvonnasta
ja hallinnosta, ja toimitusjohtaja vastaa yhtion paivittaisesta toiminnasta.
Osakkeenomistajat osallistuvat Sotkamo Silverin valvontaan ja
johtamiseen yhtiokokouksen vastuulla olevilla paatoksilla.

Sotkamo Silver AB:n hallitus asettaa yhtion toimintaa koskevat
vaatimukset. Tassa filosofiassa korostetaan implisiittisesti hyvan
hallintotavan merkitysta. Hallituksen tehtdvana on toimia
osakkeenomistajien huolellisena edunvalvojana ja valvoa johtoa.
Tayttadkseen velvoitteensa ja velvollisuutensa hallitus noudattaa
Ruotsin hallinnointisddannoston ja Tukholman NGM Equityn antamien
ohjeiden mukaisia menettelyja ja standardeja. Sotkamo Silver noudatti
sdanndstoa vuonna 2025.

Yhtié noudattaa Ruotsin hallinnointisdannst6a. Saannosto on saatavilla
osoitteesta bolagsstyrning.se.

Hallinnointijarjestelman ensisijaisia tavoitteita ovat aktiivisen ja
vastuullisen omistajuuden edistdminen, avoimen ja terveen
voimatasapainon yllapitdminen omistajien, johtajien ja hallituksen valilla
seka tasmallisten ja helposti saatavilla olevien yritystietojen
varmistaminen osakkeenomistajille, pAdomamarkkinoille ja
yhteiskunnalle.

Hallitus vastaa yhtion organisaation suunnittelusta siten, etta yhtion
taloudellista tilaa voidaan valvoa riittavasti ja ettd ulkoiset taloudelliset
tiedot, kuten osavuosikatsaukset ja tilinpaatokset, laaditaan yleisesti
hyvaksyttyjen kirjanpitoperiaatteiden, sovellettavan lainsdddannon seka
muiden porssiyhtidita koskevien vaatimusten mukaisesti. Sotkamo Silver
noudattaa EU:n hyvaksymia kansainvilisia tilinpaatosstandardeja (IFRS).

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Yhtio raportoi malmivaransa ja mineraalivarantonsa vuoden 2012 JORC-
sdaanndston mukaisesti.

Toimitusjohtaja laatii osavuosikatsaukset hallituksen puolesta, ja
tarkastusvaliokunta seka sen jalkeen koko hallitus tarkastavat ne.
Toimitusjohtaja varmistaa, etta konserniyhtididen kirjanpito hoidetaan
lakien ja maardysten mukaisesti ja ettd taloushallinto hoidetaan
tyydyttavalla tavalla.

Hallitus huolehtii taloudellisen raportoinnin laadusta ja kasittelee yhtion
tilinpdatosten ja tarkeiden kirjanpitokysymysten lisaksi myos sisdiseen
valvontaan, vaatimustenmukaisuuteen, raportoitujen arvojen
luotettavuuteen, tilinpdatoksen jalkeisiin tapahtumiin, arvioiden
muutoksiin, harkintaan ja muihin taloudellisen raportoinnin laatuun
vaikuttaviin seikkoihin liittyvia asioita.

Riskien hallinta

Sotkamo Silver arvioi jatkuvasti riskeja, joille konserni on altistunut ja
saattaa altistua. Toimitusjohtaja ja hallitus vastaavat paivittaisten
riskienhallintamenettelyjen asettamisesta ja toteuttamisesta seka
riskien ottamisesta huomioon konsernin strategisessa suunnittelussa.

Talousjohtaja koordinoi riskienhallintaa ja riskiraportointia.

Sotkamo Silver jakaa yhtioon kohdistuvat riskit kolmeen pdaryhmaan:
taloudellisiin, operatiivisiin ja muihin riskeihin.

Suorat tai vililliset omistusosuudet yhtioss3, jotka edustavat
vihintdan kymmenesosaa yhtién kaikkien osakkeiden
adnimaarasta

Luettelo yhtion suurimmista osakkeenomistajista on sivulla 11, ja yhtion
verkkosivustolla on jatkuvasti ajantasainen luettelo.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Nimitysvaliokunta

Varsinainen yhtiokokous paattaa seuraavista nimitysten valmistelua
koskevista ohjeista. Omistaja, joka perustuen Euroclear Sweden AB:n
omistajatilastoihin 31. elokuuta omistaa eniten osakkeita ja
aanioikeuksia, voi kuultuaan kolmea seuraavaksi suurinta
osakkeenomistajaa nimittaa nimitysvaliokunnan, joka koostuu kolmesta
henkilosta. Vuoden 2026 varsinaisen yhtiokokouksen
nimitysvaliokunnan muodostavat Vesa Heikkil3, Matti Saarikoski ja Harri
Widing. Asianajaja Peter Vennerstrand on nimitysvaliokunnan sihteeri.
Peter Vennerstrand ottaa vastaan esityksia ja ehdotuksia seka vastaa
osakkeenomistajien nimitysvaliokuntaa koskeviin kysymyksiin.
Nimitysvaliokunnan tehtdvana on tehda ehdotuksia varsinaiselle
yhtiokokoukselle hallituksen jasenten ja varajasenten lukumaarasta,
hallituksen kokoonpanosta ja palkkioista sekd mahdollisista erityisista
valiokuntatydskentelyn palkkioista.

Lisaksi nimitysvaliokunta tekee ehdotukset hallituksen ja varsinaisen
yhtiokokouksen puheenjohtajista seka tilintarkastajista ja heidan
palkkioistaan. Nimitysvaliokunta valitsee itselleen keskuudestaan
puheenjohtajan. Nimitysvaliokunnan toimikausi jatkuu, kunnes uusi
nimitysvaliokunta on nimitetty. Jos nimitysvaliokunnan jasen |dhtee
valiokunnasta ennen kuin sen ty6 on valmis tai jos yhtion
omistusrakenteessa tapahtuu merkittavia muutoksia nimitysvaliokunnan
nimityksen jalkeen, nimitysvaliokunnan kokoonpanoa muutetaan edella
esitettyjen periaatteiden mukaisesti.

Nimitysvaliokunnan kokoonpanon muutokset julkaistaan yhtion
verkkosivuilla.
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Nimitysvaliokunta on soveltanut monimuotoisuuskaytanténa
sdannoston sdantda 4.1, jonka mukaan hallituksella on oltava yhtion
toiminnan, kehitysasteen ja olosuhteiden mukainen kokoonpano.
Yhtiokokouksen valitsemien hallituksen jasenten on edustettava
monimuotoisuutta ja monipuolista patevyytta, kokemusta ja taustoja.
Yhtio pyrkii hallituksen tasapuoliseen sukupuolijakaumaan.
Nimitysvaliokunnan ehdotukset julkaistaan varsinaisen yhtiokokouksen
kutsun yhteydessa. Nimitysvaliokunnan tulee tehtaviensa
suorittamisessa tayttaa ne velvollisuudet, jotka kuuluvat Ruotsin
hallinnointi- ja ohjausjarjestelmaa koskevien sdantdjen mukaan yhtion
nimitysprosessiin. Sotkamo Silverin on nimitysvaliokunnan pyynnosta
annettava nimitysvaliokunnalle henkildresursseja, esimerkiksi
sihteeripalveluita, edistddkseen nimitysvaliokunnan ty6ta. Tarvittaessa
Sotkamo Silverin on my6s maksettava sellaiset kohtuulliset
ulkopuolisten konsulttien kustannukset, jotka nimitysvaliokunta katsoo
valttamattomiksi tehtdviensa tayttamiseksi.

Nimitysvaliokunta on kokoontunut vuoden aikana nelja kertaa ja kdynyt
sen lisdksi puhelinkeskusteluja. Yhtion verkkosivustolla on ilmoitettu,
miten osakkeenomistajat voivat tehdd ehdotuksia nimitysvaliokunnalle.
Nimitysvaliokunnan tehtdvana on varmistaa, etta hallituksen jasenet
tayttavat yhdessa osakkeenomistajien ylimmalle johdolle asettamat
tieto- ja kokemusvaatimukset. Nimitysvaliokunnan tyéhén kuuluu myos
tilintarkastajan valinnan valmistelu.

Varsinainen yhtiékokous 24.4.2025

Kokouksessa tehtiin seuraavat paatokset: Yhtiokokous vahvisti seka
emoyhtion ettd konsernin tuloslaskelman ja taseen tilikaudelta 2024.
Yhtiokokous paatti, ettd osinkoa ei jaeta. Hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle myonnettiin vastuuvapaus tilikaudelta.

Yhtiokokous paatti, etta hallitus koostuu kuudesta jasenesta ilman
varajasenia. Hallituksen jaseniksi valittiin uudelleen Jukka Jokela, Joni
Lukkaroinen, Kimmo Luukkonen, Sixten Sunabacka, Eeva-Liisa
Virkkunen ja Mauri Visuri. Eeva-Liisa Virkkunen valittiin uudelleen
hallituksen puheenjohtajaksi.
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Yhtiokokous paatti valita yhtion tilintarkastajaksi vuoden 2026
varsinaisen yhtiokokouksen loppuun saakka tilintarkastusyhteiso
KPMG:n, jonka paavastuullisena tilintarkastajana toimii toistaiseksi
valtuutettu tilintarkastaja Ola Larsmon. Yhtiokokous paatti olla
valtuuttamatta hallitusta uusien osakkeiden tai muiden
rahoitusvalineiden liikkeeseen laskemiseen.

Yhtion toimintaa ohjaavat yhtiokokous, hallitus ja toimitusjohtaja laissa
tai muussa sdddoksessa sdddettyjen sdantdjen ja maaraysten mukaisesti.

Yhtiokokous on yhtion ylin paattava elin. Yhtiokokous valitsee
hallituksen jasenet, vahvistaa tuloslaskelman ja taseen, paattaa
voitonjaosta ja hallituksen jasenten vastuuvapaudesta, hyvaksyy
hallituksen ja tilintarkastajan palkkiot seka paattaa yhtion ylimman
johdon palkitsemisehdot.

Kokous valtuuttaa hallituksen paattamaan asioista, jotka eivat liity
paivittaiseen toimintaan. Kaikilla Sotkamo Silverin osakkeilla on sama
aanioikeus ja yksi osake antaa oikeuden yhteen daneen. Kaikilla
osakasluetteloon merkityilld osakkeenomistajilla, jotka ovat ilmoittaneet
yhti6lle osallistumisestaan kokouskutsussa ilmoitettuun maaraaikaan
mennessé, on oikeus osallistua yhtion kokouksiin ja dadnestaa
osakkeillaan. Osakkeenomistajat voivat osallistua yhtiokokoukseen
my0s asiamiehen valityksella.

Ylimaarainen yhtiokokous 23.7.2025

Ylimaarainen yhtiokokous paatti 23.7.2025 valtuuttaa hallituksen
paattdmaan uusien osakkeiden, optio-oikeuksien ja/tai
vaihtovelkakirjojen liikkeeseenlaskusta. Valtuutus koski enintdan
osakkeiden maaran laimennusta, joka ensimmaisen valtuutuksen nojalla
tehdyn liikkeeseenlaskupaatoksen aikana vastasi 35 prosentin
laimennusta yhtion ulkona olevien osakkeiden kokonaismaarasta
perustuen yhtion osakkeiden kokonaismaaraan silloin, kun hallitus kaytti
valtuutusta ensimmaisen kerran. Valtuutuksen tarkoituksena oli
mahdollistaa aiemmin tarjouksen toteuttaminen yhtion ulkona olevien
6,3 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainojen 2022/2026 haltijoille
vaihtaa olemassa olevat vaihtovelkakirjalainansa joko uusiin osakkeisiin
tai uusiin yhtion vaihtovelkakirjalainoihin.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Yhti6jarjestys

Yhtiojarjestyksessd maarataan yhtion toiminnasta, osakepddomasta,
hallituksen jasenten valinnasta ja erottamisesta. Hallituksessa tulee olla
kolmesta seitsemaan jasenta. Yhtidjarjestyksessd maarataan myos, miten
ja kuinka paljon etukateen yhtiokokouksista on ilmoitettava.

Hallituksen jasenet

Yhtion hallitukseen kuuluu kuusi jasenta. Hallituksen ty6ta johtaa
puheenjohtaja Eeva-Liisa Virkkunen. Jasenia ovat Jukka Jokela, Joni
Lukkaroinen, Kimmo Luukkonen, Sixten Sunabacka ja Mauri Visuri.

Hallitus

Varsinainen yhtiokokous valitsee hallituksen seuraavaan varsinaiseen
yhtiokokoukseen saakka kestaville toimikaudelle. Hallitus vastaa yhtion
toiminnan jarjestamisesta ja yhtion asioiden hoidosta. Hallitus hyvaksyy
vélittdmasti varsinaisen yhtidkokouksen jalkeen pidettavassa
jarjestaytymiskokouksessa tyojarjestyksen, joka sdatelee tarkemmin
hallituksen puheenjohtajan tyoté ja vastuita. Puheenjohtaja johtaa
hallituksen tyota ja seuraa liiketoimintaa jatkuvassa vuoropuhelussa
paivittdisesta hallinnosta vastaavan toimitusjohtajan kanssa. Hallituksen
ja toimitusjohtajan valinen tyonjako todetaan toimitusjohtajan ohjeissa,
jotka vahvistetaan hallituksen jarjestaytymiskokouksessa.

Hallitus pitda vuosittain vahintaan kuusi kokousta, yhden
jarjestaytymiskokouksen ja viisi tavallista hallituksen kokousta.
Tavallisissa kokouksissa kasitelldan toimitusjohtajan raportti yhtion
taloudellisesta ja rahoituksellisesta asemasta, tytaryhtioita koskeva
raportti ja toimintakertomus. Lisdksi vahvistetaan osavuosikatsaukset,
tilikauden loppukertomukset ja tilinpaatoksen hyvaksyminen seka
voitonjakoa koskeva esitys. Hallitus tarkastelee myos tyojarjestysta,
kasittelee tulevan vuoden talousarvion ja paattda seuraavan vuoden
kokouksista seka raportoinnista.

Hallituksella on tarkein rooli sisdisessa valvonnassa ja riskienhallinnassa.
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Hallitus maarittelee kunkin vuoden alussa tietyt liiketoiminnan lisdksi
kasiteltavat teemat. Niitd ovat osavuosikatsaukset ja budjettityo,
kaivosvierailut, tilintarkastajan tapaamiset jne.

Hallitus piti vuoden 2025 aikana 23 kokousta. Lisaksi hallitus on ollut

jatkuvasti yhteydessa yhtion toimintaan ja kehitykseen liittyvissa

asioissa. Tdman vuoden hallituksen kokouksissa keskusteltiin paasiassa

seuraavista asioista:

e kaivosinvestoinnit, kaivosurakoitsijan suorituskyky ja
kustannuskehitys

e kassavirran kehitys

e vastuullisuus ja

e rahoitus.

Kaikki hallituksen jasenet osallistuivat kaikkiin hallituksen kokouksiin.

Hallituksen palkkio

Varsinainen yhtiokokous paattaa hallituksen palkkiosta. Varsinaisessa
yhtiokokouksessa 24.4.2025 paatettiin, etta hallitukselle maksetaan
palkkiota yhteensa 169 600 euroa, mika ei sisalla kokouspalkkioita, ja
ettad puheenjohtajalle maksetaan vuosipalkkiona 45 000 euroa,
varapuheenjohtajalle 28 600 euroa ja muille hallituksen jasenille, jotka
eivat ole Sotkamo Silver -konsernin palveluksessa, maksetaan
vuosipalkkiona 24 000 euroa. Lisdksi paatettiin, etta kullekin hallituksen
jasenelle maksetaan kokouspalkkiota 500 euroa kokoukselta.
Tarkastusvaliokunnassa ja hallituksen muissa valiokunnissa tehtavasta
tyosta maksetaan kullekin jasenelle kokouspalkkiota 500 euroa
kokoukselta.

Ylimman johdon palkitseminen

Palkitsemisen tarkoituksena on ensisijaisesti houkutella, sitouttaa ja
motivoida ihmisia seka tarjota kilpailukykyinen palkitsemispaketti.
Osakkeenomistajien etujen mukainen palkitseminen varmistetaan sill3,
etta palkitseminen perustuu tiettyihin saavutettuihin yksil6llisiin
tavoitteisiin. Yhtion palkitsemistasoja verrataan jarjestelmallisesti
toimialan yleisiin palkitsemiskaytantoihin ja yhtion tavoitteiden
kehittymiseen perustuviin pitkan aikavalin kannustinohjelmiin. Vuoden
2025 varsinainen yhtiokokous uudisti johdon palkitsemista koskevat
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

ohjeet, mika tarkoittaa kdytanndssa, ettd yhtio tarjoaa johtoryhmalleen
markkinaehtojen mukaisen palkitsemisen, jonka avulla yhtio voi
rekrytoida ja pitda palveluksessaan patevia tyontekijoita. Palkitseminen
voi koostua seuraavista osista:

(i) kiintea peruspalkka, (ii) muuttuva palkkio, (iii) elake-etuudet ja (iv)
muut tavanomaiset etuudet. Muuttuva palkkio perustuu saavutettuihin
tulostavoitteisiin yhtion tasolla sekd yksittdisen henkilon
tulostavoitteisiin. Muuttuva palkkio voi olla enintdan 40 prosenttia
kiintedsta palkasta. Eldke-etuuden tulee olla maksuperusteinen ja se voi
olla enintdan 20 prosenttia peruspalkasta.

Hallitus voi poiketa yll4 esitetyista periaatteista, jos siihen
yksittdistapauksissa on erityisia syita. Jos ndin tehdaan, syyt on
ilmoitettava seuraavassa varsinaisessa yhtiokokouksessa.

Vuonna 2025 yhtio on noudattanut yhtiokokouksen vahvistamia
palkitsemisohjeita.

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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HALLITUKSEN JASENET

Eeva-Liisa Virkkunen Sixten Sunabacka Kimmo Luukkonen Jukka Jokela Mauri Visuri Joni Lukkaroinen

Hallituksen puheenjohtaja vuodesta Hallituksen jasen vuodesta 2020 alkaen.  Hallituksen jisen vuodesta 2021 alkaen.  Hallituksen jasen vuodesta 2022 alkaen.  Hallituksen jasen vuodesta 2023 alkaen.  Hallituksen jasen vuodesta 2024 alkaen.

2020 ja hallituksen jasen vuodesta

2018 alkaen. Sixten Sunabacka (s. 1960) on Kimmo Luukkonen (s. 1957) on Jukka Jokela (s. 1954) on suorittanut Mauri Visuri (s. 1957) on suorittanut Joni Lukkaroinen (s. 1965) on

suorittanut metsatieteiden maisterin suorittanut kaivostekniikan maisterin geologian ja mineralogian maisterin kauppatieteiden maisterin tutkinnon suorittanut insindoritieteiden

Eeva-Liisa Virkkunen (s. 1957) on tutkinnon Helsingin yliopistossa ja tutkinnon Teknillisessa tutkinnon Turun yliopistossa. Jukalla Vaasan yliopistossa ja konetinsinéérin maisterin tutkinnon Teknillisessa

valmistunut kauppatieteiden Executive MBA -tutkinnon Aalto- korkeakoulussa. Kimmo on X3 on kansainviliseltd malminetsinta- ja tutkinnon. Mauri on Teknoventure korkeakoulussa. Joni on Laania Oy:n,

maisteriksi Helsingin yliopistossa. Han on SuFor Oy:n Advisors Groupin vanhempi kaivosalalta pitka ja kattava kokemus. Oy:n toimitusjohtaja ja hallituksen Ductor Oy:n, Aurajoki Oy:n ja Extron

kauppakorkeakoulusta. Eeva-Liisa on perustaja ja toimii talla hetkelld Oy neuvonantaja Suomessa. Kimmolla on Jukka on Suomen Joexco Oy:n puheenjohtaja. Mauri on toiminut Engineering Oy:n hallituksen

Fingridin hallituksen ja Stockfors Ab:n ja Suomen yhteensa 35 vuoden kokemus toimitusjohtaja ja perustaja, Kanadan rahoitus- ja pddomamarkkinoilla useita puheenjohtaja. Jonilla on yli 35 vuoden

palkitsemisvaliokunnan puheenjohtaja, ~Metsdmuseosdition hallituksen kaivosalan johtotehtévistd Suomessaja  neuvonantaja ja Suomen Endomines vuosia, ja hanella on laaja kokemus kokemus raskaiden teollisuudenalojen

Lansirata Oy:n hallituksen puheenjohtajana. Lisaksi hdan on Oy ulkomailla. Kimmo toimi Pyh3salmi Oyj:n hallituksen jasen. Han on kaivos- ja prosessiteollisuudesta. johtamisesta - metalli- ja

varapuheenjohtaja ja Robit Oyj:n Arbonaut Ltd:n hallituksen jasen ja Mine Oy:n toimitusjohtajana Suomessa  toiminut aiemmin Anglo American Lisdksi hanelld on ollut yli 25 kaivosteollisuudesta, 8ljy- ja

hallituksen jasen. Eeva-Liisa toimii MW Group AB:n vanhempi vuosina 2009-2020 ja vuosina 2001~ Sakatti Mining Oy:n toimitusjohtajana, hallitusjasenyytta (puheenjohtajanatai  kemianteollisuudesta seki

myds Lansirata Oy:n ja Robit Oyj:n neuvonantaja Ruotsissa. Aiemmin han 2009 johtotehtéavissa Inmet Mining Norjan Northland Resources AS:n jasenena) porssiyhtioissa ja metsataloustuotteista. Kahdeksan

tarkastusvaliokunnan on toiminut muun muassa Tornator Corporationissa Turkissa, Nalunaq Suomen toimintojen johtajana ja listaamattomissa yhtioissa. Mauri on edellisti vuotta Joni toimi Terrafame

puheenjohtajana. Vuosina 2014-2020  Oyij:n toimitusjohtajana seka valtion Gold Mine A/S:ssa Gronlannissa seka Suomen Northland Mines Oy:n toiminut neljan eri yhtién Oy:n toimitusjohtajana, siti ennen

Eeva-Liisa toimi talousjohtajana Metso metsé- ja biotalousasioiden Tara Mines Ltd:ssa ja Outokumpu toimitusjohtajana. Jukka on toiminut toimitusjohtajana 1980-luvun lopusta Kronochem Groupin toimitusjohtajana

Oyj:ssi Helsingissd. Han on aiemmin strategisena johtajana. Sixten on Oyj:ssa Irlannissa.. myos eri johtotehtévissa Store Norske |ahtien. ja sitd ennen eri johtotehtavissa

toiminut hallituksen jasenena toiminut myds johto- ja Gull AS:ssd Norjassa sekd Polar Mining Finnforest Oyj:ssd, Dynea Oy:ssé ja

Destiassa ja hallitustehtivissa useissa hallitustehtavissa UPM QOyj:ssa. Hdinon  Osakeomistus (omat tai I3hipiiriin Oy:ssa ja Outokumpu Mining Oy:ssa Osakeomistus (omat tai lahipiiriin Neste Oy:ssa.

Metso-konsernin ja Rettig-konsernin saanut tasavallan presidentilta kuuluvien): 0. Han on riippumaton Suomessa. kuuluvien): 105 957 yrityksen kautta.

yrityksissa Suomessa. metsdneuvoksen arvonimen. seka yhtiosta ja yhtion johdosta etta Héan on riippumaton seké yhtiosta ja Osakeomistus (omat tai I5hipiiriin
Yhtion merkittavista Osakeomistus (omat tai l3hipiiriin yhtion johdosta etta Yhtion kuuluvien): 0. Hin on riippumaton

Osakeomistus (omat tai I3hipiiriin Osakeomistus (omat tai 3hipiiriin osakkeenomistajista. kuuluvien): 0. Han on riippumaton merkittavista osakkeenomistajista. seki yhtiosti ja yhtion johdosta etta

kuuluvien): 0. H3n on riippumaton sek3 kuuluvien): 0. Han on riippumaton seka seka yhtiosta ja yhtion johdosta etta Yhtién merkittavista

yhtiosts ja yhtion johdosta ettd Yhtion ~ Yhti6std ja yhtion johdosta ettd Yhtién Yhtidn merkittavista osakkeenomistajista.

merkittavists osakkeenomistajista. merkittavista osakkeenomistajista. osakkeenomistajista.
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YRITYKSEN JOHTO

Mikko Jalasto

Konsernijohtaja (CEO) ja Sotkamo
Silver AB:n ja Sotkamo Silver Oy:n
toimitusjohtaja vuodesta 2022

Mikko Jalasto (s. 1976) on valmistunut
diplomi-insinddriksi Teknillisesta
korkeakoulusta. Mikolla on vahva
teollinen kokemus seka koti- etta
ulkomailta.

Mikko tyoskenteli operatiivisena
johtajana (COO) tammikuusta 2021
|dhtien ennen siirtymistaan
toimitusjohtajan tehtaviin.

Osakeomistus (omat tai lahipiiriin
kuuluvien): 250 000.

Vuosi 2025 Toiminta

\

Tommi Talastera
Konsernin talousjohtaja (CFO)
vuodesta 2021

Tommi Talastera (s. 1973) on
valmistunut kauppatieteiden
maisteriksi Svenska
Handelshégskolanista. Tommilla on yli
25 vuoden kokemus taloushallinnon
johtotehtavista seka
kaivosteollisuudessa etta
valmistavassa teollisuudessa ja
palvelusektorilla.

Osakeomistus (omat tai lahipiiriin
kuuluvien): 187 500.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Arttu Ohtonen
Vastuullisuusjohtaja (CSO) vuodesta
2021

Arttu Ohtonen (s. 1983) on suorittanut
prosessi- ja ymparistotekniikan diplomi-
insindorin tutkinnon Oulun yliopistossa.

Arttu tyoskenteli tytaryhtion
ympaéristopaallikkéna vuodesta 2012
alkaen.

Osakeomistus (omat tai [Zhipiiriin
kuuluvien): 25 000.

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus Hallinnointiraportti

Pasi Maatta
Operatiivinen johtaja (COO) vuodesta
2022

Pasi Maatta (s. 1970) on valmistunut
diplomi-insinddriksi Oulun yliopistosta.
Pasilla on yli 20 vuoden kokemus
kaivos- ja prosessiteollisuuden eri
tehtavista.

Pasi tyoskenteli kaivospaallikkona
syyskuusta 2021 |ahtien ennen
siirtymistaan operatiivisen johtajan
(COO) tehtaviin.

Osakeomistus (omat tai lahipiiriin
kuuluvien): 56 117.

Tilinpaatos
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Vuosi 2025

Hallituksen tarkastusvaliokunta
Hallitus nimitt34 tarkastusvaliokunnan avustamaan tyotaan.
Tarkastusvaliokunnan jasenet ovat Eeva-Liisa Virkkunen, Joni
Lukkaroinen ja Kimmo Luukkonen. Joni Lukkaroinen liittyi
tarkastusvaliokuntaan huhtikuussa. Tarkastusvaliokunta piti vuoden
aikana yhdeksan kokousta. Eeva-Liisa Virkkunen ja Kimmo Luukkonen
osallistuivat jokaiseen valiokunnan kokoukseen ja Joni Lukkaroinen
kuuteen kokoukseen. Valiokunta tarkastaa ja tarkastelee
neljannesvuosikatsaukset ja varmistaa lisdksi yhtion sisdisen valvonnan
etenkin tilinpaatoksen osalta. Valiokunta ja yhtié noudattivat vuonna
2025 samoja IFRS-standardien mukaisia kirjanpitosdantja kuin viime
vuonna, joita yhtion on nain ollen noudatettava. Allekirjoittava
tilintarkastaja osallistui vuoden aikana kolmeen tarkastusvaliokunnan
kokoukseen.
Tarkastusvaliokunnan tehtaviin kuuluvat:
¢ taloudellisen raportoinnin seuranta ja varmistuminen sen
luotettavuudesta
e sisdisen valvontajarjestelman tehokkuuden varmistaminen
ulkoisen tarkastuksen suunnittelu ja seuranta
lakisdateisen tilintarkastusyhteison riippumattomuuden arviointi
tilintarkastajan valintaa koskevan paatésehdotuksen valmistelu.

Palkitsemisvaliokunta

Palkitsemisvaliokuntaan kuuluvat kaikki hallituksen jasenet. Hallitus
pitda konsernin tydntekijoiden palkitsemiseen liittyvia asioita erittain
tarkeina. Nain ollen hallitus katsoo, ettd n3it4 asioita on parasta kasitella
koko hallituksen kokoonpanolla yhdessa toimitusjohtajan kanssa.

Tekninen valiokunta
Tekniseen valiokuntaan kuuluvat kaikki hallituksen jasenet. Hallitus

pitaa kaikkia malminetsintaan ja kaivostoimintaan liittyvia asioita erittain

tarkeina. Nain ollen hallitus katsoo, ettd n3it4 asioita on parasta kasitella
koko hallituksen kokoonpanolla.
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Sisdisen valvonnan maaritelma

Sisdinen valvonta on prosessi, johon vaikuttavat hallitus, yhtion
johto ja muu henkil6st6, ja jonka tarkoituksena on antaa hallitukselle
kohtuullinen varmuus siitd, etta yhtion tavoitteet saavutetaan
seuraavilla osa-alueilla:

¢ tarkoituksenmukainen ja tehokas toiminta

e |uotettava taloudellinen raportointi

e sovellettavien lakien ja maardysten noudattaminen.

Kuvaus taloudellista raportointia koskevan sisdisen valvonnan
jarjestamistavasta:

Valvontaympaéristo

Taloudellista raportointia koskevan sisdisen valvonnan perustana on
valvontaymparist6 organisaatioineen, paatdksentekopolkuineen,
valtuuksineen ja vastuineen. Tdma on dokumentoitu ja viestitty
ohjausasiakirjoissa, kuten sisdisissa ohjeissa, kasikirjoissa ja
sadnnostoissa, esimerkiksi toimitusjohtajan ja hallituksen perustamien
muiden toimielinten vélisessa tyonjaossa seka valtakirjojen
antamisohjeissa ja kirjanpito- ja raportointiohjeissa. Riskien arviointi ja
valvonta: Yhti6 arvioi ja hallitsee riskeja aktiivisesti varmistaakseen, etta
riskejd, joille yhtio altistuu, hallitaan vahvistettujen puitteiden
mukaisesti.

Riskien arvioinnissa on huomioitu esimerkiksi merkittavat tase- ja
tuloserat, joista voi syntyé olennaisen virheen riski. Riskinarvioinnin
perusteella riskeja hallitaan kuukausittain seka ennaltaehkaisevien
ohjeiden etta havaittujen tismennysten avulla.

Tiedotus ja viestinta
Ohijeita ja kasikirjoja paivitetdan jatkuvasti ja niista tiedotetaan
konsernin sisalla.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Seuranta

Hallitus saa taloudelliset raportit kuukausittain ja jokaisessa hallituksen
kokouksessa keskustellaan yhtion ja konsernin taloudellisesta
tilanteesta.

Vuonna 2025 yhtio painotti erityisesti toiminnan tehokkuuden,
likviditeettiennusteen ja kannattavuuden kehityksen seurantaa. Yksi
painopiste on ollut tuotanto, jossa on seurattu liikevaihtoa ja
kustannuksia seka likviditeettiennusteita.

Erityista sisdista tarkastustoimintoa koskeva arviointi ja
kannanotot

Toiminnan rajoitetun luonteen vuoksi hallitus on tehnyt arvion, etta
erityista sisdisen tarkastuksen toimintoa ei tarvita, mutta sisaista
valvontaa voidaan toteuttaa organisaation ja edelld kuvattujen
toimintatapojen avulla.

Yhtion tilintarkastajat tarkastavat yhtion tilinpaatdksen ja johdon
hallituksen ja toimitusjohtajan toteuttaman yhtion johtamisen.

Yhtickokous valitsee tilintarkastajat vuosittain. Tilintarkastusyhteiso
KPMG valittiin tilintarkastajaksi yhtiokokouksessa 24.4.2025 Ola
Larsmonin toimiessa vastuullisena tilintarkastajana vuoden 2026
varsinaisen yhtidkokouksen paattymiseen saakka. Varsinaisen
yhtiokokouksen paatoksen mukaan kohtuulliset tilintarkastuspalkkiot
maksetaan laskujen mukaisesti. Tilintarkastajan palkkio vuonna 2025 oli
2,0 MSEK (2,2). Tilintarkastaja osallistui vuoden aikana kuuteen
hallituksen tarkastusvaliokunnan kokoukseen.

Yhti6n tilintarkastaja on suorittanut tammi-syyskuun 2025
osavuosikatsauksen rajoitetun tarkastelun.
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RISKITEKIJAT

Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti

Sotkamo Silver toimii kansainvélisella sykliselld toimialalla, joka on alttiina metallien hintojen vaihteluille. Liiketoiminta vaikuttaa ymparist66n, ja moniin prosesseihin liittyy
tyoympaéristo- ja tyoturvallisuusriskejd. Sotkamo Silver keskittyy vahvasti ymparist6- ja turvallisuustyéhon. Sotkamo Silverin toimintaan kohdistuvat riskit voidaan yleisesti ottaen
jakaa operatiivisiin ja taloudellisiin riskeihin. Seuraavassa kuvataan naita riskeja seka sitd, miten Sotkamo Silver pyrkii hallitsemaan niita.

Riski
Operatiiviset riskit

Mineraalivarannot ja
malmivarariski

Riskin kuvaus

Mineraalivarantoja ja malmivaroja koskevat arviot ovat luonteeltaan
epavarmoja. Metallien epétasainen jakautuminen mineralisaatiossa,
kairauksen ja ndytteenoton tiheys, jannitteet, ndytteenoton ja
analysoinnin epatarkkuus vaikuttavat malmimallin interpoloinnissa
kaytettyjen tietojen tarkkuuteen. Malmimalli ja kaivossuunnitelmat ovat
nain ollen parhaita arvioita ja voivat sisiltaa vaaria tulkintoja seka
virheita.

Riskien minimointi tilikauden aikana ja kommentit

Mineraalivarantojen ja malmivarojen luotettavuuden lisddminen
jatkuvan malminetsinnan, louhinnan ja kehittamisen avulla pienentaa
riskia ja varmistaa liiketoiminnan pitkan aikavalin elinkelpoisuuden.
Riittavan suuri kairausmaara ja alan parhaiden kaytantojen kaytto
yhdistettyna laadunvarmistus- ja laadunvalvontakaytant6ihin minimoi
datapohjaisten virheiden riskin arvioissa.

Geotekninen riski maanalaisessa
kaivoksessa

Vinotunnelin tai yhdysperan romahtaminen voivat keskeyttia
tuotannon, rajoittaa paasya kaivosalueille ja aiheuttaa vaaraa
kaivoksessa tydskenteleville ihmisille.

Yhden tuotantolouhoksen sortuminen aiheuttaa viivastyksia, mahdollisia
malmin menetyksia ja laimentumista seka suurten kivien kasittelyst ja
lisdtuen asentamisesta aiheutuvia lisdkustannuksia, jotta kulku yhteen tai
useampaan louhokseen saadaan palautettua, mutta tama3 ei esta
toimintaa kaivoksen muilla alueilla.

Yhtio hyodyntda geoteknisté tietoa (RQD ja Q') ja muuta soveltuvaa
tietoa toiminnan suunnittelussa ja asentaa teknisen tuen
tunneliverkostoon ja louhoksiin. Toteutettuja toimenpiteita ja niiden
riittavyytta seurataan.

Yhtio pyrkii tilanteeseen, jossa kaivoksella on useita itsendisia toiminta-
alueita.

Suunnittelemattomien
tuotantokatkosten riski

Kaivostoiminnassa kaytetaan suuria ja pitkalle kehitettyja koneita ja
laitteita. Suunnittelemattomia keskeytyksia voi tapahtua esimerkiksi
teknisten ongelmien, vammojen, onnettomuuksien tai lakkojen vuoksi.
Tama puolestaan voi johtaa viivastyksiin ja siihen, ettei tuotanto- ja
kustannustavoitteita saavuteta.

Painotamme koulutusta ja kunnossapitoa seka kriittisten elementtien
tunnistamista ndiden riskien minimoimiseksi tuotannon aikana. Yhtio
pyrkii minimoimaan konsernin vahinkoriskien kokonaiskustannukset.
Tata varten se kehittaa jatkuvasti vahinkojen ennaltaehkaisya ja
rajoittamista toiminnassaan seka ottaa kayttoon ja kehittaa
vakuutusratkaisuja. Yhtio on palkkaa patevaa henkilosto4, joista
suurimmalla osalla on pitkd kokemus kyseisesta tehtavasta.
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Vuosi 2025 Toiminta

Riski Riskin kuvaus

Operatiiviset riskit

Ympéristoriskien hallinnassa ja riskinarvioinnissa huomioidaan seka
luontaiset etta ulkoiset ymparistoriskit. Luontaiset riskit ovat
kaivostoiminnan suoria riskeja. Ulkoisia riskeja ovat esimerkiksi
ilmastonmuutos ja darimmaiset sddolosuhteet, jotka voivat vaikuttaa
kaivosalueeseen.

Ympéristoriski

Kaivostoiminnan tuloksilla on suora vaikutus ymparistoon. Toiminnasta
syntyy jatevirtoja, jotka on kasiteltava kiertotalouden periaatteiden
mubkaisesti toiminnan ymparistovaikutusten minimoimiseksi ja
resurssitehokkuuden maksimoimiseksi. Kayttamattomat kaivosjatteet on
sijoitettava niille osoitetuille kaivosjatealueille ymparistéturvallisuuden
varmistamiseksi.

P&aastot veteen voivat sisaltaa kemikaalien ja rajahteiden jaamia, oljya,
kasitellyn malmin suotovetta ja sivukived. Paastot ilmaan voivat sisaltaa
nokea, pélya, kasvihuonekaasuja ja niihin liittyvia kaasuja. Paastoja
seurataan ympaérist6- ja muiden asiaankuuluvien lakisdateisten
vaatimusten mukaisesti.

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Riskien minimointi tilikauden aikana ja kommentit

Yhti6 on investoinut uusimpaan teknologiaan vedenkésittelyssa ja
kaivosjatteen sijoituspaikoilla. Tilat tayttavat viranomaisvaatimukset, ja
suunnittelussa ja toteutuksessa on noudatettu parhaan kaytettavissa
olevan tekniikan periaatteita. Ymparistotoimintaa arvioidaan
saannollisesti TSM Suomi -standardin osa-alueilla.

Ympadristéinvestointien suunnittelussa on huomioitu darimmaiset
sadolosuhteet. Veden laadusta otetaan naytteita

jatkuvasti. Paastotyo perustuu riskianalyyseihin, jatkuvaan valvontaan ja
kunnossapitoon. Yhti6 on sdannéllisesti yhteydessa
ymparistéviranomaisiin.

Kaivosty6t ja niiden jalkeiset prosessit suoritetaan vaativassa
ympadristoss, jossa on useita tunnistettuja vaaroja ja riskitekijoita.
Toiminnassa kasitelldan esimerkiksi kemikaaleja, raskaita koneita,
ajoneuvoja ja rajahteits, jotka voivat vahingoittaa tyontekijoita.
Tapaturmia voi sattua, ja niiden sattuessa niilla on suora vaikutus yhtion
mahdollisuuksiin ja arvoon.

Tyoymparistoriskit

Yhti6 on panostanut turvallisuuskulttuurin kehittdmiseen ja tyollistaa
mm. tyoturvallisuuspaallikon ja kaivosturvallisuuspaallikon.
Kaivosturvallisuuspaallikko on sertifioitu kaivosturvallisuusvastaava.
Yhtio tekee systemaattisia riskinarviointeja ja turvallisuusauditointeja
kaikkiin toimintoihin liittyvien riskien hallitsemiseksi. Lahelta piti -
tilanteet ja ty6tapaturmat tutkitaan jarjestelmallisesti, ja kokemuksista
otetaan opiksi.

Tarkeinta suorituskykyindikaattoria (ty6tapaturmat suhteessa
tyotunteihin) kasitellaan myos jokaisessa hallituksen kokouksessa.
Yhtion tavoitteena on nolla ty6tapaturmaa.
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Vuosi 2025 Toiminta

Riski

Operatiiviset riskit

Riskin kuvaus

Patevan henkil6stén saatavuusriski Yritys on riippuvainen eri tehtivissa toimivasta patevasta henkilostosta.
Kyky pitaa nykyinen henkil6sto palveluksessa seka kyky rekrytoida uusia

tyontekijoita ovat yhtion tulevan kehityksen kannalta seikkoja.

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Riskien minimointi tilikauden aikana ja kommentit

Yhti6 pyrkii jatkuvasti olemaan houkutteleva tyénantaja pystydkseen
palkkaamaan patevaa henkil6stoa ja pitamaan tyontekijat
palveluksessaan. Yhtio tekee hyvaa yhteistyota rekrytointi- ja
vuokrausyritysten kanssa. Palveluntarjoajien osalta yritys valitsee
parhaat saatavilla olevat kumppanit, joilla on hyvat referenssit ja vahva
taloudellinen asema.

Yrityksen kaikki toiminta on riippuvaista laite-, tarvike- ja
palvelutoimitusten jatkuvuudesta. Toimittajien tavara- ja
palvelutuotanto seka saapuvien ja [ahtevien toimitusten logistiikkaketjut
karsivat herkasti ulkoisista vaikutuksista ja hairidista.

Tavaroiden ja
palvelujen ostaminen

Yhtio6 pyrkii aktiivisesti vihentdmaan naita riskeja kayttamalla eri
kategorioissa ja eri alueilla useita patevia toimittajia. Jos toimittajia
on vain yksi, riskia pienennetidan varmuusvarastojen avulla ja
tunnistamalla vaihtoehtoisia toimitusratkaisuja. Riskeja hallitaan
jatkuvasti ennaltaehkaisevasti. My6s organisaation nopea
sopeutumiskyky on tarkeé osa toimitusriskien hallintaa.

Lupariskit Sotkamo Silverilld on talla hetkella kaikki hopeakaivokselle tarvittavat Yhtién yhteydenpito asiaankuuluviin viranomaisiin ja sidosryhmiin on
luvat. Viranomaisten lupakasittelyssa tapahtuvat viivastykset voivat aina ollut toimivaa. Yhtio on ottanut kayttoon TSM Suomi -
vaikuttaa yhtién tuotantomaariin. vastuullisuusstandardin parantaakseen toimintaansa edelleen yhtiolle
asetettujen ymparist6- ja muiden lupavaatimusten mukaisesti.
Imagoriski Kielteinen julkisuus kansallisessa, paikallisessa ja/tai sosiaalisessa Lapinakyva viestinta ja suhdetoiminta tiedotusvalineiden ja muiden

mediassa ja kaivosteollisuuden yleinen tai itse yrityksen vastustus.
Tietoiset mediahytkkéaykset.

asiaankuuluvien sidosryhmien kanssa. Avoin ja lapinakyva tiedottaminen
lehdist6tiedotteiden ja yhtion verkkosivujen kautta.

Yritysten ja kaivostoiminnan yhteiskunnallinen hyvaksyttavyys kaikkien
sidosryhmien keskuudessa on ratkaisevaa menestyksekkaan toiminnan
kannalta. Epatoivotut ymparistévaikutukset, konfliktit paikallisten
sidosryhmien kanssa tai terveyteen ja turvallisuuteen liittyvat puutteet
voivat vaikuttaa sidosryhmien hyvaksyntaan.

Sosiaalisen hyvaksynnan
menettamisen riski

Kestava ja vastuullinen |dhestymistapa ymparistoasioihin ja vaikutuksiin
seka lapinakyva ja oikea-aikainen raportointi ovat keskeisia tekijoita
yhteiskunnallisen hyvéksyttavyyden ja eri sidosryhmien hyvaksynnan
yllapitamisessa. Aktiivinen yhteisty6 paikallisten sidosryhmien kanssa,
saannolliset seurantaryhméatapaamiset paikallisyhteisdjen edustajien
kanssa.

Valuuttakurssi- ja metallien hintariskit | Tuotteiden hinnoitteluehdot perustuvat paaosin metallipérsseihin, ja
meidan tuotteemme on hinnoiteltu Yhdysvaltain dollareissa. Tama
synnyttaa transaktioriskin, kun valuuttakurssit vaihtelevat transaktiosta
sopimisen ja sen toteuttamisen valilla. Valuuttakurssien ja metallien
hintojen muutokset vaikuttavat merkittavasti Sotkamo Silverin

tulokseen ja kassavirtaan

Yhti6 suojautui vuonna 2025 hopean hintoihin liittyvilta riskeiltd
euromaaraisilla instrumenteilla hallituksen hyvaksyman suojauspolitiikan
mukaisesti.
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Riski
Rahoitus- ja markkinariskit

Translaatioriski

Vuosi 2025 Toiminta

Riskin kuvaus

Konsernin tase koostuu pdaosin euromdaaraisista varoista ja veloista.
Yhtion nettotaseessa on ndin ollen EUR/SEK-riski, koska emoyhtion
kirjanpitovaluutta on SEK.

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Riskien minimointi tilikauden aikana ja kommentit

Yhtion rahoituspolitiikan mukaisesti yhtio ei aktiivisesti poista
translaatioriskin vaikutusta suojaamalla padoman euromaaraista arvoa.

Jalleenrahoitus- ja likviditeettiriskit

Riski, ettei yhti6 saa tarvittavaa rahoitusta tai kykene tayttamaan
maksuvelvoitteitaan likviditeetin puutteen vuoksi.

Yhtio rajoittaa jalleenrahoitusriskia hajauttamalla vastapuolia,
rahoituslahteita ja maturiteetteja seka hyvalla hallintotavalla
varmistaakseen lainasopimusehtojen noudattamisen. Lyhytaikainen
likviditeetti on saatavilla kdyttadmattémana luottolimiitting, ja se
tarkistetaan saannollisesti.

Yhtion kassa kuitenkin laski vuoden aikana ja oli tilikauden lopussa
edelleen heikko, ja koska tulevasta likviditeetistd on epavarmuutta, yhtio
hallitsee tata riskia osittain luottolimiitilld ja seuraamalla jatkuvasti
ennustettuja ja toteutuneita kassavirtoja. Koska nykyinen kassa ei riita
toiminnan harjoittamiseen 12 kuukauden ajan ilman positiivisia
kassavirtoja, yhtio tekee saannollisia stressitesteja erilaisissa markkina-
ja toimintaskenaarioissa arvioidakseen vaikutuksia likviditeettiin
resilienssin vahvistamiseksi. Lisaksi kaytossa on
vararahoitussuunnitelma, jolla pyritdan varmistamaan vaihtoehtoiset
likviditeettilahteet odottamattomien hairididen sattuessa.

Korkoriski

Velan markkina-arvon muutos ja
nykyinen kustannus koronmuutoksen yhteydessa.

Yhtion seniorilaina on sidottu vaihtuvaan korkoon, mika altistaa yhtion
korkoriskille. Vaihtovelkakirjalaina ja muut vahaiset lainat on sidottu
kiintedan korkoon. Yhtio ei talla hetkella kayta korkojohdannaisia.
Pienemmat sopimukset, kuten leasingsopimukset, on sidottu
markkinakorkoihin. Yhtié on paattanyt olla suojaamatta niita.

Energian hintariski

Energian hintojen muutokset ovat riski taloudellisen tuloksemme
kannalta.

Yhtié on suojannut sahkon ostohinnan osittain hallituksen hyvaksyman
kaytannon mukaisesti.

Luottoriski

Riski taloudellisesta tappiosta, jos asiakas tai rahoitusvélineen vastapuoli
laiminly6 sopimusvelvoitteensa.

Yhtion luottoriski syntyy padasiassa yhtion saamisista asiakkaalta ja
hopean hintasuojauksen vastapuolelta. Yhtio hallitsee tata riskia
seuraamalla vastapuoltensa luottokelpoisuutta ja
luottovalvontamenettelyilla.
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Riski
Muut riskit
Geopoliittiset riskit

Vuosi 2025 Toiminta

Riskin kuvaus

Epévakaus ja uudet geopoliittisesti ongelmalliset alueet voivat myds
aiheuttaa valmistus- ja toimitushairioitd, vaikuttaa yhtion raaka-aine- ja
kuljetuskustannuksiin seka valuuttakurssien ja metallien
hintakehitykseen, jotka puolestaan vaikuttavat konsernin taloudelliseen
tulokseen.

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Riskien minimointi tilikauden aikana ja kommentit

Yhti6 seuraa tarkasti tapahtumia, jotka voivat aiheuttaa haittaa sen
markkinoihin vaikuttaviin makrotaloudellisiin tai geopoliittisiin tekijoihin.

Vuoden 2025 geopoliittista maisemaa hallitsi selva siirtyma
kilpailuaikaan, jolle ominaista ovat rakenteellinen pirstaleisuus ja
saantdpohjaisen maailmanjarjestyksen heikkeneminen. Tama muutos
markkinavetoisen globalisaation korvautumista geotaloudellisella
vastakkainasettelulla, jossa valtiot kdyttavat kauppaa, tukia ja
vientirajoituksia ensisijaisina kansallisen turvallisuuden vélineina.

Maailman valtatasapaino oli poliittisessa murroksessa erityisesti
Yhdysvalloissa, missa siirtyminen transaktiopohjaiseen diplomatiaan ja
eristaytymispolitiikkaan on synnyttanyt johtajuustyhjion perinteisissa
liittoumissa. Tata muutosta vauhdittaa aggressiivinen teknonationalismi,
kun hallitukset pitavat tekoalya ja kriittisia mineraaleja elintarkeana
valtiollisena infrastruktuurina. Taman seurauksena kilpailu
"tulevaisuuden teknologioiden" raaka-aineista, kuten litiumista ja
huippuluokan puolijohteista, iskee kiilaa suurten talouksien vilille ja
pakottaa globaaleja toimitusketjuja vaikeuttavan irtautumisen.

Toimintaymparist6ja muokkaavat yha enemman harmaan alueen
taktiikat, kuten infrastruktuurin sabotointi ja kehittyneet
disinformaatiokampanjat, jotka kohdistuvat yritysten vakauteen.

Yhti6 kehittda jatkuvasti lilketoiminnan jatkuvuussuunnitelmia, jotka
perustuvat tallaisten tapahtumien mahdollisiin seurauksiin.

Kyberriskit

Erilaiset kyberriskit identiteettipetoksista IT-verkkoon ja IT-palveluihin
ja jopa prosessinohjausjarjestelmiin kohdistuviin hyokkayksiin ovat
yleistyneet. Ne voivat toteutuessaan aiheuttaa yritykselle taloudellista
vahinkoa ja hairigita sen liikketoimintaan.

Yritys on ryhtynyt toimiin IT-jarjestelmien kayttajien paasyn ja
henkil6llisyyden varmentamiseksi. Tietoverkot segmentoidaan ja
suojataan turvavyohykkeilla. Lisaksi kyberturvallisuuden
varmistamiseksi huolehditaan virustorjunnasta, palomuureista ja muista
teknisistd ohjelmisto- ja laitteistovélineistd seka noudatetaan parhaita
kaytantoja. Tyontekijoita koulutetaan ja pidetdan tietoisenariskeista ja
varoituksista. Mahdollisesti havaitusta riskitason kohoamisesta
ilmoitetaan henkildstolle.
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Konsernin tilinpaatos
Emoyhtion tilinpaatos
Tilinpaatoksen liitetiedot
Allekirjoitukset
Tilintarkastuskertomus
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Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos =
Laaja konsernituloslaskelma
MSEK Liitetieto 2025 2024 MSEK Liitetieto 2025 2024
Liikevaihto 3934 4122 Muut laajan tuloksen eréat
Muut tuotot 1,8 1,4 Erdt, jotka voidaan siirtdd tuloslaskelmaan
Yhteensa 2 395,1 413,6 Muuntoerot -15,2 9.4
Valmiiden tuotteiden varaston muutos -0,8 13,5 Rahavirran suojaukset -11,9 -2,1
Raaka-aineet, palvelut ja tarvikkeet -222,1 -220,1 Rahavirran suojauksen tulovero 2,4 04
Muut kulut 3 -48,3 -53,6 Tilikauden tulos yhteensa -77,5 -8,7
Henkilostokulut 4 -44.3 -44.3
Poistot ja arvonalentumiset 5 -71,0 -76,5  Seuraaville kohdennettava tilikauden tulos:
Tilikauden tulos 8,8 32,5  Emoyhtion osakkeenomistajat S -8,7
Rahoitustuotot 6 51 64 Osakekohtainen tulos, laimentamaton, SEK 16 -0,16 -0,06
Rahoituskulut U ~66,7 41,2 Osakekohtainen tulos, laimennettu, SEK 16 -0,16 -0,06
Rahoituserat, netto ~61,6 348 Osakkeiden kokonaismars 322068107 286148387
Tulos rahoituserien jalkeen -52,8 -2,3
Verot 8 0,0 -14,1
Tilikauden tulos -52,8 -16,4
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Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos =

Konsernin rahoitusasema

MSEK Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024 MSEK Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024

VARAT OMA PAAOMA JAVELAT

Pitkaaikaiset varat Oma pddoma

Aineettomat hyodykkeet 9 0,2 0,3 Osakepdidoma 16 308,6 275,9

Kayttooikeusomaisuuserat 23 2,7 4,7 Muu perustamispddoma 236,6 236,6

Aineelliset hyddykkeet 10 4991 541,3 Muuntoerot 8,9 244

Laskennalliset verosaamiset 8 2,6 0,3 Rahavirran suojaukset -10,5 -1,3

Muut pitkdaikaiset saamiset 13,25 1,4 2,3 Kertyneet voittovarat -247.3 -231,0

Pitkaaikaiset varat yhteensa 506,1 548,9 Tilikauden tulos -52,8 -16,4
Emoyhtién osakkeenomistajille kuuluva oma padoma 243,5 288,3

Lyhytaikaiset varat Oma padoma yhteensa 243,5 288,3

Tuotevarasto 16,1 17,9

Myyntisaamiset 25 63,1 30,3 Velat

Muut lyhytaikaiset saamiset 14,25 6,5 9,0 Pitkaaikaiset velat

Johdannaisinstrumentit 28 0,0 0,0 Korolliset velat 17 148,9 190,0

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 15 3,8 4.4 Pitkaaikaiset vuokravelat 17 0,3 1,7

Rahavarat 19,25 13,7 88,3 Pitkaaikaiset johdannaisvelat 17,25 0,0 0,0

Lyhytaikaiset varat yhteensa 103,2 149,8 Maaston ennallistamisvaraus 24 39,0 424

Varat yhteensa 609,3 698,7 Pitkaaikaiset velat yhteensa 188,1 2341
Lyhytaikaiset velat
Korolliset velat 17 64,7 71,6
Lyhytaikaiset leasingvelat 17 2,9 3,8
Johdannaisinstrumentit 28 13,1 1,6
Ostovelat 57,7 53,0
Muut lyhytaikaiset velat 17,2 18,0
Siirtovelat ja saadut ennakot 18,25 22,2 28,3
Lyhytaikaiset velat yhteensa 177,7 176,3
Velat yhteensa 365,8 410,4
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 609,3 698,7
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Oman paaoman muutokset
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva oma padoma
Kertyneet
Muu perustamis- Rahavirran voittovarat ja Oma padoma

MSEK Osakepaioma paioma Muuntoerot suojaukset tilikauden voitto yhteensa
Alkavasaldo 1.1.2024 275,5 236,3 15,0 04 -230,9 296,3
Tulos yhteensa

Tilikauden tulos -16,4 -16,4
Muut laajan tuloksen erdt

Muuntoerot 9.4 0,0 9.4
Rahavirran suojaukset -21 -21
Rahavirran suojauksen tulovero 04 0,4
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 0,0 0,0 9,4 -1,7 -16,4 -8,7
Merkintdetuoikeusanti ja vaihtovelkakirjalainan konversio 0,4 0,3 0,7
Maksuton osakeanti 0,0 0,0 0,0
Osakeanti 0,0 0,0 0,0
Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa yhteensa 0,4 0,3 0,0 0,0 0,0 0,7
Paittyva saldo 31.12.2024 275,9 236,6 24,4 -1,3 -247.,3 288,3
Tulos yhteensa

Tilikauden tulos -52,8 -52,8
Muut laajan tuloksen erdt

Muuntoerot -15,5 0,3 -15,2
Rahavirran suojaukset -11,9 -11,9
Rahavirran suojauksen tulovero 2,4 2,4
Muut laajan tuloksen erat yhteensa 0,0 0,0 -15,5 -9,2 -52,8 -77,5
Merkintdetuoikeusanti ja vaihtovelkakirjalainan konversio 32,7 0,0 32,7
Maksuton osakeanti 0,0 0,0 0,0
Osakeanti 0,0 0,0 0,0
Liikkeeseenlaskukustannukset 0,0 0,0
Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa yhteensa 32,7 0,0 0,0 0,0 0,0 32,7
Paattyva saldo 31.12.2025 308,6 236,6 8,9 -10,5 -300,1 2435
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Rahavirta
MSEK Note 2025 2024
Liiketoiminnan rahavirta
Tilikauden tulos -52,8 -16,4
Erat, jotka eivat vaikuta rahavirtaan 20 128,0 118,3
Maksetut korot -244 -20,5
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa ennen kdyttépaaoman
muutoksia 50,8 81,5
Varaston lisdys (-) / vdhennys (+) 0,8 -13,7
Saamisten lisdys (-) / vdhennys (+) -29,0 41,8
Lainojen lisays (+) / vdhennys (-) 52 2,1
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 27,8 111,6
Investointien rahavirta
Poistot aineellisista hyédykkeista 10 -58,2 -69,7
Investointien rahavirta -58,2 -69,7
Rahoituksen rahavirta
Vaihtovelkakirjalainojen konvertoinnista aiheutuneet kulut -1,6 0,0
Vuokrasopimusvelan lyhennykset 17 -4,7 -5,3
Nostetut lainat 17 11,1 0,0
Lainojen takaisinmaksut 17 -45,5 -29,9
Rahoituksen rahavirta -40,7 -35,2
Rahavarojen muutos -711 6,7
Rahavarat kauden alussa 88,3 78,9
Rahavarojen valuuttakurssiero -3,4 2,7
Rahavarat kauden lopussa 13,7 88,3

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toimintakertomus

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos

54



N
SOTKAMO
Nl 4

Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Emoyhtion tuloslaskelma

1000 SEK Liitetieto 2025 2024
Liikevaihto 2 0,0 1,5
Muut tuotot 2 0,0 0,0
Muut tuotot 0,0 1,5
Raaka-aineet ja tarvikkeet 0,0 0,0
Muut kulut 3 -7,9 -11,5
Henkildstokulut 4 -2,6 -2,5
Poistot ja arvonalentumiset 5 -0,1 -0,1
Tilikauden tulos -10,6 -12,6
Rahoitustuotot 6 31,8 71,9
Rahoituskulut 7 -14,6 -47,0
Rahoituserit, netto 17,2 24,9
Tulos ennen veroja 6,6 12,3
Konserniavustus -8,6 -13,3
Verot 8 0,0 -14,1
Tilikauden tulos -2,1 -15,1

Emoyhtiolla ei ole muihin laajan tuloksen eriin kohdistuvia liiketoimia, minka vuoksi laajaa tuloslaskelmaa ei ole
laadittu.
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Emoyhtion tase
MSEK Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024 MSEK Liitetieto 31.12.2025 31.12.2024
VARAT OMA PAAOMA JA VELAT
Pitkaaikaiset varat Oma paidoma
Aineettomat hyodykkeet Oma pddoma ja varaukset
Kaivosoikeudet 9 0,0 0,0 Osakepddoma 16 310,5 275,9
Vararahasto 16,1 16,1
326,7 292,0
Aineelliset hyédykkeet
Koneet ja kalusto 11 0,1 0,1 Vapaa oma pddoma
0,1 0,1 Ylikurssirahasto 503,3 503,3
Kertyneet voittovarat -585,3 -570,2
Rahoitusvarat Tilikauden tulos -2,0 -15,1
Osuudet saman konsernin yrityksissa 12 191,0 174,9 -84,1 -82,0
Saamiset saman konsernin yrityksilta 150,8 165,6
Muut pitkdaikaiset saamiset 13 0,0 0,0 Oma padoma yhteensa 242,6 210,0
341,8 340,6
Varaukset 0,0 0,0
Pitkaaikaiset varat yhteensa 341,8 340,6
Velat
Lyhytaikaiset varat Pitkdaikaiset velat
Saamiset saman konsernin yrityksilta 41 43 Pitkaaikainen vaihtovelkakirjalaina 17 27,1 72,0
Muut lyhytaikaiset saamiset 14 0,8 0,7 Pitkaaikaiset velat yhteensa 271 72,0
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 15 0,1 0,3
Rahat ja pankkisaamiset 19 3,3 0,7 Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset varat yhteensa 8,3 6,0 Ostovelat 0,2 0,3
Lyhytaikainen vaihtovelkakirjalaina 17 55 0,0
VARAT YHTEENSA 350,1 346,7 Muut velat 68,1 62,4
Siirtovelat ja saadut ennakot 18 6,7 2,0
Lyhytaikaiset velat yhteensa 80,5 64,7
Velat yhteensa 107,5 136,7
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 350,1 346,7
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Emoyhtion oman padoman muutos

Alkavasaldo 1.1.2024 275,5 16,1 502,9 -570,2 2244 Tulos yhteensa
Tilikauden tulos -2,0 -2,0
Tulos yhteensa Muut laajan tuloksen erat
Tilikauden tulos -15,1 -151 Muuntoerot
Muut laajan tuloksen erat Muut laajan tuloksen erit yhteensa
Muuntoerot
Muut laajan tuloksen erét yhteensa -15,1 -15,1 Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa
Maksuton osakeanti
Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa Osakeanti 34,6 34,6
Maksuton osakeanti Annin kulut
Osakeanti 0,4 0,3 0,7 Osakepdidoman alentaminen
Annin kulut Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa
Osakepdidoman alentaminen yhteensa
Liiketoimet osakkeenomistajien kanssa Paattyva saldo 31.12.2025 310,5 16,1 503,2 -587,3 242,6
yhteensa 0,4 0,3 0,7
Paattyva saldo 31.12.2024 275,9 16,1 503,2 -585,3 210,0
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Emoyhtioén rahavirta
MSEK Liitetieto 2025 2024 MSEK Liitetieto 2025 2024
Liiketoiminnan rahavirta Rahoituksen rahavirta
Tilikauden tulos -10,6 -12,6 Osakeanti 0,0 0,0
Varausten muutos, joihin ei liity maksutapahtumaa 20 0,1 0,1 Vaihtovelkakirjalainojen konvertoinnista aiheutuneet kulut -1,6 0,0
Maksetut korot SO -5,8 Nostetut lainat 0,0 0,0
Muut rahoituskulut 0,0 0,0 Lainojen takaisinmaksu 0,0 0,0
Saadut korot 17,2 0,2 Rahoituksen rahavirta -1,6 0,0
Maksetut verot 0,0 0,1
Liiketoiminnan rahavirta ennen kdyttopaiaoman muutoksia 1,3 -18,0 Rahavarojen muutos 2,6 -2,2

Rahavarat kauden alussa 0,7 2,9

Kassavirta kiayttopaaoman muutoksista Kurssimuutosten vaikutus 0,0 0,0
Saamisten lisdys (-) / vdhennys (+) 0,3 -0,5 Rahavarat kauden lopussa 3,3 0,7
Lainojen lisdys (+) / vdhennys (-) 2,6 52
Liiketoiminnan rahavirta yhteensa 4,2 -13,3
Investointien rahavirta
Investoinnit aineellisiin hyédykkeisiin 0,0
Nostetut lainat 0,0 0,0
Investointien rahavirta 0,0 11,0
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Tilinpaatoksen liitetiedot

Liitetieto 1 Olennaiset kirjanpito- ja arvostusperiaatteet

YLEISET KIRJANPITOKAYTANNOT

Sotkamo Silver AB (publ), jonka organisaationumero on 556224-1892, on
Ruotsissa rekisteroity osakeyhtid. Yhtion kotipaikka on Tukholma ja osoite
Nybrogatan 34, SE-102 45 Stockholm. Sotkamo Silver on listattu NGM Equityssa
Tukholmassa. Yhtion osakkeilla on myos toissijainen listaus NASDAQ Helsingissa
ja Borse Berlin -markkinapaikalla.

Yhti6 on Sotkamo-konsernin emoyhtio, jonka paaasiallinen toimiala on
kaivostoiminta ja siihen liittyva toiminta.

Hallitus hyvaksyi tilinpaatoksen julkistettavaksi 31.3.2026. Taseet ja
tuloslaskelmat esitetdan yhtiokokoukselle vahvistettaviksi 21.4.2026.

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Konsernitilinpaatos on laadittu EU:n hyvaksymien kansainvalisten
tilinpaatosstandardien (IFRS) ja kansainvilisen tilinpaatoskysymysten
tulkintakomitean IFRIC- tulkintojen mukaisesti. Lisdksi konserni noudattaa
Ruotsin Radet for Hallbarhets- och Finansiell Rapportering -neuvoston suositusta
RFR 1, joka siséltaa konsernitilinpaatoksia koskevat taydentavat sdannot. Siina
tdsmennetaan Ruotsin tilinpaatoslain edellyttdmat IFRS-tietojen tdydennykset.

Emoyhtion kirjanpitovaluutta on Ruotsin kruunu (SEK), joka on myés konsernin ja
emoyhtioén raportointivaluutta.

Konsernitilinpaatdksen erat on arvostettu hankintamenoon lukuun ottamatta
tiettyja rahoitusvaroja, jotka arvostetaan kaypaan arvoon.

Emoyhtitssa noudatetaan konsernitilinpdatdsperiaatteita lukuun ottamatta
Radet for Hallbarhets- och Finansiell Rapportering -neuvoston suosituksessa RFR
2 esitettyja oikeushenkildiden kirjanpitoa koskevia saant6ja. Emoyhtion
tilinpaatoksen laatimisperiaatteet on esitetty kohdassa Emoyhtion tilinpdatoksen
laatimisperiaatteet.
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Seuraavassa on kuvattu tarkeimmat sovelletut tilinpaatoksen laatimisperiaatteet.
Ellei muuta mainita, néita periaatteita on sovellettu yhtenaisesti raportissa
mainittuina vuosina.

KONSERNISSA SOVELLETTAVAT UUDET JAMUUTETUT STANDARDIT
Vuonna 2025 voimaan tulleilla uusilla standardeilla ei ole ollut merkittavaa
vaikutusta konsernin taloudelliseen raportointiin, eika niilla ole ollut vaikutusta
konsernin tulokseen tai taloudelliseen asemaan. Konserni ei ole soveltanut uusia
muutettuja standardeja, muutoksia ja olemassa olevien standardien uusia
tulkintoja ennenaikaisesti ennen niiden voimaantuloa.

ARVOSTUKSET JA ARVIOT

IFRS:n mukaisen tilinpaatdksen laatimiseksi on tehtava arvioita ja oletuksia, jotka
vaikuttavat raportoituihin varojen ja velkojen maariin, tuottojen ja kulujen maariin
sekd muihin tilinpaatoksessa annettuihin tietoihin. Hallituksen ja johdon
arvostukset ja arviot perustuvat aiempaan kokemukseen ja ennusteisiin tulevasta
kehityksesta. Todellinen tulos voi poiketa naista arvioista.

Vaihto-omaisuuden arvostus

Konsernin vaihto-omaisuus koostuu padosin rikasteista, varaosista ja malmeista.
Vaihto-omaisuus kirjataan hankintamenoon tai nettorealisointiarvoon sen
mukaan, kumpi niista on alempi. Hankinta-arvo maaritetaan FIFO-periaatteella
(first in, first out). Rikasteen hankinta-arvo muodostuu omasta kaivoksesta
saadusta malmista, suorista palkoista, muista valittémista kustannuksista ja
kohdennettavista valillisista valmistuskustannuksista, mukaan lukien
kohdennettavat normaaliin tuotantokapasiteettiin perustuvat poistot.
Nettorealisointiarvo on metallisisallon arvioitu, sovellettavien myyntiehtojen
mukainen myyntihinta vahennettyna sovellettavilla muuttuvilla myyntikuluilla.

Myyntituottojen kirjaaminen

Hopearikaste myydaan yleensa hinnoittelujarjestelyissa, mika tarkoittaa, etta
lopullinen hinta maaraytyy todellisen myyntipdivan jalkeen tietyn ajanjakson
aikana noteerattujen markkinahintojen mukaan. Konsernin on tallaisen myynnin
osalta tehtdva myyntipaivana markkinahintojen perusteella arvio toteutuvasta
kauppahinnasta. Noteerattujen hyédykkeiden hintojen muutoksista johtuvia
oikaisuja tehdaan lopulliseen hinnan maaraytymisen paivaan asti.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Oikeusriidat

Sotkamo Silver analysoi ja arvioi ratkaisemattomia oikeusriitoja sdannéllisesti
ulkopuolisten neuvonantajien avulla arvioidakseen varausten tarvetta. Ks.
liitetieto 22, Asetetut vakuudet ja vastuusitoumukset.

Jalkihoitovaraus (ARO)

Yhti6 on tehnyt kaivosalueen ennallistamisvarauksen. Tdma rahasto kirjataan
taseessa varauksiin ja kdyttéomaisuuteen. Omaisuusera poistetaan samalla
poistoperiaatteella kuin kaivosomaisuus tuotantoyksikkdineen
(suoriteyksikkémenetelma). Jalkihoitoa koskevat varaukset tehdaan
nykyolosuhteisiin perustuvan tulevien kustannusten arvioinnin perusteella.

Varaukset arvioidaan sdannéllisesti uudelleen, ja niita paivitetaan tarvittaessa
kayttoaikaodotteen, kustannusten, teknisten olosuhteiden, sdantelyn tai muiden
olosuhteiden muuttuessa. Ks. liitetieto 10, Aineelliset hyodykkeet, ja liitetieto 24,
Maaston ennallistamisvaraukset.

Aineellisten hyédykkeiden arvostus

Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvonalentumistestit perustuvat
yhtion siséisiin liiketoimintasuunnitelmiin ja oletuksiin muun muassa metallien
hintojen, sulatus- ja jalostuskustannusten sekéa valuuttakurssien tulevasta
kehityksesta. Metallien markkinahintojen, sulatus- ja jalostuskustannusten seka
valuuttakurssien muutoksilla on suuri vaikutus konsernin tuleviin rahavirtoihin ja
siten arvioituihin arvonalentamistarpeisiin.

Yhtion johto arvioi metallien hintakehityst3, jalostuskustannuksia ja valuuttoja
ulkoisten asiantuntijoiden avustamana. Oletukset tarkistetaan vuosittain, ja
tarvittaessa tehdaan korjauksia. Lisatietoja on liitetiedossa 10, Aineelliset
hyodykkeet.

Tuloslaskelmaan kirjatut valmisteet, hyodykkeet ja kaivosvarusteet poistetaan
kaivosten malmin hyédyntamisvauhdin mukaisesti eli suoriteyksikkomenetelmalla
("unit-of-production method”). Poistoprosentit perustuvat malmivaroihin ja niista
odotettavissa oleviin malmivarantoihin. Arviot ovat pitkélti riippuvaisia
malmivaroista ja siten muun muassa tulevaisuudessa odotettavissa olevista
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metallien hinnoista. Olosuhteiden muuttuessa tulevia poistoprosentteja voidaan
muuttaa.

Kayttoomaisuudesta tehdaan kunkin kdyttéomaisuushyddykkeen taloudellisen
kayttoian mukaiset poistot. Malmivarojen ja mineraalivarantojen arvioiden
muutokset vaikuttavat tyypillisesti kaivoksen arvioituun elinikdan rikastamolle
syotetyn malmin maarasta riippuen. Lisdksi malmivarojen ja mineraalivarantojen
maaran vaihtelut vaikuttavat suoraan suoriteyksikkémenetelméan mukaiseen
poistoon, kun taas kaivoksen arvioidun elinian muutokset vaikuttavat muiden
aineellisten kayttéomaisuushyodykkeiden kayttoikaan perustuviin poistoihin.

MINERAALIVARANNOT

Sotkamo Silverin mineraalivarannot jaetaan todennakdisiin ja toteennaytettyihin
varantoihin. Arviointi perustuu geologisiin mittauksiin ja oletuksiin, joita on
selostettu tarkemmin sivuilla 16-18. Sotkamo Silverin arvio mineraalivarantojen
koosta vaikuttaa vuosittaisiin poistokustannuksiin ja arvonalentumistesteihin.

TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Konsernitilinpaatos

Konsernitilinpaatos sisaltda emoyhtion ja kaikki yhtiot, joissa emoyhtiolla on
suoraan tai valilliseen omistukseen perustuva maaraysvalta. Maaraysvallalla
tarkoitetaan yrityksia, joissa Sotkamo Silverilld on vaikutusvaltaa, se altistuu
osallistumisensa vuoksi vaihtelevalle tuotolle tai silld on siihen oikeus ja se voi
kayttaa vaikutusvaltaansa yritykseen vaikuttaakseen sen tuottoon. Yleensa tama
toteutuu, kun omistusosuus ja danioikeus ovat yli 50 %. Mahdollisten télla hetkella
kadytettavissa tai muunnettavissa olevien danioikeudellisten osuuksien
olemassaolo ja vaikutus otetaan huomioon arvioitaessa, voiko konserni kayttaa
maaraysvaltaa toisessa yrityksessa. Tytaryhtiot sisallytetaan
konsernitilinpaatokseen siita paivasta alkaen, jona maaraysvalta on hankittu, ja
luovutetut yhtiot sisallytetaan konsernitilinpaatokseen luovutuspaivaan saakka
eli siithen paivaan saakka, jona maaraysvalta lakkaa.

Konsernitilinpaatos laaditaan hankintamenetelman mukaisesti, mika tarkoittaa,
ett liikketoiminnan hankintameno on annetun vastikkeen kdypa arvo (mukaan
lukien mahdollisesti annettujen varojen, velkojen ja oman padoman ehtoisten
instrumenttien kdypa arvo). Hankitut yksilGitavissa olevat varat, velat ja
vastuusitoumukset kirjataan hankinta-ajankohdan mukaiseen kdypaan arvoon.
Kunkin hankinnan osalta maaritetaan, kirjataanko maaraysvallattomien
omistajien osuudet kdypaan arvoon vai omistusosuuden mukaiseen suhteellisen
osuuteen hankitun yhtién nettovarallisuudesta. Tytaryhtididen tileihin tehdaan
tarvittaessa muiden konserniyhtididen soveltamien periaatteiden mukaiset
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oikaisut. Kaikki konserniyhtididen viliset sisaiset liiketapahtumat ja
lahipiiritapahtumat eliminoidaan konsernitilinpaatosta laadittaessa.

Ulkomaisten tytdryhtibiden ja muiden ulkomaisten toimintojen muuntaminen
Tytaryhtididen ensisijaisten toimintaymparistéjen valuutta on toimintavaluutta.
Raportointivaluutassa laadittavan konsernitilinpdatoksen laatimisen yhteydessa
muunnetaan ulkomaisten tytaryhtididen taseet raportointikauden lopun
valuuttakursseilla ja tuloslaskelma raportointikauden keskikursseilla.
Tytaryritysten muuntamiseen liittyvat valuuttakurssierot ja kertyneet
muuntoerot raportoidaan muissa laajan tuloksen erissa.

Myyntituottojen kirjaaminen

Konsernin liikevaihto koostuu pdaasiassa hopearikasteiden ja sivutuotteiden
myynnistd. Myynti kirjataan liikkevaihdoksi, kun rikaste siirtyy asiakkaalle. Taman
katsotaan tapahtuneen, kun rikaste on kuljetettu ja asiakas on vastaanottanut sen.
Jos sopimuksiin sisaltyy useita suoritussitoumuksia, transaktiohinta kohdistetaan
jokaiselle suoritussitoumukselle erikseen kunkin sitoumuksen erillisen
myyntihinnan mukaan.

Vaahdotusrikasteeseen liittyvien tulojen osalta kauppahinta lasketaan rikasteen
maaraa, metallipitoisuutta ja metallin hintaa koskevien alustavien tietojen
perusteella vahennettyna kasittelykustannuksilla ja epdpuhtauskorjauksella.
Lopullinen laskutus tapahtuu, kun kaikki sydteparametrit (rikasteen maara,
metallipitoisuus, hinta, epapuhtauspitoisuus jne.) on maaritetty. Mahdolliset
lopullisessa laskutuksessa tehdyt rikasteen ja metallipitoisuuden maaran
muutokset raportoidaan liikevaihtona.

Hopearikasteet myydaan yleensa hinnoittelujarjestelyissa, mika tarkoittaa, etta
lopullinen hinta maaraytyy todellisen myyntipaivan jalkeen tietyn ajanjakson
aikana noteerattujen markkinahintojen mukaan. Konsernin on tallaisen myynnin
osalta tehtava kauppapaivana markkinahintojen perusteella arvio toteutuvasta
kauppahinnasta. Saamiseen tehdaan oikaisuja noteerattujen
hyodykehintahintojen muutosten perusteella lopulliseen hinnoittelupaivaan asti.
Seka metallipitoisuuden ettd markkinahintojen muutoksista johtuvat oikaisut
tuotteiden lopulliseen myyntituottoon kauppapaivéana tehdyn arvion jalkeen
esitetdan tuloslaskelmassa liikevaihdossa.

Muusta kuin tavanomaisesta toiminnasta saadut tuotot kirjataan muihin
tuottoihin.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

RAHOITUSINSTRUMENTIT
Arvostusperiaatteet

Kdypd arvo

K&ypaan arvoon arvostettavat myyntisaamiset arvostetaan metallijohdannaisten
kaupankayntipaikkojen eli London Metal Exchangen (LME) ja London Bullion
Market Associationin (LBMA) noteeraamiin metallien hintoihin. Diskonttokorot
perustuvat rahoitusinstrumentin timanhetkisiin valuuttakohtaisiin
markkinakorkoihin ja erdantymisaikaan. Valuuttakurssit haetaan Riksbankista.
Myyntisaamisten arvostus on tasoa 2 eli instrumenteilla ei kdyda kauppaa
aktiivisilla markkinoilla, mutta instrumentin arvonmaarityksen perustana
kdytetaan joko suoraan tai epasuorasti havainnoitavissa olevia markkinatietoja.

Muiden lyhytaikaisten saamisten ja ostovelkojen kdyvén arvon katsotaan lyhyen
maturiteetin vuoksi olevan sama kuin kirjanpitoarvo. Muiden
rahoitusinstrumenttien kdyvan arvon arvioidaan olennaisuuden periaatteella
olevan olennaisilta osin sama kuin kirjanpitoarvo.

Yhtio kdyttaa swap-sopimuksia suojautuakseen hopean hintariskilta ja sdhkon
hintakiinnityssopimuksia suojautuakseen sahkon hintariskilta. Johdannaiset
arvostetaan alun perin johdannaissopimuksen tekopaivan kaypaan arvoon ja
arvostetaan myéhemmin uudelleen kdyp&an arvoon kunkin raportointikauden
lopussa. Kdyvan arvon mydéhempien muutosten kirjaaminen riippuu siita,
luokitellaanko johdannainen suojausinstrumentiksi, ja jos ndin on, suojattavan
eran luonteesta. Yhtio tunnistaa tietyt johdannaiset suojauksiksi tietylle riskille,
joka liittyy raportoitujen varojen ja velkojen rahavirtoihin ja erittain
todennakaisiin ennakoituihin liiketoimiin (rahavirran suojaukset).

Yhtié dokumentoi suojaussuhteen syntymisajankohtana suojausinstrumenttien ja
suojauskohteiden valisen taloudellisen suhteen, mukaan lukien sen, odotetaanko
suojausinstrumenttien rahavirtojen muutosten kumoavan suojauskohteiden
rahavirtojen muutokset. Yhtié dokumentoi riskienhallinnan tavoitteensa ja
strategiansa suojaustransaktioidensa toteuttamiseksi. Suojaussuhteissa
tunnistettujen johdannaisinstrumenttien kdypa arvo oli vuoden lopussa -13 MSEK
(hopean hinnan suojaukset) ja -0,2 MSEK (sdahkén hinnan suojaukset).

Tunnistettujen, rahavirran suojausten ehdot tayttavien johdannaisten kdyvan
arvon muutosten tehokas osuus kirjataan oman padoman rahavirran rahastoon.
Tehottomasta osuudesta johtuva voitto tai tappio kirjataan valittomasti
tuloslaskelmaan muiden voittojen/(tappioiden) joukkoon.
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Omaan padomaan kertyneet maarat siirretaan niille tilikausille, joilla
suojauskohde vaikuttaa voittoon tai tappioon.

Jaksotettu hankintameno

Jaksotettu hankintameno lasketaan efektiivisen koron menetelmalla. Tama
tarkoittaa, etta kaikki preemiot tai alennukset seka suoraan kohdistuvat kulut tai
tuotot jaksotetaan sopimuskaudelle laskennallisen efektiivisen koron perusteella.
Efektiivinen korko on korko, jolla instrumentin hankinta-arvo vastaa tulevien
kassavirtojen nykyarvojen summaa.

Luokitus ja arvostusluokat

Sotkamo Silver jakaa rahoitusinstrumentit seuraaviin arvostusluokkiin ja
luokittelee instrumentit jaksotettuun hankintamenoon, kdypaan arvoon
tulosvaikutteisesti tai kdypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien kautta, ks.
myos liitetieto 25. Luokitus perustuu instrumentin ominaisuuksiin ja
liilketoimintamalliin, jossa sita pidetaan.

Rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon

Rahoitusvarat jaksotettuun hankintamenoon -luokkaan kuuluvat rahavarat seka
muut pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset saamiset. Néille rahoitusvélineille on ominaista
se, ettd ne ovat sellaiseen liiketoimintamalliin kuuluvia velkainstrumentteja, jonka
tarkoituksena on pitdminen erdantymispaivaan asti ja kassavirtojen saaminen
padoman ja mahdollisten korkojen maksuista.

Rahavarat sisaltavat lyhytaikaisia sijoituksia, joiden maturiteetti on enintaan
kolme kuukautta hankintapéivasta ja jotka voidaan helposti muuntaa rahaksi.
Tahan luokkaan kuuluvat rahoitusinstrumentit kirjataan aluksi kdyp&aan arvoon
lisattyna transaktiomenoilla ja myohemmilla kausilla jaksotettuun
hankintamenoon. Muiden lyhytaikaisten saamisten odotettavissa oleva
maturiteetti on lyhyt, mink& vuoksi arvo kirjataan jaksotettuun hankintamenoon
perustuvaan nimellisarvoon ilman diskonttausta.

Sotkamo arvostaa vieraan pddoman ehtoisiin instrumentteihin tehtyihin
sijoituksiin liittyvia tulevia, odotettavissa olevia luottotappioita ennakoivan tiedon
perusteella jaksotettuun hankintamenoon. Konserni valitsee varauksen
toteutustavan sen perusteella, onko luottoriski kasvanut merkittavasti.

Kdypddn arvoon tulosvaikutteisesti arvostettavat rahoitusvarat

Tahan luokkaan kuuluvat rahoitusvarat koostuvat hopean myynnista syntyvista
myyntisaamisista ja sahkon hintariskin suojaamiseksi tehdyista sahkon
hintasopimuksista. Naméa myyntisaamiset kirjataan ensin kdypaan arvoon ja
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mahdolliset transaktiomenot kirjataan suoraan tuloslaskelmaan. Kayvan arvon
muutokset kirjataan seuraavilla tilikausilla muihin tuottoihin. Katso tarkempi
kuvaus ylla olevasta kohdasta "Myyntituottojen kirjaaminen”.

Rahoitusvarat sisaltyvat lyhytaikaisiin varoihin lukuun ottamatta eria, jotka
eraantyvat yli 12 kuukauden kuluttua raportointikauden paattymisestd, jolloin ne
luokitellaan pitkaaikaisiksi varoiksi.

Vaihtovelkakirjalainat

Vaihtovelkakirjalainat kirjataan aluksi kdypaan arvoon ja myéhemmilla kausilla
jaksotettuun hankintamenoon. Jos vaihtovelkakirjalainaan kuuluu oman pdaoman
komponentti, velkakomponentin kdypa arvo méaaritetaan diskonttokorolla, joka
vastaa sellaisen velan markkinakorkoa, jolla on samat ehdot ilman osakkeiden
vaihto-oikeutta. Maara kirjataan velaksi jaksotettuun hankintamenoon
efektiivisen koron menetelmaa kayttaen, kunnes lainatodistus muunnetaan tai
eraantyy. Muuntamisoikeus kirjataan ensin koko yhdistelmainstrumentin kdyvan
arvon ja velkakomponentin kdyvan arvon valisena erotuksena. Konversio-oikeus
kirjataan alun perin koko rahoitusinstrumentin kdyvan arvon ja vieraan paddoman
ehtoisen komponentin kdyvan arvon erotuksena. Erotus ilmoitetaan omassa
padomassa verojen jalkeen tai vaihtoehtoisesti, jos konversio-oikeus ei tayta IFRS-
standardien mukaista oman padoman maaritelmaa, velkana.

Yhtio toteutti huhtikuun 2022 alussa suunnatun vaihtovelkakirja-annin, jonka
yhteenlaskettu nimellisarvo oli enintdéan 6,4 miljoonaa euroa (71 MSEK). Vuoden
2024 kolmannen neljanneksen aikana vaihtovelkakirjoja vaihdettiin osakkeiksi
yhteensi 60 018 euron (0,7 MSEK) nimellisarvosta ja vuoden 2025 kolmannella
neljannekselld 3 160 948 euron (34,6 MSEK) nimellisarvosta. Vaihtojen jilkeen
liilkkeessa olevien vaihtovelkakirjalainojen yhteenlaskettu nimellisarvo on noin 0,5
miljoonaa euroa (5,5 MSEK). Vaihtovelkakirjalainan vuotuinen korko on 8,0 %.
Vaihtovelkakirjalainan juoksuaika on 4,5 vuotta ja erdpaiva 30.9.2026, ellei
konvertointia ole tehty ennen kyseista paivamaaraa. Konversiohinta
liilkkeeseenlaskuhetkell3 oli 0,175 euroa (1,951 SEK) osakkeelta ja osakeannin
jalkeen konversiohinta oli 0,1538 euroa (1,714 SEK) osakkeelta. Yhti6 teki
elokuussa 2025 vaihtotarjouksen yhtion vaihtovelkakirjalainojen 2022/2026
haltijoille vaihtaa vaihtovelkakirjansa joko uusiin osakkeisiin tai uusiin yhtion
vaihtovelkakirjalainoihin. Vaihtovelkakirjoista 41,6 prosenttia (nimellisarvo 2 640
792 euroa (29,5 MSEK)) vaihdettiin uusiin vaihtovelkakirjoihin 2025/2029.
Vaihtovelkakirjalainan vuotuinen korko on 9,0 %. Uusien vaihtovelkakirjojen
erapaiva on 31. lokakuuta 2029 silta osin kuin vaihtovelkakirjoja ei ole tata ennen
konvertoitu. Konversiohinta liikkeeseenlaskuhetkell3 oli 0,1056 euroa (1,1782
SEK) osakkeelta.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Molempiin vaihtovelkakirjalainoihin kuuluu kaksi komponenttia: konversio-
optiokomponentti, joka kirjataan tuloslaskelmaan kaypaan arvoon Black-Scholes-
mallin mukaisesti, ja lainakomponentti, joka kirjataan jaksotettuun
hankintamenoon efektiivisen koron menetelmalla. Konversio-optiovastuun kaypa
arvo liikkeeseenlaskupaivana oli 34 MSEK ja velkakomponentin kdypa arvo 32
MSEK. Konversio-optiokomponenttien kdypa arvo 31.12.2025 oli 37 MSEK ja
velkakomponentin jaksotettuun hankintamenoon kirjattu arvo 20 MSEK.
Muutokset sisaltavat elokuussa 2025 tehdyn vaihdon ja uuden
vaihtovelkakirjalainan. Niista kirjattiin kertaluonteisia rahoituskuluja 4 MSEK.
Konversio-optiovastuun kdyvan arvon muutos vuonna 2025 oli -24 MSEK ja
vastuuosalle kirjattu efektiivinen korkokulu oli -12 MSEK.

Kirjanpito ja arvostus

Rahoitusvarojen ostot ja myynnit kirjataan tapahtumapaivalle eli paivalle, jona
konserni sitoutuu ostamaan tai myyméaan omaisuuseran. Rahoitusvarat kirjataan
pois taseesta, kun oikeus saada rahavirtoja instrumentista on paattynyt tai siirretty
ja konserni on siirtéanyt olennaisilta osin kaikki omistukseen liittyvat riskit ja edut.

Velat luottolaitoksille kirjataan kuitenkin vasta maksun suorituspaivana.
Rahoitusvelka poistetaan taseesta, kun sopimusvelvoitteet on taytetty tai jos
merkittava osa lainaehdoista on neuvoteltu uudelleen.

Muut rahoitusvelat

Rahoitusvelat koostuvat padosin veloista luottolaitoksille ja ostoveloista.
Ostovelkojen odotettu maturiteetti on lyhyt, joten arvo kirjataan nimellisarvoon
jaksotettuun hankintamenoon perustuvalla menetelmall&, jos summan katsotaan
olevan kdyvan arvon mukainen. Velat luottolaitoksille arvostetaan ensin saatuihin
varoihin vahennettyna mahdollisilla perustamispalkkioilla ja sen jalkeen
jaksotettuun hankintamenoon.

Korkokulut kirjataan tuloslaskelmaan jatkuvasti lukuun ottamatta sitéd osaa, joka
sisaltyy aineellisten hyddykkeiden hankinta-arvoon. Perustamispalkkiot kirjataan
taseeseen suoraan lainavelkaa vastaan siltd osin kuin lainasopimuksen perustana
oleva lainalupaus on hyédynnetty ja se jaksotetaan tuloslaskelmaan muina
rahoituskuluina lainan sopimuskauden aikana.

Valuuttamddrdiset saamiset ja velat

Valuuttamaaraiset saamiset, velat ja johdannaiset muunnetaan Ruotsin kruunuiksi
tilinpaatospaivan valuuttakurssiin. Liikesaamisten ja liikevelkojen kurssierot
sisaltyvat liiketulokseen. Muiden rahoitusvarojen ja -velkojen kurssierot, mukaan
lukien mahdolliset voitot, kirjataan rahoituseriin.
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Valtionavustukset ja -tuet

Valtiontuella tarkoitetaan tukia, avustuksia tai palkkioita, joiden tarkoituksena on
tuottaa taloudellista etua, tai valtionavustuksia, jotka myénnetaan yritykselle
varojen siirtona ja joihin saattaa liittya sitoumus. Omaisuuseriin kohdistuvat
valtionavustukset kirjataan siten, etta avustus kirjataan ennakkoon maksetuksi
tuotoksi tai se pienentda omaisuuseran kirjanpitoarvoa.

Aineettomat hyédykkeet
Aineettomia hyodykkeita ovat liiketoimintojen yhdistamisessa saadut
kayttooikeudet, vastaavat oikeudet ja malminetsintaoikeudet.

Erikseen hankitut aineettomat hyddykkeet kirjataan hankintamenoon.
Liiketoimintojen yhdistamisen kautta saadut aineettomat hyddykkeet kirjataan
hankinta-ajankohdan kdypaan arvoon.

Aineettomilla hyodykkeilld on maéritettavissa oleva taloudellinen vaikutusaika, ja
ne kirjataan hankintamenoon véhennettyna kertyneilla poistoilla ja
arvonalentumistappioilla. Muut aineettomat hyddykkeet malminetsintdoikeuksia
lukuun ottamatta jaksotetaan arvioidulle, enintddn 10 vuoden taloudelliselle
kayttoialle. Malminetsintioikeuksista on tietoa jaljempana.

Malminetsintd- ja arviointivaroihin liittyvdt malminetsintdluvat ja aktivoidut kulut
Sotkamo Silverin tutkimus- ja kehitysty6 koostuu padosin malminetsinnasta.
Lisaksi yhtio kehittaa kaivos- ja rikastusprosesseja. Tutkimuskulut kirjataan niiden
syntyessa. Jos kaivosesiintyman louhinnan taloudellinen potentiaali on maaritetty,
kustannukset kirjataan kyseiseen ajankohtaan saakka. Tutkimus- ja
arviointiresurssit arvostetaan hankintahintaan. Malminetsinta- ja
arviointiresurssien hankinta-arvoon voidaan sisallyttda esimerkiksi seuraavia
menoja: malminetsintdoikeuksien hankinta, topografiset, geologiset,
geokemialliset ja geofysikaaliset tutkimukset, tutkimuskairaus, ojitus,
ndytteenotto ja mineraalivarantojen louhinnan teknisen toteutettavuuden ja
kaupallisen toteutettavuuden arviointiin liittyvat toimet. Katso myds kohdassa
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet kuvatut periaatteet. Yritysten yhdistymisen
yhteydesséa saadut malminetsintaoikeudet on kirjattu taseeseen aineettomiksi
hyodykkeiksi.
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Aineelliset hyodykkeet

Maa-alueet, laitokset ja varusteet seka niihin liittyvat taseeseen kirjatut
kehittamismenot, tuotannon valmistelutoimet ja tulevat jalkihoitomenot kirjataan
hankinta-arvoon vahennettyna poistoilla ja mahdollisilla arvonalennuksilla.
Korjaus- ja huoltokustannukset kirjataan menoihin, merkittavat parannukset ja
uusinnat taseeseen.

Aineellisen hyodykkeen purkamisesta ja poiskuljetuksesta seka aineellisen
hyodykkeen sijaintipaikan tai -alueen ennallistamisesta aiheutuvat arvioidut
tulevat kustannukset, ns. jalkihoitokustannukset, kirjataan taseeseen. Taseeseen
kirjattava summa koostuu nykyarvoon perustuvista arvioiduista kuluista, jotka
kirjataan samalla varauksiin. Myéhempien tapahtumien vaikutukset, jotka
johtavat kustannusten nousuun olemassa olevaan varaukseen verrattuna,
diskontataan, hyodykkeisiin liittyvat menot kirjataan tulokseen ja varauksia
kasvatetaan seka jaksotetaan jaljelld olevan kdyttéian mukaan.

Kaivoksen valmistelukustannukset koostuvat osittain malmioon paasemiseen
tarvittavasta louhinnasta ja osittain infrastruktuuriasennuksiin, teihin, periin,
kuiluihin, vinotunneliin ja huolto-, séhko- ja ilmanvaihtolaitteisiin liittyvista toista.
Kaivoskapasiteetin laajentamisesta, uusien malmioiden kehittamisesta ja
kaivosalueiden valmistelemisesta tulevaa malmintuotantoa varten johtuvat
kustannukset kirjataan taseeseen.

AINEELLISTEN HYODYKKEIDEN POISTOPERIAATTEET
Poistot perustuvat hankinta-arvoon ja arvioituun kayttéikdan. Omaisuuseran

poistot aloitetaan, kun sita voidaan kayttaa.

Valmisteluihin kuuluvat laitteistot ja tasearvot poistetaan malmivaroihin ja

osuuteen malmion mineraalivarannosta perustuvalla suoriteyksikkdmenetelmalla.

Poistot tehdaén arvioituun jadnnosarvoon saakka. Arvioitua jadnnosarvoa ja
tuotantokapasiteettia testataan jatkuvasti. Muista kuin suoraan
tuotantokapasiteettiin liittyvista laitoksista tehddan elinajanodotteen mukaiset
poistot. Laskennallinen kdytt6ika perustuu oletukseen, ettd tarvittavat
ymparistoluvat saadaan. Aineellisiin hyddykkeisiin, tulevat
kunnostamiskustannukset mukaan lukien, sovelletaan seuraavia arvioituja
kayttoaikoja: Valmistelut ja taseeseen kirjatut ennallistamiskustannukset
vaiheittain metallin louhinnan mukaan.

e Rakennukset 60-135 kuukautta

e Maaperarakenteet 135 kuukautta

e Koneet 12-135 kuukautta

e Irtaimisto, tyokalut ja asennukset 12-135 kuukautta

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Sotkamo Silver tekee poistot osakohtaisesti, mika tarkoittaa, etta suuret
prosessilaitokset on jaettu osakomponentteihin, joilla on erilainen kayttoika ja
siten erilaiset poistoajat.

ARVONALENTUMISET

Jokaisena raportointiajankohtana arvioidaan, onko olemassa viitteita konsernin
varojen arvon alenemisesta. Jos ndin on, lasketaan omaisuuseran kerrytettavissa
oleva rahamaara. Aineettomille hyddykkeille tehdadan arvonalentumistestaus
vuosittain, vaikka arvonalentumisesta ei olisi viitteita. Kerrytettavissa oleva
rahamaara on aktivoitujen etsinta- ja arviointimenojen kdypa arvo vahennettyna
myynnista aiheutuvilla menoilla tai kdyttéarvo sen mukaan, kumpi niista on
suurempi. Kayttéarvo on kaikkien omaisuuseréasta johtuvien tulojen ja maksujen
nykyarvo sina aikana, jona sitd odotetaan kaytettavan liiketoiminnassa, lisattyna
taloudellisen vaikutusajan paattyessa saatavan nettorealisointiarvon nykyarvolla.
Omaisuuseran odotettavissa oleva kayttoika perustuu oletukseen, etté tarvittavat
ymparistoluvat saadaan. Jos arvioitu kerrytettavissa oleva rahamaéra on
pienempi kuin kirjanpitoarvo, omaisuuseran kerrytettavissa olevaa rahamaaraa
alennetaan. Arvonalentumistappio kirjataan tuloslaskelmaan. Tehdyt
arvonalennukset peruutetaan, jos alkuperéiseen arvonalennukseen johtaneissa
oletuksissa on tapahtunut muutoksia, joiden vuoksi arvonalennus ei ole enaa
perusteltu. Arvonalennuksia ei peruuteta siten, etta kirjanpitoarvo ylittaa arvon,
joka olisi kirjattu suunniteltujen poistojen vahentamisen jalkeen, jos
arvonalennuksia ei olisi tehty. Tehtyjen arvonalennusten peruutukset kirjataan
tuloslaskelmaan. Liikearvon arvonalentumista ei peruuteta. Katso myos kohta
Aineellisten hyédykkeiden arvostus.

VUOKRASOPIMUKSET

Konserni vuokraa erilaisia rakennuksia, kaivoskoneita, rikastamolaitteita ja
murskaamolaitteita.

Vuokrasopimukset kirjataan kayttéoikeutena ja sitd vastaavana velkana sina
paivana, kun vuokrattu omaisuusera on konsernin kaytettavissa.
Vuokranmaksusuoritukset jaetaan velan vahennykseen ja rahoitusmenoon.

Rahoitusmeno jaetaan vuokra-ajalle siten, etta kullekin tilikaudelle kirjataan
maar4, joka vastaa kirjatun velan kiinteaa korkoa kyseisella kaudella.
Kayttooikeus poistetaan lineaarisesti hyodykkeen taloudellisen kaytt6ian tai
vuokra-ajan perusteella sen mukaan, kumpi niista on lyhyempi.
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Vuokrasopimuksista johtuvat varat ja velat kirjataan aluksi nykyarvoon.

Vuokravastuut sisdltavat seuraavien vuokrien nykyarvon:

e kiinteat palkkiot (mukaan lukien palkkiot, jotka ovat olennaiselta osin kiintet),
joista on vahennetty tulokseen perustuvat saatavat

e summat, jotka vuokralainen joutuu maksamaan jaannésarvon perusteella

e osto-option toteutushinta, jos on kohtuullisen varmaa, etta vuokraaja kayttaa
optiota, ja vuokramaksut diskontataan implisiittisella korolla, jos kyseinen
korko voidaan maarittaa, muussa tapauksessa marginaalikorolla.

Omaisuuserat arvostetaan hankintamenoon, ja niihin kuuluvat seuraavat:

e vuokravastuun alkuperdinen maara 71,6 MSEK

e aloituspdivana tai sitd ennen maksetut vuokramaksut vahennettyna
vuokrasopimuksen allekirjoittamisen yhteydessa saaduilla eduilla

e alkuvaiheen suorat kulut

Lyhytaikaisista sopimuksista ja vahempiarvoisista vuokrasopimuksista

suoritettavat maksut kirjataan tuloslaskelmaan tasaerina. Lyhytaikaiset

sopimukset ovat sopimuksia, joiden vuokra-aika on enintaan 12 kuukautta.

Sopimusten jatkamis- tai irtisanomisoptiot sisdltyvat omaisuuserdan ja
vastuuseen, koska on kohtuullisen varmaa, etta niita kaytetaan.

Ehdoilla maksimoidaan sopimusten hallinnan joustavuus.

VEROT

Kauden verokulut (tai -tuotot) koostuvat tilikauden verotettavaan tuloon
perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta. Verot kirjataan tuloslaskelmaan,
muihin laajan tuloksen eriin tai omaan padomaan riippuen siitd, mihin niiden
perustana oleva liiketoimi on kirjattu. Todellinen vero on kauden verotettavasta
tulosta laskettu vero. Tilikauden verotettava tulo poikkeaa voitosta ennen veroja
siten, etta siihen on tehty verovapaita ja vahennyskelvottomia eria seka
véliaikaisia eroja koskevat oikaisut. Konsernin todellinen vero lasketaan
tilinpaatospaivana maarattyjen tai ilmoitettujen verokantojen mukaisesti.

Laskennallisten verojen kirjanpidossa kdytetdan tasemenetelméaa. Kaikista
kirjanpito- ja verotusarvojen vélisista tilapaisista verotettavista eroista johtuvat
laskennalliset verovelat kirjataan siis taseeseen. Alijaamahyvityksiin ja kaikkiin
tilapaisiin vahennyskelpoisiin eroihin liittyvat laskennalliset verosaamiset
kirjataan taseeseen siltd osin kuin on todennakaoista, ettd maarat voidaan
hyodyntaa tulevia verotettavia tuloja vastaan. Laskennallisten verosaamisten
kirjanpitoarvoa testataan jokaisena tilinpaatospaivana ja arvoa alennetaan silta
osin kuin ei ole enda todennakaista, etta kaytettavissa on riittavasti verotettavaa

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

tuloa. Laskennallinen vero lasketaan silld kaudella, jona omaisuusera peritaan
takaisin tai velka suoritetaan, odotettavasti sovellettavien verokantojen mukaan.
Laskennalliset verosaamiset ja laskennalliset verovelat kuitataan toisiaan vasten,
koska ne liittyvat saman veroviranomaisen perimaan tuloveroon.

VARAUKSET
Varaukset kirjataan, kun konsernilla on tai silla voidaan olettaa olevan

aikaisempiin tapahtumiin perustuva velvoite ja on todenn&koistd, etta velvoitteen
tayttaminen edellyttaa maksujen suorittamista. Edellytyksené on, etta
maksettavasta maarasta on mahdollista tehda luotettava arvio.

Jos varauksen toteuttamisella on merkittava vaikutus, varaus arvostetaan sen
maaran nykyarvoon, jonka odotetaan olevan tarpeen velvoitteen tayttamiseksi.
Siihen kaytetdan ennen veroja laskettua diskonttokorkoa, joka heijastaa
markkinoiden senhetkisia arvioita rahan aika-arvosta ja varaukseen liittyvista
riskeista. Ajan kulumisesta johtuva lisdys kirjataan korkokuluna. Varaukset
jaetaan lyhyt- ja pitkaaikaisiin osiin.

Elakkeit3 lukuun ottamatta (katso erillinen kohta) Sotkamo Silverin varaukset
liittyvat ensisijaisesti jalkihoitokustannuksiin, joita odotetaan syntyvan toiminnan
lopettamisen yhteydessa. Varauksia tehddadn myos mahdollisista
irtisanomiskorvauksista, joita voidaan joutua maksamaan, jos tyontekija
irtisanotaan tai han irtisanoutuu vapaaehtoisesti. Varaus ja kulu kirjataan
irtisanomisajankohtana, jos Sotkamo Silver joutuu joko irtisanomaan tyéntekijan
ennen tyosuhteen normaalia paattymisaikaa tai suorittamaan ennenaikaisen
irtisanoutumisen kannusteeksi maksettavan korvauksen.

VASTUUSITOUMUKSET

Ehdollinen velka on aiemmista tapahtumista mahdollisesti aiheutuva velka, jonka
toteutumisen vahvistaa vain yksi tai useampi epavarma tuleva tapahtuma ja on
konsernin maaraysvallan ulkopuolella. Ehdollinen velka voi olla my&s olemassa
oleva velka, jota ei kirjata taseeseen, koska on epatodennakoistd, etta varoja on
tarpeen ottaa ulos tai koska velan maaraa ei voida laskea luotettavasti.

OSAKEPAAOMA
Kantaosakkeet luokitellaan osakepddomaksi. Osakeantiin liittyvat

kaupankayntikulut kirjataan annin tuottojen vahennyksena nettomaaraisina
verojen jalkeen.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

TIETOA TOIMIALASTA JAMAANTIETEELLISESTA MARKKINASTA
Sotkamo Silver on pieni, integroitu organisaatio, joka jakautuu louhinta-, rikastus-
ja malminetsintasegmentteihin. Kaivos- ja rikastustoimintaa harjoitetaan
Sotkamon kunnassa sijaitsevassa hopeakaivoksessa, ja malminetsinnasta
vastaavat Suomessa sijaitsevan hopeakaivoksen geologit.

EMOYHTION TILINPAATOKSEN LAADINTAPERIAATTEET

Emoyhtion tilinpaatos on laadittu Ruotsin tilinpaatoslain, Radet for Hallbarhets-
och Finansiell Rapportering -neuvoston suosituksessa RFR 2 esitettyjen
oikeushenkildiden kirjanpitoa koskevien saant6jen ja Radet for Hallbarhets- och
Finansiell Rapportering -neuvoston lausuntojen mukaisesti. RFR 2:sta seuraa, etta
emoyhti6 noudattaa oikeushenkilon tilinpdatoksessa kaikkia EU:n hyvaksymia
IFRS-standardeja ja lausuntoja silté osin kuin se on Ruotsin tilinpaatoslain
perusteella mahdollista ja ottaen huomioon kirjanpidon ja verotuksen valisen
yhteyden. Suosituksessa tdismennetaan IFRS-standardeista tehtavat poikkeukset
ja lisdykset. Konsernin ja emoyhtion tilinpaatosperiaatteiden erot on esitetty
seuraavissa kohdissa.

Rahoitusinstrumentit

Emoyhtidssa rahoitusinstrumentteja ei arvosteta IFRS 9 -standardin mukaisesti.
Kayttéomaisuus arvostetaan hankintamenoon, josta on vdahennetty mahdolliset
arvonalentumiset ja lyhytaikaiset rahoitusvarat alimman arvon periaatteen
mukaisesti (ks. konsernin tilinpaditoksen laatimisperiaatteet). Konserni arvioi
Sotkamo Silver AB:n Sotkamo Silver Oy:lle mydntamaa lainaa vuoden 2023
lopussa IFRS 9:n maaraysten mukaisesti eli silloin,

kun korkoa ei makseta. Lainasta tehtiin 116 MSEK:n arvonalentumistappio, jonka
tarkoituksena on tytaryhtion oman pddoman vahvistaminen. Tdma ei vaikuttanut
konsernitilinpaatokseen.

Tytaryhtio

Tytaryhtion osakkeet kirjataan emoyhtidssa hankinta-arvomenetelmalla.
Tytaryhtion hankinnasta aiheutuvat transaktiokulut kirjataan
konsernitilinpdatoksessa kuluksi, kun taas emoyhtitssa transaktiokulut kirjataan
osana hankinta-arvoa. Tytaryhtion ja aineellisten hyédykkeiden arvo arvioidaan,
jos on olemassa viitteita arvon alentumisesta. Tytaryhtion arvonalentumistestissa
tarkeimmaéat huomioon otettavat seikat ovat tytaryhtion odotettavissa oleva
tuleva vapaa rahavirta ja diskonttokorkoa koskevat oletukset. Keskeinen oletus
tulevasta kannattavuudesta perustuu ennusteissa metallien arvioituihin hintoihin
jatuotantoon. Ennusteissa kaytetyt metallien hinnat olivat: hopea 50 USD/oz,
sinkki 2 803 USD/t, kulta 4 056 USD/oz ja lyijy 2 016 USD/t. Ennusteissa kaytetty
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EUR/USD-kurssi oli 1,15. Arvonalentumistesteissa ei saatu viitteitd arvon
alentumisesta.

Vuokrasopimukset
Emoyhti6ssa ei sovelleta vuokraukseen IFRS 16 -standardia, vaan vuokramaksut
kasitellaan tasaerina vuokra-aikana.

TALOUDELLISTEN RISKIEN HALLINTA

Konserni altistuu toimintansa kautta tyypillisesti erilaisille taloudellisille riskeille:

markkinariskille (mukaan lukien valuuttariski, korkoriski ja hintariski),
luottoriskille, likviditeettiriskille ja rahavirtariskille.

Sotkamo Silver on maarittanyt tavoitteita, periaatteita ja menetelmia
markkinariskien poistamiseksi mahdollisimman pitkalti.

Se pyrkii seuraamaan tarkasti kustannuspuolen, metallien hintojen ja
valuuttakurssien kehitysta seka ryhtyy mahdollisimman pian toimenpiteisiin
lilketoiminnassa mahdollisesti ilmenevien riskien poistamiseksi. Seka johto etta
hallitus seuraavat riskeja seka lyhyella etta pitkalla aikavalilla.
(a) Markkinariski
i. Valuuttariski
Yhtion arvonkehitykseen vaikuttavat metallin hinnan ohella myo6s
valuuttakurssien vaihtelut. Suurin osa yhtion toimintakuluista on
euromaaraisia. Hallinnollisten kulujen valuutta on SEK ja tulevien tuotteiden
tuottojen hinnoitteluvaluutta on USD. Néiden valuuttojen valinen suhde
vaikuttaa yhtion arvonkehitykseen.

Tytéaryhtion lainat ja emoyhtitn vaihtovelkakirjalainat ovat euromaaraisia,
samoin kuin valtaosa kustannuksista. Tama vahentaa valuuttariskia. Yhtio
arvioi valuuttasuojauksen tarvetta jatkuvasti.
Euro heikkeni vuonna 2025 suhteessa Ruotsin kruunuun vuoden alun
vaihtokurssista 11,46 vuoden lopun kurssiin 10,82. Talld oli 1,7 MSEK:n
positiivinen vaikutus yhtion tulokseen. Euron heikkeneminen vahensi yhtion
varoja 37,6 MSEK ja velkoja 17,9 MSEK.

ii. Hintariski
Konserni altistuu raaka-aineiden hintojen kehitykseen liittyvalle hintariskille.
Yhti6 suojautuu hopean hintariskiltd swap-sopimuksilla. Hopean yhden
dollarin hinnan muutos vaikuttaa liikevaihtoon noin 10 MSEK.

iii. Rahavirtaan ja kaypiin arvoihin liittyva korkoriski

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus Hallinnointiraportti

iv. Sotkamo Silver Oy:lld on euromaaraisia vaihtuvakorkoisia lainoja. Yhti6
altistuu markkinakorkojen muutoksista johtuvalle korkoriskille. Sotkamo Silver
Oy:n euromaérainen lainasumma vastaa 156,1 MSEK:i3 (201,5). Koron nousu
yhdella prosenttiyksikolla liséisi korkomenoja noin 1,6 MSEK (2,0).

(b) Luottoriski

Luotto- ja vastapuoliriski tarkoittaa riskia siita, ettei taloudellisen transaktion
vastapuoli tayta velvoitteitaan erdpaivaan mennessa. Luottoriskia hallitaan
konsernitasolla ldhinna pankkitalletusten, sulkutilien ja lainasaamisten avulla.
Konserni hyvaksyy vain pankit, rahoituslaitokset ja asiakkaat, joilla on korkea
luottoluokitus.

(c) Likviditeettiriski

Varovaisuus likviditeettiriskin hallinnassa tarkoittaa riittavien kateisvarojen
ja jalkimarkkinakelpoisten arvopapereiden pitdmista malminetsinnasta
syntyvien likviditeettitarpeiden tayttamiseksi. Konserni pyrkii liiketoiminnan
tdmanhetkisessa vaiheessa varmistamaan maksuvalmiuden
omistajarahoituksella ja lainarahoituksella. Johto seuraa myos tarkasti
konsernin likviditeettiennusteita.

(d) Pa3domariski

Konsernin tavoitteena on pddomarakenteen osalta turvata konsernin kyky
jatkaa toimintaansa siten, etta se voi tuottaa tuottoa osakkeenomistajille ja
hyotya muille sidosryhmille seka sailyttaa optimaalisen padomarakenteen
padomakustannusten hallitsemiseksi.

TOIMINNAN JATKUVUUS

Yhtion johto ja hallitus seuraavat rahavirtoja ja tulevan vuoden
rahavirtaennustetta jatkuvasti. Rahavirtaennuste sisiltda odotetun tuotannon,
kustannukset ja metallien ennustetut hinnat. Jos jokin parametri muuttuu
ennusteesta, hallitus ja johto reagoivat mahdollisuuksien mukaan mahdollisen
ulkoisen rahoituksen tarkistamiseksi. Rahavirtaennuste osoitti yhtion
liilketoiminnan jatkuvuuden ja positiivisen rahavirran. Yhtion kassa-asema oli
kuitenkin tilikauden lopussa edelleen heikko, ja koska tulevasta likviditeetistd on
epavarmuutta, yhti6 hallitsee tata riskia osittain luottolimiitilla ja seuraamalla
jatkuvasti ennustettuja ja toteutuneita kassavirtoja.

Tilinpaatos
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RAHOITUSVELKOJEN MATURITEETTIANALYYSI

Seuraavassa taulukossa on analyysi konsernin rahoitusveloista eriteltyna
tilinpaatdspaivana jaljelld olevan laina-ajan mukaan sopimuksen mukaiseen
erdantymispdivaan. Taulukon summat ovat instrumenttien diskonttaamattomia
rahavirtoja. 12 kuukauden kuluessa tilinpaatospaivasta erdantyvat summat
vastaavat erien kirjanpitoarvoa, koska diskonttausvaikutus on merkitykseton.

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus

Emoyhtion rahoitusvelat (vaihtovelkakirjalaina) ovat 32,6 MSEK, ja ne eraantyvat
vuonna 2026 (5,5 MSEK) ja vuonna 2029 (27,1 MSEK) silt4 osin kuin muuntamista
ei ole tapahtunut.

Sopimukseen

Rahoitusvelkojen sopimuksen mukaiset jiljelld olevat laina-ajat perustuvat
31.12.2025 (MSEK) 0-1vuotta 1-2vuotta 2-5vuotta Yli 5 vuotta rahavirrat
Lainat luottolaitoksilta 34,6 11,6 11,5 0,0 57,7
Leasingvastuut 2,9 0,3 3,1
Seniorlainat 22,7 30,3 45,4 0,0 98,4
Vaihtovelkakirjalainat 55 0,0 27,1 0,0 32,6
Ostovelat* 57,7 0,0 0,0 0,0 57,7
*Kaikki ostovelat erdantyviat vuonna 2026

Sopimukseen
Rahoitusvelkojen sopimuksen mukaiset jaljella olevat laina-ajat perustuvat
31.12.2024 (MSEK) 0-1vuotta 1-2 vuotta 2-5vuotta Yli 5 vuotta rahavirrat
Lainat luottolaitoksilta 25,7 12,3 245 0,0 62,5
Leasingvastuut 3,8 2,3 0,3 0,0 6,4
Seniorlainat 45,9 93,0 0,0 0,0 139,0
Vaihtovelkakirjalainat 0,0 72,0 0,0 0,0 72,0
Ostovelat* 53,0 0,0 0,0 0,0 53,0

*Kaikki ostovelat erdantyvat vuonna 2025

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti

VALUUTTAKURSSIT

Tassa kertomuksessa eurot on muutettu Ruotsin kruunuiksi seuraavilla

valuuttakursseilla.

Tilinpaatos

2025 2024

Tasepaivan kurssi 10,8180 11,4865
Keskikurssi 11,0677 11,4322
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Liitetieto 2 Tuotot ja kdyttoomaisuus

Vuosi 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Liitetieto 3 Tilintarkastuspalkkio ja -kulukorvaukset

TILINTARKASTUSPALKKIO

MSEK 2025 2024

Konserni

Liikevaihto maantieteellisen alueen ja MSEK 2025 2024

tuotteen mukaan Konserni

Suomi, sinkki-hopearikaste 31,8 354 KPMG

Suomi, pyriitti 1,9 2,4 Tilintarkastustoimeksianto? 2,0 2,2

Ruotsi, hopea-lyijyrikaste 359,7 3744 Tilintarkastukseen liittyvat

Ruotsi, pyriitti 0,0 0,0 konsultointipalkkiot? 0,0 0,0

Liikevaihto yhteenss 3934 4122 Verokonsultointipalkkiot® 0,0 00

Kaikki rikaste on myyty Boliden Commercial AB:lle. Muut palkkiot® 00 00
Yhteensa 2,0 2,2

MSEK 2025 2024

Konserni Emoyhtid

Aineelliset hyodykkeet maantieteellisen KPMG

alueen mukaan Tilintarkastustoimeksianto® 1,3 13

Suomi 4990 5412 Tilintarkastukseen liittyvat

Ruotsi 01 01 konsultointipalkkiot? 0,0 0,0

o 3

Kayttdomaisuus yhteensa 499,1 541,3 Verokonsultointipalkkiot 0.0 00
Muut palkkiot® 0,0 0,0
Yhteensa 1,3 1,3

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

1 Tilintarkastuspalkkiot sisaltavat vuotuisen tilintarkastustoimeksiannon ja muut
tilintarkastuspalvelut, jotka ovat luonteeltaan sellaisia, etta niitéd voi suorittaa vain
ulkopuolinen tilintarkastaja, ja ne sisaltavat konsernitilinpaatoksen tarkastuksen ja
lakisdateisen tilintarkastuksen. Emoyhtion auditointitoimeksianto oli 1,3 MSEK (1,3) ja muut
palkkiot 0,0 (0,0) MSEK.

2 Tilintarkastukseen liittyvistad konsulttipalveluista maksettavat palkkiot sisaltavat
ulkopuolisen tilintarkastajan perinteisesti laatimat lausunnot ja muut toimeksiannot, jotka
liittyvat konsernin ja yhtididen tilinpdatosten tilintarkastukseen melko ldheisesti.

3 Veroneuvonnasta maksettaviin palkkioihin kuuluvat siirtohinnoittelupalkkiot, veropalveluihin
liittyvat palkkiot, yritysostoihin ja -myynteihin seka muihin hankkeisiin liittyvista
veropalveluista maksettavat palkkiot ja verotarkastuksiin liittyva tuki.

4 Muut palkkiot - muista palveluista maksettavat palkkiot.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos =
Liitetieto 4 Henkil6sto
Tyontekijoita keskimaarin 2025 2024
Ruotsalainen emoyhtié
Miehia 0 0
Naisia 0 0
Emoyhtiéssa yhteensa 0 0
Suomalainen tytdryhtio
Miehia 44 43
Naisia 6 8
Tytéaryhtiossa yhteensa 50 51
Konsernissa yhteensa 50 51
Palkat, muut palkkiot ja sosiaaliturvamaksut,
MSEK 2025 2024
Konserni
Hallitus, toimitusjohtaja ja johto 9,6 10,6
(josta muuttuvia palkkioita) 0,0 0,0
Muut tyontekijat 27,0 26,5
Tuloslaskelmaan kirjatut palkkakustannukset
Yhteensa 36,6 37,1
Sosiaaliturvamaksut 1,4 0,4
Eldkemaksut 6,3 6,8
Tuloslaskelmaan kirjatut sosiaaliturva- ja
elakemaksut
Yhteensa 7,7 7,2
Emoyhtié
Hallitus 2,7 2,5
Muut tyontekijat 0,0 0,0
Yhteensa 2,7 25
Sosiaaliturvamaksut 0,0 0,0
Eldkemaksut 0,0 0,0
Yhteensa 0,0 0,0
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YLIMMAN JOHDON PALKITSEMINEN
2025
Pohjapalkka/ Muuttuva Tarkastusvaliok Sosiaali- Eldke-
1000 SEK Sukupuoli palkkio palkkio unta turvamaksut maksut Yhteensa
Eeva-Liisa Virkkunen, hallituksen
puheenjohtaja Nainen 611 50 661
Sixten Sunabacka, hallituksen
varapuheenjohtaja Mies 430 430
Kimmo Luukkonen, hallituksen jasen Mies 382 50 432
Jukka Jokela, hallituksen jasen Mies 379 379
Mauri Visuri, hallituksen jasen Mies 379 379
Joni Lukkaroinen, hallituksen jasen Mies 379 33 412
Mikko Jalasto, toimitusjohtaja Mies 2212 61 383 2656
Muut ylimman johdon jasenet, 3 kpl Mies 4689 130 813 5632
Yhteensa 9461 0 133 191 1196 10981
2024
Pohjapalkka/ Muuttuva Tarkastusvaliok Sosiaali- Eldke-
1000 SEK Sukupuoli palkkio palkkio unta turvamaksut maksut Yhteensa
Eeva-Liisa Virkkunen, hallituksen
puheenjohtaja Nainen 576 46 622
Sixten Sunabacka, hallituksen
varapuheenjohtaja Mies 403 403
Jarmo Vesanto, hallituksen jasen Mies 99 99
Kimmo Luukkonen, hallituksen jasen Mies 345 46 391
Jukka Jokela, hallituksen jasen Mies 345 345
Mauri Visuri, hallituksen jasen Mies 351 351
Joni Lukkaroinen, hallituksen jasen Mies 246 246
Mikko Jalasto, toimitusjohtaja Mies 2799 83 489 3371
Muut ylimman johdon jasenet, 3 kpl Mies 5401 161 943 6505
Yhteensa 10565 0 92 244 1432 12333

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

YLIMMAN JOHDON EDUT

Periaatteet

Hallituksen, mukaan lukien hallituksen puheenjohtajan, palkkiosta paattavat
osakkeenomistajat varsinaisessa yhtiokokouksessa, ja se on voimassa seuraavaan
varsinaiseen yhtiokokoukseen saakka.

Hallituksen palkkio ja etuudet
Hallitukselle maksetut palkkiot tilikaudelta 2025 olivat yhteensa 2,69 MSEK
(2,44).

Tarkastusvaliokunta
Tarkastusvaliokunnan jasenille maksettava palkkio oli 500 EUR/kokous, yhteensa
133 000 SEK (92 000) vuonna 2025.

Toimitusjohtajan palkkio ja etuudet

Toimitusjohtajan palkkio vuonna 2025 oli 2,656 MSEK (3,371).

Toimitusjohtajan palkitseminen koostui kiintedsta palkasta. Toimitusjohtajalle tai
muille ylemmille toimihenkilGille ei maksettu muuttuvia palkkioita vuodelta 2025.
Toimitusjohtajan ja johdon kanssa on sovittu 3-6 kuukauden
irtisanomiskorvauksesta. Toimitusjohtajan puolelta irtisanomisaika on kolme
kuukautta. Yhti6 voi irtisanoa toimitusjohtajasopimuksen valittémasti. Muun
johdon irtisanomisaika on molemminpuolisesti kolme kuukautta.

Eldkejarjestelmat

Konserni

Seka emoyhtitssa ettd tytaryhtio Sotkamo Silver Oy:ssa on kdytossa
maksuperusteisia eldkejarjestelmia.
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Liitetieto 5 Aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden

poistot ja arvonalentumiset

Liitetieto 7 Rahoituskulut

Toimintakertomus

Hallinnointiraportti

MSEK 2025 2024 1000 SEK 2025 2024

Konserni Konserni

Poistot aineettomista hyodykkeista 0,0 Valuuttakurssitappiot 6,8 0,6

Poistot aineellisista hyédykkeista 66,7 71,6 Ennallistamisrahaston korkokulut 1,6 2,3

Poistot kdyttéoikeusomaisuuserista 4,3 4,9 Vuokrasopimusten korkokulut 0,3 0,4

Arvonalennukset aineettomista hyédykkeista 0,0 Korkokulut 48,8 31,4

Poistot yhteensa 71,0 76,5 Muut rahoituskulut 9.2 6,5
Rahoituskulut yhteensa 66,7 41,2

Emoyhti6

Poistot aineellisista hyédykkeista 0,1 0,1 Emoyhti6

Arvonalennukset aineettomista hyédykkeista 0,0 0,0 Korkokulut, muut 7,5 7.4

Poistot ja arvonalentumiset yhteensa 0,1 0,1 Edellisten vuosien padomalainojen korkojen 0,0 0,0
Valuuttakurssitappiot 6,2 0,0

Liitetieto 6 Rahoitustuotot Valuuttakurssitappiot, konserni 0,9 39,6
Rahoituskulut yhteensa 14,6 47,0

MSEK 2025 2024

Konserni

Valuuttakurssivoitot 4,0 4,0

Korkotuotot 0,4 2,5

Kayvan arvon voitot tuloslaskelman kautta

kaypaan arvoon kirjatuista

velkainstrumenteista 0,6 0,0

Rahoitustuotot yhteensa 51 6,4

Emoyhtié

Valuuttakurssivoitot 3,6 0,8

Valuuttakurssivoitot, konserni 0,0 40,2

Korkotuotot 0,0 0,1

Korkotuotot, konserni 28,2 30,8

Rahoitustuotot yhteensa 31,8 71,9

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Vuosi 2025

Liitetieto 8 Tuloverot

Konsernillaoli 31.12.2025 noin 47 MSEK:n (86) verotuksellinen alijaama.

Emoyhtiolla ei ole verotuksellista alijaamaa. Taseeseen ei ole sisallytetty
verotuksellisista alijddmistéa johtuvia laskennallisia verosaamisia.

Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

KONSERNI

MSEK % 2025 % 2024
Tulos ennen veroja -52,8 -2,3
Konserniin sovellettavan verokannan

mukainen vero 20,0 10,6 20,0 0,5
Verovaikutus

Muut kuin vahennyskelpoiset kulut -11,3 -5,7
Hyodynnetty alijagdmavahennys 0,0 0,0
Liiketoiminnan nettotappion verovaikutus,

jota ei ole kirjattu laskennalliseksi

verosaamiseksi 0,0 0,0
Laskennallisten poistojen lisdys verotuksessa -4,7 58
Muut erat 0,0 -0,5
Oikaisu edellisilta vuosilta 0,0 -14,1
limoitettu todellinen vero 0,0 -141
EMOYHTIO

1000 SEK % 2025 % 2024
Tulos ennen veroja 21 -1,0
Emoyhtioon sovellettavan verokannan

mukainen vero 20,0 0,4 20,0 0,2
Verovaikutus

Muut kuin vahennyskelpoiset kulut -0,5 -0,2
Muut kuin verotettavat tulot 0,0 0,0
Hyodynnetty alijaagmavahennys 0,0 0,0
Liiketoiminnan nettotappion verovaikutus,

jotaeiole

kirjattu laskennalliseksi verosaamiseksi

Oikaisu edellisilta vuosilta 0,0 -14,1
Muut erat 0,0 0,0
limoitettu todellinen vero 0,0 -141

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

ALIJAAMAVAHENNYS ERAANTYMISVUONNA

1000 SEK Konserni Emoyhtid
Alijaama ilman ilmoitettua laskennallista
verosaamista 46,9 0,0

Alijadmavahennykset erdadntymisvuosittain

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos

Liitetieto 9 Malminetsinti- ja arviointivaroihin liittyvat
malminetsintiluvat ja aktivoidut kulut

2029 22,0
2030 10,4
2032 tai myéhemmin 14,6
Ei aikarajaa 0,0 0,0
Yhteensa 46,9 0,0

Yhti6ll4d on 31.12.2025 laskennallinen verosaaminen 2,6 MSEK (0,3 MSEK) liittyen
rahavirtasuojausten arvostukseen. Laskennallisen verosaamisen muutos on
kirjattu muihin laajan tuloksen eriinriville Rahavirtasuojausten vero.

Sotkamo Silver AB on ollut Suomessa verovelvollinen maailmanlaajuisista
tuloistaan vuodesta 2021 alkaen.

MSEK 2025 2024
Kumulatiivinen hankintameno

Kauden alussa 50,4 50,4
Emoyhtion hankinnat tilikauden aikana 0,0 0,0
Muuntoerot 0,0 0,0
Kumulatiivinen hankintameno kauden 50,4 50,4
Kertyneet poistot ja arvonalentumiset

Kauden alussa -50,3 -50,3
Tilikauden poistot 0,0 0,0
Tilikauden arvonalentumiset 0,0 0,0
Muuntoerot 0,0 0,0
Kumulatiiviset arvonalentumiset kauden -50,3 -50,3
limoitetut arvot 0,0 0,0
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Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus
Liitetieto 10 Aineelliset hyédykkeet - konserni
Yhteensa

Rakennukset ja Koneet ja Keskeneriiset Aineelliset
MSEK maa-alueet kalusto Valmistelu rakennelmat hyédykkeet
Hankintameno
Alkavasaldo 1.1.2024 197,0 262,5 359,9 6,7 826,0
Investoinnit 0,2 11,2 58,8 6,8 77,0
Luovutukset ja kdytostapoistot 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Muuntoerot tilikauden aikana 3,8 12,7 12,9 0,3 29,7
Paattyva saldo 31.12.2024 201,0 286,4 431,6 13,7 932,8
Alkavasaldo 1.1.2025 201,0 286,4 431,6 13,7 932,8
Investoinnit 4.4 7,1 43,8 50 60,3
Luovutukset ja kdytostapoistot -4,4 -4,4
Muuntoerot tilikauden aikana -6,5 -22,5 -26,1 -0,9 -56,1
P&attyva saldo 31.12.2025 194,6 271,0 449,3 17,8 932,6
Poistot ja arvonalentumiset
Alkavasaldo 1.1.2024 -46,0 -138,2 -124,3 0,0 -308,5
Tilikauden poistot -7.8 -30,6 -33,2 0,0 -71,6
Muuntoerot tilikauden aikana -1,5 -5,3 -4.5 0,0 -11,3
Paattyva saldo 31.12.2024 -55,2 -174,2 -162,0 0,0 -391,4
Alkavasaldo 1.1.2025 -55,2 -174,2 -162,0 0,0 -391,4
Tilikauden poistot -6,8 -28,0 -31,8 -66,7
Muuntoerot tilikauden aikana 3,1 11,4 10,1 24,6
P&attyva saldo 31.12.2025 -58,9 -190,8 -183,7 0,0 -433,5
Tasearvo 31.12.2024 145,8 112,3 269,6 13,7 541,3
Tasearvo 31.12.2025 135,6 80,2 265,6 17,8 499,1

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti
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Liitetieto 11 Aineelliset hy6dykkeet - emoyhtio

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Liitetieto 12 Osuudet saman konsernin yrityksissa

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Liitetieto 13 Muut pitkaaikaiset saamiset

KONEET JA KALUSTO EMOYHTIO
MSEK MSEK 31.12.2025 31.12.2024 MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Hankintameno Kumulatiivinen hankintameno Sulkutileilld olevat varat 1,4 2,3
Alkavasaldo 1.1.2024 0,3 Kauden alussa 174,9 174,9 Pitkaaikaiset saamiset yhteensa 1,4 2,3
Investoinnit 0,0 Paattyva saldo 174,9 174,9
Luovutukset ja kdytostapoistot 0,0 Tytiryhtio
Paattyva saldo 31.12.2024 0,3 Kirjanpitoarvo kauden lopussa 174,9 174,9 1,1 MSEK liittyy viranomaisille annettuihin vakuuksiin (Turvallisuus- ja
kemikaalivirasto, Tukes ja Kainuun elinkeino-, lilkenne- ja ymparistokeskus).
Alkava ?alqo 1.1.2025 0,3 Tytiiryhtio/ Osuus Oma Ermovhti
Investoinnit 00 organisaationumero/ Osakkeiden prosent- padoma Kirjanpito- Y . I
Luovutukset ja kiytéstapoistot 00 kotipaikka lukumazrs teina MSEK  arvo MSEK 0,3 MSEK on maksukorttien sulkutileilla.
Paattyva saldo 31.12.2025 0,3 Sotkamo Silver Oy
2029706-7, Sotkamo, Suomi 180000 100 2213 190,9
Poistot . Liitetieto 14 Muut saamiset
oistot ja arvonalentumiset
Alkava saldo 1.1.2024 0,1 Tytaryhtion osakkeet kirjataan emoyhtiéssa hankinta-arvomenetelmalla.
Tilikauden poistot 01 Tytaryhtion hankinnasta aiheutuvat transaktiokulut kirjataan MSEK - 31.12.2025 31.12.2024
Paattyva saldo 31.12.2024 02 konsernitilinpaatoksessa kuluksi, kun taas emoyhtitssa transaktiokulut kirjataan Konserni :
osana hankinta-arvoa. ALV-saaminen 59 8,4
Verosaaminen 0,6 0,5
Alkavasaldo 1.1.2025 02 Tytéryhtion ja aineellisten hyodykkeiden arvo testataan vuosittain. Tytaryhtion Muut erit 0,0 0,3
Tilikauden poistot 01 arvonalentumistestissa tarkeimméat huomioon otettavat seikat ovat tytaryhtion Yhteensi 6,5 9,3
Paattyva saldo 31.12.2025 0,2 odotettavissa oleva tuleva vapaa rahavirta ja diskonttokorkoa koskevat oletukset.
Keskeinen oletus tulevasta kannattavuudesta perustuu ennusteissa metallien Emoyhtid
Tasearvo 31.12.2024 0,1 arvioituihin hintoihin ja tuotantoon. Ennusteissa kiytetyt metallien hinnat olivat: ALV-saaminen 03 05
Tasearvo 31.12.2025 0,1 hopea 50 USD/oz, sinkki 2 803 USD/t, kulta 4 056 USD/oz ja lyijy 2016 USD/t. Verosaaminen 0‘6 0’2
Ennusteissa kaytetty EUR/USD-kurssi oli 1,15. Arvonalentumistesteissa ei saatu ! !
viitteita arvon alentumisesta. Muut erét ot 00
Yhteensi 0,8 0,7
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Liitetieto 15 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Konserni

Maksetut ennakot 3,8 4,4
Muut erat 0,0 0,0
Yhteensi 3,8 4,4
Emoyhtié

Maksetut ennakot 0,1 0,3
Muut erat 0,0 0,0
Yhteensi 0,1 0,3

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Liitetieto 16 Oma piddoma

Yhtiolla on vain kantaosakkeita. Kaikki osakkeet on maksettu. Kukin osake
oikeuttaa yhteen daneen.

Osakekohtainen tulos
Osakekohtainen tulos lasketaan jakamalla emoyhtién osakkeenomistajille
kuuluva tilikauden voitto osakkeiden lukumaaralla

MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Emoyhtion osakkeenomistajille kuuluva voitto -52,8 -16,4
Osakkeiden lukumé&aran painotettu keskiarvo

ennen laimennusta 322068 107 286 148 387
Osakkeiden lukumaarén painotettu keskiarvo

laimennuksen jalkeen 350587714 327383120
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, SEK -0,16 -0,06
Osakekohtainen tulos, laimennettu, SEK -0,16 -0,06

Jos vaihtovelkakirjalaina 2022/2026 konvertoidaan taysimaaraisesti, osakkeiden
lukumé&éara kasvaa 3 512 107 osakkeella (konversiohinta 0,1538 euroa). Jos
vaihtovelkakirjalaina 2025/2029 konvertoidaan taysimaaraisesti, osakkeiden
lukuméaara kasvaa 25 007 500 osakkeella (konversiohinta 0,1056 euroa).

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos
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Liitetieto 18 Siirtovelat ja saadut ennakot

MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Konserni

Kertyneet henkildstékulut ja hallituksen

palkkiot 6,8 6,8
Kertyneet korkokulut 5,5 12,2
Muut erat 9.8 9,3
Yhteensa 22,2 28,3
Emoyhtié

Kertyneet korkokulut 40 0,0
Muut erat 2,7 2,0
Yhteensa 6,7 2,0

Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti Toimintakertomus
Liitetieto 17 Korolliset velat Yhtién 6,3 miljoonan euron vaihtovelkakirjalainasta 2022/2026 vaihdettiin 3,2
miljoonaa euroa (35 MSEK) uusiin Yhtién osakkeisiin, mika johti osakepddoman
MSEK 31.12.2025 31.12.2024 kasvuun 33 MSEK:lla. Vaihtovelkakirjoista vaihdettiin 2,6 miljoonaa euroa (27
PITKAAIKAISET KOROLLISET VELAT, MSEK) uusiin vaihtovelkakirjoihin 2025/2029. Uusien vaihtovelkakirjojen
KONSERNI erdpdiva on 31.10.2029. Vaihtovelkakirjalainan 2022/2026 jiljelld oleva padoma
Lainat luottolaitoksilta 23.1 36,9 on 0,5 miljoonaa euroa (5 MSEK) ja erdpaiva on 30.9.2026.
Leasingvastuut 0,3 1,7 . . . L . .
Johdannaisvelat 350 73 Ko.nserr.nn koroIIlisten veIk?Jen kaypa arvo on sama kuin raportoitu arvo
vaihtuvien korkojen vuoksi.
Seniorlainat 75,70 93,04
Vaihtovelkakirjalainat™ 15,1 52,8 VELAT, EMOYHTIO
Yhteensa 149,1 191,7
“Katsolitetieto 1: Vaintovelkakirjalainat Lainat luottolaitoksilta Korko 1000 EUR MSEK
Vaihtovelkakirjalaina
LYHYTAIKAISET KOROLLISET VELAT, 2022/2025 8% 540 55
KONSERNI Vaihtovelkakirjalaina
Lainat luottolaitoksilta 34,6 25,7 2025/2029 9% 2641 27,1
Leasingvastuut 2,88 3,81 Yhteensa 3181 32,6
Seniorlainat 22,72 45,95
Vaihtovelkakirjalainat 7,4 0,0 RAHOITUSVELAT, KONSERNI
Yhteensa 67,6 75,4
MSEK Korolliset velat ~ Vuokramaksut Yhteensa
VELAT, TYTARYHTlOT Yhteensa 1.1.2024 267,1 10,5 277,7
Rahavirta -29,9 -5,3 -35,2
Lainat Vuokrasopimusten muutos 0,0 0,3 0,3
luottolaitoksilta Korko 1000 EUR MSEK Vaihtovelkakirjalainojen
12 kk:n Euribor muuntaminen 9,3 0,1 9.3
SP Optia +2,5% 23 0,3 Muut muutokset -0,7 0,0 -0,7
Peruskorko miinus 3 % Valuuttakurssierot 8,5 0,0 8,5
Business Finland (aina vahintaan 1 %) 5308 57,4 Yhteensi 31.12.2024 254,3 55 259,9
3 kk:n Euribor Rahavirta -34,4 -4,7 -39,2
OP Pankki +175% 0 0.0 Vuokrasopimusten muutos 0,0 2,2 2,2
o 12 klen Euribor Valuuttakurssierot -134 01 -133
Seniorlaina +6,5% 9100 98,4
Yhicenss 14431 156.1 Muut muutokset -1,3 0,0 -1,3
Yhteensa 31.12.2025 176,1 3,2 179,3

Yhtio teki sopimuksen seniorilainan maturiteetin pidentamisesté ja 1 miljoonan

euron lisérahoituksesta.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Optiokomponentti kirjataan pitk&aikaisiin johdannaisvelkoihin, eika sita
sisallyteta taseessa korollisiin velkoihin.

Liitetieto 19 Rahavarat

Rahavarat koostuvat pankkitalletuksista. Sulkutileilla olevat varat kirjataan

rahoitusomaisuuteen. Sulkutilien kokonaisvarat ovat 1,4 MSEK.
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Liitetieto 20 Rahavirtaan sisaltymattomat erat

Toiminta

Vastuullisuusraportti

Toimintakertomus

Liitetieto 21 Annetut vakuudet, vastuusitoumukset ja

MSEK Liitetieto 2025 2024

Konserni

Rahavirtaan sisdltyméattémien erien

oikaisut

Aineettomien hyodykkeiden poistot

jaarvonalentumiset yhteensa 9 4,3 0,0

Poistot aineellisista hytdykkeista 10 66,7 76,5

Maaston ennallistamiseen liittyva

siirto tilikaudelta 0,0 0,0

Muut erat, jotka eivat vaikuta

rahavirtaan 57,0 41,8
128,0 118,3

Emoyhtid

Rahavirtaan sisdltyméattémien erien

oikaisut

Poistot aineellisista hyodykkeista 10 0,1 0,1

0,1 0,1

Muut erét, jotka eivéat vaikuta rahavirtaan, koostuvat paaasiassa

valuuttakurssieroista.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti

(1) Kaivostoimilupa (reg.nro K8194)
(2)  Yrityskiinnitys (35 MEUR)
(3)  Kiinteistokiinnitys (35 MEUR)

Tilinpaatos

Liitetieto 22 Liiketoimet l3hipiirin kanssa

sitoumukset

MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Konserni

Vastuusitoumukset

Annetut vakuudet

Pantattu omaisuus, joka liittyy seniorilainaan 324,1 825,4
Sulkutililld olevat varat, jotka liittyvat

obligaatiolainoihin 0,0 0,0
Sulkutililld olevat ennallistamisvarat 1,2 2,0
Sulkutililld olevat varat, jotka liittyvat

maksukortteihin 0,3 0,3
Annetut vakuudet yhteensa 325,6 827,7
Sitoumukset

Aineellisiin hyodykkeisiin liittyvat

sijoitussitoumukset 0,0 0,0
Tuotannon aloittamisesta johtuvat

maksusitoumukset ¥ 1,1 1,1
Sitoumukset yhteensa 1,1 1,1
1) Koskee ennallistamisvakuutuksen jaljelle jaavaa osaa.

MSEK 31.12.2025 31.12.2024
Emoyhtid

Vastuusitoumukset 0,0 0,0
Pantattu omaisuus, joka liittyy seniorilainaan 3241 825,4
Annetut vakuudet

Sulkutililld olevat varat, jotka liittyvat

maksukortteihin 0,3 0,3
Vastuusitoumukset ja annetut vakuudet

yhteensa 3244 825,7

Seniorilainan vakuudet ovat:
(a)  Emoyhtion takaus
(b)  Emoyhtitn panttaamat vakuudet:
(1) Osakaslainasaamiset (149,2 MSEK)
(2)  Tytaryhtion osakkeet (174,9 MSEK)
(c)  Tytaryhtion panttaamat vakuudet:

Konserni,
MSEK 2025 2024
palvelujen palvelujen
Lahipiirisuhde ostaminen ostaminen
Toimitusjohtaja, yrityksen kautta 0,0 0,0
Muut ylimman johdon jasenet 0,0 0,6
Yhteensa 0,0 0,6
Emoyhtién myynti tytaryhtiélle
MSEK
Konsernin sisdiset korot 28,2 30,8
Hallinnointipalkkio 0,0 0,0
Yhteensa 28,2 30,8
Kaikki liiketoimet on tehty markkinaehtoisesti.
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Vuosi 2025 Toiminta Vastuullisuusraportti

Liitetieto 23 Kayttooikeusomaisuuserat

Kayttdoikeusomaisuuseriat Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo Tuleva Poistot ja
MSEK 1.1.2025 31.12.2025  vuokrasopimus Muuntoerot arvonalentumiset
Rakennukset 1,1 1,0 1,0 -0,1 -1,1
Koneet ja kalusto 3,6 1,7 1,5 -0,2 -3,2
Yhteensa 4,7 2,7 25 -0,2 -4,3
Tuloslaskelma sisaltd4 0,2 MSEK (0,2) arvoltaan vihaisia vuokrasopimuksia.

Kayttooikeusomaisuuserat Kirjanpitoarvo Kirjanpitoarvo Tuleva Poistot ja
MSEK 1.1.2024 31.12.2024  vuokrasopimus Muuntoerot arvonalentumiset
Rakennukset 2,4 1,1 0,0 0,1 -1,3
Koneet ja kalusto 6,9 3,6 0,0 0,2 -3,6
Yhteensa 9,3 4,7 0,0 0,3 -4,9
MSEK 2025 2024
Rahavirta

Liiketoiminnan rahavirta yhteensa

Maksetut korot -0,3 -0,4
Rahoituksen rahavirta

Vuokrasopimusvelan lyhennykset -4,7 -5,3

Lisatietoja sopimukseen perustuvista vuokraveloista on liitetiedossa 1.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Liitetieto 24 Maaston ennallistamisvaraus

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

VAIHTOVELKAKIRJALAINAN KONVERSIO-OPTIOKOMPONENTIN
MUUTOKSET (TASO 3)

MSEK
Maara tilikauden alussa 42,4 MSEK Johdannaisvelat
Varauksen muutos 47 Yhteensi 1.1.2024 4,1
Diskonttauksen vaikutus 13 Tuloslaskelman kautta kirjatut muutokset 31
Madré tilikauden lopussa 39,0 _Valuuttakurssierot 02
Yhteensid 31.12.2024 7,3
Varauksen kuvaus on liitetiedossa 1.
Tuloslaskelman kautta kirjatut muutokset 23,9
Liitetieto 25 Rahoitusvarat ja -velat Valuuttakurssierot -1,1
Vaihtovelkakirjalainan konversio 7.4
MSEK 31.12.2025 31.12.2024 Yhteensi 31.12.2025 37,4
Rahoitusvarat
Rahoitusvarat arvostetaan jaksotettuun Vaihtovelkakirjalainan konversio-optiokomponentti on arvostettu kdypaan
hankintamenoon” arvoon Black-Sholes-mallin mukaisesti ja kirjattu muutokset tuloslaskelman
Muut pitkaaikaiset saamiset 14 23 kautta.
Muut saamiset 6,5 9,0
Rahavarat 13,7 88,3
Yhteensd 21,7 996  Liitetieto 26 Esitys emoyhtion tuloksen kdytosta, SEK
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti
arvostettavat rahoitusvarat Ylikurssirahasto 503305617
Myyntisaamiset 63,1 30,3 Kertyneet voittovarat -585334 925
Johdannaiset 0,0 00 Tilikauden tulos -2047 145
Yhteensa -84076 453
Rahoitusvelat
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti Hallitus esitta, etta ylikurssirahasto, kertyneet voittovarat ja tilikauden voitto,
arvostettavat rahoitusvelat yhteensa -84 076 453 SEK, siirretdan taseeseen.
Pitkaaikaiset johdannaisvelat 0,0 0,0
Jaksotettuun hankintamenoon arvostettavat
velat*
Lainat 2136 261,6
Osto- ja muut velat 74,9 71,0
Leasingsopimusvastuut 3,1 55
Siirtovelat ja saadut ennakot 22,2 28,3
Yhteensi 3138 366,4

*Kaypa arvo on suunnilleen jaksotetun hankintamenon mukainen arvo

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Liitetieto 27 Raportointikauden jilkeiset tapahtumat

Osana maanalaisen kaivostoiminnan pitkajanteisyytta ja kehittamista uusi
kaivosurakoitsija aloitti toimintansa vuoden 2026 alusta.

Tammikuun aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden ja danten maara kasvoi sarjan
2022/2026 vaihtovelkakirjojen vaihdon seurauksena. Yhtidssa oli ennen vaihtoa
yhteensa 322 068 107 osaketta ja 4anta. Yhtion osakkeita ja 4ania oli tammikuun
lopussa yhteensa 322 718 497. Konversio vahensi vaihtovelkakirjalainan
padomaa 0,54 miljoonasta eurosta (5,7 MSEK) 0,44 miljoonaan euroon (4,6
MSEK).

Helmikuun aikana Sotkamo Silver AB:n osakkeiden ja ddnten maara kasvoi sarjan
2025/2029 vaihtovelkakirjojen vaihdon seurauksena. Yhtissa oli ennen vaihtoa
yhteensa 322 718 497 osaketta ja 4anta. Yhtion osakkeita ja 4ania oli helmikuun
lopussa yhteensa 333 517 189. Konversio vdhensi vaihtovelkakirjalainan
padomaa 2,64 miljoonasta eurosta (28,2 MSEK) 1,50 miljoonaan euroon (16,0
MSEK).
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Liitetieto 28 Johdannaiset

Toimintakertomus

Hallinnointiraportti

Tilinpaatos

VAIHTOVELKAKIRJALAINOJEN MUUNTO-OPTIOKOMPONENTTIEN HERKKYYSANALYYSI

Voitto tai tappio

2024 Kasvu Lasku
Odotettu kirjaus 31 joulukuuta 2024
L. Vuoden Odotettu osakekurssi (10 % vaihtelu) 1,8 -1,8
Kirjanpito- 2028 . . .
MSEK arvo Kiypi arvo 2025 2026 2027 2028 jalkeen Odotettu volatiliteetti (10 % vaihtelu) 1,4 -1,4
S&hkon hintasopimukset -1,6 -1,6 -1,2 -0,4 0,0 0,0 0,0
Tulevien rahavirtojen 31joulukuuta 2025
suojaaminen -1,6 -1,6 -1,2 -0,4 0,0 0,0 0,0 Odotettu osakekurssi (10 % vaihtelu) 53 -5,3
Odotettu volatiliteetti (10 % vaihtelu) 1,5 -1,5
2025 Vaihtovelkakirjalainojen kdypien arvojen osalta tilinpaatoshetkella kohtuullisesti mahdolliset muutokset merkittavissa ei-
Odotettu kirjaus havainnoitavissa olevissa syottotiedoissa pitden muut syottdtiedot muuttumattomina vaikuttaisivat seuraavasti.
Vuoden
Kirjanpito- 2029
MSEK arvo Kaypaarvo 2026 2027 2028 2029 jalkeen
Sahkaon hintasopimus -0,2 -0,2 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Hopean hintasuojaukset -12,9 -12,9 -12,9 0,0 0,0 0,0 0,0

Suojausinstrumenttien, joilla on suojattu 18,4 MW:n sdhkdenergian hankintahinta ja 97 700 hopeaunssin myyntihinta, kaypa
arvo sisaltyy taseen rahavirran suojaukset -erdan. Suojaukset olivat taysin tehokkaita.

SUOJAUSINSTRUMENTTIEN ARVON OIKAISUT

MSEK 2025 2024
Vuoden aikana muissa laajan tuloksen erissa raportoitujen suojausinstrumenttien kokonaisarvon oikaisu 11,5 -2,1

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Tilinpaatoksen allekirjoitus

Hallitus ja toimitusjohtaja toteavat, etta konsernitilinpaatds on laadittu
EU:n hyvaksymien kansainvalisten IFRS-tilinpdatosstandardien
mukaisesti ja ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan konsernin asemasta
ja tuloksesta. Tilinpaatos on laadittu hyvan kirjanpitotavan mukaisesti ja
se antaa oikean jariittdvan kuvan emoyhtién asemasta ja tuloksesta.

Konsernin ja emoyhtitn toimintakertomus antaa todenmukaisen kuvan
konsernin ja emoyhtién toiminnan, aseman ja tulosten kehityksesta seka
kuvaa emoyhtiddn ja konserniyhtidihin kohdistuvia olennaisia riskeja ja

epavarmuustekijoita.

Tuloslaskelmat ja taseet esitetdan yhtiokokoukselle vahvistettaviksi
21.4.2026.

Tukholmassa 31. maaliskuuta 2026

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Vuosi 2025 Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Eeva-Liisa Virkkunen

Hallituksen puheenjohtaja

Kimmo Luukkonen
Hallituksen jasen

Mikko Jalasto
Toimitusjohtaja

Sixten Sunabacka
Hallituksen varapuheenjohtaja

Joni Lukkaroinen
Hallituksen jasen

Tilintarkastuskertomus on annettu 31. maaliskuuta 2026

KPMG AB

Ola Larsmon
Tilintarkastaja

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Jukka Jokela
Hallituksen jasen

Mauri Visuri
Hallituksen jasen
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Tilintarkastuskertomus

(K&annos alkuperaisesta ruotsinkielisesta tilintarkastuskertomuksesta)

Sotkamo Silver AB:n (publ), organisaatio-
numero 556224-1892, varsinaiselle
yhtiokokoukselle

Lausunnot

Olemme tilintarkastaneet Sotkamo Silver AB:n (publ)
vuositilinpdatoksen ja konsernitilinpdatoksen vuodelta 2024 lukuun
ottamatta hallinnointiraporttia sivuilla 39-49. Yhtion vuositilintilinpaatos
ja konsernitilinpdatos on esitetty taman asiakirjan sivuilla 34-78.
Kasityksemme mukaan vuositilinpdatos on laadittu laadittu Ruotsin
vuositilinpaatoslain mukaisesti ja etta se antaa kaikilta olennaisilta osin
vuositilinpaatoslain mukaisesti oikean ja riittdvan kuvan emoyhtion
taloudellisesta asemasta 31.12.2025 seka sen tilikauden toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista. Konsernitilinpdatds on laadittu Ruotsin
vuositilinpaatoslain mukaisesti ja se antaa kaikilta olennaisilta osin
oikean ja riittadvan kuvan konsernin taloudellisesta asemasta 31.12.2025
seka sen tilikauden toiminnan tuloksesta ja rahavirroista kansainvalisten
EU:ssa kdyttoon hyvaksyttyjen IFRS-tilinpaatésstandardien mukaisesti,
seka vuositilinpdatoslain mukaisesti. Lausuntomme ei kata sivuilla 39-49
esitettya selvitysta hallinnointi ja ohjausjarjestelmasta eika sivuilla 20-
32 esitettya kestavyysraporttia. Toimintakertomus on yhdenmukainen
tilinpaatoksen seka konsernitilinpaatoksen muiden osien tietojen kanssa.

Siksi suosittelemme, etta varsinainen yhtidkokous hyvaksyy emoyhtién
tuloslaskelman ja taseen seka konsernin laajan tuloslaskelman ja taseen.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Tilintarkastuskertomuksessa esittdmamme vuositilinpdatosta ja
konsernitilinpadatosta koskevat lausuntomme ovat yhdenmukaisia
meidan emoyhtidn tarkastustoimikunnalle esitetyn EU:n
tilintarkastusasetuksen (537/2024) artiklan 11 mukaisen lisdraportin
sisallén kanssa.

Lausuntojen perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen kansainvélisen
tilintarkastuskdytannon (ISA) ja Ruotsissa noudatettavan hyvian
tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan tilintarkastustavan mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet. Olemme riippumattomia emoyhtiosta ja
konserniyrityksistd Ruotsissa noudatettavan hyvan
tilintarkastuskdytannén mukaisesti ja olemme tayttaneet muut nadiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Tahan sisaltyy se, etta
tilintarkastetulle yritykselle tai sen mahdolliselle emoyritykselle tai sen
madaraysvallassa oleville yrityksille EU:ssa ei parhaan tietomme ja
kasityksemme mukaan ole tarjottu EU:n tilintarkastusasetuksen
537/2014 5 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluita.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntojemme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat
Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka
ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet merkittavimpia
tarkastuksen kohteena olevan vuositilinpdatoksen ja
konsernitilinpdatoksen tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu
huomioon kyseisen kauden vuositilinpdatokseen ja
konsernitilinpdatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

tilintarkastuksessamme seka laatiessamme niista annettavia lausuntoja,
emmeka anna ndista seikoista erillista lausuntoa.
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Muu informaatio

Tama asiakirja sisdltda myos muuta informaatiota vuositilinpdatoksen ja
konsernitilinpaatoksen lisdksi. Tama muu informaatio on esitetty sivuilla
1-33ja 84-89. Muu informaatio kattaa myos palkitsemisraportin, jonka
olemme vastaanottaneet ennen taman tilintarkastuskertomuksen
allekirjoituspaivaa. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta
informaatiosta

Vuositilinpadatosta ja konsernitilinpaatosta koskevat lausuntomme eivat
kata muuta informaatiota, emmeka anna muusta informaatiosta mitdan
varmennuslausuntoa.

Vuositilinpaatoksen ja konsernitilinpdatoksen tarkastuksen yhteydessa
velvollisuutemme on lukea edelld mainitut tiedot ja arvioida, ovatko
tiedot olennaisesti ristiriidassa vuositilinpaatoksen ja
konsernitilinpaatdksen kanssa. Otamme arviossamme huomioon myos
tarkastuksen aikana muutoin saamamme tiedot ja arvioimme, onko
tiedoissa muilta osin olennaisia epatarkkuuksia.

Jos teemme muuhun informaatioon kohdistamamme tyon perusteella
johtopaatoksen, etta kyseisessd muussa informaatiossa on olennainen
virheellisyys, meiddn on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman
asian suhteen raportoitavaa.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla on varmistaa, etta
vuositilinpaatos ja konsernitilinpdatos laaditaan ja ettd ne antavat oikean
jariittdvan kuvan Ruotsin vuositilinpaatoslain ja konsernitilinpdatoksen
osalta EU:ssa hyvaksyttyjen IFRS-tilinpaatosstandardien ja
vuositilinpaatoslain mukaisesti. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat
my0s sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia vuositilinpaatoksen ja konsernitilinpdatoksen, jossa ei
ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen ja
konsernitilinpdatdksen laatimisen yhteydessa, ettd yhtion ja konsernin
kykya jatkaa toimintaansa arvioidaan. Ne ilmoittavat tarvittaessa
olosuhteista, jotka voivat vaikuttaa kykyyn jatkaa toimintaa ja soveltaa
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

oletusta toiminnan jatkuvuudesta. Oletus toiminnan jatkuvuudesta ei
kuitenkaan sovellu, jos hallitus ja toimitusjohtaja aikovat purkaa yhtién
tai lakkauttaa sen toiminnan tai jos ei ole muuta realistista vaihtoehtoa
kuin tehda jompikumpi naista.

Hallituksen tarkastusvaliokunnan tulee ilman, etta se vaikuttaa
hallituksen vastuuseen ja tehtaviin, my6s valvoa yhtion taloudellista
raportointia.

Tilintarkastajan vastuu

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko
vuositilinpaatoksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai virheesta
johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus,
joka sisaltaa lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea
varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, etta olennainen virheellisyys aina
havaitaan ISA- standardien ja Ruotsissa hyvan tilintarkastustavan
mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi
aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheest3, ja niiden katsotaan olevan
olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa
vaikuttavan taloudellisiin padatoksiin, joita kayttajat tekevat
vuositilinpaatoksen ja konsernitilinpaatoksen perusteella.

ISA-standardien mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etta kaytamme
ammatillista harkintaa ja sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko
tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

a. Tunnistamme ja arvioimme vaarinkdytoksesta tai virheesta johtuvat
vuositilinpaatoksen ja konsernitilinpdatoksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin
riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia. Riski siit3, etta
vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheesta johtuva
olennainen virheellisyys jad havaitsematta, silld vaarinkdytokseen
voi liittya yhteistoimintaa, vadrentamistj, tietojen tahallista
esittamatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka
sisdisen valvonnan sivuuttamista.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista
sisdisestd valvonnasta pystydksemme suunnittelemaan olosuhteisiin
nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai
konsernin sisdisen valvonnan tehokkuudesta.

Arvioimme sovellettujen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta
seka johdon tekemien kirjanpidollisten arvioiden ja niista
esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan
ollut asianmukaista laatia vuositilinpdatos ja konsernitilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme
hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella johtopaatéksen
siit, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa
olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla
emoyhtion ja konsernin kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatoksemme on, etta olennaista epdvarmuutta esiintyy,
meidan taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan
huomiota epadvarmuutta koskeviin vuositilinpaatoksessa ja
konsernitilinpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta
koskevat tiedot eivat ole riittavia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen
antamispaivadn mennessa hankittuun tilintarkastusevidenssiin.
Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen,
ettei yhtio ja konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

Arvioimme vuositilinpdatoksen ja konsernitilinpdatoksen, kaikki
niissa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittamistapaa,
rakennetta ja sisalt6a ja sita, kuvastaako vuositilinpaatos ja
konsernitilinpaatos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia
siten, ettd ne antavat oikean ja riittavan kuvan.

Suunnittelemme ja suoritamme konsernin tilintarkastuksen
hankkiaksemme konsernitilinpaatosta koskevan
tilintarkastuslausunnon laatimisen perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia konserniin
kuuluvia yhteisoja tai liiketoimintayksikk6ja koskevasta
taloudellisesta informaatiosta. Vastaamme konsernin
tilintarkastusta varten suoritettavan tilintarkastustyén ohjauksesta,
valvonnasta ja lapikaynnista. Vastaamme tilintarkastuslausunnoista
yksin.
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Meidan tulee informoida hallitusta muun muassa tilintarkastuksen
suunnitellusta laajuudesta, kohdentamisesta ja ajoituksesta seka
merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdollisista
sisdisen valvonnan merkittavista puutteellisuuksista, jotka olemme
tunnistaneet.

Meidan tulee antaa hallitukselle vahvistus siita, etta olemme
noudattaneet riippumattomuutta koskevia relevantteja eettisia
vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja
muista seikoista, joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan
riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvista
varotoimista.

Paatamme, mitka hallituksen kanssa kommunikoiduista seikoista olivat
merkittavimpia tarkasteltavana olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja
nain ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisi, sisaltden
merkittadvimmat virheellisyyden riskit. Kuvaamme kyseiset seikat
tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdados tai maarays estaa kyseisen
seikan julkistamisen.

Lausunnot

Vuositilinpaatdksen ja konsernitilinpaatoksen tilintarkastuksen lisaksi
olemme myos suorittaneet tarkastuksen siitd, miten hallitus ja
toimitusjohtaja on hoitanut Sotkamo Silver AB:n (publ) hallinnon vuonna
2025 seka tarkastaneet ehdotusta tilikauden voiton tai tappion
kasittelysta.

Puollamme, ettd yhtiokokous kasittelee voiton toimintakertomuksessa

esitetyn ehdotuksen mukaisesti ja myontaa hallituksen jasenille ja
toimitusjohtajalle vastuuvapauden tilikaudelta.
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Lausuntojen perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Ruotsissa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti. Vastuumme tdman mukaan kuvataan
tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan vastuu. Olemme riippumattomia
emoyhtidsta ja konsernista Ruotsissa noudatettavan hyvan
tilintarkastustavan mukaisesti ja olemme tayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntojemme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus vastaa ehdotuksesta yhtion voiton tai tappion kasittelysta.
Osingonjakoehdotukseen liittyen tdma tarkoittaa mm. arvion tekemista
siita, onko osingonjako perusteltavissa huomioiden vaatimukset, jotka
yhtion toiminta, laajuus ja riskit asettavat koskien emoyhtion ja
konsernin oman pddoman maaraa, likviditeettia ja muuta asemaa.

Hallitus vastaa yhtion organisoinnista ja yhtion asioiden hoidosta. Tama
kasittdd mm. yhtion ja konsernin taloudellisen tilan jatkuvaa seurantaa ja
sen varmistamista, ettd yhtion organisaatio on jarjestetty niin, etta
kirjanpitoa, varainhallintaa ja yhtién taloudellisia asioita valvotaan
riittavalla tavalla.

Toimitusjohtaja hoitaa juoksevaa hallintoa hallituksen antamien
maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Toimitusjohtajan tulee myos ryhtya
vaadittaviin toimenpiteisiin, jotta yhtio kirjapito toteutetaan lain
mukaisesti ja ettd varainhallinta on luotettavasti jarjestetty.

Tilintarkastajan vastuu

Tavoitteenamme on yhtion hallinnon tarkastuksen ja siten

vastuuvapauden koskevan lausuntomme osalta hankkia

tilintarkastusevidenssi, jotta voimme kohtuullisella varmuudella

arvioida, onko joku hallituksen jasen tai toimitusjohtaja olennaisesti:

a. ryhtynytjohonkin sellaiseen toimenpiteeseen tai syyllistynyt
johonkin sellaiseen laiminlyontiin, josta yhtidlle voi aiheutua
korvausvelvollisuus yhtiota kohtaan tai;

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

b. muuten toiminut Ruotsin osakeyhti6lain, vuositilinpaatoslain tai
yhtiojarjestyksen vastaisesti.

Tavoitteemme on yhtion voiton tai tappion kasittelya koskevan esityksen
tarkastuksen ja siten sitad koskevan lausuntomme osalta arvioida
kohtuullisella varmuudella, onko esitys osakeyhtidlain mukainen.

Kohtuullinen varmuus on korkea varmuus, mutta ei takaa, ettd Ruotsissa
noudatettavan hyvan tilintarkastuskaytanndén mukaisesti suoritetussa
tarkastuksessa aina havaitaan mahdolliset sellaiset toimenpiteet ja tai
laiminly6nnit, joista koituisi korvausvelvollisuus yhtiota kohtaan, tai etta
esitys yhtion voiton tai tappion kasittelysté ei ole osakeyhtitlain
mukainen.

Osana Ruotsissa olevaa hyvaa tilintarkastuskaytantod kaytamme
ammatillista harkintaa ja sailytdmme ammatillisen skeptisyyden koko
tarkastuksen ajan. Hallinnon tarkastuksen ja yhtion voiton tai tappion
kasittelyesityksen tarkastus perustuu pdaosin kirjanpidon ja
tilinpdatoksen tarkastukseen. Suoritettavat lisatarkastustoimenpiteet
perustuvat ammatilliseen harkintaamme ldhtokohtana riskit ja
olennaisuus. Tama tarkoittaa, ettd tarkastuksessamme keskitymme
toimenpiteisiin, alueisiin ja olosuhteisiin, jotka ovat lilkketoiminnan
kannalta olennaisia ja missa poikkeuksilla ja rikkomuksilla olisi
merkitysta yhtion tilanteeseen. Lapikdymme ja arvioimme tehtyja
paatoksia, paatoksien tueksi laadittua materiaalia, tehtyja toimenpiteita
ja muita olosuhteita, jotka ovat olennaisia vastuuvapauslausuntomme
kannalta. Perustaksi lausunnollemme koskien hallituksen esitysta voiton
tai tappion kasittelyd olemme tarkastaneet onko esitys Ruotsin
osakeyhtidlain mukainen.

Lausunto

Olemme vuositilinpdatoksen ja konsernitilinpaatoksen lisaksi myos
tarkastaneet, etta hallitus ja toimitusjohtaja ovat laatineet
vuositilinpdatdksen ja konsernitilinpaatdksen muodossa, joka
mahdollistaa Sotkamo Silver AB:n (publ) vuoden 2025 vuositilinpdatos-
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ja konsernitilinpaatostietojen yhtenaisen sahkoisen raportoinnin (ESEF-
raportti) Ruotsin arvopaperimarkkinalain (2007:528) 16 luvun 4 a §:n
mukaisesti.

Tarkastuksemme ja lausuntomme kattavat vain lakisdateisen
vaatimuksen.

Kéasityksemme mukaan ESEF-raportti on laadittu muodossa, joka
mahdollistaa olennaisilta osin yhtenaisen sdhkoéisen raportoinnin.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tarkastuksen FAR:n suosituksen RevR 18
mukaisesti ("Revisorns granskning av Esef-rapporten’, tilintarkastajan
tekema ESEF-raportin tarkastus). Taman suosituksen mukaisia
velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet. Olemme riippumattomia Sotkamo Silver AB (pub) -
yhtiosta Ruotsissa noudatettavan hyvan tilintarkastuskaytannon
mukaisesti ja olemme tdyttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme.

Kéasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi
tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia.

Hallituksen ja toimitusjohtajan vastuu

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat ESEF-raportin laatimisesta Ruotsin
arvopaperimarkkinalain (2007:528) 16 luvun 4 a §:n mukaisesti ja siit3,
ettd hallituksen ja toimitusjohtajan tarpeelliseksi katsomilla sisaisilla
kontrolleilla varmistetaan, ettei laadittava ESEF-raportti sisalla
olennaisia vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvia virheellisyyksia.

Tilintarkastajan vastuu

Tehtiavamme on todeta tarkastuksemme perusteella kohtuullisella
varmuudella, onko ESEF-raportti laadittu olennaisilta osin Ruotsin
arvopaperimarkkinalain (2007:528) 16 luvun 4 a §:ssa vaaditussa
muodossa.

RevR 18 -suosituksessa edellytetian, ettd suunnittelemme ja
toteutamme tarkastustoimenpiteemme, jotta saamme kohtuullisen

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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varmuuden siita, ettd ESEF-raportti on laadittu ndiden vaatimusten
mukaisessa muodossa.

Kohtuullinen varmuus on jo korkea varmuus, mutta ei takaa, etta
mahdollinen olennainen virhe havaitaan aina RevR 18 -vaatimusten ja
Ruotsissa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti
suoritetussa tarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheest4, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos
niiden yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan
taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat ESEF-raportin
perusteella.

Tilintarkastusyritys noudattaa International Standard on Quality
Management 1 -standardia, jonka mukaan tilintarkastusyhteisén on
suunniteltava, otettava kdyttoon ja pidettava toiminnassa
laadunhallintajarjestelma, mukaan lukien eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seké sovellettavien sdadoksiin ja maarayksiin
perustuvien vaatimusten noudattamista koskevat toimintaperiaatteet
tai menettelytavat.

Tarkastuksessa hankitaan eri keinoin naytt6a siita, ettd ESEF-raportti on
laadittu muodossa, joka mahdollistaa vuositilinpdatoksen ja
konsernitilinpdatdksen yhtenaisen sahkdisen raportoinnin.
Tilintarkastaja valitsee toteutettavat toimenpiteet muun muassa
arvioimalla riskin, ettd raportointi sisdltda vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvan olennaisen virheellisyyden.

Tarkoituksenmukaisten tarkastustoimenpiteiden suunnittelua varten
tilintarkastaja ottaa tata riskinarviointia tehdessdan huomioon ne
sisdisen valvonnan osatekijat, jotka vaikuttavat siihen, miten hallitus ja
toimitusjohtaja laativat dokumentaation, mutta tarkoituksena ei ole
antaa lausuntoa sisdisen valvonnan tehokkuudesta. Tarkastus sisaltaa
my®0s arvion hallituksen ja toimitusjohtajan oletusten
asianmukaisuudesta ja kohtuullisuudesta.

Tarkastustoimenpiteet kasittavat paddasiassa sen arvioimisen, ettd ESEF-
raportti on tehty voimassa olevassa XHTML-muodossa, ja ESEF-raportin

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

seka tarkastetun vuositilinpdatoksen ja konsernitilinpaatéksen
vastaavuuden tarkastamisen.

Lisaksi tarkastukseen sisaltyy arvio siit3, onko konsernin tuloslaskelma,
tase ja oman pddoman laskelmat, rahavirtalaskelma ja liitetiedot ESEF-
raportissa merkitty ESEF-asetuksen mukaisesti iXBRL-teknologiaa
kayttaen.

Hallinnointiraportin tarkastus

Hallitus on vastuussa sivuilla 39-49 esitetysta hallinnointiraportista ja
siita, etta se on laadittu Ruotsin vuositilinpdatoslain mukaisesti.
Hallinnointiraportin tarkastus on suoritettu FAR:n RevR 16 -suosituksen
mukaisesti. Tama tarkoittaa, ettd hallinnointiraportin tarkastuksen
kohdentaminen on erilainen ja laajuus huomattavasti suppeampi kuin
kansainvilisten tilintarkastusstandardien ja Ruotsissa yleisesti
hyvaksytyn tilintarkastuskaytannén mukaisen tilintarkastuksen
kohdentaminen ja laajuus. Kasityksemme mukaan tadma tarkastus antaa
riittavan perustan lausunnoillemme.

Hallinnointiraportti on laadittu. Ruotsin vuositilinpaatoslain 6 luvun 6 &:n
2 momentin 2-6 kohtien ja 7 luvun 31 &:n 2 momentin mukaiset tiedot
vastaavat vuositilinpdatdksen ja konsernitilinpdatoksen muiden osien
tietoja sekd vuositilinpaatoslain sdannoksia.

KPMG AB, PL 382, 101 27, Tukholma, valittiin Sotkamo Silver AB:n
tilintarkastajaksi yhtiokokouksessa 23 huhtikuuta 2024. KPMG AB tai
KPMG AB:ssa toimivat tilintarkastajat ovat toimineet yhtion

tilintarkastajana vuodesta 2024 l3htien.

Tukholmassa 31. maaliskuuta 2026

KPMG AB

OlaLarsmon
Auktorisoitu tilintarkastaja

83



SOTKAMO
'\_/

Vuosi 2025

Maaritelmat

Tunnuslukujen maaritelmat ja sanasto

IFRS-tilinpaatoksessa maarittelemattomien tunnuslukujen kayttod
maaritetdan IFRS:n mukaisesti. Katso lisatietoja edella olevista
kirjanpitoperiaatteista. IFRS:ssd maaritelldan vain joitakin tunnuslukuja.
Yhti6 on soveltanut vuoden 2016 toisesta neljanneksesta lahtien
EAMV:n (Euroopan arvopaperimarkkinaviranomainen) uusia ohjeita
vaihtoehtoisista tunnusluvuista (Alternative Performance Measures).
Vaihtoehtoinen tunnusluku on historiallisen tai tulevan tuloksen,
taloudellisen aseman tai rahavirran taloudellinen mittari, jota ei ole
madaritelty tai eritelty IFRS-standardeissa. Jotta johdon ja muiden
sidosryhmien olisi helpompi analysoida konsernin kehityst3, yhtio
raportoi tiettyja vaihtoehtoisia tunnuslukuja, joita ei ole laadittu IFRS-
standardien mukaisesti. Vaihtoehtoiset tunnusluvut ovat lisatietoja,
eivatka ne korvaa IFRS-standardien mukaisesti maariteltyja
tunnuslukuja. Yhtion vaihtoehtoisten tunnuslukujen maaritelmat voivat
poiketa muiden yhtididen vastaavista.

AG

Hopean kemiallinen merkki.

AG/EQ

Hopeametalliekvivalentti. Raporteissa kdytetddn usein primaarimetallin
metalliekvivalenttia, esim. AgEq. Sekund&ariset mineraalit kerrotaan
niiden

nykyisilld metallihinnoilla ja jaetaan sitten primaarimetallin nykyisella
metallihinnalla vastaavan metalliekvivalentin saamiseksi.

RIKASTUS
Mineraalien ja/tai metallien pitoisuuden kasvattaminen malmista
metalleihin tai mineraali-/metallirikasteisiin.

OLETETTU MINERAALIVARANTO

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025

Toiminta

Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

Tunnetun ja osoitetun mineraalivarannon ulkopuolinen
mineraalivaranto, jolle on geologinen perusta, arvioituna oletetun
pitoisuuden jatkuvuuden ja ekstrapoloinnin avulla. Oletettua
mineraalivarantoa voidaan tukea naytteilla tai mittauksilla, mutta tama ei
ole pakollista. Katso myds mineraalivarantoja ja malmivaroja koskeva
terminologia tdman luvun lopusta.

AU
Kullan kemiallinen merkki.

TOTEENNAYTETYT MALMIVARAT

Toteenndytetyt malmivarat tarkoittavat mitatun mineraalivarannon
taloudellisesti louhintakelpoista osaa. Taloudelliset edellytykset on
vahvistettava toteutettavuustutkimuksessa tai ainakin
esisoveltuvuustutkimuksessa. Malmivarojen maara lasketaan osoitetun
laajuuden, louhinnan tai kairauksen perusteella. Pitoisuus/laatu
lasketaan yksityiskohtaisten ndytteiden tulosten perusteella. Havainnot,
naytteet ja mittaukset tehdaan niin tiheasti ja geologiset olosuhteet ovat
niin hyvin tunnetut, ettd malmin laajuus, geometrinen muoto, syvyys,
metallipitoisuus ja pitoisuussuhteet tunnetaan varmuudella. Katso myos
mineraalivarantoja ja malmivaroja koskeva terminologia taman luvun
lopusta.

KAIRAUSNAYTE
Metallipitoisuus analysoitiin timanttikairauksella otetuista lieriomaisista
naytteista.

CUT-OFF

Mineraalivarantoon tai malmivaroihin sisaltyvan mineraali-/
malmiesiintyman pienimman pitoisuuden raja metallipitoisuudesta ja
metallin hinnasta riippuen.

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

AVOLOUHOS
Maanpinnan ylapuolinen louhinta.

TIMANTTIPORAUS (KAIRAUS)
Kallioon tehtédva poraus, jonka seurauksena saadaan sauvamainen néyte.

OSAKEKOHTAINEN OMA PAAOMA
Oma pddoma suhteessa osakkeiden lukuméaaraan tilinpaatospaivana.
Laskukaava: Oma pddoma jaettuna osakkeiden lukumaaralla.

KAYTTOKATE (EBITDA)

Earnings Before Interest and depreciations, tulos ennen korkoja, veroja
ja poistoja

Liiketulos (EBIT)

Earnings Before Interest, tulos ennen korkoja ja veroja

KAIVOSTEOLLISUUS RY (FINNMIN)
Suomen kaivos-, mineraali- ja metalliteollisuudessa toimivien yritysten
jarjesto.

VAAHDOTUS

Prosessitekniikan menetelm3, jossa mineraaleja ja metalleja erotetaan ja
rikastetaan veteen

sekoitetusta lietteesta pinta-aktiivisten aineiden avulla.

KAIVOSTOIMINTA
Sulattamoissa edelleen jalostettavien metalli-/mineraalirikasteiden
tuotanto.

VIHREAKIVIJAKSO
Maantieteellinen alue, jolla on yleensa prekambrisesta kilvesta [6ytyvia
metamorfisia ja sedimenttiperaisia kivilajeja.
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GTK
Geologian tutkimuskeskus, joka vastaa Ruotsin Geologiska
Undersokningar (SGU) -keskusta.

OSOITETTU MINERAALIVARANTO

Mineraalivaranto, jonka maara ja laatu lasketaan samalla tavalla kuin
mitatun mineraalivarannon, mutta havaintopisteiden vilinen etdisyys on
suurempi. Vaikka varmuusaste on matalampi kuin mitatulla malmilla, se
on kuitenkin riittdvan korkea, jotta havaintopisteiden vililla voidaan
olettaa olevan jatkuvuutta. Katso my6s mineraalivaroja ja malmivaroja
koskeva terminologia tissa osiossa.

INVESTOINNIT
Investoinneilla tarkoitetaan investointeja aineellisiin hyddykkeisiin ja
kayttéoikeusomaisuuseriin

IRR
Internal Rate of Return, sisdinen korkokanta. Investoinnin
keskiméaarainen vuotuinen tuotto.

JORC-STANDARDI
Mineraalivarantojen ja malmivarojen sijoittajille ja muille sidosryhmille
raportointia koskevat australialaiset vaatimukset.

RAHAVARAT
Lyhytaikaiset varat vahennettyna lyhytaikaisiin velkoihin liittyvilla
varastoilla.

PATEVA HENKILO

Mineraalivarantojen kirjanpitoa varten rekisteroity, kaivosteollisuuden
etujarjestojen hyvaksyma henkild. Patevan henkilon on tunnettava
mineraaliteollisuus, hdnelld on oltava korkeakoulututkinto ja vahintdan
viiden vuoden ammattikokemus.

MITATTU MINERAALIVARANTO

Mineraalivarannon avokalliossa, kuilussa tai kairausreidssa havaittuun
laajuuteen perustuva laskenta. Pitoisuus/laatu lasketaan

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Vastuullisuusraportti Toimintakertomus

yksityiskohtaisten naytteiden tulosten perusteella. Havainnot, ndytteet
ja mittaukset tehdaan niin tiheasti ja geologiset olosuhteet ovat niin
hyvin tunnetut, ettd mineraalivarannon laajuus, geometrinen muoto,
syvyys ja mineraalikoostumus (pitoisuus) pitoisuussuhteet tunnetaan
varmuudella. Katso myds mineraalivarantoja ja malmivaroja koskeva
terminologia tdman luvun lopusta.

KAIRAUS (TIMANTTIPORAUS)

Kallioon tehtdva poraus, jonka seurauksena saadaan sauvamainen néyte.

LTIFR
(poissaoloon johtaneiden tapaturmien taajuus): poissaoloon johtaneiden
tapaturmien maara miljoonaa ty6étuntia kohden.

MALMI
Metallinen mineraaliesiintyma, jota voidaan louhia taloudellisesti
kannattavasti.

MALMIN LAJITTELU

Malmin lajittelulla parannetaan mineraalipitoisten kivimateriaalien
laatua. Malminlajittelijat kayttavat sahkoista laajakaistaista
rontgenlahdetta kuljettimella liikkuvan malmin laadun tunnistamiseen.
Rontgenerottelutekniikkaan liittyy selvid mahdollisuuksia vahentia
rikastuslaitokseen sydtettavan muun kuin malmimateriaalin maaraa ja
kasvattaa samalla sy6tteen hopeapitoisuutta. Malmin lajittelu on
metallurgisen vuokaavion erinomainen ensimmainen vaihe.

MINERAALI
Luonnollisesti muodostunut kiinted epdorgaaninen aine, jolla on usein
tietty kemiallinen koostumus ja yleensa tietty kiderakenne.

MINERALISAATIO
Yhden tai useamman taloudellisesti arvokkaan mineraalin luonnollinen
rikastuminen kiveen tai maaperaan; esiintyma.

MALMIVARAT

Hallinnointiraportti Tilinpaatos

Todennakoéisten ja toteenndytettyjen mineraalivarantojen taloudellisesti

louhittavissa oleva osuus, joka on laskettu vahintdan yhden alustavan
toteutettavuustutkimuksen avulla.

MINERAALIVARANTO

Mitattujen ja osoitettujen mineraalivarantojen taloudellisesti
louhittavissa oleva osuus, joka on laskettu vahintdan yhden alustavan
toteutettavuustutkimuksen avulla.

NPV

Net Present Value, nettonykyarvo. Nykyarvo on sijoituksen tulevien
rahavirtojen arvioitu arvo diskontattuna tietylla laskentakorolla
(diskonttokorko). Nettonykyarvo on nykyarvon ja diskontatun
investointikustannuksen valinen erotus.

PB
Lyijyn kemiallinen merkki.

TUOTANTOTUNNELI (VINOTUNNELI)
Kierremainen malmia seuraava tunneli, jota kdytetdan pdiasiassa
kuljetukseen.

MALMINETSINTA
Taloudellisesti louhintakelpoisen malmin etsinta.

TESTIKAIRAUS

Syvyyssuuntainen ndytteenotto, jolla kerdtdan tietoja
esiintyman pitoisuuksien ja esiintyman laajuuden geologiseen
mallintamiseen. Katso myos kairaus.

OSAKEKOHTAINEN TULOS
Tulos jaettuna osakkeiden lukumaaralla.

OMAN PAAOMAN TUOTTO
Voitto rahoituserien ja rahoituskulujen jilkeen prosentteina
keskiméaaraisesti omasta pddomasta.
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KOKONAISKANNATTAVUUS
Voitto rahoituserien ja rahoituskulujen jalkeen prosentteina
keskimaaraisesta kokonaispadomasta.

MAKSUVALMIUS
Tulos rahoituserien jalkeen plus korkokulut jaettuna korkokuluilla.

TODENNAKOISET MALMIVARAT

Osoitetun mineraalivarannon taloudellisesti louhintakelpoinen osuus.
Taloudelliset edellytykset on my6s vahvistettu/esitetty taydellisessa
kannattavuustutkimuksessa. Malmivarannon (malmin) maara lasketaan
samalla tavalla kuin toteennaytetyille malmivaroille, mutta
havaintopisteiden valinen etaisyys saa olla suurempi. Vaikka
malmivarojen varmuusaste on matalampi kuin mitatuilla malmivaraoilla,
se on kuitenkin riittdvan korkea kannattavuuden vahvistamiseksi. Katso
my0Os mineraalivarantoja ja malmivaroja koskeva terminologia taman
luvun lopusta.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

OMAVARAISUUSASTE
Oma pddoma suhteessa taseen loppusummaan.

SVEMIN

Ruotsin kaivos-, mineraali- ja metalliteollisuudessa toimivien yritysten
jarjesto.

Katso www.mining.se.

TAIVALJARVI

Sotkamon kunnan paikka, jossa yhtion padasiallinen varallisuus sijaitsee.

BUSINESS FINLAND (ENT. TEKES)

Suomen valtion viranomainen. Business Finland rahoittaa ja aktivoi
yritysten, korkeakoulujen ja

tutkimuslaitosten kunnianhimoisia tutkimus- ja kehittdmishankkeita.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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TONNI

Painon mittayksikko. Sotkamo Silverin englanninkielisissa raporteissa
kaytetdan metrijarjestelman mukaista yksikkda, vaikka Tons-ilmaisun
sijaan kaytettaisiin vaihtoehtoista Tonnes-ilmaisua.

MAANALAINEN KAIVOS
Avolouhoksen vastakohta; kaivos, jossa malmia louhitaan maanalaisissa
tunneleissa.

TUTKIMUSLUPA

Ajallisesti rajoitettu yksinoikeus valitun metalliesiintymia sisaltavan
maa-alueen tutkimiseen. Tarjoaa mahdollisuuden suojata tehdyt
investoinnit. Sitoumus sisdltda maan ennallistamisen ja maksun
maanomistajalle.

UNSSI, TR. OZ.
Troy ounce, 1 troy-unssi = 31,1035 grammaa. Hopean, kullan ja muiden
jalometallien mittayksikko.

SAANTO
Se metallin osuus, joka voidaan ottaa talteen rikastusprosessissa.

ZN
Sinkin kemiallinen merkki.

JALOMETALLI
Kulta, hopea, platina ja palladium.

Tilinpaatos
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LYHYESTI HOPEASTA

Pikaopas hopeaan

Jokainen alkuaine on omalla tavallaan ainutlaatuinen, mutta hopean
ominaisuudet tekevat siita poikkeuksellisen kaikkien jaksolliseen
jarjestelmaan kuuluvien aineiden joukossa. Hopea-atomin tunnus on Ag.

Hopea on esimerkiksi muovautuvaa ja notkeaa, minka vuoksi se sopii
taydellisesti koruihin ja ruokailuvélineisiin. Koska hopea on yksi
maailman heijastavimmista aineista, siind on ainutlaatuisen kaunis kiilto.

Hopea on myds yksi maailman parhaista sdhkonjohteista, ja sita
kaytetaan johtojen, kytkimien ja piirilevyjen kaltaisissa
elektroniikkakomponenteissa. Venytettavyyden (sitkeyden) ja
sdhkoénjohtavuuden yhdistelma tekee hopeasta taydellisen
elektroniikkalaitteisiin, kuten dlypuhelimiin, koska sitd voidaan taivuttaa
ja puristaa pieniin tiloihin ilman, ettd materiaali murtuu.

Hopealla on my6s ainutlaatuinen kyky lapaista bakteerisolujen seinét.
Sen vuoksi hopeaioneja voidaan kayttaa biosidina, mikd on yha
tarkedampas, koska jotkin bakteerit ovat muuttuneet antibiooteille
vastustuskykyisiksi antibioottien lilkakdyton vuoksi.

Ja aivan kuin tdma ei vield riittaisi, hopeaa on lisdksi arvostettu
vuosisatojen ajan kullan kaltaisena sijoituksena. Hopea on kuitenkin
edullisemman hintansa vuoksi useampien sellaisten ihmisten
saavutettavissa, jotka haluavat pitda paperivaluutan sijaan hallussaan
fyysista hopeaa.

Hopeaa on maankuoressa. Yleensa hopeaa kuitenkin louhitaan

sekundaarimetallina. Sita esiintyy padasiassa kullan, kuparin ja lyijyn
kanssa, jolloin hopea on erotettava naistd muista metalleista.

SOTKAMO SILVER AB - VUOSIKERTOMUS JA VASTUULLISUUSRAPORTTI 2025
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Hopeaa on pidetty arvokkaana metallina noin 6 000 vuoden ajan. Sita
kaytettiin ensimmaisen kerran valuuttana vuonna 700 eKr., ja silld on
ollut rooli kaupankaynnin metallina l1ahes kaikissa muinaisissa ja
moderneissa kulttuureissa muinaisten kreikkalaisten drakmasta, joka
sisdlsi kahdeksasosan unssia hopeaa, aina Rooman denaariin ja tita
metallia hieman siséltdvaan Englannin puntaan saakka.

Tilinpaatos
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VARSINAINEN YHTIOKOKOUS JA
KALENTERI

Varsinainen yhtiokokous
Varsinainen yhtidokokous pidetddn 21.4.2026.
Kalenteri

Sotkamo julkistaa taloudellisia
tietoja seuraavasti:

e Q1/2026 julkaistaan 29.4.2026
e Q2/2026 julkaistaan 31.7.2026
e Q3/2026 julkaistaan 23.10.2026
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