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Midsummer ingar 6verenskommelse
med vissa obligationsinnehavare och
aktiedagare for att omstrukturera
bolagets obligationsidn och
kapitalstruktur

Det svenska solenergiféretaget Midsummer har tréffat en 6verenskommelse med
vissa av bolagets stérsta aktiedgare samt med obligationsinnehavare om att
stdrka bolagets kapitalbas och likviditet samt omstrukturera bolagets
obligationslan.

Overenskommelsen har mojliggjorts av att bolagets huvuddgare och vissa
ledningspersoner dtagit sig att tillféra Midsummer cirka 73,7 miljoner kronor i nytt kapital
och likvida medel, vilket enligt 6verenskommelsen innebdr att obligationsinnehavarna i
gengdld ska konvertera obligationer till ett véirde om 58,2 miljoner kronor till aktier.

Kapitaltillskotten och konverteringen av obligationer till aktier sker till samma
teckningskurs, 1,05 kronor per ny aktie i bolaget. Ddrmed innebdr éverenskommelsen i ett
férsta steg att Midsummers balansrékning ér garanterad att stérkas med sammanlagt
cirka 131,9 miljoner kronor. Enligt 6verenskommelsen ska éven villkoren fér de kvarvarande
obligationerna éndras, vilket bland annat innebdr att den slutliga férfallodagen
senareldggs till den 31 december 2026 och att den nuvarande réintan om 3 procent och 10
procent PIK per dr, ersatts med en fast rénta om 5 procent och en PIK-rénta om 5 procent
per dr, vilket innebdr en séinkning av den totala réntekostnaden.

Férutsatt att Midsummer tar in ytterligare eget kapital (genom en féretréddesemission eller
p& annat sétt) ges Midsummer dven rdtt att pdkalla konvertering av ytterligare
obligationer till aktier fram till och med den 31 maj 2025 med ett belopp motsvarande upp
till 75 procent av det egna kapital som tas in (hégst 71,8 miljoner kronor).
Overenskommelsen, som dr villkorad av godk&nnanden fran ett skriftligt forfarande under
obligationerna och en extra bolagsstdmma, stéds av obligationsinnehavare
representerande 51,5 procent av obligationernas nominella belopp och av aktiedgare
representerande 41,9 procent av aktierna och résterna i bolaget.

Midsummer avser dven ge samtliga aktiedigare i bolaget mojlighet att teckna aktier pd
samma villkor i en féretrddesemission av aktier som beréknas genomféras under februari
2025.
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- Denna 6verenskommelse dr ett viktigt steg i att I&ngsiktigt stérka bolagets finansiella
situation och kapitalstruktur. Overenskommelsen visar att bolaget har ett stort stod frén
stoérre dgare, ledningen och obligationsinnehavare, som ocksé vdljer att bli dgare i
bolaget, dar man visar pd stor tro pd bolagets framtida utveckling, séiger VD Eric
Jaremalm.

Bakgrund

Midsummer AB (publ) ("Midsummer” eller “Bolaget”) emitterade 2019 en grén obligation
(ISIN SE0012455772) med ett rambelopp om 200 miljoner kronor ("Obligationen”). Per den
7 januari 2025 uppgdr Idnet (inklusive upplupen och kapitaliserad rénta) till cirka 236
miljoner kronor.

Midsummer har tidigare, under det tredje kvartalet 2023, kommmunicerat att man arbetar
med en éversyn av Bolagets kapitalstruktur. P& grund av att Bolaget fortsatt att utveckla
sin verksamhet genom att investera for framtida tillvéixt kombinerat med att en diskussion
om nytt externt kapital pé& minst 70 miljoner kronor inte materialiserats, har Bolaget
forsatts i en situation dér Bolaget var i behov av nytt kapital fére utgéingen av januari
2025. Med anledning av detta initierades under slutet av 2024 en férdjupad diskussion
med vissa av Bolagets huvudégare och en kommitté av innehavare av Obligationer
representerandes 51,5 procent av Obligationernas nominella belopp (“Ad hoc-
kommittén”) om atgdrder for att stéirka Bolagets kapitalbas och likviditet och minska
skulden. Dessa diskussioner har utmynnat i éverenskommelsen som beskrivs héri (
Overenskommelsen”). Bolaget och Ad hoc-kommittén avser éven att i positiv anda
fortsatta diskussionerna fér att né en Idngsiktigt bra 16sning fér den kvarvarande delen av
Obligationen, vars slutliga férfallodag i ett férsta skede senareléiggs frédn april 2026 till den
31 december 2026.

Bolaget beddémer att det ar val positionerat for tillvéixt och har starkt stéd av
marknadstrender och lagstiftning. Bolaget har de senaste dren gjort stora investeringar
fér att dka produktionskapaciteten av solpaneler samtidigt som det har reducerat
kostnadsmassan. Midsummer ser ett stort och ékande intresse fér Bolagets
varldsledande miljévénliga teknik, dar ett exempel dr den avsiktsférklaring som ingicks
med Saab avseende etableringen av en 200MW fabrik i Thailand. Vidare har Bolaget
identifierat en s& kallad “skyddad marknad” som avser stora platta tak som inte tél vikten
av de kiselpaneler som idag finns pd marknaden men pdé vilka Midsummers solceller kan
anvandas. | EU uppskattar Bolaget att denna marknad uppgdr till 20-25GW per dr.

- Overenskommelsen, med lagre skuld, 6kat eget kapital och 6kad likviditet, ger
mojligheter for att 6ka takten i den kommersiella utvecklingen, béde fér maskinutrustning
och paneler, och kommer darfér att skapa goda férutsattningar for att ytterligare
férstarka bolagets finansiella styrka under 2025, séger VD Eric Jaremalm.

Huvudsakliga villkor fér Overenskommelsen

De huvudsakliga villkoren i Overenskommelsen beskrivs nedan. Fullsténdig information
om Overenskommelsen inkluderas i meddelandet om det skriftligt forfarande under
Obligationerna (det "Skriftliga Férfarandet”) samt i kallelsen till en extra bolagsstémma (”
Bolagsstdmman”).

Investeringen av Huvuddégare och ledningspersoner

Overenskommelsen innebdr att Bolagets huvuddgare Hans Waldaeus, Jan Lombach
(tillika styrelseledamot) och Jérgen Persson (direkt och genom bolag) ("Huvudégarna”)
samt Robert Sjostrom (styrelseordférande), Eric Jaremalm (VD), Sven Lindstrém (vVD),
Fredrik Gran (Head of B2B and International Sales) och Alex Witt (verksamhetschef) dtagit
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sig att tillféra Midsummer cirka 73,7 miljoner kronor i nytt kapital och likvida medel genom
att teckna aktier i en riktad emission till en teckningskurs om 1,05 kronor per aktie,
motsvarande en rabatt om cirka 30 procent jamfort med stdngningskursen den 3 januari
2025, den sista handelsdagen innan Overenskommelsen ingicks. Beslut om den riktade
emissionen ska fattas av Bolagsstdmman. Merparten av emissionslikviden kommer
tillféras Bolaget direkt efter Bolagsstdmman och 15 miljoner kronor férvéntas tillféras
Bolaget senast den 30 april 2025.

For att méta Midsummers omedelbara likviditetsbehov har dven Huvudégarna atagit sig
att tillhandahdlla ett aktiedgarldn om cirka 55 miljoner kronor till en rénta om 10 procent
till Bolaget (“Aktiedgarlanet”). Aktiedigarl@net ska vara efterstdllt i férhallande till
Obligationerna och férfalla till betalning efter Obligationerna. Huvudégare avses tilldtas
och har dtagit sig att betala fér tecknade aktier i den riktade emissionen genom kvittning
av Aktieagarldnet.

Konvertering av Obligationer till aktier

Overenskommelsen innebdr (1) att ett sammanlagt nominellt belopp (inklusive upplupen
men obetald rénta) om 58,2 miljoner kronor, uppréknat genom en call-mekanism till
60,36 miljoner kronor, av Obligationerna kvittas mot nya aktier i Bolaget genom en
konvertering av Obligationer och (2) att Midsummer ges rdtt att fram till och med den 31
maj 2025 genomféra en eller flera ytterligare konverteringar av Obligationerna, férutsatt
att Bolaget tar in eget kapital genom en eller flera nyemissioner utéver det initiala belopp
Bolaget erhdller genom investeringen av Huvuddégare och ledningspersoner, med ett
belopp motsvarande upp till 75 procent av det dverskjutande egna kapital som tas in
(dock hégst ytterligare 71,8 miljoner kronor). Teckningskursen vid ytterligare konvertering
ska motsvara teckningskursen som det egna kapitalet tas in till.

B&da den initiala tvingande konverteringen och eventuell ytterligare konvertering av
Obligationer kommmer genomféras pd& pro rata-basis Obligationerna emellan.

Reparationsemission

Efter att den ovan beskrivna riktade emissionen om cirka 73,7 miljoner kronor genomférts
avser Midsummer att genomféra en sd kallad reparationsemission (en icke-garanterad
foretradesemission) med en teckningskurs om 1,05 kronor per aktie (”
Reparationsemissionen”), i syfte att ge Bolagets évriga aktieéigare méjlighet att teckna
aktier p& samma villkor som de aktiedgare som getts mojlighet att teckna aktier i den
riktade emissionen. De aktiedigare som tecknat aktier i den riktade emissionen har tagit
sig att varken utnyttja eller éverldta sina tilldelade teckningsratter i
Reparationsemissionen.

Andringar av befintliga villkor fér Obligationerna
Villkoren fér Obligationerna ska éndras i enlighet med féljande évergripande dndringar:

den slutliga férfallodagen fér Obligationerna senareléggs till den 31 december 2026,
rantan ersatts med en fast rénta om 5 procent och en PIK-rénta om 5 procent per ér,

Bolaget kan inlésa samtliga Obligationer vid slutligt férfall till ett pris motsvarande 105
procent av det nominella beloppet tillsammans med upplupen men obetald rénta,
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Bolaget behdver inte efterleva maintenance kovenant per den 31 december 2024 eller
hela rékenskapsdret 2025 och en minimum liquidity kovenant om minst 10 miljoner kronor
inférs med férsta testdag den 31 december 2025, och

Bolaget ska ha rdtt att uppta skuld som rankar pari passu med Obligationerna bland
annat under férutsattning att (i) Idnet har Idmnats av SEK, EKN eller liknande l&ngivare
eller (i) l&net har Idmnats frén kunder, aff@rspartners eller liknande l&ngivare (dock inte
ndgot finansiellt institut) och att det sammanlagda utest&ende beloppet fér sddana l&n
inte vid ndgon tidpunkt éverstiger 100 miljoner kronor.

Styrelserepresentation

Bolaget och Huvudd&garna ska verka fér att Ad hoc-kommittén ges méjlighet att utse en
ordinarie ledamot till Bolagets styrelse. Om den féreslagna ledamoten av néigon
anledning inte vdljs som ordinarie styrelseledamot i Midsummer ska denne istdllet ha ratt
att delta som observatér vid samtliga styrelsemdten och relaterade styrelseaktiviteter.

Skriftligt forfarande

Midsummer kommer idag begéra att Nordic Trustee & Agency AB (publ) ("Agenten”), i
egenskap av agent under Obligationerna, ska skicka ett meddelande om det Skriftliga
Férfarandet samt réstningsinstruktioner till direktregistrerade édgare och registrerade
férvaltare av Obligationerna i Bolagets skuldbok férd av Euroclear Sweden per den 2
januari 2025.

Midsummer har erhdllit &taganden att rosta for forslaget i det Skriftliga Férfarandet frdn
innehavare representerandes cirka 51,5 procent av justerat utestédende nominellt belopp
under Obligationerna.

Resultatet frédn det Skriftliga Forfarandet kommer att offentliggéras via pressmeddelande
vid utgdingen av det Skriftliga Férfarandet. Avstdmningsdag fér att delta i det Skriftliga
Férfarandet ar den 14 januari 2025 och sista dag for réstning d@r den 24 januari 2025. Det
Skriftliga Forfarandet kan dock komma att avslutas fére utgéingen av svarsfristen om en
erforderlig majoritet har uppndtts.

Fér mer information om det Skriftliga Férfarandet, och en mer detaljerad beskrivning av
de atgdrder som beskrivs i Overenskommelsen hdnvisas till det Skriftliga Forfarandet pd
Bolagets och Agentens respektive webbplatser.

Bolagsstédmma

Midsummer kommer idag att kalla till Bolagsstémman fér att bl.a. besluta om de riktade
emissionerna som beskrivs ovan samt de éndringar av bolagsordningen som féranleds
ddrav. Bolagsstdmman kommer att hdllas den 6 februari 2025. Bolagets styrelse foresldr
dven att Bolagsstdmman ska besluta om ett teckningsoptionsprogram fér
ledningspersoner i Midsummer samt ett emissionsbemyndigande till styrelsen. Fér
ytterligare information hénvisas till kallelsen till Bolagsstdmman.

Midsummer har erhdllit &taganden att rosta for styrelsens férslag pd Bolagsstdmman
frédn aktiedgare representerande cirka 39,4 procent av aktierna och résterna i Bolaget. For
giltigt beslut i frdga om den riktade emissionen om cirka 73,7 miljoner kronor fordras att
det har bitratts av aktieGigare med minst nio tiondelar av séval de avgivna résterna som
de aktier som ar féretréddda vid BolagsstGmman.
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Radgivare

Swedbank AB (publ) agerar finansiell réddgivare till Midsummer i samband med
Overenskommelsen. Gernandt & Danielsson Advokatbyrd agerar legal radgivare till
Midsummer och Swedbank AB (publ) i samband med Overenskommelsen. Advokatfirman
Lindahl agerar legal rédgivare till Midsummer i samband med Overenskommelsen.

Léank till bilder och annat pressmaterial: Press - Midsummer.
For ytterligare information vénligen kontakta:

Eric Jaremalm

VD, Midsummer

E-post: eric.jaremalm@midsummer.se
Telefon: 08 — 525 09 610

Peter Karaszi

Kommunikationschef, Midsummer
E-post: peter.karaszi@midsummer.se
Telefon: 070-341 46 53

Om Midsummer

Midsummer &r ett svenskt solenergiféretag som utvecklar, tillverkar och sdljer solceller till
aktérer inom bygg, tak och solcellsinstallation samt tillverkar, séljer och installerar
solcellstak direkt till slutkunder. Bolaget utvecklar och sdljer ocksé utrustning for
produktion av flexibla tunnfiimssolceller till strategiskt utvalda samarbetspartners samt
maskiner fér forskningssyfte. Solcellerna ér av typen CIGS (bestér av koppar, indium,
gallium och selen) och ér tunna, latta, flexibla, diskreta och med ett minimailt
koldioxidavtryck jamfért med andra solpaneler.

Tillverkningen sker med féretagets egna DUO-system som &r det mest spridda
produktionssystemet for bojbara CIGS-solceller i varlden. Aktien dr listad pd Nasdagq First
North Premier Growth Market. Certified Adviser dr Carnegie Investment Bank AB (publ). Se
midsummer.se

Denna information ¢r sddan information som Midsummer ¢r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende
kontaktpersoners férsorg, fér offentliggérande den 2025-01-07 07:30 CET.

Bifogade filer

Midsummer ingdr 6verenskommelse med vissa obligationsinnehavare och aktiedgare
for att omstrukturera bolagets obligationslan och kapitalstruktur
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