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Uppgifter i planen och i denna rekonstruktorsberittelse
IMHO Intermedia House AB (publ) ("Bolaget” eller "IMHO”) har presenterat en rekonstruk-

tionsplan (“Planen”). Planen innehaller uppgifter om de foreslagna rekonstruktionsatgar-
derna samt om tidpunkten eller tidsperioden for atgarderna. Denna rekonstruktorsbherat-
telse redogdr en ekonomisk historik, for de atgdrder som har vidtagits under rekonstruk-

tionen m.m. Belopp anges forkortat i tusental kr ("tkr”} eller miljoner kr (“mkr"”).

Beslut om rekonstruktion, borgenidrssammantrade m.m.

IMHO ansdkte den 16 februari 2026 om foretagsrekonstruktion enligt lag (2022:964) om
foretagsrekonstruktion ("FRL”). Helsingborgs tingsratt beviljade ansékan den 17 februari
2026 och utsag advokaten Peter Thérnwall till rekonstruktdr. En rekonstruktion [oper enligt

LFR 6 kap. 3 § under tre manader fran dagen for beslutet.

Cirkuldrskrivelse enligt LFR 2 kap. 14 § med information om rekonstruktionen tillstdlldes

samtliga da kdnda borgendrer genom brev daterat den 23 februari 2026.

Borgenarssammantrdde infor tingsrdtten hélls den 10 mars 2026. Ingen av de ndrvarande
borgenidrerna hade nagon invandning mot rekonstruktionen. Tingsrdtten beslutade att
rekonstruktionen skulle fortsatta. Cirkuldrskrivelse med information fran borgenarssamman-

tradet tillstalldes samtliga da kanda borgendrer genom brev daterat den 10 mars 2026.

Tingsradtten beslutade den 28 maj 2026 att bevilja IMHOs ansdkan om férlangning av
rekonstruktionen till och med den 17 augusti 2026. Harefter har tingsratten den 28 augusti
2026 beslutat att bevilja ytterligare en forlangning, som nu loper till och med den 17

november 2026.

Allmant om IMHO och dess verksamhet
Jag hanvisar i denna del till Planen.

Ekonomisk situation och omfattningen av de ekonomiska

svarigheterna
LFR 4 kap. 8 §, 1 st, punkt b)

Allmant
For att kunna vidta ratt atgarder under rekonstruktionen ar det viktigt att forsta orsaken till

och omfattningen av svarigheterna. En redogdrelse for detta har ldmnats i ansékan om
féretagsrekonstruktion. Planen innehaller ocksa uppgifter om IMHQs ekonomiska situation

samt den senaste arsredovisningen.
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En flerarsoversikt saval fér koncernen (Koncernen) som fér IMHO som moderbolag

(Moderbolaget), hdamtad fran den senaste arsredovisningen, framgar nedan.

Flerarsoversikt (Tkr)
Koncernen
Nettoomsatting
EBITDA
EBITDA-marginal (%)
Avskrvningar
Rarelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal (%o)
Pennodens resultat
Solditet (%)
Kassafléde fran den 15pande
verksamheten
Peniodens kassaflade

Moderbolaget
Nettoomsatting
Rarelseresultat (EBIT)
Rorelsemarginal (%)
Peniodens resultat
Sohditet (%a)

227
-16 719
0

2024
25 167
-1247

3,0
-11923
-13170

-52
-19 681

34

2970
669

2024
6494
-7303
-112
-19 189
12

2023
15740
829
3718
2888
18
4569
4

1871
-181

2023
§ 280
4741
545
M

En flerarsoversikt for IMHO for viss tid dessforinnan framgar nedan.

Flerdrsoversikt (Tkr)
Nettoomsittning

Resultat efter avskrivningar
Resultat efier finansiella poster
Soliditet (%)

Flerdysoversikt (Tkr)
Nettoomsitining
Rérelseresultat

Resultat efter finansiella poster
Soliditet (%)

IMHOs egen bedomning

2020
8 459
-168
-279
15,1

2016
12 673
696
927
18,6

2019
10 462
644
473
19,7

2015
10 437
279
220
24,6

9853

'
[}

wn
=}
L=

*l

2018
16 567
42
41
20,6

2014
10 610
-648
-062
11,3

2021
10752
2161
20,1
-1619
542
261

b2

1465
-101

2021
9671
309

-]
Lh O

[

2017
15 141
-54
533
224

2013
5692
322
321
39,8

Beskrivningen i punkterna 11 - 13 nedan dr hamtad frdn IMHOs ans6kan om rekonstruktion.

Bolaget har varit expansivt inom mediamarknaden. Expansionen har kostat Bolaget pengar

men lénsamheten har varit for |ag och kostnaderna for bl a personal fér hdga. Preliminart

beddms orsaken till insolvensen vara en sjunkande omsattning i dotterbolag som har skapat

forlusterna, fér htga kostnader i form av l6ner i dotterbolag, daliga forvarv (sarskilt forvarvet
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av Ekstrom & Garay AB varen 2024) har ocksa skapat forluster. Avskrivningar av bokrattig-
heter har bidragit till ett negativt resultat. Vidare har nedlaggning av tva danska dotterbolag

orsakat kostnader och darmed forluster.

For att kunna komma till ratta med Bolagets betalningssvarigheter och Iépande kostnader

har Bolaget vant sig till marknaden.

| samband med processen med att Bolaget skulle resa pengar har Bolaget blivit lurat av en
finansiell bedragare som har utfast i ett bindande investeringsavtal att investera 3 mnkr i
september 2024. Saken ar tagen till domstol och vinner Bolaget malet ar Bolaget berattigat
till drygt 3,5 mkr i skadestand. Konsekvensen av den bristande inbetalningen i september
2024 blev naturligtvis stor eftersom hela budgeten for hésten 2024 och varen 2025 byggde
pa tillgang till detta kapital. Trots detta arbetade bolaget vidare och lyckades genomféra en
foretradesemission i juni 2025 som gav 7,3 mkr inklusive kvittningar och fére emissions-
kostnader. Tyvarr rackte detta inte for att hantera hela finansieringsbehovet med de

konsekvenser som likviditetsbristen redan orsakat. Bolaget hade sokt 12 mkr.

Oversikt 2022 - 2025
Under rekonstruktionen har gjorts en fordjupad ekonomisk undersdkning.

Bolaget bildades 2010 och noterades pa NGM 2021. IMHOs utveckling under dren 2022—
2025 praglas av en uttalad forvarvs- och expansionsstrategi, foljd av en vasentlig férsamring
av ldnsamhet och likviditet. Expansionen medférde en snabb 6kning av omsattningen och
balansomslutningen, men ocksa en dkad kostnadsmassa, stérre immateriella tillgangar och
dkat finansieringsbehov. Nar forvantade synergier och intdaktsokningar inte realiserades i
tillrdcklig omfattning blev IMHO beroende av aterkommande kapitaltillskott, emissions-

finansiering och kreditfinansiering.

Rakenskapsaret 2022
| januari 2022 férvarvades rérelsen i Tallbergs Forlag. | september 2022 blev IMHO &gare till

25% av aktierna i Script46 AB, som &r inriktat pa att ta bok till film.

Under 2022 uppgick koncernens nettoomsattning till 10,9 mkr, vilket endast var en marginell

Gkning jamfort med foregdende ar. Samtidigt forsdmrades rorelseresultatet fran ett mindre
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D.6
20.

21.

22.

23.

Z

positivt resultat 2021 till -3,3 mkr. EBITDA uppgick till -1,0 mkr och arets resultat till -3,8 mkr.
Kassaflodet fran den |6pande verksamheten var negativt med -0,9 mkr, trots att IMHO
genomforde nyemissioner och upptog lan under aret. Redan 2022 fanns ddrmed tecken pa

att den Iépande verksamheten inte bar IMHOs kostnadsniva och investeringstakt.

Rikenskapsaret 2023
Under 2023 6kade koncernens nettoomsattning till 15,7 mkr. Okningen var dock i allt

vasentligt forvarvsdriven. Nettoomséattningen exklusive forvdrvad verksamhet uppgick till 9,7
mkr, vilket motsvarade en minskning med ca 11%. Rorelseresultatet var fortsatt negativt, -
2,9 mkr, medan EBITDA forbattrades till +0,83 mkr. Skillnaden mellan EBITDA och rérelse-
resultat forklaras framst av 6kade avskrivningar pa utvecklingskostnader, goodwill och andra
forvarvsrelaterade tillgangar. Likviditeten var mycket svag vid arets slut med endast 49 tkr i

kassan, samtidigt som de kortfristiga skulderna 6kade fran 6,1 mkr till 14,1 mkr.

Under 2023 f6érvdrvades det danska férlaget Superlux ApS fér en képeskilling om 4,5 mkr
med en mdjlig tillaggskdpeskilling om 3,0 mkr. Betalningen erlades genom kvittning mot
aktier. Forvarvet bidrog till omsattningsdkningen fér koncernen under aret. Superlux ApS
forvarvade under hésten 2023 inkramet i tva mindre verksamheter, Forlaget Griffle och text-
och marknadsfdringsbyran Cortekst. Superlux ApS redovisade ett positivt resultat, men
forvarvet medforde betydande goodwill och dkade avskrivningar. Goodwill relaterad till

Superlux ApS redovisades med ett nettovarde om 5,6 mkr vid utgangen av 2023.

Riakenskapsaret 2024
I mars 2024 forvdrvades forlaget Ekstrom & Garay AB for en képeskilling om 11,0 mkr, varav
8,5 mkr erlades vid tilltradet och reglerades huvudsakligen genom kvittning mot aktier.

Namnandring sker sedermera till E&G Forlag AB.

| juni 2024 genomfordes forvarvet av det danska forlaget Historia Group ApS (beslutat i
oktober 2023), dar den direkta képeskillingen reducerades till 0,5 mkr och reglerades genom

kvittning mot aktier, med en mdjlig tillaggskopeskilling om 4,0 mkr.
Under hdsten 2024 utdkades dgandet i Script46 AB.

| oktober 2024 forvarvades 50,1% av aktierna i Eleven Stories AB, fér en kopeskilling om 7,5
mkr som kvittades mot aktier samt [dmnades ett ovillkorat aktiedgartillskott om 0,5 mkr. Fér
aktierna har dven dverenskommits en total tillaggskdpeskilling till ett maximalt vérde om
22,6 mkr baserat pa uppfyllelse senast den 1 september 2029 av fyra listade mal. Utgangs-

punkten for tillaggskopeskillingen &r ett varde pa Eleven Stories AB efter fem ar pa dver
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61 mkr. Parterna har ingatt ett aktiedgaravtal avseende sitt dgande i Eleven Stories AB.
Bakgrunden till forvdrvet var att IMHO hade ett stort intresse av att bygga en division inom
omradet rorlig media med utgangspunkt frdn konceptet “fran bok till film” dar Eleven Stories

AB skulle komma att spela en central roll.

Effekten av forvdrven blev att koncernens nettoomsattning under 2024 okade kraftigt till
25,1 mkr. Samtidigt 6kade kostnadsmassan dnnu mer. Rorelsens kostnader exklusive
avskrivningar uppgick till 29,6 mkr, jamfort med 14,9 mkr féregdende ar. EBITDA forsam-
rades darfor fran +0,8 mkr 2023 till -1,2 mkr 2024, trots den hdgre omsattningen. Det visar
att forvdrven inte ledde till en barkraftig operativ I6nsamhet. Efter av- och nedskrivningar om
11,9 mkr uppgick rorelseresultatet till -13,1 mkr och arets resultat till -19,6 mkr. Avskriv-
nings6kningen forklaras framst av 6kade forvdrvade tillgangar samt nedskrivning av lager i
Ekstrém & Garay AB om ca 1,8 mkr och nedskrivning av goodwill avseende Ekstrém & Garay
AB om 3,4 mkr.

Balansomslutningen dkade under 2024 fran 29,8 mkr till 113,3 mkr. Immateriella
anldggningstillgangar ékade fran 21,8 mkr till 101,8 mkr och utgjorde darmed ca 90% av
balansomslutningen. Det innebar att koncernens balansrakning blev starkt beroende av
vardet pa forvarvade rattigheter, goodwill och andra immateriella tillgdngar. Samtidigt 6kade
de kortfristiga skulderna fran 14,0 mkr till 24,4 mkr, medan omsattningstillgangarna endast
uppegick till 11,3 mkr. Skillnaden mellan omsattningstillgangar och kortfristiga skulder var

ddrmed ca -13,1 mkr vid utgangen av 2024.

Under 2024 intraffade ocksa den forsta avvecklingseffekten inom den danska delen. IMHO
ldmnade den 11 oktober 2024 in en konkursanstkan avseende Short Stories ApS, tidigare
Superlux ApS, efter att en erbjuden avbetalningsplan avseende férfallna skatter hade
forkastats av den danska staten. 1 2024 ars finansiella poster redovisades en engangskostnad

hanforlig till konkursen om 5,3 mkr.

Kancernen hade féljande sammansattning vid utgangen av 2024, forutom att Short Stories

ApS da redan forsatts i konkurs.
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Redovisat virde

Namn dotterforetag Kapital- Antal 2024~ 2023-
i andel andelar 12-31 12-31

Hoi Forlag ApS Cdense
100% 100% 100 411 412

(38 758 799) Danmark

Superlux ApS Odense
0% 0% 1] 0 7 500

(39 662 450) Danmark

Eleven Stories AB Stockholm
50,1% 50,1% 12 525 30670 0

(559396-5907) Sverige

Ekstrom & Garay AB Harby
100% 100% 1000 8 389 a

(559193-2610) Sverige

Scriptd6 AB Brésarp
79,4% 100% 922 1281 0

(559267-9293) Sverige

Historia Group ApS QOdense
100% 100% 24 000 4 500 0

(43 710 540) Danmark

Hoi Férlag Sverige AB Stockholm
100% 100% 250 25 0

(559494-0859) Sverige
Summa 45276 7912

- Q
Rikenskapsaret 2025

Under 2025 forsamrades den finansiella situationen ytterligare. Nettoomsattningen foll till
12,8 mkr, vilket motsvarar ungefar en halvering jamfort med 2024. EBITDA uppgick till -8,8
mkr, rorelseresultatet till -19,3 mkr och arets resultat till -17,2 mkr. Kassaflddesanalysen
visar ett negativt kassaflde i koncernen fran den I6pande verksamheten om -1,1 mkr och
likvida medel vid arets slut uppgick endast till 23 tkr. De kortfristiga skulderna dkade
samtidigt till 28,1 mkr, medan omsattningstillgdngarna minskade till 7,6 mkr. Underskottet
mellan omsattningstillgangar och kortfristiga skulder uppgick darmed till -20,4 mkr. IMHOs

eget kapital var negativt vid arets utgdng.

Under 2025 vidtogs flera atgdrder kopplade till den tidigare forvarvsstrategin. Bolaget gjorde
en slutuppgdrelse med séljaren av Ekstrom & Garay AB, som innebar avskrivning av skulder

och framtida betalningsforpliktelser om ca 2,0 mkr, inklusive tillaggskdpeskilling.

Genom avtal daterat den 1 april 2025, med tilltrdde den 1 maj 2025, dverlat E&G Forlag AB
sin forlagsverksamhet till systerbolaget Hoi Férlag Sverige AB. Overlatelsen omfattade
samtliga forlagsavtal som E&G Forlag AB hade ingdtt och som fortfarande var i kraft samt
den del av ERG Forlag ABs lager av fysiska bocker som omfattades av avtal med forfattarna.
Backer som enligt avtalen tillhorde forfattarna omfattades inte av 6verlatelsen. Som veder-
lag dvertog Hoi Forlag Sverige AB samtliga dtaganden och historiska skulder gentemot
forfattarna enligt de 6vertagna forlagsavtalen. Vad géller forfattarnas delaktighet ater-

kommer jag till detta nedan.
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| september 2025 konstaterades att nedldggningen av de tva danska dotterbolagen Hoi
Forlag ApS och Historia Group ApS, som satts under tvangslikvidation av danska bolags-
verket, fick fortga. Styrelsen angav att det inte fanns mojlighet att bedriva den danska

verksamheten effektivt genom dessa bolag utan stora kapitaltillskott.

| november 2025 forlorade Hoi Forlag Sverige AB sin F-skatt och kunde inte langre bedriva

nagon verksamhet.

Enligt ett Gverlatelseavtal daterat den 1 december 2025 Gverldt Hoi Férlag Sverige AB imprint
(forlagsetiketterna Hoi Forlag, Lilla Hoi, Kunskapshuset Forlag, Ekstrém & Garay samt
Lyrikhuset) och varumarken liksom samtliga forlagsavtal som Hoi Forlag Sverige AB hade
ingatt med forfattare, till IMHO. De aktuella forlagsavtalen innehaller uttryckliga klausuler
om att avtalen ska upphdra vid konkurs. Ingen personal évertogs och Hoi Forlag Sverige AB
svarade alltjamt for personalkostnaderna och andra driftskostnader utan motsvarande egna
intdkter. Som vederlag atog sig IMHO samtliga férpliktelser enligt avtalen, inklusive historiska

skulder. Vad géller forfattarnas delaktighet dterkommer jag till detta nedan.

Darutdver saldes i december 2025 samtliga aktier i Lusthuset Forlag AB for en kontant

kopeskilling om 180 tkr med majlighet till tillaggskdpeskilling.

Efter rakenskapsarets utgang forsattes Hoi Forlag Sverige AB och E&G Forlag AB i konkurs.
Hoi Forlag Sverige AB forsattes i konkurs den 29 januari 2026 av Stockholms tingsratt (K
1856-26). Till konkursforvaltare utsags advokat Linda Schenholm, advokatfirman Carler AB.
E&G Forlag AB forsattes i konkurs den 10 mars 2026 av Lunds tingsratt (K 1185-26). Till

konkursfdrvaltare utsags advokat Dan Nordenberg, Nordenberg Tollstern Advokatbyra.

Ovan har beskrivits de tva dverlatelser som gjorts inom koncernen. En Gverlatelse av ett
omsesidigt forpliktande avtal férutsatter motpartens (i detta fall forfattarens) samtycke.
Enligt de bada konkursférvaltarna forefaller forfattarna inte ha underrattats om Gverlatelsen
eller partsbytet och darfor inte ha kant till att férlagsverksamheten och forlagsavtalen
overforts inom koncernen. Detta dverensstimmer med den bild jag fatt efter de kontakter
jag haft med forfattare. | upphovsrittslagen 3 kap 28 § finns ett undantag enligt vilket
overlatelse kan ske utan motpartens samtycke om dverlatelsen utgér ett led i en
rorelsedverldtelse. Enligt Linda Schenholm har det framkommit skal som talar fér att
Overlatelsen inte ska ses som en rorelsedverlatelse, men fragan har inte slutligt klarlagts
inom konkursen. Qavsett svarar den ursprungliga avtalsparten (E&G Forlag AB och Hoi Forlag
Sverige AB) alltjamt fér avtalets fullgdrande gentemot forfattarna, dven efter en giltig

dverlatelse till IMHO baserad pa upphovsrittslagen.
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Koncernen hade féljande sammansattning vid utgangen av 2025. Som framgar fanns ett
bokfdrt virde kvar endast pa Eleven Stories AB och Script46 AB. Virdet av Eleven Stories AB

ska dock balanseras mot Ovriga avsattningar om 25,1 mkr.

Kapital- Rostratts- Antal Bokfort

Namn andel andel andelar virde
Eleven Stories AB 50.1% 50.1% 12 525 30670
Hoi Forlag ApS 100% 100% 100 0
E&G Forlag AB 100% 100% 1000 0
Script46 AB 79.4% 100% 022 1281
Historia Group ApS 100% 100% 24 000 0
Hoi Forlag Sverige AB 100% 100% 250 0
31951

Ytterligare uppgifter fran konkursféorvaltarna i Hoi Férlag Sverige AB och
E&G Forlag AB

Linda Schenholm menar att Hoi Forlag Sverige AB far som senast anses ha varit pa obestand
hésten 2025. Orsaken till obestandet beddmer hon synes kunna harledas till att Hoi Forlag
Sverige AB efter den indragna F-skatten forlorade mdjligheten att bedriva verksamhet och
generera egna intakter, samtidigt som balltjamt belastades med betydande |6ne- och

driftkostnader samt skatteskulder.

Dan Nordenberg menar att ndr E&G Forlag ABs tillfalliga anstand med betalning av skatter
och avgifter om drygt 4 mkr successivt avvecklades under 2025 uppkom en likviditets-
belastning som bolaget inte formadde hantera. Mot denna bakgrund bedémer han att E&G
Forlag AB kom pa obestand under senhdsten 2025. Orsaken till obestandet beddms vara
bolagets bristande lonsamhet i férening med den betydande belastning pa likviditeten som

de tidigare beviljade skatteanstanden medférde nar de f6rféll till betalning.

Under bedémningen av atervinning enligt konkurslagen framgar féljande. Dan Nordenberg
menar att "Pa det hela taget har det inte framkommit att de 6verldtna avtalen haft nagot
dvervdrde i forhallande till de skyldigheter som var forknippade med avtalen. Den vidtagna
granskningen har sammantaget inte identifierat nagon rattshandling som konstaterats
atervinningsbar enligt bestammelserna i 4 kap. konkurslagen.”. Enligt Linda Schenholm finns
det dock skl att ifragasatta overldtelsens giltighet, badde pd allmdnna obligationsrattsliga
grunder och med stdd av atervinningsreglerna i 4 kap. konkurslagen, sarskilt med beaktande
av att transaktionen skett mellan narstdende bolag och kort fore konkursen. Men eftersom
konkurshoet endast vidtar atgarder i den man det dr ekonomiskt motiverat och med hansyn
till vad som framkommit har Linda Schenholm bed&mt att en process for att atervinna

forlagsavtalen sannolikt inte skulle tillféra boet ndgot varde av betydelse.
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| bouppteckningarna i E&G Forlag AB och Hoi Férlag Sverige AB finns skulder till vad som
uppges vara forfattare uppgaende till 572 290 kr. IMHO &r av uppfattningen att alla av dessa
inte ar forfattare och att de som inte redan parallellt finns i IMHOs skuldlista inte rimligen
kan vidarefdra eventuell fordran mot IMHO. Dessa skulder &r inte savitt IMHO kdnner till
baserade pé forlagsavtal som lett till produktion och ingen av de som inte redan finns i
IMHOs skuldlista har framstallt krav mot IMHO. Pa grund av denna osdkerhet har dessa
skulder darfor inte tagits med i skuldlistan i IMHO, men jag har skickat planférslaget till som

adress angivits.

Kapitaltillskott, emissioner och lanefinansiering
Koncernen har under perioden 2022 — 2025 aterkommande finansierats genom nyemis-

sioner, kvittningsemissioner, upptagna lIan, checkkredit och forlagslan. Finansieringen har
ddrmed bestatt av bade faktiskt kontant kapitaltillskott och icke-kontanta atgérder dar

skulder eller kopeskillingar har kvittats mot aktier.

Tabellen nedan visar kassaflodesanalysens poster och dirmed den redovisade

likviditetspaverkan fran finansieringsverksamheten.

X Nye_mi_ss_ion Upptagna Fﬁréndrin_g Amortering Emissions- Netto-
likviditet £ checkkredit lan utgifter finansiering

2022 3373 5358 -224 -1019 -1451 6037
2023 2593 4154 4459 -2 878 -/50 3568
2024 3561 5629 134 -2 509 -1 800 5015
2025 496 1824 0 -938 0 1382
Summa 10 023 16 965 359 -7344 -4 001 16 002

Enligt kassaflodesanalyserna uppgick kassainflddet fran nyemissioner under perioden till
sammanlagt 10,0 mkr och upptagna lan till 16,9 mkr. Samtidigt anvandes 7,3 mkr till
amorteringar och 4,0 mkr till emissionsutgifter. Nettot fran finansieringsverksamheten

uppgick darmed till 16,0 mkr.

Utdver kontanta emissionslikvider har IMHO genomfart flera kvittningsemissioner och

aktiebaserade transaktioner.

Under 2025 beslutades en foretradesemission som vid fullteckning skulle ha tillfért IMHO
drygt 12 mkr fore emissionskostnader. Utfallet blev ca 60 %. Enligt arsredovisningen
tillférdes IMHO, efter kvittningar inom ramen for teckningsférbindelser och mellangaranti

om 3,5 mkr, 3,8 mkr fére emissionskostnader och aterbetalning av kreditfacilitet.
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Kassaflodesanalysen visar dock endast 0,5 mkr som likviditet fran nyemission, vilket innebar

att kapitalatgarden till stor del bestod av kvittning eller anvdndes for aterbetalning av

kreditfacilitet och darfor inte forstarkte den fria likviditeten i motsvarande omfattning. |

férandringen av eget kapital redovisades en nyemission om 5,8 mkr under 2025.

Pa skuldsidan framgar att koncernen dven finansierats genom kreditinstitut och andra Ian.
IMHO har dessutom |Gpande anvant rantefria forlagslan som en del av affarsmodellen, vilka
finansierar tryckkostnader for pappersupplagor och behandlas som ett kapitalliknande inslag

i bolagets alternativa soliditetsmatt.

Sammanfattningsvis visar finansieringen att IMHO under hela perioden varit beroende av
externa kapitalatgarder och skuldfinansiering. Emissioner och kvittningsemissioner har i flera
fall starkt eget kapital eller reglerat skulder och kdpeskillingar, men de har inte alltid tillfort
motsvarande kontant likviditet. Lanefinansieringen har samtidigt 6kat rantekostnader och
amorteringsbehov. Detta har bidragit till att likviditetsproblemen kvarstatt trots

aterkommande kapitalanskaffningar.

Fordringsigare med negativ uppfattning om IMHO
Det framkom efter inledandet av rekonstruktionen att en del fordringsdgare var negativt

installda till IMHO och den operativa ledningen.

Nordea
Nordea har hela tiden motsatt sig rekonstruktionen, vilket beror pa bristande fértroende for

verksamheten och ledningen. Nordea kommer att erhalla betalning i samband med att
rekonstruktionen upphdr, varfér Planen inte reglerar Nordea som darmed inte ar berord av

planen.

Fedelta Finance AB
Aven Fedelta Finance AB har dnskat snabbavveckla sitt engagemang.

Swann A/S (tidigare AV Forlaget)
Mellan parterna har ingatts ett Cooperation agreement Swann Hoi 08162016, vilket Swann

menar att IMHO brutit mot. Den 24 mars 2025 har skickats ett betalningskrav samt krav om

att ta ned samtliga aktiva titlar fran streamingtjansterna med omedelbar verkan. Swann
menar att man har en fordran mot IMHO pa idag uppskattningsvis 571 800 kr. Swann har
forklarat att man inte avser godta planférslaget. IMHO har motsatt sig beloppet. Beloppet ar

oavsett inte avgdérande. Swann A/S finns under position 707 i grupp 4.
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Forfattarforbundet
Varen 2025 varnade Sveriges Forfattarforbund for att inga avtal med hybridférlaget IMHO.

Detta med anledning av att férbundet fatt rapporter fran medlemmar om utebliven
ersattning samt konkursen i Superlux, vilket medforde likviditetsproblem i andra delar av
koncernen. | november 2025 utvidgade Forfattarférbundet varningen till att omfatta
koncernens samtliga hybridférlag. Anledningen till att varningen utvidgades var att
konkursansékan for Hoi Publishing AB hade lamnats in, men ocksa att Ekstrom & Garay AB
hade omfattande skulder hos Kronofogden. Forfattarférbundet hade ocksa fatt in atskilliga
rapporter fran forfattare som blivit utsatta for avtalsbrott fran Ekstrom & Garay AB.

Forfattarforbundet foretrader en del forfattare.

Vissa forfattare
Det finns vissa forfattare som ocksa motsatt sig.

Atgarder under rekonstruktionen
4 kap. 8 §, punkt 1 a) LFR

Nedan beskrivs savdl genomfdrda atgarder som sadana som inte kommit att genomforas.

Breddning av verksamheten och dndrat management
Som framgatt ovan och i Planen har IMHO arbetat vidare med hybridférlagsverksamheten.

Det var min beddmning att det inte skulle vara tillrdckligt for att fa sadan ldnsamhet som

skulle majliggtra saval drift som hantering av den gamla skulden.
Vid borgendrssammantrade uppgav jag bl.a. féljande.

— Verksamheten ska breddas och intdktsmassan &kas, vilket planeras ske genom
kopplingen till Eleven Stories AB.

— Det har riktats kritik mot hur IMHOs IGpande verksamhet sk&tts. Forandringar ska darfor
ske i management av IMHO. Aven styrelsen ska utvidgas. Det finns en konkret lésning pa

detta som dock dr avhdngig en faststalld rekonstruktionsplan.

Tanken var att upphovsmannen knutna till Eleven Stories AB skulle medverka till att
kommersialisera projekt i Eleven Stories AB samt att till Eleven Stories ABs verksamhet med

rérlig media skulle féras in den verksamhet som bedrevs med utveckling av app.

Breddningen av verksamheten genom koppling till Eleven Stories AB har dock inte gatt att
genomfdra beroende pa att Lars Rambe motsatte sig de villkor som uppstédlldes av dvriga

agare till Eleven Stories AB, Hungry Eye AB och AM Production AB.
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Eftersom det inte gick att genomfora, uteblev ocksad den av &évriga aktiedgare och dvriga
styrelseledaméter i IMHO, foreslagna andringen av management. Resultatet dr att Anette
Mattsson och Mikael Palmgvist ldmnade sina styrelseposter, da den nuvarande styrelsen

istdllet valdes.

Hungry Eye AB och AM Production AB har darefter med stod av aktiedgaravtalet begdrt
inldsen av IMHOs aktier i Eleven Stories AB. En begdran om inldsen ar enligt dvriga
aktiedgare majlig enligt aktiedgaravtalet om part, i detta fall IMHO, inleder ackordsfor-
handling eller stéller in betalningarna. Vardet pd samtliga aktier i Eleven Stories AB ska enligt
aktiedgaravtalet faststallas till det hogre av aktiekapitalet eller 200 000 kr utan kompen-
sation for liden skada. Givet Eleven Stories ABs ekonomiska stéllning ska vardet pa IMHOs

aktiepost enligt 6vriga aktiedgare faststallas till 100 200 kr.
Bolagets verksamhet kommer alltsd endast att vara hybridverksamheten.

Personal
Personalen har historiskt varit anstdllda i dotterbolagen, inte i IMHO. Det har heller under

rekonstruktionen inte funnits nagon anstélld personal, férutom Lars Rambe som dock inte

erhallit I6n.

Med Books Beyond AB har traffats ett uppdragsavtal for hjalp med produktions- och
redaktionstjanster inklusive hantering av print on demand som format liksom korrektur-
lasning, lektdrsldsning och redigering. Fast arvode utgar med 23 000 kr ex moms per
kalendermanad for 15 timmars arbete per arbetsvecka. Arbetet ska utfras av Nina Tegar.
Avtalet kan omforhandlas nar som helst under kontraktstidens gang av bada parterna

gemensamt.
| IMHOs budget framdver finns kostnader for personal.

Lokaler
Lokalen i Helsingborg hyrdes av Genetor med tre manaders uppsagningstid. Denna lokal har

sagts upp under maj manad och hyra utgar fér perioden juni-augusti 2026.

Enligt LFR 3 kap 9 § har hyresavtalet for kontorslokalen med adress Johannesgrénd 1,
Stockholm, begérts att upphdra i fortid. Uppsdgningen innebar att avtalet upphorde efter tre
manader det vill sdga vid utgdngen av juni 2026. Den andrahandshyresgdst som fanns har

lamnat per den 30 april 2026.
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Hyreskostnad for ny lokal finns inte medtagen i budgeten. Om IMHO pa sikt behdver en ny

lokal kommer det att vara liknande kontorshotell med kort uppsagningstid.

Ny finansiering
Vid borgendrssammantrade uppgav jag bl.a. foljande.

— Extern finansiering ska ske for saval drift som fér den gamla skulden. En
skuldnedskrivning beddms trots detta nodvéndig. Bolaget ar publikt och har darfor vént
sig till ett foretag for hjdlp med kapitalanskaffning. Tidigare har kapital kunnat anskaffas,
men inte i tillrdcklig omfattning. Den hdgst berattigade fragan om varfor det ska kunna
ske nu kan besvaras med att rekonstruktionen ger battre forutsattningar. Anskaffningen
kan exempelvis villkoras av en faststélld rekonstruktionsplan, vilket ger investerare

stdrre trygghet.

Det har alltsa statt klart att externt kapital skulle behévas fér att kunna hantera den gamla

skulden.

Villand Capital ApS
Jag accepterade att Villand Capital ApS engagerades for kapitalanskaffning och det kan

namnas att det skedde under den tidigare styrelsen. Villand Capital tog tillsammans med
IMHO fram ett memorandum, vilket ar daterat den 8 maj 2026. Syftet var att "Tacka
ackordslikvid samt rérelsekapital under omstallningsfasen”. Emissionsvolymen var 2 - 5 mkr i
en riktad emission till en teckningskurs om 2 Gre per aktie, alternativt 15% rabatt pd VWAP

(Volume-Weighted Average Price) de senaste 10 dagarna fore faststalld rekonstruktion.

Emissionen skulle vara i “all vasentlighet” sdkrad under maj 2026. Den kontanta
kapitalanskaffningen enligt memorandumet hade IMHO gatt ut med kort fore det att den
férra forlangningsansdkan inlamnades. Jag fick uppgift om att Villand Capital sag goda
mojligheter att kunna anskaffa ett kapital om 5 mkr. Nagon sadan kapitalanskaffning genom
Villand Capital kom dock inte till stand. Enligt uppgift gjorde Villand Capital och IMHO sjalva

bedomningen att det skulle vara enklare att fa in kapitalet genom en st6rre aktdr.

Hanover Square Investment LLC
Det framkom senare att IMHO kommit i kontakt med Hanover Square Investment LLC. Jag

presenterades den 15 juli ett Letter of Intent for ett s.k. SAFE-avtal (Simple Agreement for
Future Equity). Detta innebdr en typ av finansieringsavtal ddr en investerare ger kapital till
ett bolag (IMHO i detta fall) i utbyte mot ratten att fa aktier i bolaget i framtiden.
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En icke-aterbetalningsbar deposition pa 10 000 EUR skulle betalas vid undertecknandet av
Lol. Det finns dven en post “Juridiska kostnader” (upp till 20 000 EUR) vilken uppkommer
omedelbart vid undertecknandet av Lol. Lol medférde inga forpliktelser i dvrigt, varfor jag
har accepterat detta forutsatt att ndgra kostnader inte skulle drabba IMHO for det fall

investeringen inte skulle komma att ske.

Harefter har ett slutligt SAFE-avtal tagits fram och undertecknats. Avtalet och vad det ger i
finansiering dr beskrivet i Planen. | Planen har dven beskrivits vilken utspadningseffekt som

uppkommer.

IMHO har genomfort en extra bolagsstamma fér att fa ett tillrackligt stort emissionsbemyn-
digande for emittering av sakerhetsaktierna. En sadan stimma hélls den 8 september 2026.
Vid stdmman var jag ndrvarande for att kunna fa en uppfattning fran aktiedgarna om

forslaget. Ingen aktiedgare motsatte sig forslaget, varefter jag samtyckte till finansieringen.

Bolagsverket har, vilket jag beddmer vara felaktigt, kravt mitt samtycke for registreringen av

bolagsstaimmans beslut om bemyndigande. Jag har dock lamnat ett sddant samtycke.

Harefter har styrelsen den 29 september 2026 fattat beslut om att emittera 128 205 130
aktier, vilket avser sakerhetsaktierna. Detta beslut och registreringen darav har jag ocksa

samtyckt till.

IMHO har framstallt begdran om betalning av Tranch 1, men nagot belopp har annu inte

utbetalats.

Omvandling av riststarka A-aktier till B-aktier
En diskussion som férevarit ar om roststarka A-aktier ska omvandlas till B-aktier.

I IMHO finns 4 257 150 A-aktier med rostvarde 10 enligt foljande.
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Billberg, Annika

Boman, Henrik

Dahlgren Communications AB
Folkesson, Niclas

Gustrin Group AB
Hérnberg, Jesper

Lillsund Queckfeldt, Madeleine
Rambe Group AB

Rambe, Astrid

Rambe, Bastian

Rambe, Birgitta

Rambe, Christian

Rambe, Hedda

Rambe, Henrik

Rambe, Lars

Rambe, Sandra

Rambe, Swen

Rambe, Tyra

Ré&af, Carola

Schlyter Services Ltd
Tallberg, Marcus

Worth, Ann-Cathrine
Ovriga e] deparegistrerade
Summa

10 000
330 500
150000
143 950
74000
298 000
22100
2600 100
20 000
1000

15 000

5000

40 000

28 500
169 000

10 000

45000

40 000

10 000
170 000

10 000

23000

42 000

4 257 150

Fore sdakerhetsaktierna representerade dessa réststarka aktier ca 33% av rosterna, varav Lars

Rambe och narstaende till honom representerade ca 23%.
| bolagsordningen finns ett omvandlingsférbehall med féljande lydelse.

Omvandlingsférbehall

Aktier av serie A skall pa begéran av agare till sadana aktier omvandlas till aktier av serie
B. Begédran om omvandling, som skall vara skriftlig och ange det antal aktier av serie A
som skall omvandias till aktier av serie B, skall géras hos styrelsen. Bolaget skall genast
anmala omvandlingen till Bolagsverket fér registrering i aktiebolagsregistret.
Omvandlingen &r verkstalld nar registrering skett samt antecknats i avstdmningsregistret.

Investeraren kommer efter Tranch 1, enligt nuvarande mojliga berdkningar, att ha

225 000 000 aktier, vilket motsvarar ca 20% vid maximal emission och ca 27% vid emission

enligt nuvarande godkannanden. Investeraren kommer dock sannolikt att sdlja av aktier

efterhand, vilket igen kan ge A-aktiedgarna st6rre inflytande.

Efter dven kvittningsemission av maximalt antal aktier minskar réststyrkan for A-aktierna till

ca 4% och vid kvittningsemission av aktier enligt nuvarande godkannanden till ca 5%.

Lars Rambe ar inte villig att omvandla A-aktier till B-aktier. Eftersom en sa stark utspadning

sker kan fragan om omvandling inte anses avgorande for rekonstruktionen, men enligt min

mening skulle det ligga i linje med rekonstruktionstanken att dgarna avstar roststarka aktier.
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Ekonomiska effekter av rekonstruktionsatgiarderna
Historiska resultat framgar enligt ovan.

Resultatet fér IMHO per september 2026 framgar av tabellen nedan och uppgar till 306 tkr.

Detta beror pa en finansiell post (aterféring av nedskrivningar av andelar i dotterféretag) i

mars om 2,5 mkr. Denna post avser aterforing av nedskrivningar av andelar i dotterbolag

efter konkurserna. IMHO visar en klart férbattrad resultatutveckling. Siffrorna for oktober-

december dr budgeterade.

2601 2602 2603 2604 2605 2606 2607 2608 2609] Summa | 2610-2612)
RORELSENS INTAKTER
Summa nettoomsattning 393,50 88,80 36540 56590 566,60 135,40 158,40 9570  248,60| 2623,30 1020,00
Summa oOvriga rorelseintakter 0,00 50,00 19,60 20,10 9,00 2,30 1,40 1,10 1,30 104,80 3,00
SUMMA RORELSENS INTAKTER 39350 13880 38500 586,00 57580 141,70 160,80 96,80 249,90| 2728,10 1023,00
RORELSENS KOSTNADER
Summa ravaror och fornddenheter 195,70 -366,60 -144,90 -141,50 -191,40 -18580 -22470 -21520 -191,00)-1465,40 -514,00
Summa dvriga externa kostnader -11580 -102,00 -279,00 -226,80 -193,70 -31500 -257,10 -190,30 -202,50]-1882,60 -530,00
Summa personalkostnader 0,00 14,80 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 14,90 0,00
Summa avskrivningar -173,50 -21850 -195,70 -19520 -19520 -19510 0,00 0,00 0,00]-1173,20 -585,00
Summa dvriga rorelsekostnader -3,10 -0,80 0,00 -1,00 -0,70 0,00 -2,60 0,00 0,00 -8,20 0,00
Summa finansiella poster -48,50 -79,60 2468,50 -4490  -3530  -40,00 -62,00 -53,00  -12,20| 2093,00 0,00
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -14520 -752,60 184880 -609,40 -61630 -73590 -54640 -458,50 -406,10|-2421,50( -1629,00
BERAKNAT RESULTAT 248,30 -613,80 223380 -2340 -40,70 -594,20 -38560 -361,70 -156,20( 306,60 -606,00

F6r 2027 da IMHO inte har ndgon paverkan av jamforelsestdrande poster budgeteras

resultatet till féljande.

2027
RORELSENS INTAKTER
Summa nettoomsattning 9800000
Summa dvriga rérelseintdkier 0
SUMMA RORELSENS INTAKTER 9800000
RORELSENS KOSTNADER
Summa ravaror ach farnddenheter -2520 000
Summa dvriga externa kostnader 1400000
Summa personalkastnader -1500 000
Summa avskrivningar -2500000
Summa dvriga rorelsekostnader 0
Summa finansiella poster -300 000
SUMMA RORELSENS KOSTNADER -8 220 000
BERAKNAT RESULTAT 1580 000

Verksamheten berdknas dven for 2027 ha ett positivt kassafldde.

Skuldnedskrivning

Allmant

Som framgatt ovan kommer driftsresultatet 2026 inte att medge nagon betalning alls av
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gammal skuld. Resultatet fér 2027 budgeteras till ca 1,5 mkr och mojliggor saledes inte heller
att IMHO betalar sina skulder i ndgon stérre utstrackning. Skuldnedskrivning dr darfér trots

andra atgarder en nédvandig del av rekonstruktionen for att hantera den gamla skulden.

| IMHOs ansGkan om féretagsrekonstruktion angavs att forfattarnas fordringar inte skulle
delta i ett kommande ackord. Detta har IMHO &ndrat.

Vilken niva pd en skuldnedskrivning som &r rimlig &r inte latt att faststdlla. Den maste vara
tillrdckligt kraftfull for att Bolaget ska ha férutsattningar att klara verksamheten efter
rekonstruktionen, men ska samtidigt, for fordringsdgarnas basta, vara sa begrdnsad som
mojligt. En avgdrande faktor ar vilken utgdaende kassa IMHO behover for att kunna vara

livskraftigt.

| Planen foreslas en skuldnedskrivning till 25 %, vilket forklaras med den nya finansiering som
sker under rekonstruktionen. | detta fall kan man tdnka att en skuldnedskrivning borde
kunna ge mer @n 25%. Dock anvédnds hela férsta Tranchen och viss del av andra till reglering

av gamla skulder.

Ju fler som viéljer kvittning desto ldgre blir skuldbeloppet pa vilket ska riknas 25%. Det kan
forefalla orattvist att fordringsdgare som valjer skuldnedskrivning, eller som inte valjer och
darmed far skuldnedskrivning, inte far mer fér det fall en stérre mangd fordringsdgare véljer
kvittning. Det finns ju d@ mer pengar kvar som skulle kunna méjliggdra ett hégre ackord till
detta farre antal fordringségare. Problemet med det resonemanget dr dock att inget specifikt
belopp allokerats och att det inte heller &r rimligt att ackordslikviden dkar endast for att
andra gor ett annat val, vilket dessutom skulle kunna styra hanteringen. Skulle det vara ett
fatal fordringsdgare hade en diskussion kunnat ske, men situationen nu dr omajligt att

overblicka.

Vilken utdelning som kan forvintas i en konkurs
4 kap. 8 § punkt 1c)LFR

En rekonstruktion maste ge ett battre utfall 4n vad som skulle bli fallet vid en konkurs. For
att kunna gora denna jamforelse ska upprattas en forteckning éver IMHOs tillgangar och
skulder (bouppteckning), dels per beslutet om foretagsrekonstruktion, dels per begdran om
planférhandling. Férteckningen, bilaga till Planen, har upprattats av rekanstruktoren enligt
LFR 4 kap. 9 - 10 §§. Forteckningen dr uppdelad i kolumner och Bolagets skulder dr i samtliga

kolumner uppstéllda i férmansrattsordning.
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Kommentarer till bouppteckningen
Nedan lamnar jag vissa kommentarer till bouppteckningen.

Kolumn 1 - 2 avser dagen for beslutet om foretagsrekonstruktion; 1 bokfért virde och 2
marknadsvarde. Med marknadsvarde avses i detta sammanhang vardet med utgangspunkt i

att verksamheten helt eller delvis ska fortsdtta (s.k. going concern).

Kolumnerna 3 - 5 avser en tidpunkt sa ndra upprattandet av planférslaget som mojligt; 3
bokfort varde, 4 marknadsvarde och 5 berdknat konkursvdrde. Kolumn 5 ska avse uppskattat
konkursvdrde vid upprattandet av Planen. For ett publikt bolag ar det inte mdjligt att samma
dag som begdran om planférhandling lamnas in sammanstélla bokférda varden, berdknat
marknadsvarde och konkursvarde. De varden som IMHO utgatt fran ar balansrapporten per
den 31 augusti 2026.

Virdet av lager vid en konkurs dr svarbedomt. | forlagsavtalet - den licens som ger IMHO ratt
att framstdlla och sprida verk - fér skdnlitteratur anges uttryckligen att upplagan ags av
IMHO som ocksa lagerhaller, forsdkrar och distribuerar bockerna. Huvudregeln i svensk
konkursratt dr att all egendom som tillhdrde galdenaren nar konkursbeslutet meddelades
ingar i ett konkursbo. Vid en tankt konkurs i IMHO ingar sdledes férlagsratten och rétten till
framstdllda exemplar. Forfattaren har alltsa ingen separationsratt till boklagret. Verken finns
dock hos en extern lagerhallare som har retentionsratt. Men forlagsavtalet upphor enligt
dess lydelse automatiskt, det vill sdga utan uppsagning, vid en konkurs. Detta medfor att
konkurshoet trots allt inte far sprida verken. Skulle sa anda ske har boet ett massaansvar for
ersattningen for upphovsrattsintrang. | praktiken kan ett konkursbo endast sélja tillbaka till
forfattaren. Lagerhallarens retentionsratt bor kunna dberopas da verken formellt dgs av
IMHO. Om det istdllet ar facklitteratur anges i det forlagsavtalet tvdrt om att upplagan dgs av
forfattaren, som bestdammer hur stor del av upplagan som ska levereras till forfattaren och
hur stor del som ska lagerhalls av IMHO. Egendom som tillhgr tredje man (forfattaren) ingar
inte i en tankt konkurs i IMHO. Férfattaren har sdledes separationsratt. Huvudregeln ar att
en lagerhallares inte kan gora géllande retentionsratt i tredje mans (férfattarens) egendom

for galdendrens (IMHOs) skuld. Det faktum att forfattaren enligt avtalet ska betala for

lagerhallning kan dock tolkas som att det finns ett avtalsforhallande, direkt eller indirekt,
mellan forfattare och lagerhallare, vilket skulle kunna ge lagerhéallaren en retentionsratt dven
mot férfattaren. Aven forlagsavtalet for facklitteratur upphor enligt dess lydelse automatiskt,
det vill sdga utan uppsagning, vid konkursutbrottet, vilket dock blir mindre betydelsefullt
eftersom IMHO inte ens har dganderitt. Vardet av lagret har tagits upp till ca 20%.

21 (24)



2

101. Ett prognostiserat konkursforvaltararvode om 1 mkr ex moms har tagits upp i ett
konkursscenario. Det dr egentligen en konkurskostnad, men har har tagits upp som en skuld

for att ytterligare tydliggtra effekten av en konkurs.

.2 Bedomning
102. Oprioriterade fordringsdgare kan vid en konkurs — baserat pa de omstandigheter som

redovisats — inte forvanta sig nagon utdelning alls. IMHOs f&rslag till skuldnedskrivning &r
25%, alltsé betydligt battre.

J Atervinning
LFR 4 kap. 8 §, punkt 1 d)

J.1 Innebord m.m.

103. Om en rekonstruktionsplan som innehaller en skulduppgorelse faststélls av domstol
tilldmpas enligt LFR 5 kap. 1 § bestdammelserna i konkurslagen (1987:672) om atervinning i
konkurs. Med atervinning avses att en rattshandling som foretagits fore rekonstruktions-
beslutet gar ater. Hur langt tillbaka i tiden atervinning kan komma i fraga styrs i vissa fall av

den sa kallade fristdagen. Fristdag i rekonstruktionen dr den 16 februari 2026.

104. Ndgon transaktion som kan bli foremal for dtervinning har inte patraffats.

K Misstanke om brott
LFR 4 kap. 8 §, punkt 1 e)

105. Det finns ingen misstanke om att brott enligt 11 kap. brottsbalken har begatts.

L Fullgérande av bokféringsskyldighet
LFR 4 kap. 8 §, punkt 1 f)

106. Bolagets [0pande bokféring hanteras i Fortnox och skdts av den externa redovisningsfirman
Quality Consulting SLEK AB. Den I6pande redovisningen omfattar Bolagets affarshandelser

samt sedvanliga avstamningar och ekonomisk rapportering.

107. Bolaget ar bGrsnoterat och offentliggtr finansiell rapportering till marknaden halvarsvis i
enlighet med de krav som géller for bolaget. Darutover tas ekonomiska rapporter fram

|6pande for intern uppféljning av bolagets resultat och finansiella stallning.
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Den interna ekonomiska styrningen sker genom l6pande uppféljning av Bolagets resultat,
finansiella stallning och likviditet. Likviditetsbudgetar och prognoser upprattas kontinuerligt
och anvands som underlag for planering och uppféljning av Bolagets betalningsférmaga och
kommande betalningsataganden. Ledningen foljer darigenom fortlopande Bolagets
ekonomiska utveckling och likviditet.

Det finns utdver vad som sdgs nedan inga anmarkningar pa bokféringen, den finansiella

rapporteringen eller den nuvarande interna ekonomiska styrningen.

|

De inledande forteckningarna dver fordringsdgare har dndrats betydligt, framst vad
avser forfattare. | vissa fall har konstaterats att det funnits poster som inte var korrekta.
Dessa har dock varit till marginella belopp och ofta dvertagna fran dotterbolagen.

— Under 2025 har IMHOs egna kapital understigit halften av aktiekapitalet, vilket inneburit
att styrelsen haft skyldighet att uppratta kontrollbalansrakning. Nagon sadan har inte
upprattats.

— IMHO har inte under aret i ratt tid och med ratt belopp betalat avdragen skatt och
sociala avgifter.

— Arsredovisningen fér 2025 har inte upprattats i sadan tid att arsstimma kunnat hallas

inom sex manader efter rakenskapsarets utgdng. Revisionsherattelsen dr upprattad

samma dag som arsstdmman hélls den 29 juni 2026.

Jag vill ocksd ndmna att konkursforvaltarna beddmt att respektive rérelses forlopp,
ekonomiska resultat och stéllning i huvudsak har kunnat beddmas med ledning av bolagens

bokforing fram till respektive konkursutbrott.

Yttrande fran rekonstruktoren om Planen bor antas
LFR 4 kap. 8 §, punkt 4)

Rekonstruktdrsherdttelsen ska innehalla ett yttrande fran rekonstruktéren med en
beddmning av om Planen bor antas av de berdrda parterna och en forklaring till varfor

Planen har rimliga utsikter att sdkra verksamhetens livskraft och férebygga insolvens.

Den foreslagna skuldnedskrivningen blir kdnnbar fér manga fordringsagare. Min bedémning
ar trots detta att rekonstruktionsplanen bér antas av de berérda parterna. Grunden for min

beddmning ar foéljande.

Livskraftstestet dr framatsyftande. Bedémningen av om livskraftstestet ar uppfyllt tar sikte
dels pa forutsdttningarna att genomfdra en lyckad féretagsrekonstruktion, dels pa

mdéjligheten att dverleva efter rekonstruktionen. Historiskt negativa resultat innebar
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uppenbart att bevish&érdan for att uppfylla livskraftstestet blir tyngre. Av ovan har framgatt
att jag avsett en breddning av verksamheten som dock inte blivit av. Fragan ar da om

hybridverksamheten i sig har livskraft.

114, Den enskilt viktigaste atgdrden dr den nya finansieringen. Genom denna erhalles ett kapital,
som inte kommer att bli en skuld i IMHO, vilket ska anvandas dels till skuldnedskrivning dels
till den fortsatta driften. Konkurserna i dotterbolagen har direkt paverkat framtiden for
moderbolaget IMHO genom att olénsamma delar forsvunnit. IMHO har exempelvis tidigare
tagit upp Ian som anvints fér koncernens verksamhet. Olénsamheten i dotterbolagen har
dven haft en indirekt paverkan pa IMHO. Resultatet av verksamheten under rekonstruk-
tionen, vilken maste rensas fran extraordindra kostnader, gar pa ratt hall. Ser man till den
budget som presenteras far Planen anses ha rimliga utsikter att sakra verksamhetens

livskraft och férebygga framtida insolvens.

115. Utfallet for fordringsdgarna i olika grupper framgar av den bouppteckning som bifogats
Planen. Om Planen inte faststills och vinner laga kraft lamnas inte finansieringen och
alternativet for IMHO &r att forsattas i konkurs. Av bouppteckningen framgar att forslaget till
skulduppgérelse ar mycket battre dn utfallet vid en konkurs. Det sa kallade BBI-testet
(borgendrernas basta intresse) enligt LFR 4 kap. 24 § dr darmed uppfyllt.

/Peter Thérnwall
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