Goodbye Kansas Group « Delarsrapport « Januari - juni 2025

Goodbye Kansas Studios producerade den cinematiska trailern till Game of Thrones: War for Westeros.
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Andra kvartalet
1 april - 30 juni 2025

Nettoomséttningen 6kade med 59 procent till 43,1
MSEK (27,1) framst tack vare en 6kad forséljning av
spelprojekt samt ett storre immersiv-projekt.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till -12,4 MSEK (-22,9). Den minskade forlusten beror
framfor allt pa 6kad forséljning, i kombination med
minskade rorelsekostnader.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -12,8 MSEK (-25,5).

Resultat fore skatt uppgick till -13,1 MSEK (-24,8).

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,40 SEK (-1,17).

Likvida medel uppgick till 3,1 MSEK (3,1) per den 30
juni 2025.

Innehall fran trailern till Game
of Thrones: War for Westeros.

Forsta halvaret
1 januari - 30 juni 2025

Nettoomsattningen 6kade med 53 procent till 88,5
MSEK (57,7). Anledningen till att omsattningen okar ar
densamma som for kvartalet.

Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 15,5 MSEK (-44,9). Anledningen till den minskade
forlusten &r densamma som for kvartalet.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -16,3 MSEK (-50,2).
Resultat fore skatt uppgick till -18,6 MSEK (-48,7).
Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,56 SEK (-2,29).

Likvida medel uppgick till 3,1 MSEK (3,1) per den 30
juni 2025.

“Goodbye Kansas Group” eller "Bolaget” refererar till Goodbye Kansas Group AB (publ), org. no. 559019-7462, inklusive dess dotterbolag.
Styrelsen och VD i Goodbye Kansas Group rapporterar harmed delérsrapporten fér andra kvartalet 2025. Alla siffror och kommentarer relaterar till
koncernen och varden anges i MSEK med vérden for motsvarande period féregédende ar inom parentes, om inte annat anges.
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Vasentliga handelser
under andra kvartalet

Den 14 april 2025 fick Goodbye Kansas Studios en
betydande order fran en ny kommersiell kund for
produktion av innehall till en stor immersiv videoinstal-
lation, en delvis ny marknad med intressanta affars-
mojligheter. Det totala ordervardet uppgar till cirka

20 MSEK och projektet pagéar fram till tredje kvartalet
2025.

Vid arsstamman den 16 april 2025 omvaldes Per
Anders Warn, Staffan Ekléw, Thomas Lindgren, Naveen
Paul och Rajeev Sharma in i styrelsen. Per Anders Warn
omvaldes som styrelsens ordférande.

Den 19 juni 2025 fick Goodbye Kansas Studios en
betydande order fran en ny internationell kund for pro-
duktion av en speltrailer, in-game-innehall och motion
capture for ett spelprojekt. Vardet pa ordern uppgar
totalt till cirka 31 MSEK. Projektet kommer att paga till
och med forsta kvartalet 2026.
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Vasentliga handelser
efter perioden

Den 2 juli 2025 fick Goodbye Kansas Studios en order
fran en befintlig internationell kund fér produktion av
en ny speltrailer for ett spelprojekt. Vardet pa ordern
uppgar till cirka 8 MSEK. Projektet kommer att paga till
och med fjarde kvartalet 2025.

Den 4 augusti 2025 fick Goodbye Kansas Studios en
till stor order fran en befintlig internationell kund for
produktion av game cinematics for ett spelprojekt.
Vardet pa ordern uppgar till totalt cirka 29 MSEK.
Projektet har inletts och kommer att paga till och med
andra kvartalet 2026.

Thomas Lindgren blir tillférordnad VD for Goodbye
Kansas Group. Han tilltrdder pd mandag 25 augusti
och eftertrdder darmed Stefan Danieli. Thomas har
varit styrelseledamot i Goodbye Kansas sedan 2024
och har lang erfarenhet som bade VD och styrelse-
ledamot inom spelindustrin. Han &r civilekonom och
var tidigare ordférande fér Goodbye Kansas Game
Invest dar han ansvarade for strategisk utveckling
och dven ledde férséljningen av Game Invest till
Embracer Group tillsammans med ledningen.



D-komm

Stefan Danieli

Béasta aktiedgare,

Efter ytterligare ett kvartal med kraftig tillvaxt kan jag konstatera att Goodbye Kansas ar

P4 ratt vag. Vi redovisar kraftigt dkad omsattning i forhallande till motsvarande period
foregadende ér, en kraftig forbattring av det operativa kassaflodet samt ett forbattrat resultat
aven om det ar fortsatt negativt. Vi har tidigare flaggat for variationer mellan kvartalen och
en Okad osékerhet i marknaden, men vi ser i grunden fortsatt positivt pa bolagets utsikter
for andra halvéaret och verksamhetsaret som helhet. Spelmarknaden fortsatter att driva var
forsalining, och gladjande nog kunde vi under kvartalet dven sékra en order for innehall till

en immersiv videoinstallation, en delvis ny marknad fér oss men dar vi har férhoppningar
om att vaxa affaren framaover. Vi har ocksé signerat nagra VFX-projekt, vilket ar positivt da
det indikerar att dven detta segment har inlett sin aterhamtning.

Tredje kvartalet i rad med stark
omsattningsokning

Omsattningen under andra kvartalet 6kade med 59 pro-
cent till 43,1 MSEK med forbéattringar av saval EBITDA till
-12,4 MSEK samt det operativa kassaflddet, som summe-
rade till -10,6 MSEK. Forsaljningen drivs aterigen primart
av spelprojekt, men dven ordern pa en immersiv videoin-
stallation hade betydande positiv paverkan pa omsatt-
ningen. Vi kunde dven sakra ett antal andra nya stora
ordrar under kvartalet. Tyvérr paverkades vara marginaler
negativt i kvartalet pa grund av vissa forsenade projekt-
starter, vilket ledde till lagre utnyttjandegrad av personal.
En viss negativ resultatpaverkan har vi ocksa sett kopplat
till valutaeffekter, pa grund av fluktuationer primart
mellan SEK och USD. Forséaljningsarbetet har fortsatt att
ge resultat efter kvartalet da vi hittills har sékrat ordrar
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om sammanlagt mer dn 40 MSEK. Det kommer att driva
fortsatt omsattningstillvaxt under andra halvaret, vilket

ar en forutsattning for att na lénsamhet. Vart fokuserade
séljarbete far gott gensvar i marknaden samtidigt som
produktionsorganisationen har fullt fokus pé att leverera
kvalitet, effektivitet och ett kreativt innehall som lever upp
till kundernas hogt stallda forvantningar. Tillaggsordrar pa
pagéende projekt liksom nya ordrar fran aterkommande
kunder visar tydligt pd kompetensen och férméagan i var
produktionsorganisation.

Fortsatt aterhallsam utveckling fér VFX
VFX-marknaden har bérjat generera vissa forséljnings-
volymer, men &nnu inte av betydande storlek - dock har
kundaktiviteten 6kat markant. Vi for konkreta dialoger
med ett flertal kunder i sdval Nordamerika som England,



VD-KOMMENTAR

dar vi uppfattar att vi har bra forutsattningar for att
vinna nya uppdrag. Totalt sett ser vi en betydande
intdktspotential, i projekt av olika storlekar, &ven om mer
betydande intakter kan drdja ytterligare nagot kvartal.

Samtidigt fortsatter vi gora framsteg géllande etable-
ringen av vart joint-venture med NY VFXWAALA i Indien.
Den nyrekryterade produktionschefen leder ett intensivt
rekryteringsarbete av produktionspersonal och vi ar
valdigt glada 6ver den starka respons vi fatt. En utékad
produktionskapacitet i Mumbai ar avgdérande for att vi
ska kunna méta en vaxande efterfrdgan och uppdrags-
volym i en tuffare konkurrens, med férbattrade margi-
naler. Flera av de ordrar som inkommit under och efter
kvartalet kommer i delar att produceras i vart indiska
joint-venture bolag.

Utsikter
Goodbye Kansas fortsatter att vaxa och skapa forut-
sattningar for robust I[6nsamhet, men som detta kvartal
visar ar volatiliteten fortfarande relativt stor. Det ar dock
viktigt att komma ihag att Goodbye Kansas kommer
kunna uppna positivt EBITDA pa vasentligt lagre omsatt-
ningsnivaer dn vad som historiskt varit fallet tack vare
vara genomgripande omstruktureringsatgéarder. Vi har
tidigare kommunicerat att osdkerheten i omvarlden har
tilltagit, vilket gér marknaderna for bolagets tjanster mer
svarbeddmda. Samtidigt har vi sadkrat nya affarer i en god
takt och de ordrar som vi vunnit under och efter kvar-
talet kommer att driva intakter under arets andra halvar
och in i 2026. Dartill ar kundefterfragan fortsatt stor, och
kunderna har i 6kande utstrackning borjat bekrafta ordrar
tidigare under férhandlingar, som dock inte omedelbart
materialiserar sig i signerade avtal. Det ar forstas i grun-
den positivt och vi arbetar kontinuerligt for att snabbast
mojligt formalisera alla uppdrag genom tecknade avtal.
Vart erbjudande ar nischat medan marknaden ar
mycket stor, vi arbetar malmedvetet med att kunna
erbjuda tjanster i flera marknadssegment med god
tillvaxtpotential - ndgot som illustreras med vunna
immersiv-projekt. Vi ser dessutom en dkad aktivitet pa
befintliga marknader framover, bade i USA och Europa.
En utveckling som accelererat i ar ar spelkundernas
strategiska forflyttning mot att i 6kad utstrackning
anlita externa partners for utveckling och produk-
tion. Spelmarknaden bedéms fortsatt vara var vikti-
gaste marknad framdver men vi ar 6vertygade om att
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VFX-tjanster aterigen kommer bli en viktig intaktskalla
for Goodbye Kansas tack vare vart starka erbjudande.
Vi har dessutom ambitioner géllande produktsegmen-
tet Animation, déar vi ocksa har férhoppningar om att
vinna uppdrag framoéver. Projekt inom animation har
ofta en annan, langre, fordelning over tid, vilket ger for-
utsattningar for en god och stabiliserande produktmix.

En affdrsdriven organisation

Goodbye Kansas befinner sig i en spannande transi-
tion med ett starkt kunderbjudande, en vél etablerad
marknadsposition, tillvdxt och successivt battre resultat
samtidigt som vi arbetar for att realisera spdnnande
utvecklingsmajligheter. Det var mot bakgrund av detta
som jag sent 2024 aviserade min avsikt att avga, for att
lamna over till nya krafter att ta vid i foretagets ledning,
och idag meddelade vi att styrelseledamoten Thomas
Lindgren tar over som bolagets nya VD. Efter att ha
samarbetat ndra Thomas under hans tid i styrelsen

ar jag Overtygad om att han ar ratt person att ta 6ver
ledningen av Goodbye Kansas. Thomas har en gedigen
férankring i spelbranschen, ett starkt natverk i markna-
den och vil etablerade personliga kontakter med manga
av vara kunder samt ett hjarta som under manga ar
klappat for Goodbye Kansas. Thomas har utmarkta for-
utsattningar att leda det fortsatta arbetet med att skapa
tillvaxt med bibehéllen kostnadskontroll, forstarka mark-
nadspositionen och samtidigt driva bolagets innovation
och affarsutveckling.

Med denna rapport avslutar jag min period som vd
for Goodbye Kansas Group - tillsammans med styrelsen,
ledningen samt alla anstéallda har jag haft mojligheten
att initiera och slutfora ett betydande forandringsarbete.
Processen har i flera avseenden varit utmanande och
inte utan motgangar men vi har tagit oss igenom detta,
och kommit ut med ett starkare Goodbye Kansas Group
pa ratt vag, och som har goda foérutsattningar for att
véaxa lonsamt i flera marknadssegment.

Slutligen vill jag saledes rikta ett varmt tack till Good-
bye Kansas kunder, investerare, samarbetspartners och
medarbetare, och dnska Thomas ett stort lycka till pa
den fortsatta vdgen med Goodbye Kansas.

Stefan Danieli
Koncernchef och VD
Goodbye Kansas Group



Nyckeital

Koncernen

2025 2024 2025 2024 2024
kSEK Q2 Q2 Halvar 1 Halvar 1 Helar
Nettoomsiéttning 43 145 27 083 88 530 57 710 172 559
Summa intékter 43 268 27 272 88 867 58 626 175 320
Justerat EBITDA -12 407 -22 897 -15 521 -42 610 -34 211
EBITDA -12 407 -22 924 -15 521 -44 938 -42 674
Antal anstéllda, genomsnitt 117 140 118 142 133
Balansomslutning 38 050 53 408 38 050 53 408 43 560
Kassalikviditet 62 % 56 % 62 % 56 % 48 %
Soliditet -59 % -29 % -59 % -29 % -44 %
Eget kapital per aktie, SEK -0,67 -0,71 -0,67 -0,71 -0,87
Resultat per aktier, SEK
- fore utspadning -0,40 -1,17 -0,56 -2,29 -2,28
- efter utspadning -0,40 -1,17 -0,56 -2,29 -2,28
Antalet aktier vid periodens slut 33023137 21912026 33023137 21912026 21912026
Antalet aktier vid periodens slut efter full
utspadning 33023137 33023137 33023137 33023137 33023137

Koncernférhallanden

| koncernredovisningen konsolideras moderbolaget och dotterbolagens verksamheter till och med den 30 juni 2025. Koncernens verksamhet
bedrivs i huvudsak genom dotterbolaget Goodbye Kansas Studios som erbjuder visuellt innehall for film, TV och dataspel. Fram till och med
tredje kvartalet 2024 ingick dven davarande dotterbolagen Vobling och Plotagon Production i koncernen som da avyttrades.
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CASE

CASE: ATT FﬁR\_l_ANDI.A GAME OF THRONES-
KARAKTARERTILLDIGITALA MANNISKOR

Goodbye Kansas fick dran att samarbeta

med Playside Studios pa det prestigefyllda
Game of Thrones-varumarket for att skapa en
cinematisk trailer for det kommande Game
of Thrones: War for Westeros. Uppdraget

var att frangéa beréattelserna som aterges i
TV-serierna och bockerna, och istéllet skapa
nagot nytt.

Regissoren Fredrik Lofberg beskriver sin
vision for projektet: “Jag ville bygga upp
beréttelsen sa att dven om Jon Snow var en
kapabel krigare, var han fortfarande underdog
mot Night King. Jag ville att betraktaren skulle
heja pa honom, eftersom jag visste att oavsett
vad som kastades i hans vag skulle Jon aldrig
ge upp. Autenticitet var nyckeln, och det var
den stérsta utmaningen. Allt, fran skildringen
av karaktdrerna och deras unika kampstilar till
filmfotot, behévde kdnnas som en TV-serie.
Det innebar att vi var trogna seriens visuella
sprak, dess jordnéra realism, cinematiska ton
och kameraarbete.”
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Forutom att se till att alla karaktarer uppfyllda
kraven pa kvalitet och prestanda, var en
annan utmaning att fanga likheten med Jon
Snow. Lead Character Artist Jonas Skoog for-
klarar: “Vi nadde en ny niva av samarbete mel-
lan alla avdelningar och brét ner 3D-modellen
av Jon till minsta molekyl flera ganger under
produktionen av scenerna. Det har projektet
var ett verkligt bevis pa hur Goodbye Kansas
maste arbeta i alla delar av en produktion fér
att na den kvalitet vi &r kdnda for”.

Goran Milic, Lead facial Animation Supervi-

sor, beskriver utmaningen med att skapa Jon
Snows ansikte: “Aven om vi hade tillgang till
data om ansiktsmocap var det fortfarande en
utmaning att matcha likheten och de subtila
detaljerna i Jon Snows ansikte. Det slutade
med att vi skapade hans uttryck med hjélp
av TV-serien som referens, och jag &r mycket
nojd med slutresultatet.”

Hittills har den cinematiska trailern fatt
over 2,7 miljoner visningar.

Det hér projektet var

ett verkligt bevis pa hur
Goodbye Kansas maste
arbeta i alla delar av en
produktion fér att na den
kvalitet vi dr kanda for.”

Jonas Skoog
Lead Character Artist



Finansiell utveckling

Andra kvartalet
1 april - 30 juni 2025

Omsiéttning och resultat

Nettoomsattningen under kvartalet uppgick till 43,1
MSEK (27/1). Forsaljningen 6kade med 59 procent jam-
fort med motsvarande kvartal foregaende ar pa grund av
en 6kad forsaljning av spelprojekt men ocksa ett storre
projekt avseende en omfattande immersiv videoproduk-
tion.

EBITDA uppgick till -12,4 MSEK (-22,9), varav -1,6
MSEK (0,1) utgjordes av valutakursforluster pa operativa
poster pa grund av fluktuation mellan SEK och USD
under kvartalet. Resultatforbattringen under kvartalet
beror pa en 6kning av omsattningen samtidigt som kost-
nadsdisciplin har bibehallits.

EBIT uppgick till -12,8 MSEK (-25,5). Resultatet
inkluderar avskrivningar avimmateriella anldggnings-
tillgangar om -0,1 MSEK (-2,1) och avskrivningar av
materiella anlaggningstillgdngar om -0,3 MSEK (-0,5).
Valutakurspaverkan pa finansnettot uppgick till -0,2
MSEK (0) under kvartalet. Beloppet harror fran fluktu-
ation mellan SEK och GBP som péaverkar omrékning av
koncerninterna fordringar och skulder.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick
till -0,40 SEK (-1,17).

Forséljning till spelsektorn uppgick till 28,0 MSEK
(21,6) och utgjorde saledes 65 procent av koncernens
nettoomsattning. VFX-tjanster stod for 2 procent av
intdkter och 6vriga tjanster utgjorde 33 procent av netto-
omsattningen. Ovriga tjanster bestod under kvartalet i
huvudsak av immersiv videoproduktion. En majoritet av
intakter faktureras i USD och EUR.

Jamforelseperioden inkluderar verksamheterna
Vobling och Plotagon Production. Dessa verksamheter
avyttrades under tredje kvartalet 2024. Nettoomsatt-
ningen fér Vobling och Plotagon Production under
motsvarande period féregdende ar uppgick till 2,1 MSEK
och EBITDA uppgick till -0,2 MSEK.

Investeringar
Inga investeringar i anldggningstillgdngar gjordes under
andra kvartalet.

Kassaflode och likvida medel

Det totala kassaflodet uppgick till -9,4 MSEK (-9,3)
under andra kvartalet. Kassaflédet fran den I6pande
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verksamheten uppgick till -10,6 MSEK (-27,9) under
kvartalet och férbattringen beror pa en minskad forlust
samt en reduktion av rorelsekapitalet. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till 1,2 MSEK (18,6)
under andra kvartalet och paverkades positivt genom
upptagande av lan om 1,8 MSEK. Samtidigt aterbeta-
lade moderbolaget 0,6 MSEK till Skatteverket avseende
anstand for skatter och avgifter i samband med Covid-19.
Foregaende ars kassaflode fran finansieringsverksam-
heten inkluderade upptagande av ett konvertibelt lan
samt delar av den foretradesemission som genomfordes
under andra kvartalet 2024, vilket under kvartalet 2024
bidrog med 19,1 MSEK. Koncernens utgaende kassa per
30 juni 2025 uppgick till 3,1 MSEK (3,1).

Forsta halvaret
1januari - 30 juni 2025

Omsattning och resultat

Nettoomsattningen uppgick till 88,5 MSEK (57,7) under
forsta halvaret 2025. Forsaljningen 6kade med 53 pro-
cent jamfért med motsvarande period féregaende ar pa
grund av en 6kad forsaljning av spelprojekt men ocksa
ett storre projekt av omfattande immersiv videoproduk-
tion.

EBITDA uppgick till -15,5 MSEK (-44,9), varav -2,5
MSEK (-0,1) utgjordes av valutakursforluster pa opera-
tiva poster pa grund av fluktuation mellan SEK och USD
under perioden. Féregaende ars EBITDA inkluderade
engangskostnader om 2,3 MSEK hanférliga till omstruk-
tureringskostnader. Resultatforbattringen under kvarta-
let beror pa en 6kning av omséattningen samtidigt som
kostnadsdisciplin har bibehallits.

EBIT uppgick till -16,3 MSEK (-50,2).

Medarbetare

Genomsnittligt antal anstéllda i koncernen uppgick till
118 (142) under forsta halvaret 2025. Minskningen av
antalet anstéllda beror pa neddragningen av personal till
foljd av omstruktureringen av koncernen samt avyttring-
arna av dotterbolagen Vobling och Plotagon Production.

Kommentarer om balansrakningen
Minskningen av balanserade utvecklingskostnader jam-
fort med foregdende ar avser avyttringen av davarande
koncernbolag Vobling och Plotagon Production AB.



FINANSIELL UTVECKLING

Sedan borjan av 2024 aktiveras inte produktutvecklings-
kostnader i balansrdkningen och istéllet kostnadsfors
utvecklingen av Studions produktutveckling I6pande.
Det konvertibellan som stalldes ut i april 2024
konverterades i sin helhet till aktier i mars 2025, vilket
minskade koncernens kortfristiga skulder med 15 MSEK.
Koncernen fortsatter att folja fastslagen avbetalnings-
plan for aterbetalning av Covid-19-anstand avseende
skatter och avgifter till Skatteverket och totalt minskade
skulden med 1,6 MSEK under perioden. Avyttringen av
dotterbolagen Vobling och Plotagon minskade ocksa
koncernens skulder jamfort med féregaende period. Vid
arsskiftet gjorde bolaget en avsattning om 6 MSEK pa
grund av risk for framtida kompensation till hyresvarden
for huvudkontoret i Stockholm. Den avséattningen har i
kvartalet aktiverats, 3 MSEK som langfristig skuld och 3
MSEK som kortfristig skuld. Under perioden 6kade ovriga
skulder pa grund av upptagande av lan om 1,8 MSEK.

Finansiering
Kassa och likvida medel uppgick till 3,1 MSEK (3,1) den
30 juni 2025.

Den 16 april 2024 beslutade en extra bolagsstdmma
om en riktad emission av konvertibler till bolagets nya
samarbetspartner NY VFXWAALA om 15,0 MSEK. Emis-
sionen slutférdes under andra kvartalet 2024.

Den 5 mars 2025 tecknade FUNTASTIC LTD, dotter-
bolag till NY VFXWAALA, aktier i Goodbye Kansas genom
konvertering av hela det utstallda konvertibelldnet och
blev ddrmed bolagets storsta aktiedgare. Detta mins-
kade bolagets skuldbérda med 15 MSEK. Antal tillkom-
mande aktier i och med konverteringen uppgick till
11 111 111 stycken, vilket resulterade i ett totalt antal aktier
om 33 023 137 stycken. Efter konverteringen har NY
VFXWAALA avyttrat 1207 472 aktier till ndgra av Good-
bye Kansas storre dgare i syfte att inte 6verstiga troskeln
for budplikt.

Per balansdagen uppgick koncernens egna kapital till
-22,3 MSEK (-15,6).

Om den positiva forsaljningsutvecklingen fortsatter
for bolaget och de finansiella méalen uppnas, bedéms
verksamheten ha tillracklig finansiering for sitt I6pande
rorelsekapitalbehov.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens verksamhet bedrivs genom Goodbye Kan-

sas Studios och den &r beroende av att uppna ett visst

kapacitetsutnyttjande for att sdkerstélla IdGnsamhet.
Verksamhetens |6nsamhet paverkas darfor av

bland annat varierande efterfragan pa marknaden for
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studiotjanster fran kunder inom film- och TV-industrin
samt spelindustrin.

Tillgang till produktionsresurser, saval avseende
nyckelanstallda med spetskompetens som generell
tillgang till frilansresurser eller motsvarande kan
variera, beroende pa konjunkturlaget i branschen samt
generellt, vilket kan paverka koncernens produktions-
kapacitet.

Konkurrenssituationen fér Goodbye Kansas Studios
paverkas ocksa av teknologiutveckling, saval generellt
som konkurrenters resurser och formagor inom de tek-
niska omradena.

Tillgang globalt pa olika typer av finansiella stéd och
bidrag driver investeringar och kunders preferenser mot
lokala marknader, framférallt inom VFX, vilket paverkar
efterfragan - sddana stdédsystem uppvisar stora forand-
ringar kontinuerligt, vilket ocksa skapar en viss oférut-
sagbarhet over tid.

Fluktuationer i valutakurser (framférallt USD) har
betydande paverkan pa ldnsamheten.

Redovisnings- och varderingsprinciper
Kvartalsrapporten har upprattats enligt Arsredovis-
ningslagen (ARL) och BFNAR 2012:1 (K3). Tillampade
redovisnings- och vérderingsprinciper ar oférandrade
jamfort med de finansiella rapporterna for 2024.

Aktien
Goodbye Kansas Group-aktien (med ticker GBK) &r note-
rad pa Nasdaq First North Growth Market och handlas
med ISIN-kod SE0020179158. Wildeco Ekonomisk Infor-
mation AB ar bolagets Certified Adviser.

Den 30 juni 2025 uppgick antalet aktier till 33 023 137
fordelat pa cirka 6 800 aktiedgare.

Rapportkalendarium
Delarsrapport Kvartal 3 2025
Bokslutskommuniké 2025

7 november 2025
6 februari 2026

Bolagets samtliga rapporter samt arsredovisning finns
tillgangliga pa goodbyekansasgroup.com

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal fér granskning av
bolagets revisor.

Stockholm den 22 augusti 2025

Styrelsen,
Goodbye Kansas Group AB (publ)



Resultatrakning

Koncernen

2025 2024 2025 2024 2024
kSEK Q2 Q2 Halvar 1 Halvar 1 Helar
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 43 145 27 083 88 530 57 710 172 559
Ovriga rérelseintakter 123 189 337 916 2761
Summa intékter 43 268 27 272 88 867 58 626 175 320
Rorelsens kostnader
Inkdp av varor och tjanster -11 058 -4 416 -18 682 -9 301 -34 333
Ovriga externa kostnader -12 425 -13 926 -24 904 -27 161 -59 044
Personalkostnader -30 576 -31 935 -58 341 -67 034 -123 534
Ovriga rorelsekostnader -1617 81 -2 461 -68 -1 083
Resultat fére av- och nedskrivningar -12 407 -22924 -15 521 -44 938 -42 674
Av- och nedskrivningar anldggningstillgangar -436 -2 611 -792 -5 251 -7 182
Rorelseresultat -12 843 -25 535 -16 313 -50 189 -49 856
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i dotterféretag - - -2 026
Resultat fran évriga vardepapper och
langfristiga fordringar -101 -1 682 -1740
Ranteintakter och liknande resultatposter - 1281 1 2 256 3228
Rantekostnader och liknande resultatposter -176 -584 -572 -792 -2 073
Resultat efter finansiella poster -13 120 -24 838 -18 566 -48 725 -52 467
Skatter - - .
Periodens resultat -13 120 -24 838 -18 566 -48 725 -52 467
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k

Koncernen

kSEK 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader - 10 821 -
Varumarken 94 161 128
Goodwill - 98 -
Summa immateriella anlaggningstillgangar 94 11080 128
Materiella anliaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 3644 2759 2024
Summa materiella anliaggningstillgangar 3644 2759 2024
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran - 1648 -
Summa finansiella anldggningstillgangar - 1648 -
Summa anldggningstillgangar 3738 15 487 2152
Omesiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Varulager - 237 -
Pagaende arbeten 7 970 724 3329
Kundfordringar 6 710 15264 3 961
Aktuell skattefordran 4 975 906
Ovriga fordringar 5745 2526 3503
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 10 800 8 601 12 214
Summa kortfristiga fordringar 31230 34844 23913
Kassa och bank

Kassa och bank 3082 3077 17 495
Summa kassa och bank 3082 3077 17 495
Summa omséttningstillgangar 34 312 37921 41408
SUMMA TILLGANGAR 38 050 53408 43560
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Balansrak

=
nlngar forts.

Koncernen

kSEK 30 jun 2025 30 jun 2024 31dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3302 2191 2191
Summa bundet eget kapital 3302 2191 2191
Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital/dverkursfond 487 328 426 954 426 954
Annat eget kapital inklusive arets resultat -512 910 -444 738 -448 187
Summa fritt eget kapital -25582 -17784 -21233
Summa eget kapital -22 280 -15593 -19 042
Avséttningar

Ovriga avsattningar - 43 6 000
Summa avsiéttningar - 43 6 000
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 7150 7205 6 339
Summa langfristiga skulder 7150 7 205 6 339
Kortfristiga skulder

Konvertibelt 1an - 15 000 14773
Rantebarande skulder 6 818 6 893 4914
Forskott fran kunder - - B
Leverantodrsskulder 31556 17 847 13 976
Ovriga skulder 10 096 5827 4 855
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4710 16 186 1745
Summa kortfristiga skulder 53180 61753 50263
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 050 53408 43560
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esanalys

Koncernen

2025 2024 2025 2024 2024
kSEK Q2 Q2 Halvar 1 Halvar 1 Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -13 120 -24 838 -18 566 -48 725 -52 467
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1000 2207 1258 1160 12777
Betald inkomstskatt - -310 -13 -464 -614
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
ore forandring av rorelsekapital -12120 -22 941 -17 371 -48 029 -40 304
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende
arbete -17 229 -4 453 -4 642 -98 3813
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 7900 -7725 -2 749 5609 16 632
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -2 377 1790 -1104 3926 -1179
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 11734 -4 806 17 712 -2 844 -6 005
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1463 10 238 -3 871 -11 399 -14 381
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10628 -27 897 -11975 -52 835 -41424
Investeringsverksamheten
Avyttring av aktier i koncernbolag - - 3427
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer =17 - -2 381 -94 -94
Avyttring av inventarier, verktyg och installationer - 49 50 53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -17 49 -2 381 -44 3386
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 4141 40043 40 043
Upptagande av lan 1750 15 000 1750 15 000 15 000
Aterbetalning av lan -550 -553 -1794 -2 094 -2532
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1200 18 588 -44 52 949 52511
Omrakningsdifferenser i likvida medel 27 -3 -14 45 60
Férandringar i likvida medel -9418 -9 263 -14 413 115 14533
Likvida medel vid periodens borjan 12 499 12 340 17 495 2 962 2962
Likvida medel vid periodens slut 3082 3077 3082 3077 17 495
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Forandring
av eget kapital

Koncernen
) Annat eget Eget kapital
Ovrigt  kapital inkl. hanforligt till

Ej registrerat tillskjutet ~ periodens moderbolagets |  Totalt eget
kSEK Aktiekapital kapital kapital resultat aktiedgare kapital
Ingaende balans 1januari 2024 126 678 12 500 411679 -534 354 16 504 16 504
Periodens resultat -52 467 -52 467 -52 467
Nedséttning for forlusttackning -138 602 138 602 0 0
Konvertibelt 1an 1364 1364 1364
Registrering aktiekapital 12500 -12500 0 0
Foretradesemission 1614 20177 21791 21791
Nyemission, TO3 1 54 55 55
Emissionskostnader -4 956 -4 956 -4 956
Omrékningsdifferens -1332 -1332 -1332
Balans per 31 december 2024 2191 0 426954 -448187 -19 042 -19 042
Ingaende balans 1januari 2025 2191 0 426 954 -448 187 -19 042 -19 042
Periodens resultat -18 566 -18 566 -18 566
Nyemission, konvertibel 1M 13 889 15 000 15 000
Emissionskostnader -520 -520 -520
Omrakningsdifferens 848 848 848
Balans per 30 juni 2025 3302 (o] 440323 -465905 -22 280 -22 280
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Resultatrakning

Moderbolaget

2025 2024 2025 2024 2024
kSEK Q2 Q2 Halvar 1 Halvar 1 Helar
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 4138 10 412 8 275 20775 41 077
Ovriga rorelseintikter 16 103 61 105 195
Summa intakter 4154 10 514 8 336 20 880 41 272
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 674 -6 109 -9 871 -12 494 -28 652
Personalkostnader -1 406 -4 701 -2 769 -9 371 -14 949
Ovriga rorelsekostnader -1 -47 -5 -51 -62
Resultat fore av- och nedskrivningar -1927 -342 -4 309 -1036 -2 391
Av- och nedskrivningar anlaggningstillgangar -122 -328 -227 -659 -1 034
Rorelseresultat -2 049 -670 -4 536 -1695 -3 425
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i dotterféretag - - -5143
Resultat fran évriga vardepapper och
langfristiga fordringar - 1 465 - 2737 -
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 2 3174
Rantekostnader och liknande resultatposter -159 -528 -546 -597 -1 826
Resultat efter finansiella poster -2 208 268 -5 082 447 -7 220
Skatter - - .
Periodens resultat -2 208 268 -5 082 447 -7 220
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Balansrak

Moderbolaget

kSEK 30 jun 2025 30 jun 2024 31 dec 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Varumarken 94 161 128
Summa immateriella anlaggningstillgangar 94 161 128
Materiella anliaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1011 1372 1030
Summa materiella anldggningstillgangar 1011 1372 1030
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 42 865 52 576 39 825
Summa finansiella anliaggningstillgangar 42 865 52576 39825
Summa anlaggningstillgangar 4397 54109 40983
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Koncerninterna fordringar 15 717 20 359 19177
Aktuell skattefordran - 676 881
Ovriga fordringar 2687 38 103
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3195 3312 3216
Summa kortfristiga fordringar 21599 24 385 23377
Kassa och bank

Kassa och bank 808 1197 4693
Summa kassa och bank 808 1197 4693
Summa omséttningstillgangar 22 407 25582 28 070
SUMMA TILLGANGAR 66 378 79 691 69 053

16 - Goodbye Kansas Group AB (publ) | Q22025



Balansrak

=
nlngar forts.

Moderbolaget

kSEK 30 jun 2025 30jun 2024 31dec 2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3302 2191 2191
Summa bundet eget kapital 3302 2191 2191
Fritt eget kapital

Overkursfond 487 327 476 350 473 958
Balanserat resultat -447 486 -444 077 -440 266
Arets resultat -5 082 447 7220
Summa fritt eget kapital 34760 32720 26 472
Summa Eget kapital 38 062 3491 28663
Avsittningar

Avsattningar - - 6 000
Summa avséttningar - - 6 000
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 7150 7 298 6 339
Summa langfristiga skulder 7150 7298 6339
Kortfristiga skulder

Konvertibelt lan - 15 000 14773
Rantebarande skulder 6 818 4393 4914
Leverantorsskulder 7 261 9210 4635
Skulder till koncernforetag - 3279 49
Ovriga skulder 5601 2 057 903
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1487 3543 2777
Summa kortfristiga skulder 21167 37482 28 051
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66 378 79 691 69 053
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desanalys

Moderbolaget

2025 2024 2025 2024 2024
kSEK Q2 Q2 Halvar 1 Halvar 1 Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2208 268 -5082 447 7220
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 676 -2562 575 -2 031 1124
Betald inkomstskatt 33 -102 - -233 -438
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapital -1499 -2 396 -4507 -1817 3466
Kassaflode fran forandring av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar 327 -8 982 3 460 -14104 -18 723
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -1131 3613 -2563 13 593 23 901
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder 1906 2275 2 625 -7503 -12 078
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 958 134 357 -12 277 -17 429
Kassaflode fran den Ipande verksamheten 561 -5 356 -628 -22 108 -20 863
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar - -167 -167 -167
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer 18 - -174 -2
Avyttring av koncernforetag - - 3427
Tillskott till koncernféretag -3 040 -21171 -3 040 -31 565 -32 300
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3022 -21338 -3214 -31732 -29 042
Finansieringsverksamheten
Nyemission* - 4141 40 043 40 043
Konvertibelt 1an - 15 000 - 15 000 15 000
Aterbetalning av 1an -549 -482 -1793 -482 -921
Upptagna lan 1750 1750 -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 1201 18 659 -43 54 561 54122
Férandringar i likvida medel -1260 -8 035 -3885 721 4217
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 068 9232 17 495 2962 476
Likvida medel vid periodens slut 808 1197 13 610 3683 4693

* Vérden efter emissionskostnader.
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Forandring
av eget kapital

Moderbolaget
Ej registrerat . Balanserat . Totalt eget

kSEK Aktiekapital ~ aktiekapital  Overkursfond resultat  Arets resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2024 126 678 12 500 458 627 -245 021 -335 210 17 573
Arets resultat 7220 7220
Disposition enligt beslut av drsstamman:
Balanseras i ny rakning -335 210 335 210 0
Konvertibel 1an 1364 1364
Registrering av aktiekapital 12500 -12500 0
Nedséttning for forlusttackning -138 601 138 601 0
Foretradesemission 1614 20177 21791
Nyemission, TO3 1 54 55
Emissionskostnader -4 900 -4900
Balans per 31 december 2024 2191 o 473958 -440266 -7220 28663
Ingaende balans 1 januari 2025 2191 473958 -440 266 -7 220 28 663
Arets resultat -5 082 -5 082
Disposition enligt beslut av drsstamman:

Balanseras i ny rakning -7 220 7 220 0

Nyemission, konvertibel 111 13 889 15 000

Emissionskostnader -519 -519
Balans per 30 juni 2025 3302 487328 -447 486 -5082 38062
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