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Stark tillvaxt av kundprojekt 20 december, 2024

Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller “Bolaget”) uppdaterar idag status gallande pagéende
kundprojekt, vilka dubblerades under det fjGrde kvartalet.

Under det fjarde kvartalet adderade Carbiotix 16 nya kundprojekt och ingick det férsta kundprojektet i
Asien. Okningen av kundprojekt motsvarar en férdubbling, vilket innebdr att Bolaget nu har totalt 32
pdgdende kundprojekt. Bolaget genomfér dven kundprojekt med 4 bolag som har drliga intakter pd
6ver 10 miljarder USD.

Vi anser att tillvéxttakten i antalet projekt &r imponerande, och faktumet att diskussioner férs med éver
100 aktérer talar fér fortsatt snabb ékning av nya kundprojekt. Bolaget férvéntar sig att detta arbete
kommer att resultera i avtal under Q1 2025.

| var initieringsanalys beddmde vi att licensavtal kan ingds i Q1 2025, vilket vi fortsatt ser som
grundscenariot. Samtidigt ser vi valdigt optimistiskt pd& férmdagan att attrahera den dignitet av bolag
som Carbiotix lyckats med. Ett licensavtal med en aktér som omsdétter éver 10 miljarder USD hade
potentiellt kunnat féréndra caset i grunden.

Overtrdffat férvéntningarna

Efter dagens uppdatering bedémer vi att véra framdtblickande estimeringar av ackumulerade
kundprojekt ar for Idgt satta. Redan nu har Carbiotix ndtt 32 ackumulerade kundprojekt, vilket ér hogre
én vart grundscenario om totalt 30 ackumulerade projekt fram till och med slutet av 2025. Det ér nu
upp till bevis hur ménga projekt som kan konverteras till licensavtal, dér vért grundantagande ér att 3
licensavtal ingds under 2025.

Den storsta triggern framgent bedéms vara att Bolaget ingdr licensavtal, vilket sannolikt skulle ha en
betydande effekt pé& aktiekursen. Samtidigt behdver kassan stérkas, vilket medfor att en
kapitalanskaffning ar att rdkna med i nartid. Vi bedémer att en mindre riktad nyemission om max 10
MSEK ar trolig.

Vvart grundscenario i initieringsanalysen

Vi gér inga férdndringar i estimaten i nuldget, men konstaterar att antalet kundprojekt véntas éka
vdésentligt snabbare én vantat.
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Disclaimer

© 2024 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas
pa egen risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en
risk att du inte far tillbaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala
Nordic ager inga aktier i Bolaget.

Denna bevakningskommentar ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala
Nordic har erhallit betalning fran Bolaget for att uppratta bevakningskommentarer.
Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och feltolkningar.
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