Ett stark finansiellt ar under 2022 6ppnar for ett prospekteringsfokuserat 2023
Fjarde kvartalet 2022 (tredje kvartalet 2022)

e Produktionen f6r det fjarde kvartalet uppgick till 9 441 fat olja per dag, en minskning om 4 procent jamfort
mot tredje kvartalet. Helarsproduktionen 2022 motsvarade dirmed 9 940 fat olja per dag.

¢ Intikter och 6vriga inkomster 6kade till MUSD 43,2 (40,9) och EBITDA till MUSD 27,8 (27,0) da den hogre
produktionsandelen dversteg kvartalets ldgre erhallna oljepris.

e Under det fjirde kvartalet 2022 firdigstilldes processen med att identifiera borrklara prospekt i Fahd pa
Block 58. Tre potentiellt oljeforande strukturer har identifierats vilka tillsammans uppskattas att innehélla 184
miljoner fat i oriskade prospektiva resurser. En av de potentiellt oljeférande strukturerna kommer viljas f6r
prospekteringsborrning under 2023.

¢ Det lingre produktionstestet av Al Jumd-fyndet pa Block 56 har dnnu inte fitt de nédvindiga godkidnnandena
for att paborjas. Efter patagliga framsteg under inledningen av 2023 forvintas nu testet samt exporten av
producerad olja starta i slutet av februari eller borjan av mars.

Reserver och resurser
¢ Reserversittningsgrad (2P) om 37 procent (2021: 82 procent).
e Vid arets slut 2022 - 2P reserver om 23 901 mbo och 2C betingade resurser om 14 623 mbo.

Utdelning och distribution

e Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om SEK 2,00 per aktie (2021: SEK 2,00) att delas ut i november samt
en extraordinir kapitaléverféring om SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt inlésenprogram att
genomforas efter arsstimman 2023 (2022: SEK 5,00).

Utsikter och guidning 2023
¢ Genomsnittlig produktion f6r 2023 férvintas ligga pa mellan 9 000 och 10 000 fat olja per dag.
e Operativa kostnader per fat uppskattas till USD 14,5 per fat (+/- 1,0 per fat).
¢ Totala olje- och gasinvesteringar férvintas vara i intervallet MUSD 85-95 f6r helaret.
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Genomsnittlig dagsproduktion fran
Block 3&4 i Oman, netto, fore
statens andel, fat

9 441 9788 10 659 9940

3628 074
1664 363
46%

980 599
432 469
44%

4064 803
1800 140
44%

868 589
Ly
54%

900 491
378 742
42%

Produktion fore statens andel, fat
Produktionsandel, netto, efter statens
andel, fat

Produktionsandel, procent

Ethillet oljeptis, USD/fat 93,3 107,3 73,7 94,2 62,8
Intikter och Gvriga inkomster 43,2 40,9 31,8 156,5 112,7
EBITDA 27,8 27,0 18,0 99,1 61,4
Rorelseresultat 14,8 16,9 4,0 54,2 16,1
Resultat 13,0 18,4 41 58,3 16,7
gisn];t per aktie, efter utspadning, 0,40 0,56 012 1,79

Kassafléde fran den l6pande
verksamheten

Investeringar i olje- och gastillgingar
Fritt kassaflode

Likvida medel
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Brev till aktiedgarna

Vinner och investerare,

I vanlig ordning, ir jag bendgen att sdga, har vi dnnu
ett starkt kvartal med goda intdkter och resultat. Vid
ndrmare anblick ser vi dock att Tethys Oil befinner
sig 1 en Gvergingsfas. Vara opererade intressen i
Block 58, 56 och 49 r6r sig framat medan vir icke-
opererade 30-procentiga intresseandel i Block 3&4
drar sig, dtminstone tillfalligt, ndgot tillbaka.

Pa Block 58 har vi uppnitt den viktiga milstolpen att
faststilla borrklara prospekt med uppskattningar av
prospektiva resurser som skulle kunna patriffas
genom den prospekteringsborrning som planeras for
andra halvaret 2023. Och siffrorna dr imponerande.
Om borrningen lyckas kan den tid, anstringning och
de pengar som spenderats pia Block 58 bli en
omvilvande hindelse f6r Tethys Oil och en ny killa
f6r framtida oljereserver.

Pa Block 56 dr den 2 000 km? 3D-seismiska ’state of
the art’ insamlingen 6ver Blockets centrala omride
fran borjan av 2022, till en kostnad om cirka 15
MUSD, nu redo f6r tolkning. Under de kommande
miénaderna bor arbetet pa detta Block nd samma
milstolpe, rérande identifiering av borrbara prospekt
och med estimat av potentiella resurser, som vi har
uppnatt pa Block 58. Parallellt fortsitter vi att vinta
pé resultatet frin det lingre produktionstestet av
Al Jumd-fyndet pa Block 56. Den nagot utdragna
processen for att slutféra godkinnandet av
mitsystemet naddde en avgbrande milstolpe 1 veckan
nir flédesdatorns forsta acceptanstest godkindes.

De kommande stegen inkluderar att flytta
mitsystemet frin tillverkaren i Abu Dhabi till Nimr i
Oman dit oljan kommer levereras. Med alla 6vriga
torberedelser avklarade invintar vi nu ivrigt
mitsystemets slutgiltiga installation och testet som
nu foérvintas paborjas runt den forsta mars.

Pi Block 49 kommer Thameen-1-brunnen att testas
pa nytt under det forsta halvaret. Mineral- och
bergartsstudier genomférda under 2022 tyder pa att
reservoaren dr vildigt titt. I ett f6rsok att etablera
floden under Aaterintridet kommer reservoarens
sandsten att spridckas for att skapa en Okad
permeabilitet s att reservoarens kolviten kan fléda
till ytan.

Under 2022 genomférdes stora investeringar och
mycket tid och arbete lades pd vara tre opererade
Block. Under 2023 kommer vi se mindre
investeringar, och lite mindre anstringningar, men
desto mer spinning nir vi gir in i fasen med
prospekteringsborrningar for att patriffa framtida
reserver.
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Block 3&4 dr en nidgot annorlunda friga. Det
operativa kassaflodet fortsitter att vara starkt, men
produktionen har varit en besvikelse under hela aret.
Under fjirde kvartalet sig vi en viss stabilisering men
dven O6kade kostnader. Reserversittningsgraden ldg
under 100 procent och bilden som vixer fram ir att
de mogna filten har natt sin topp. Delvis dr detta
sant. Ndgra av oljebrunnarna pa Block 3&4 har varit
i produktion i Over tio ar. Och sammanlagt har
produktionen fran Blocken uppgitt till mer dn 130
miljoner fat. En ansenlig méingd olja.

Men, ir en langsam nedgang allt vi kan férvinta oss
av Block 3&4? Det finns flera anledningar till att
detta scenario, som fér Ovrigt skulle fortsdtta att
generera bra om 4n inte vildigt bra pengar, kanske
inte ar sant.

For  det foérsta dr en stor del av
prospekteringspotentialen  fortfarande outnyttjad.
Med brist pa borriggar under pandemin och under
storre delen av 2022 har operatoren fokuserat pd
insamling av seismik snarare dn prospekterings-
borrningar. Under 2022 skedde endast tva
prospekteringsborrningar pa Block 3&4. Detta
kommer att atgirdas under 2023 med minst fyra
prospekteringsborrningar redan planerade.

For det andra har produktionsbegrinsningar och
efterféljande underinvesteringar under perioden
2020-2022, som forvirrats av forseningar av
nédvindig utrustning, fortsatt att paverka under en
lingre tid d4n vad vi hade forutspatt.
Arbetsprogrammet fér 2023 innehéller flertalet
aktiviteter f6r att komma ikapp inom dessa
investeringar. Vi guidar for en stabil till nagot lagre
produktion under 2023 jaimfért med 2022, samtidigt
som vi forblir optimistiska om att &kade
prospekteringsborrningar och aterhimtande
markarbete kan komma fordndra dessa utsikter
under drets gang.

Sa fortsitt folja oss. Den foreslagna utdelningen
kommer, om den godkinns av arsstimman, halla alla
aktiedgare med en bra buffert medan vi vintar pa
resultaten fran prospekterings-
borrningar och héller
tummarna tor Okad
produktion pi Block 3&4.

Stockholm, februari 2023
Magnus Nordin
Verkstillande direftor
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Genomging av fjarde kvartalet
Licenser och avtal

Tethys Oils kirnomrade dr onshore Sultanatet Oman ("Oman”), dir koncernen per 31 december 2022 har
intresseandelar 1 fyra prospekterings- och produktionsdelningsavtal (’EPSA”):

Partners

Licenser & Avtal Andel % Fas e £ .
(operatoér i fetstil)

Utgangsdatum!

Block 3&4, Oman 30 Produktionsfas Juli 2040 CCED, Mitsui, Tethys Oil
Block 49, Oman 100D Initial prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil

Block 56, Oman 65 Andra prospekteringsfas December 2023 Tethys Oil, Medco, Biyaq, Intaj
Block 58, Oman 100 Initial prospekteringsfas Juli 2024 2 Tethys Oil

1) Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkinnande
2) 12 ménaders forlingningen av den initial prospekteringsfasen godkindes den 6 januari 2023

Producerande tillgdngar — Block 3&4

Produktionsaktiviteter

Tethys Oils andel av produktionen frin Block 3&4,
fore statens andel, uppgick under fjirde kvartalet
2022 till 868 589 fat olja. Produktionen motsvararar
9 441 fat olja per dag, en minskning med fyra procent
jimfort med produktionen i tredje kvartalet. For
helaret var ddrmed produktionen fére statens andel
3 628 074 fat olja, vilket motsvarar 9 940 fat olja per
dag.

Produktionen underpresterade dven i det fjirde
kvartalet med ligre produktion dn férvintat.
Produktionen har underpresterat hela aret till £6ljd av
en rad olika faktorer, de flesta relaterade till
begrinsningar i produktionsanliggningarna, sdrskilt
anldggningar relaterade till hanteringen av producerat
vatten, och flédesledningar, vilket har hindrat nya
borrningar frin att bidra fullt ut till den totala
produktionen. Utéver detta sa har produktionen fran
Anan-filtet samt frin ett antal nya borrningar pa
Block 4 presterat under férvintan.

Ett  heltickande  aterhimtningsprogram  med
produktions- och driftsikringar samt utdkat
underhall pagir. Programmen omfattar byte av
nuvarande flédesledningar, ytterligare ledningar samt
vattenhanteringsinitiativ f6r att 6ka produktionen
fran brunnar med hégre andel vatten.

Under kvartalet Okade takten pa det pigdende
borrprogrammet for att forbittra produktionen pa
Block 3&4 efter att den fjdrde riggen sattes i drift i
september. Sammanlagt borrades tolv nya brunnar

under  det  fjirde  kvartalet, varav  nio
utvinningsborrningar — sju produktionsborrningar
och tva injektionsborrningar. Utéver utvinnings-
borrningarna utférdes dven en prospekterings-
borrning och tvd utvirderingsborrningar under
kvartalet.

Produktionsguidning f6r 2023

Tethys Oil bedomer att den genomsnittliga
dagsproduktionen for heldret 2023 kommer att inom
intervallet 9 000—10 000 fat per dag, dir utfallet dr
beroende av tidpunkten och produktiviteten av de
brunnar som kommer borras inom ramen for
arbetsprogrammet 2023 samt att atgirder mot
flaskhalsarna vid ytanliggningar dr effektiva och
haller tidsplanerna. Fluktuationer fran det arliga
genomsnittet fér produktionen foérvintas pa
ménadsbasis.

Produktionen  frin det kommande lingre
produktionstestet 1 Al Jumd pd Block 56 klassas inte
som kommersiell produktion och exkluderas darfér
fran produktionsguidningen.

Prospekteringsaktiviteter

Partnergruppen pa Block 3&4 har som mal att
Blockens samlade yta ska har varit féremal for
insamling av 3D-seismik innan arsskiftet 2024,/2025.
Under kvartalet fortsatte insamlingsprogrammet som
omfattar upp till 3 500 km? 3D-seismik i den s6dra

! Ett produktionsdelningsavtal (EPSA) i Oman tilldelas som standard med tvé prospekteringsfaser (en initial fas och en andra fas) som i regel har en varaktighet
om tre 4r vardera. Nir ett fynd anses vara kommersiellt kan operatéren anséka om att ga in i produktionsfasen, som vanligtvis har en varaktighet pa 15-30
ar. Med vatje prospekteringsfas forbinder sig operatéren till ett minimiarbete som vanligtvis innefattar insamling av seismik samt borrningar. Under de senaste
dren har det omanska ministeriet f6r energi och mineraler (MEM) i flera fall beviljat férlingningar av en pagiende prospekteringsfas for att méjligedra f6r
operatdren att slutfora sitt arbetsprogram samt uppfylla sina dtaganden och eventuella efterf6ljande analyser.



delen av Block 4. Per den 31 december 2022 ir
ndrmare halva insamlingen fardigstalld.

Prospekterings- och utvirderingsborrningar
Under det fjirde kvartalet borrades den andra
prospekteringsborrningen 2022, Ahad-1. Borrningen
genomférdes omkring fem kilometer sydost om
Shahd B-filtet pa Block 4 och dess milformationer
var Barik- samt Lower Al Bashair-formationerna
men pévisade ingen olja.

Under 2023 ir totalt fyra prospekteringsborrningar
och sex utvirderingsborrningar planerade, varav tre
av prospekteringsborrningarna kommer att pabotjas
under det forsta kvartalet.

Elaf-1 kommer att borras omkring atta kilometer
nordvist om Ulfa-1 i februari med mélformationerna
Khufai och Buah. Rahbah-1 kommer i mars att
borras drygt sju kilometer syddst om Ulfa-filtet och
har Khufai, Buah och Barik som mailformationer.

Prospekteringsborrningen Jari-1 férvintas paborjas i
slutet pé februari. Borrningen ér beldgen i den sédra
delen av Block 4 med en madlformation fran
kryogeniumperioden 1 nirheten av ddr Luja-1
borrades 2019. Luja-1 hade inga fléden till ytan men
bekriftade att ett aktivt petroleumsystem finns i
omradet. Borraktiviteterna, inklusive slutférandet
och tester, planeras pigd till maj. Vid en lyckad
borrning kommer flera potentiellt oljeférande
strukturer adderas 1 ett omrade som har en betydande
potentiell resursvolym.

Utvirderingsborrningen under det andra kvartalet pa
Shadh-filtet testades med begridnsade fléden och ir
foremal for vidare underhallsarbete som har blivit
forsenat till f6ljd av omprioritering.

Tethys Oil AB (publ) — Fjirde kvartalet och bokslutskommuniké 2022

Projektet fo6r att minska utslipp genom
utnyttjandet av gas till elektricitet

Projektet f6r utnyttjande av gas pa Block 3&4, vilket
syftar till att eliminera den rutinmissiga facklingen av
associerad gas, fortskrider. Den kommersiella
utvirderingen kommer att vara klar under det f6rsta
kvartalet 2023 och elproduktionens forsta fas
férvintas vara i drift vid slutet av éret.

Syftet med projektet dr att anvinda den associerade
gasen, vilken dr en biprodukt vid oljeproduktionen,
til lokal kraftproduktion med permanenta
anldggningar och  distribution via luftburna
kraftledningar och dirigenom minska anvindningen
av  dieselgeneratorer  vid  oljebrunnar  och
produktionsanliggningar. Slutresultatet férvintas bli
en Overgripande reduktion av utslipp samt en
minskning av dieselférbrukning och relaterade
hyreskostnader.



Andel av produktion och forsiljning

Tethys Oils oljeférsiljning kommer fran Bolagets 30-
procentiga intresseandel i Block 3&4, frin vilken
Tethys Oils andel av oljeproduktionen, “Net
Entitlement”/”’produktionsandel”, beriknas. Net
Entitlement bestar av tvd komponenter: ”Cost Oil”
och 7Profit Oil”. Cost Oil idr virdet pa
atervinningsbara kostnader som spenderats under
perioden samt dterstdende historiskt nedlagda
kostnader som dr atervinningsbara, ”Cost Pool”.
Den totala volymen av Cost Oil i Net Entitlement
for perioden dr begrinsat till en fast andel av den
totala produktionen efter omrikning till fat baserat
pa officiella férsiljningspriset (OSP”)2. Vad som
aterstar efter att Cost Oil dragits av dr Profit Oil,
vilken delas mellan staten och bolagen i enlighet med
en faststilld procentsats.

Under det fjirde kvartalet 2022  Okade
produktionsandelen till 467 564 fat olja fran 378 742
fat under det tredje kvartalet. Okningen ir ett resultat
av att kombinationen av ett ligre genomsnittligt
forsiljningspris®> och  hogre  dtervinningsbara
kostnader éverstiger den ligre produktionen.

Produktionsandelen  efter statens andel av
oljeproduktionen 6kade till 54 procent frin 42
procent i det tredje kvartalet. Det genomsnittliga
officiella forsiljningspriset under det fjirde kvartalet
var USD 92,9 jimfért med 107,9 under det tredje
kvartalet.
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Under det fjirde kvartalet 2022 atervanns genom
Cost Oil alla atervinningsbara kostnader som
uppkommit pa Block 3&4, vilket gjorde att det inte
finns nagon Cost Pool vid drets utging.

Under det fjirde kvartalet 2022 salde Tethys Oil
424 444 fat olja fran Block 3&4 jimfort med tredje
kvartalet d4 420 474 fat olja saldes.

Dia produktionsandelen &versteg oljeforsiljningen
redovisas ett underuttag pd 43 120 fat olja i kvartalet.
Per den 31 december 2022 hade Tethys Oil en
underuttagsposition om 66 961 fat olja jimfort med
en underuttagsposition om 23 841 fat per 30
september 2022.

Erhallet oljepris, priset per fat baserat pa innevarande
periods forsiljning, for det fjarde kvartalet 2022 var
USD 93,3 jimfért med USD 107,3 i féregdende
kvartal.

Q4 2022

Block 3&4

Produktion fore statens andel, fat 868 589 900 491 916 226 942 768 980 599
Genomsnittlig dagsproduktion, fat olja per dag 9441 9788 10 068 10 475 10 659
Produktionsandel efter statens andel, fat 467 564 378 742 385 005 433 052 432 469
Produktionsandel, procent 54% 42% 42% 46% 44%
Oljeférsiljning, fat 424 444 420 474 261 072 479 544 514 683
Forindring underuttag (+) och 6veruttag (-), fat 43120 -41 732 123 933 -46 474 -82 214

Underuttag (+) och Sveruttag (-), position vid slutet av

. 66 961 23 841 65573 -58 360 -11 886
perioden, fat

2 Tethys Oils manatliga forsiljningar prissitts efter Omans officiella forsiljningspris
(’OSP”),  vilket  beriknas  utifrin det ~manatliga  genomsnittet  av
manadsterminspriset f6r Oman blend (med tva ménader till leverans) pa Dubai
Mercantile Exchange, inklusive handels- och kvalitetsjustering. Det genomsnittliga
officiella forsiljningspriset beriknas som det produktionsvigda genomsnittet av det
minatliga officiella forsiljningspriset for rdoljan Oman Export Blend under
kvartalet, och tar inte hinsyn till timing f6r nir minatliga oljeforsiliningar
genomfors eller nigra handels- och kvalitetsjustering (som ir fallet med ”Erhallet
oljepris”).

3 Tethys Oil siljer all olja frin Block 3&#4 pa minadsbasis med lingt kontrakt till ett
oljetradingbolag. Oljeférsiljningsvolymerna nomineras tvé till tre manader i forvig
och baseras inte pa faktisk produktion under en minad; vilket far tll foljd att
bolagets oljeforsiljningsvolymer kan vara hogre eller ligre dn produktionsandelen.
Nir oljeférsiliningsvolymerna Gverstiger produktionsandelsmingden resulterar det
i en Gveruttagsposition och omvint uppstir en underuttagsposition. Tethys Oil ar
kontraktsmissigt bunden till att 6ver tid uppritthilla en neutral Gver-
/underuttagsposition.



Reserver och betingade resurser

Oman, Block 3&4

Tethys Oils oljereserver i Block 3&4 1 Oman per 31
december 2022 uppgick till 23 901 tusen fat (’mbo”)
i Dbevisade och sannolika reserver (2P).
Reserversittningsgraden 2P f6r 2022 uppgar till 37
procent. Dirtill uppgar Tethys Oils betingade
oljeresurser i Oman till 14 623 mbo i 2C betingade
resurser. Reserverna for drssluten 2022 och 2021
reviderades av den oberoende kvalificerade revisorn
av oljetillgangar ERC Equipoise Limited (“ERCE”).

Utveckling av reserver, Block 3&4 (reviderade)

Mbo 1P 2P
Summa 31 december 2021 16645 26174 38 449
Produktion 2022 -3628  -3628 -3 628

Tilléiii och uiidateriniar 1023 1356 1390

Reserversattningsgrad, % 28% 37% 38%
Tilliggen och uppdateringar inkluderar 6verforing av

betingade resurser till reserver fran Ulfa- och Saiwan
Eastfilten. Uppdateringarna inkluderar dven nettot
av positiva revideringar pa filten Farha South och
Saiwan och negativa revideringar pia Shahd och
Ananfilten.

Baserat pd ERCE:s modell och nuvarande
oljeprisuppskattningar uppgar Tethys Oils andel av
reserverna efter statens andel (net entitlement) till 7
182 mbo i 1P, 10 446 mbo i 2P och 14 017 mbo i 3P.
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Utover reserverna publicerar Tethys Oil dven
betingade resurser. Huvuddelen av de uppskattade
betingade resurserna avser Ulfa- Samha- och
Erfanfilten med ett bidrag fran forlingningar frin
Shahdfilten. Att utveckla de betingade resurserna,
och dirmed konvertera dem till reserver, dr betingat
av resultaten frin pagiende utvirderingsprogram
samt ett atagande arbetsprogram och en budget f6r
att utveckla dessa resurset.

Betingade resurser, Block 3&4 (reviderade)

Mbo 1C 2C 3C

Rapporterna dr framtagna enligt 2018 Petroleum
Resources Management System (PRMS2018),
sponsored by the Society of Petroleum Engineers
(SPE), World Petroleum Council (WPC), American
Association of Petroleum Geologists (AAPG),
Society of Petroleum Evaluation Engineers (SPEE),
Society of Exploration Geophysicists (SEG), Society
of Petrophysicists and Well Log Analysts, (SPWLA),
och the European Association of Geoscientists &
Engineers (EAGE).

Ledningens kommentarer pa reserverna
Utvecklingen av reserverna under 2022 speglar bade
den svagare produktionen fran vissa filt pa
Block 3&4 samt de otillfredsstillande resultaten frin
arets prospekteringsborrningar och nagra av
utvirderingsborrningarna. Trots detta viger det
positiva nettot av revideringar, drivna av de fortsatt
starka prestationerna pa framforallt Farah South
filtet, mer 4n upp de negativa rorelserna.



Prospekteringstillgangar
Block 56

Lingre produktionstest i Al Jumd
Foérberedelserna for det lingre produktionstestet av
Al Jumd-fyndet pa Block 56 fortsatte under det fjirde
kvartalet. Testet forvintades att paboérjas 1 slutet pa
december men har blivit forsenat till foljd av
svérigheter med certifieringen och installationen av
det nédvindiga mitsystemet. Matsystemet kommer
placeras vid produktionsanliggningen i Simsim pa,
det av PDO opererade, Block 6, som ir kopplat till
Omans nationella pipelinesystem. Arbetet med den
slutgiltiga  certifieringen och godkidnnandet av
mitsystemet har fitt framat och testet férvintas
starta i bérjan av mars 2023.

De tre horisontella Al Jumd-utvirderingsbrunnarna
som borrades under 2022 har alla kopplats in i den
fullt installerade tidiga produktionsanliggning som
har hyrts in for testet. Produktionsanliggningen ir
placerad vid Al Jumd-2 dir omkring 4 000 fat har
producerats och férvaras i tankar i vintan pa att
transporteras med  tankbil  till  mitsystems-
anliggningen vid Simsim sa snart den har satts i bruk.
Fram till dess att oljan har passerat mitsystemet och
torts Gver till pipelinesystemet kan den inte redovisas
som produktion eller produktionsandel.

Vil paborjat forvintas det lingre testet att pdga 1 upp
till sex mdnader med det huvudsakliga syftet att
faststilla reservvolymerna och produktionsférmégan
i Al Jumd-fyndet. I takt med datainsamlingen
kommer Tethys Oil avgéra fyndets lingsiktiga
tekniska och kommersiella formdga.

Sarha-3 och Sahab-1

Utover de tre borrningarna pa Al Jumd-fyndet har
tvi  prospekteringsborrningar  genomférts pa
Block 56 under 2022 i andra delar av Al Jumd-
omradet.

Prospekteringsborrningen Sahab-1, borrad under det
forsta kvartalet 2022, pévisade inga oljefléden till
ytan vid test och har efter ytterligare analys under det
fjirde kvartalet bedémts vara oekonomisk, varav
inget ytterligare arbete kommer att ske.

Testerna av prospekteringsborrningen Sarha-3 1 det
sydvistra hérnet av Al Jumd péd Block 56 pabérjades
under det andra kvartalet 2022. Testerna av det forsta
och djupaste av tre skikt, Kareem sandstenen,
uppmitte ett fléde pa omkring 20 fat olja per dag
med en API om 15 grader och hég viskositet frin en
vertikal sektion. For att testa de tvd Aaterstiende
skikten, Al Khalata sandstenen och Garif sandstenen,
behévs en littare underhallsrigg. Till f6ljd av den
Okade aktiviteten inom olje- och gasindustrin har
tilloAngen pa riggar varit begrinsad och efter
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prioritering har Tethys Oil valt att fokusera arbetet i
omridet pa det lingre produktionstestet samt
senareldgga anskaffningen av en rigg och féljande
tester pd Sarha-3.

Prospektering i det centrala omradet
Bearbetningen av den 3D-seismik Gver det centrala
omradet pa Block 56 som firdigstilldes under det
forsta kvartalet 2022 fortsatte under det fjdrde
kvartalet och dr snart klar. Tolkning av tillginglig
seismik har pabdrjats.

Tolkningen forvintas vara klar under det andra
kvartalet 2023 och planeras att f6ljas av en detaljerad
process att identifiera borrklara prospekt for att ha
flera val infér den prospekteringsborrning som
kommer borras under den andra halvan av 2023.
Parallellt pagar upphandlingsprocessen for de delar
infdr prospekteringsborrprogrammet 2023 som har
lingre ledtider eller inkluderar anldggningsarbete.

Baserat pd dldre seismik och data frin tidigare
prospekteringsborrningar uppskattas det centrala
omradet omfattar omkring 50 miljoner fat i oriskade
resurser. Mer detaljerade volymer f6r de prospektiva
resurserna kommer bli tillgdngliga i takt med att
tolkningen av seismiska data fortskrider.

Resultatet frin det lingre produktionstestet och
prospekteringsborrningen pa Block 56 kommer
avgbra bolagets agerande gillande licensens
nuvarande utgdngsdatum i december 2023.

Block 58

Uppskattning av prospektiva resurser i Fahd

I Fahd, i Blockets nordéstra horn, har arbetet med
att identifiera borrklara prospekt slutforts i det fjarde
kvartalet och volymberikningarna har fardigstillts.
Genom arbetet har tre potentiellt oljeférande
strukturer identifierats vilka sammanlagt
uppskattningsvis omfattar oriskade prospektiva
resurser om 184 miljoner fat olja i formationerna,
Buah, Khufai och Ara.

Baserat pa vidare analys av sammanstillningen av
borrklara prospekt, kommer Tethys Oil att faststilla
platsen for den foérsta prospekteringsborrningen pé
Block 58 som ir planerad till det tredje kvartalet.

Processen till borrklara prospekt i South Lahan
Bearbetningen av 6ver 450 km? 3D-seismik for
South Lahan-omradet nirmar sig sitt firdigstéllande
och tolkningsarbetet dr pid god vig. Tolkningen
térvintas identifiera borrklara prospekt i slutet av det
forsta  kvartalet 2023. South Lahan-omridet
innehaller flera prévade prospekteringskoncept som
ir 1 produktion i omgivande omraden.



Forlingning av den initiala prospekteringsfasen
Med anledning av det nedlagda arbetet samt for att
sikerstilla tillrickligt med tid f6r borrning och
utvirdering av Block 58 har Tethys Oil ansékt om en
tolvmanaders  forlingning  av  den  initial
prospekteringsfasen. Omans Ministry of Energy and
Minerals  beviljade ans6kan och den initiala
prospekteringsfasen dr dirmed forlingd till juli 2024.

Block 49

Aterintride i Thameen-1

Nir Thameen-1 borrades under det forsta kvartalet
2021 visade mitningarna 1 borrhalet pid en
kolvitekolumn om 6ver 30 meter i sandstenslagret
Hasirah. Vid flédestester uppmittes dock inga
kolvitenfléden till ytan. Vid efterfoljande analyser av
bland annat prover av reservoarbergarten fran
borrkirnor av hélets sida pavisades att Hashiralagret
var titt och 1 praktiken ogenomtringligt trots bra
porositet. Vidare analys antyder att kolviten skulle
kunna fléda om bergarten artificiellt spracks. Darfor
planeras ett dterintride med nya tester f6r Thameen-
1 under andra kvartalet, denna gang med hydraulisk
sprickning. Pigiende forberedelser fokuserar pa
designen av  den hydrauliska  sprickningen,
inférskaffning av  material och tjinster samt
forberedelser vid borrplatsen. Om  aktiviteterna
framgangsrikt flodar kolviten till ytan skulle det
innebira att Thameen-1 blir ett fynd och ir dirmed
avgorande f6r bolagets vig framit gillande om att ga
vidare till den andra prospekteringsfasen.
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Operativa kostnader, investeringar och
arbetsprogram 2023

Operativa kostnader

Tethys Oils operativa kostnader per fat fér 2023
forvantas bli USD 14,5 (+/- 1,0 per fat). Den
férvintade operativa kostnaden per fat foljer
produktionsguidningens omfing samt kostnads-
nivder som fOrvintas vara i nivi med, eller strax dver,
2022-ars nivaer.

Investeringar

Tethys Oils foérvintade investeringar i olje- och
gastillgdngar under 2023 uppgir till MUSD 85-95.
Spannet ligger 1 nivda med 2022 did de totala
investeringarna i olje- och gastillgangar var MUSD 89
tér Blocken. Investeringarna i olje- och gastillgangar
under 2023 forvintas finansieras med Koncernens
kassafléden och likvida medel.

Investeringar pa Block 3&4 forvintas bl
MUSD 65-75 (2022: MUSD 63,4). Utgifterna speglar
utdkade borraktiviteter med totalt 47 borrningar
planerade, jimfért mot 36 under 2022, samt Skade
investeringar i anliggningar fér elproduktion och
hanteringen av producerat vatten. Spannet inkluderar
en osdkerhet gillande utgifter som beror pa
prospekteringsframgangar  och  formagan  att
fardigstilla anligeningsuppgraderingarna enligt plan
givet flaskhalsarna i leverantérsleden.

Block 49 férvintas under 2023 ha utgifter om MUSD
1,5 (2022: MUSD 0,4) som r6r aterintrddet och de
nya testerna i Thameen-1.

Pa Block 56 férvintar sig Tethys Oil att under 2023
investera, inklusive investeringsavtal med &vriga
partners pd Blocket, MUSD 8,0 (MUSD 23,8).
Investeringarna  giller frimst den planerade
prospekteringsborrningen pa det centrala omradet av
Blocket under den andra halvan av 2023.

Pa Block 58 férvintar sig Tethys Oil att investera
totalt MUSD 10,5 (2022 MUSD 14).
Investeringarna ror frimst prospekteringsborrningen
i inledningen av det tredje kvartalet 2023.
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Genomgang av koncernens rikenskaper *

Resultatrikningen

Intikter och 6vriga inkomster Operativa kostnader

Tethys Oils intdkter och 6vriga inkomster bestir av Operativa  kostnader bestdir av  produktions-
intdkter frin olja som salts under perioden samt kostnader, renoveringsarbete och  underhalls-
underuttags-/Gveruttagsjusteringar. kostnader samt operatdrens —administrations-

kostnader vilka i sin helhet hinfors till Tethys Oils
andel i produktionen pa Block 3&4 i Oman. Fjirde
kvartalets  operativa  kostnader  uppgick  till
MSUD 13,0, en 6kning om 6 procent jamfoért med
MUSD 12,3 i tredje kvartalet.

Intidkter och 6vriga inkomster uppgick under fjirde
kvartalet 2022 tll MUSD 432 jimfért med
MUSD 40,9 1 foregiende kvartal, en O&kning
motsvarande 6 procent. Okningen drevs av en
underuttagsjustering om MUSD 3,6 jimfért med en

Overuttagsjustering pa MUSD 4,2 under det tredje Produktionskostnader bestir av transporttariffer,
kvartalet. Underuttagsjusteringen ér en foljd av den energi, forbrukningsvaror, hyra av utrustning,
6kade produktionsandelen. kostnader for filtpersonal och underhallskostnader.

Produktionskostnaderna 6kade till MUSD 8,7 under
det fjirde kvartalet frin MUSD 83 i det tredje

kvartalet till £6ljd av 6kade kostnader f6r energi och
underhill.

Intikter for oljeférsilining uppgick under fjirde
kvartalet 2022 tll MUSD 39,6 jimfért med
MUSD 45,1 under det tredje kvartalet. Minskningen
ar ett resultat av det ligre erhallna oljepriset jamfort
med féregiende kvartal. Kostnader for renoveringsarbete och

underhillskostnader Skade till MUSD 1,5 i fjarde

kvartalet, frin MUSD 1,4 i det tredje kvartalet till

50 foljd av hogre andel hogkostnadsrenoveringar.

30 Operatdrens administrationskostnader var
MUSD 2,8 under det fjirde kvartalet jimfért med

20 MUSD 2,6 i det tredje kvartalet.

10

0 Kombinationen av hdgre operativa kostnader och

Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022 ligre oljeproduktion under det fjirde kvartalet
) o resulterade i en 6kad operativ kostnad per fat olja,
W Intikter och Gvtiga inkomster, MUSD USD 15,0 jamfort med USD 13,6 i det tredje

kvartalet.

Q4 2022
Produktionskostnader 8,7 8,3 8,1 8,3 7,7
Renovering och underhall i borrhal 1,5 1,4 1,1 1,0 0,9
Operatérens administrationskostnader 2,8 2,6 2,9 3,3 2,7
Operativa kostnader 13,0 12,3 12,1 12,6 11,3

Q4 2022
Produktionskostnader per fat 10,0 9,2 8,8 8,8 7,9
Renovering och underhall i borrhal per fat 1,8 1,6 1,2 1,1 0,9
Operatérens administrationskostnader per fat 3,2 28 32 35 2,8
Operativa kostnader per fat 15,0 13,6 13,2 13,4 11,5

4 Genomgangen av koncernens rikenskaper utférs genom att analysera den aktuella delarsrapportens utfall jimfért med féregiende delarsrapport.
Foljaktligen dr den aktuella finansiella delirs6versikten fokuserad pa utvecklingen under fjirde kvartalet 2022 jimfort med tredje kvartalet 2022,
Ledningen anser att denna analys mer exakt visar trender och prestationer for Tethys Oil-koncernens aktiviteter. Observera att deldrsrapporten
(ndsta avsnitt) presenteras i enlighet med IAS 34, som kriver presentation av aktuell delarsperiod i jamf6relse med den jaimférbara deldrsperioden
narmast féregiende rikenskapsir. Denna finansiella deldrsrapport for fjirde kvartalet och helaret 2022 presenterar finansiella resultat jamfort med
fjarde kvartalet och heldret 2021.



Ovriga kostnader och resultat
Administrationskostnader for det fjirde kvartalet
uppgick till MUSD 24 jimfért mot MUSD 1,6 i
tredje kvartalet. Kostnadsékningen dr férdelad
mellan olika kostnadskategorier och inkluderar bland
annat drsbonusar samt resekostnader och allminna
bolagskostnader.

EBITDA (r6relseresultat fore rintor, skatt, av- och
nedskrivningar) 6kade under det fjirde kvartalet med
3 procent till MUSD 278, jimfért med
MUSD 27,0 for foregiende kvartal. Okningen i
EBITDA foljer 6kningen i intdkter och Ovriga
inkomster som mer dn uppviger de 6kade operativa
och administrativa kostnaderna.

Avskrivningar for det fjirde kvartalet minskade till
MUSD 9,8 fran MUSD 10,1 i det tredje kvartalet som
ett resultat av de ligre produktionsnivéierna.

Prospekteringskostnader om MUSD 3,3 i det fjirde
kvartalet hidnférs till tvd torra prospekterings-
borrningar pd Block 3&4, Ahad-1 och Hamdah-1,
samt Sahab-1 pa Block 56.
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Rorelseresultatet minskade med 12 procent i det
fjdrde kvartalet 2022 och uppgick till MUSD 14,8
jamfért med MUSD 16,9 i det tredje kvartalet.
Minskningen 4dr en f8ljd av att prospekterings-
kostnaderna 1 kvartalet 6versteg 6kad EBITDA och
ldgre avskrivningar.

De finansiella posterna, netto, uppgick till
MUSD -1,3 jimfért med MUSD 1,5 for foregiaende
kvartal och bestir huvudsakligen av
valutakursdifferenser.

Resultatet for fjirde kvartalet uppgick till

MUSD 13,0, vilket motsvarar ett resultat per aktie
efter utspidning om USD 0,40, jamfért mot
USD 0,56 féregiende kvartal.

Inkomstskatt om MUSD 0,6 hinforlig till Tethys
Oils inkomster i Gibraltar redovisas f6r kvartalet. Se
not 10 pa sida 22 f6r mer information om Tethys Oils
hantering av inkomstskatt.

Q4 2022

Intikter 39,6
Foérindring underuttag (+) och 6veruttag (-) 3,6
Intdkter och 6vriga kostnader 43,2
Operativa kostnader -13,0
Administrationskostnader -2,4
EBITDA 27,8
Avskrivningar -9,8
Prospekteringskostnader -3,3
Andel av resultat frin intressebolag -
Rorelseresultat 14,8
Finansiella poster, netto -1,3
Skatt -0,6
Resultat 13,0
Resultat per aktie, efter utspidning, USD 0,40

45,1 26,1 38,5 37,9
42 11,7 3,9 6,1
40,9 37,8 34,6 31,8
123 12,1 12,6 13
1,6 1,6 1,8 25
27,0 24,1 20,2 18,0
10,1 10,2 10,5 9,9
02 0,0 1,0 41
0,1 . . .
16,9 13,9 8,7 4,0
1,5 31 12 0,1
18,4 17,0 9,9 41
0,56 0,52 0,30 0,12

Q4 2022
Erhillet oljepris 93,3
Operativa kostnader 15,0
EBITDA 32,0
Avskrivningar 11,2

10

107,3 100,1 80,4 73,7
13,6 132 134 11,5
30,0 26,3 21,4 18,4
112 112 11,0 10,1



Netback?

Netback dr bruttovinsten av att silja ett fat olja pd
marknaden och beriknas som intdkter rensat fOr
produktions- och transportkostnader, royalties och
statens andel.

Tethys Oil beriknar Netback for sin produktion pa
Block 3&4 och redovisar det bade i MUSD och USD
per fat. For att kompensera for effekterna av
atervinningsbara kostnader redovisas dven Netback
netto efter kapitalinvesteringar (capex).
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Netback per fat 6kade trots det ldgre oljepriset.
Okningen ir ett resultat av den hdégre
produktionsandelen som uppstod till £6ljd av hogre
atervinningsbara kostnader. Netback netto efter
capex per fat minskade dd fler fat krivdes for att
ticka 6kad capex.

Under det fjirde kvartalet minskade total Netback
netto efter capex till £6ljd av den ldgre produktionen.

Q4 2022
Viirdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP) 92,9 107,9 101,9 79,1 74,5
Statens andel -42.9 -62,5 -59,1 -42.8 41,6
Viirde av produktionsandel efter statens andel 50,0 454 42,8 36,3 329
Operativa kostnader -15,0 -13,6 -13,2 -134 -11,5
Netback 35,0 31,8 29,6 22,9 21,3
Capex 26,4 16,0 16,7 115 10,7
Netback (netto efter capex) 8,6 15,8 12,9 11,4 10,6

Q4 2022
Viirdet pa producerad olja (genomsnittligt OSP) 80,7 97,1 93,4 74,6 73,1
Statens andel -37,3 -56,3 -54.1 -40,3 -40,8
Viirde av produktionsandel efter statens andel 43,4 40,8 39,2 343 322
Operativa kostnader -13,0 -12,3 -12,1 -12,6 -11,3
Netback 30,4 28,5 27,1 21,7 20,9
Capex 22,9 144 153 108 10,5
Netback (netto efter capex) 7,5 14,1 11,9 10,9 10,4
120 40

30 =

80
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Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022

B Genomsnittligt OSP, USD per fat

5 Fran och med det andra kvartalet 2022 riknar Tethys Oil Netback
med utgingspunkt i genomsnittligt OSP fran att tidigare ha anvint

20 _
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Q42021 Q12022 Q22022 Q32022 Q42022

mmmm Netback (netto efter capex), MUSD
e N etback, MUSD

erhallet oljepris. Alla Netbacksummor i bokslutskommunikén, sisom i
tabellerna ovan, har retroaktivt riknats om for tidigare perioder.
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Finansiell stillning och kassafléde

Tillgangar och eget kapital

Koncernens sammanlagda tillgingar per 31
december 2022 uppgick till MUSD 316,0 jaimfort
med MUSD 299,7 vid utgingen av foregiende
kvartal. Majoriteten av koncernens tillgingar utgdrs
av olje- och gastillgangar vilka utgjorde MUSD 246,1
samt MUSD 237,5 per den 31 december respektive
30 september. Eget kapital per den 31 december
2022 uppgick till MUSD 2852 jimfoért med
MUSD 271,1 vid utgingen av fbregdende kvartal.
Nettockningen foljer fjirde kvartalets resultat om
MUSD 13,0, 6vrigt totalresultat om MUSD 1,7 med
avdrag f6r dterkop av egna aktier om MUSD 1,1.

Likviditet och finansiering

Likvida medel per 31 december 2022 uppgick till
MUSD 41,5 jaimfért med MUSD 42,1 vid utgingen
av foregiende kvartal. Tethys Oil har en stark
likviditet, fri fran externa rintebarande skulder, och
kan betala alla sina nuvarande ataganden.

Kassaflode och investeringar
Kassaflédesutvecklingen under perioden speglar
bide de O©kade intdkterna, nettoférindringen i
rorelsekapital samt kassaflddena fran finansierings-
och investeringsverksamheterna. Kassafloédet £6r det
fjarde kvartalet 2022 uppgick till MUSD -0,8 jaimfort
med MUSD 2,9 i det féregiende kvartalet.

Fore forindringar i rorelsekapital var kassaflodet fran
den I6pande verksamheten MUSD 28,1 jimf6rt med
MUSD 27,0 i det tredje kvartalet.

31 Dec 22
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Nettoforindringen i rérelsekapital var MUSD -2,9
jamfért med MUSD -3,5 i fdregiende kvartal.
Forindringen beror frimst pa 6kade fordringar fran
oljeforsiljningar.

Under det fjarde kvartalet 2022 uppgick kassaflédet
frin den Iopande verksamheten till MUSD 25,2
jamfort med MUSD 23,5 i det féregiende kvartalet.

Under det fjirde kvartalet 2022 6kade kassaflodet
fran investeringsverksamheten till MUSD 24,7 fran
MUSD 20,2 i det foregiende kvartalet. Investeringar
pa Block 3&4 uppgick till MUSD 22,9 under det
fjairde kvartalet, jimfért med MUSD 14,4 i1 det
féregiende kvartalet, drivet av fortsatt intensiva
borraktiviteter och investeringar i uppgraderingar av
anldggningar. Investeringar for Block 56 uppgick till
MUSD 0,8 i det fjirde kvartalet, jimfért med MUSD
5,2 1 det féregdende kvartalet och hitrleds frimst till
de péigdende forberedelserna infér det lingre
produktionstestet som foljer de firdigstillda
borrningarna pa Al Jumd.

Tethys Oils fria kassafléde under det fjirde kvartalet
uppgick till MUSD 0,4 jaimfért med MUSD 3,4 1 det
toregiende kvartalet till f6ljd av Skade kassaflodet
fran investeringsverksamheten.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten Okade
till MUSD -1,3 fran MUSD -0,4 i det féregiende
kvartalet i takt med 6kade aterkSp av egna aktier.

Anlaggningstillgiangar
Olje- och gastillgangar
Ovriga anliggningstillgAngar
Omsittningstillgangar
Ovriga omsittningstillgingar
Likvida medel

Summa tillgangar

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

246,1
0,8

27,6
4,5
316,0

285,2
11,2
19,6

316,0

Q4 2022

2375 226,5 218,1 204,9
0,6 0,7 0,9 1,1
19,5 12,2 249 9,9
42,1 40,2 554 68,6
299,7 279,6 299,3 284,5
271,1 255,1 2653 256,6
141 14,0 13,7 13,6
145 10,5 20,3 143
299,7 279,6 299,3 284,5

Kassaflode frin den I6pande verksamheten
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Fritt kassaflode

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Block 3&4

Block 49

Block 56

Block 58

Summa investeringar i olje- och gastillgangar

25,2
24,7
0,4
1,3
-0,8

22,9
0,2
0,8
0,7

24,6

12

23,5 26,8 11,6 26,5
20,2 19,7 24,7 172
34 7,1 13,1 9,4
04 228 0,0 02
2,9 15,7 13,1 9,2
14,4 153 10,8 10,5
0,1 0,0 0,0 0,5
52 42 13,7 1,5
0,5 0,1 0,1 47
20,2 19,6 24,6 17,2



Moderbolaget & aktiedata

Moderbolagets  rorelseresultat  uppgick  till
MSEK -14,3 jimfért mot MSEK -6,5 under
foregiende kvartal. Administrationskostnaderna
uppgick till MSEK 17,9 jamfért med MSEK 11,9 £6r
féregdende kvartal.

Finansiella poster, netto, var MSEK 239,9 jimfort
med MSEK 29,0 i det tredje kvartalet. Under det
fjdrde kvartalet mottog moderbolaget en utdelning
fran Tethys Oil Block 3&4 Ltd om MSEK 250,5.
Utéver utdelning bestar finansiella poster, netto, av
rintekostnader och rinteintikter pa koncerninterna
lin samt valutakursvinster/forluster pa dessa lan.

Aktiedata

Per den 31 december 2022 uppgick det totala antalet
aktier i Tethys Oil AB ll 33 056 608 med ett
kvotvirde om SEK 0,18. Alla aktier representerar en

rést.  Bolagets aktier 4r noterade pd Nasdaq
Stockholm (TETY).

Aterkop av egna aktier

Arsstimman den 18 maj 2022 bemyndigade Tethys
Oils styrelse att genomféra ett aterkOpsprogram av
egna aktier motsvarande maximalt 10 procent av
bolagets aktickapital. Under det fjirde kvartalet
aterkopte Tethys Oil 186 778 aktier. Under det tredje
kvartalet dterképte Tethys Oil 76,900 aktier. Per den
31 december uppgick Tethys Oils innchav av egna
aktier till 738 351, motsvarande 2,2 procent av antalet
registrerade aktier. Under januari 2023 aterképtes
ytterligare 10 000 aktier vilket medf6r att Tethys Oils
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innehav av egna aktier uppgar till 748 351 vid denna
rapports publicering.

Bemyndigandet f6r aterkop éterfinns i sin helhet pa
Tethys Oils hemsida, www.tethysoil.com.

Utdelning och distribution

Styrelsen foreslar till arsstimman 2023 en utdelning
om SEK 2,00 per aktie ska delas ut i november
(arsstimman 2022: SEK 2,00).

Styrelsen foreslar en extraordinir kapitaléverforing
om SEK 3,00 per aktie genom ett obligatoriskt
inlésenprogram att genomféras efter arsstimman
2023 (arsstimman 2022: SEK 5,00). Vidare detaljer
kommer 1 samband med forslaget till drsstimman
2023.

Teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram
Per den 31 december 2022 har Tethys Oil tre
teckningsoptionsbaserade incitamentsprogram for
de anstillda vilka, om samtliga utnyttjades, skulle
resultera i att 766 000 nya aktier emitterades,
motsvarande 2,3 procent av sammanlagt registrerat
antal aktier. Under kvartalet var aktiekursen endast
hégre dn programmet f6r 2020. Sedan 2021 tilldelas
enbart ledningsgruppen teckningsoptioner och ett
nytt aktiebaserat program erbjuds Svriga anstillda.
For mer information, se not 9.

Q4 2022

33 056 608

33056 608 33056 608 33056 608 33 056 608

Totalt antal aktier vid periodens slut

Emitterade aktier under perioden
Aterkdpta aktier under perioden
Eget innehav vid periodens slut

Utestdende aktier vid periodens slut
Vigt genomsnittligt antal aktier, f6re utspadning
Vigt genomsnittligt antal aktier, efter utspadning

Aktiedgare per 31 december 2022, eller senast kinda dndring

186 778 76 900 - - 23 500
738 351 551573 474 673 474 673 474 673
KYRIEAYA 32 505035 32581935 32581935 32581935
RPUKLNG M 32 577 137 32581935 32581935 32602 037
KYAKIRICEN 32 670 830 32780953 32682353 320667 882

Antal aktier Andel av

kapital /roster

Lansdowne Partners 3633 699 11,0%
Avanza Pension 1687917 5,1%
Magnus Nordin 1555427 4,7%
Liontrust 1102 871 3,3%
Dimensional Fund Advisors 948 269 2,9%
Nordnet Pensionsforsikring 840 874 2,5%
Adage Capital Management 810 000 2,5%
Tethys Oil AB 748 351 2,3%
Carl Erik Norman 740 000 2,2%
Jan Risberg 625 000 1,9%
Daniel Higerlof 540 130 1,6%
Missouri Local Government Employees Retirement 396 833 1,2%
New York City Employees Retirement System (NYCERS) 393 138 1,2%
Acadian Asset Management 374 112 1,1%
Bengt Katlsson 360 000 1,1%
Ovriga aktiedgare, cirka 10 300 st 18 299 987 55,4%
Totalt antal aktier 33 056 608 100%
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT I SAMMANDRAG

Fjarde Helaret
kvartalet 2022
2022
Intikter och 6vriga inkomster 156,5
Operativa kostnader 0 -50,1
Bruttovinst
Avskrivningar

Prospekteringskostnader
Administrationskostnader
Andel av resultat frin intressebolag

Rorelseresultat

Finansiella poster — netto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Resultat

(")vrigt totalresultat

Poster som kan komma att omklassificeras i
resultatrikningen

Valutakursdifferens

Ovrigt totalresultat

Totalresultat

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare

Innehav utan bestimmande inflytande

Resultat per aktie
Resultat per aktie (fére utspadning), USD 0,12 0,51
Resultat per aktie (efter utspidning), USD 0,12 il 7¢ 0,51

Vigt genomsnittligt antal aktier (fére utspadning) : 32602 037 PESYAZENY(] 32619 054
Vigt genomsnittligt antal aktier (efter utspadning) 1 31 32667 882 ESYATZIVE 32 660 948
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KONCERNENS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Olje- och gastillgangar 4 204,9

Ovriga anliggningstillgingar 1,1
206,0

Omsittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 5 9,2

Forutbetalda kostnader 0,7

Likvida medel 68,6
78,5

SUMMA TILLGANGAR 284,5

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 0,8

Opvrigt tillskjutet kapital 76,3

Reserver 0,3

Balanserad vinst 179,2

Summa eget kapital 256,6

Langfristiga skulder

Langfristiga avsittningar 7 12,8

Ovriga lingfristiga skulder 0,8
13,6

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder 6 14,1

Kortfristiga avsittningar 0,2
14,3

Summa skulder 27,9

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 284,5
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KONCERNENS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL I SAMMANDRAG

Summa
eget
kapital

Ingaende balans 1 januari 2021 0,8 76,3 1,8 178,8 257,7
Resultat 2021 - - - 16,7 16,7
Opvrigt totalresultat - - -1,5 - -1,5
Summa totalresultat 0,0 0,0 -1,5 16,7 15,2
Transaktioner med 4gare
Aterkép av egna aktier - - - -1,0 -1,0
Utdelning - - - -7.8 -7,8
Aktieinlosen - - - -7,7 -7,7
Incitamentsprogram - - - 0,2 0,2
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -16,3 -16,3
Utgéende balans 31 december 2021 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Ingaende balans 1 januari 2022 0,8 76,3 0,3 179,2 256,6
Resultat 2022 - - - 58,3 58,3
Opvrigt totalresultat - - -5,9 - -5,9
Summa totalresultat 0,0 0,0 -5,9 58,3 52,4
Transaktioner med 4dgare
Aterkép av egna aktier - - - -1,6 -1,6
Utdelning - - - -6,6 -6,6
Aktieinlosen - - - -16,2 -16,2
Incitamentsprogram - - - 0,6 0,6
Summa transaktioner med dgare 0,0 0,0 0,0 -23,8 -23,8
Utgéende balans 31 december 2022 0,8 76,3 -5,6 213,7 285,2
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS I SAMMANDRAG

Fjarde
kvartalet
2022

Helaret
2022

Kassafléde fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for:

Prospekteringskostnader

Avskrivningar och andra ej kassaflédespaverkande
postet

Kassafléde fran den 16pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital

Okning/minskning av fordringar
Okning/ minskning av skulder

Kassaflode frin den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i olje- och gastillgingar 4
Investeringar i Gvriga anliggningstillgdngar

Utdelning frin intressebolag

Kassaflode frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier

Betald utdelning

Aktieinlésen

Incitamentsprogram

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid petiodens bérjan

Valutakursférindringar pé likvida medel

Likvida medel vid periodens slut
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG

Fjarde

Helaret

kvartalet 2022

2022

Ovriga intikter 3,6 14,8
Administrationskostnader 7, -49.7
Utdelning fran intressebolag

Prospekteringskostnader

Rorelseresultat

Finansiella poster - netto 2399 3279
Resultat fore skatt 225,6 294,2
Inkomstskatt

Resultat! 225,6 294,2

1. Eftersom moderbolaget inte redovisar nagot Ovrigt totalresnltat, presenteras ingen sidan rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG
31 dec

2022

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar 904,2
Ovriga omsittningstillgangar 55,9

SUMMA TILLGANGAR 960,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital 442 4
Kortfristiga skulder 440,6
SUMMA EGET KAPITAL OCH 9601
SKULDER >
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NOTER

Allmin information

Tethys Oil AB (publ) (“Bolaget”),
organisationsnummer  556615-8266  och  dess

dotterbolag (tillsammans ”Koncernen” eller ”Tethys
Oil”) dr inriktat pa att prospektera efter och utvinna
olja och naturgas. Koncernen har andelar i
prospekterings- och produktionslicenser i Oman och
ett aktieinnehav i ett intressebolag i Litauen. Bolaget
ir ett aktiebolag registrerat och med site 1 Stockholm,
Sverige. Bolaget dr noterat pa Nasdaq Stockholm.

Redovisningsprinciper

Tethys  Oil-koncernens  delarsrapport  och
bokslutskommuniké £6r perioden som slutade den 31
december 2022 har upprittats konsekvent med
arsbokslutet fér 2021 i enlighet med IAS 34 och
Arsredovisningslagen.

De konsoliderade rikenskaperna f6r delarsperioden
samt for 2021 har upprittats enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) si som de
antagits av EU samt enligt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets  rapport for ridkenskaper har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapportering rekommendation
RFR 2 ”Redovisning f6r juridisk person”.

Bokslutskommunikén innehiller inte hela den
fullstindiga  informationen som  dterfinns i
arsredovisningen, rapporten ska ldsas
tillsammans med arsredovisningen 2021.

varav

Samma redovisningsprinciper som anvindes under
2021 har tllimpats i denna rapport och under
jaimférande rapporteringsperiod och beskrivs i
arsredovisningen for 2021.

Den finansiella deldrsinformationen fér 2022 och
2021 har ej 6versiktligt granskats av bolagets revisor.
Tidigare finansiell delarsinformationen f6r 2022 och
2021 var 6versiktligt granskad av bolagets revisor.

Valutakurser

Vid framtagande av de finansiella rdkenskaperna i
denna rapport har valutakurserna, som aterfinns lagst
ner pd sidan, anvints.

Tethys Oil AB (publ) — Fjirde kvartalet och bokslutskommuniké 2022

31 dec 22

Not 1) Risker och osikerhetsfaktorer

Tethys Oil idr exponerat f6r en mingd olika risker
torknippade med olje- och  gasverksamhet.
Riskhantering dr en integrerad del av Bolagets
affirsverksamhet och affirsomridena har
foljaktligen huvudansvaret f6r att hantera risker som
uppstar i verksamheten. En detaljerad analys av
Tethys Oils operativa, finansiella och externa risker
samt arbetet med att minimera dessa risker genom
riskhantering beskrivs i Tethys Oils arsredovisning
for 2021.

Konflikten i Ukraina

Konflikten i Ukraina har, direkt och indirekt, en
betydande effekt pd virldsekonomin och oljepriset.
Tethys Oil har ingen verksamhet i de berdrda
geografiska omrddena. Tethys Oils verksamhet 1
Oman anses inte vara utsatt och dr inte direkt
paverkad. Tethys Oil 4dr dock beroende av
virldsekonomin i stort. Ledningen f6ljer situationen
noggrant och kommer att agera vid behov direfter.

31 dec 21

Genomsnitt
10,12

Valuta
SEK/USD

Balansdag

10,44

Genomsnitt
8,56

Balansdag
9,04
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Not 2) Segmentsrapportering

Koncernens operativa segment dr uppdelade mellan
Producerande tillgangar, Icke-producerande
tillgingar samt Ovrigt. Rérelseresultatet for varje
segment presenteras nedan.

Producerande  tillgdngar  inkluderar — Bolagets
intressen i Block 3&4 dir Tethys Oil inte 4r operator.
Icke-producerande tillgangar inkluderar intressena i
Block 49, Block 56 och Block 58 dir Tethys Oil ir

operator.

Koncernens resultatrikning jan-dec 2022

Intikter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -50,1
Avskrivningar -40,2
Prospekteringskostnader -2,5
Administrativa kostnader -4.6

Andel av intressebolags resultat _

Tethys Oil AB (publ) — Fjirde kvartalet och bokslutskommuniké 2022

Segmentet Ovrigt inkluderar huvudkontoret och
Ovriga centrala funktioner inom koncernen samt
Bolagets indirekta 25-procentiga dgande 1 det
litauiska intressebolaget Minijos Nafta UAB. Foér
férdelningen av bokférda virden fér Olje- och
gastillgingar, se not 4.

Summa

156,5

_ : -50,1
_ 03 -40,5
1,7 03 4,5
0,1 26 7,3

- 0,1 0,1

Rorelseresultat

Intikter och 6vriga inkomster!

Oman 156,5

Ovriga

Olje- och gastillgangar

Koncernens resultatrikning jan-dec 2021

Intdkter och 6vriga inkomster!

Operativa kostnader -43.8

Avskrivningar -41,1
Prospekteringskostnader -

Administrativa kostnader -2,6

54,2

Summa

: : 156,5

Summa

246,1

Summa

112,7
- - -43,8
_ 0. 41,2

41 - 4.1
. 49 7,5

Rorelseresultat

Intdkter och 6vriga inkomster!

Oman 112,7

Ovriga

Olje- och gastillgangar
1. Intiikter och dvriga inkomster avser endast externa Runder.

16,1

Summa

Summa

204,9
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Not 3) Intdkter och 6vriga inkomster

Fjarde

Helaret

kvartalet 2022

2022

Intakter 39.6

Férindring Underuttag (+) och Overuttag ()

Intikter och 6vriga inkomster

Not 4) Olje- och

Block 3&4, Oman  Prod. 30%

Block 49, Oman Prosp. 100%0*
Block 56, Oman Prosp. 65%
Block 58, Oman Prosp. 100%

New ventures

Summa
* Betingat slutgiltigt formellt myndighetsgodkdnnande

Not 5) Kundfordringar och 6vriga fordringar

Kundfordringar oljeférsiljning
Underuttagsposition
Icke-operativa fordringar
Fordran pd partner

Ovriga kortfristiga fordringar

Summa

Not 6) Leverantérsskulder och andra kortfristi

Leverantérsskulder
Skulder joint-operation-verksamheten
Overuttagsposition

Skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Summa

Not 7) Avsittningar for aterstillningskostnader

Tethys Oil bedomer att bolagets andel av Tethys Oils arliga utvirdering av
aterstillningskostnader avseende Block 3&4 i Oman aterstillningskostnader som uppskattar kostnader f6r
per 31 december 2022 uppgir till MUSD 10,5 att stinga borrhal och ta bort ytanliggningar.
(MUSD 12,8) och f6r Block 49 tll MUSD 0,2 Virderingen baseras pa en drlig inflationstakt om 2
(MUSD 0,2). Till foljld av den reviderade procent och diskonteras med en riskfri rinta om 4,1
avsittningen for Aaterstillningskostnader minskar procent (1,9) samt en kreditspread om 4,0 procent
olje- och gastillgangar med ett motsvarande belopp i (of6rindrad sedan 2021).

Block 3&4. Avsittningens forindring dr en f6ljd av
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Not 8) Nirstaendetransaktioner

Tethys Oil AB (publ), med organisationsnummer
556615-8266, ir moderbolag i Tethys Oil-koncernen.
Viisentliga dotterbolag inkluderar Tethys Oil Oman
Limited, Tethys Oil Block 3&4 Limited, Tethys Oil
Montasar Limited, Tethys Oil Oman Onshore
Limited, Tethys Oil Qatbeet Limited, Tethys Oil
France AB och Tethys Oil Exploration AB.

Not 9) Incitamentsprogram

Tethys Oil har incitamentsprogram som en del av
bolagets ersittningspaket till anstillda.
Teckningsoptioner har sedan 2015 drligen utfirdats
enligt beslut pd respektive arsstimma. Sedan 2021
tilldelas teckningsoptioner endast till
ledningsgruppen. Under det tredje kvartalet
utfirdades 160 000 nya teckningsoptioner. I oktober
2022 forfoll incitamentsprogrammet fran 2019 utan

att ndgra av programmets teckningsoptioner
utnyttjats.
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Tethys Oil ingdr transaktioner med nirstiende som
en del av den normala affirsverksamheten och pa
armlidngds avstind. Under perioden har Bolaget inte
haft ndgra transaktioner med nirstdende utanfor
koncernen.

I oktober 2022 godkinde Tethys Oils styrelse starten
av ett langsiktigt incitamentsprogram fér anstillda,
Tethys Oil Long-Term Incentive Programme 2022-2024
(’LTIP 20227), som riktar sig mot samtliga anstillda,
exklusive ledningen.

31 dec
2022

2019 1 jun — 7 okt 2022 64,9 1,21 350 000 - - 350 000 -

2020 13 jun — 6 okt 2023 48,2 1,12 350 000 - - - 350 000
2021 12 jun — 4 okt 2024 70,8 1,07 200 000 - - - 200 000
2022 11 jun — 6 okt 2025 99,5 1,00 - 160 000 - - 160 000
Summa 900 000 160 000 - KLO 710 000

Not 10) Inkomstskatt

Tethys Oils olje- och gasverksamhet i Oman regleras
genom ett produktionsdelningsavtal (Exploration
and Production Sharing Agreement "EPSA”) for
varje licens, dir Tethys Oil erhaller sin del av oljan
efter att statens andel franriknats. I enlighet med
varje EPSA erliggs Omans inkomstskatt for Tethys
Oils rikning av staten och frin statens andel av oljan.

Not 11) Stillda sidkerheter

Moderbolaget har inga stillda sikerheter per den 31
december 2022 (Per den 31 december 2021 hade
moderbolaget stillda sdkertheter om MSEK 0,5
avseende hyresavtal).

Not 12) Eventualforpliktelser

Som en del av infarmningstransaktionen med Medco
avseende Block 56 finns ytterligare potentiellt
vederlag i hdndelse av att licensen officiellt férklaras
kommersiell (’declaration of commerciality”).

Not 13) Hindelser efter rapportperioden

Utover vad som beskrivits 1 rapporten har inga
visentliga  hindelser  har  intriffat  efter
rapportperiodens slut.
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Effekten av dessa skatter nettoredovisas gentemot
intikter och vriga inkomster 1 resultatrikningen.

Inkomster genererade i Tethys Oils dotterbolag i
Gibraltar styrs under lokala skatteregler. Tethys Oil
betalade MUSD 0.6 (MUSD 0.0) i skatt i Gibraltar

under perioden.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: RELEVANTA AVSTAMNINGAR

Alternativa nyckeltal anvinds foér att beskriva
verksamhetens utveckling och fér att 6ka
jimférbarheten mellan perioder. Dessa dr inte
definierade utifran IFRS regelverk men de
6verensstimmer med hur koncernledning och
styrelse maiter Tethys Oils finansiella utveckling.

Fjarde

kvartalet

2022

Rorelseresultat
Plus: Avskrivningar

Plus: Prospekteringskostnader

Minus: Andel av resultat fran intressebolag

EBITDA

Likvida medel

Minus: Rantebdrande skulder

Nettokassa

Nyckeltal per kvartal

Q4 2022

Genomsnittlig dagsproduktion, netto, fére statens

andel, Block 3&4 Oman, fat St
Produktionsandel, fat 467 564
Produktionsandel, andel av produktionen, % /o
Oljeforsilining, fat 424 444
Erhallet oljeptis, USD/fat 93,3
Genomsnittligt forsiliningspris Oman (OSP), USD/fat 92,9
Operativa kostnader, USD/fat 15,0
Intdkter och 6vriga inkomster, MUSD 432
EBITDA, MUSD 7,8
Rorelseresultat, MUSD 14,8
Resultat per aktie efter utspadning, USD 0,40
Kassafléde fran den 16pande verksamheten, MUSD 252
Investeringar i olje- och gastillgingar, MUSD 24,6
Fritt kassaflode, MUSD 0,4
Likvida medel, MUSD 41,5
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader 22%
Avkastning pa sysselsatt kapital, rullande 12 mdnader 19%
Aktiekurs vid periodens utging, SEK 60,5

14,8
9,8
3,3

0,0

27,8

415
0,5
41,0
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Alternativa nyckeltal skall ¢j ses som substitut fér
tinansiell information som presenteras i enlighet med
IFRS som ett komplement. Utdver
definitionerna i ”Alternativa nyckeltal: ordlista och
definitionet”, finns definitioner av alternativa
nyckeltal i Arsredovisningen 2021.

utan

Helaret

2022

54,2
40,5
4,5
-0,1
99,1

41,5
-0,5
41,0

9788 10 068 10 475 10 659
378 742 385 005 433 052 432 469
42% 42% 46% 44%,
420 474 261 072 479 544 514 683
107,3 100,1 80,4 73,7
107,9 101,8 79,0 74,6
-13,6 -132 -13.4 -11,5
40,9 37,8 34,6 31,8
27,0 241 20,2 18,0
16,9 13,9 8,7 4,0
0,56 0,52 0,30 0,12
23,5 26,8 11,6 26,5
20,2 19,6 24.6 17,2
34 7,1 -13.1 9,4
421 40,2 55,4 68,6
19% 15% 9% 6%
16% 12% 8% 6%
62,7 63,5 78,8 62,3
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ALTERNATIVA NYCKELTAL: ORDLISTA OCH DEFINITIONER

Foretaget tillimpar europeiska  virdepappers- och
marknadsmyndighetens (ESMA) riktlinjer f6r alternativa
nyckeltal. De alternativa nyckeltalen definieras som
finansiella ~ métt pd  historiska  eller  framtida
resultatutveckling, finansiell stillning, finansiellt resultat
eller kassafléden som inte 4r definierade eller specificerade
i tillimpliga regler for finansiell rapportering, IFRS och

arsredovisningslagen. Dessa matt ska inte ses som en
ersittning av matt definierade i enlighet med IFRS.

Om ett alternativt nyckeltal inte kan identifieras direkt frin
de finansiella rapporterna krivs en avstimning.

Definitioner av nyckeltal och férkortningar

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av arets intikter och évriga inkomster.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital,

rullande 12 manader

Avkastningen pi eget kapital riknas ut genom att dela resultatet for de senaste tolv minaderna
med genomsnittet av ingdende och utgiende eget kapital under samma period.

Avkastning pa sysselsatt

kapital, rullande 12 méanader

Avkastningen pé sysselsatt kapital riknas ut genom att dela rérelseresultatet f6r de senaste tolv
manaderna med det genomsnittliga sysselsatta kapitalet (eget kapital plus lingfristiga skulder)
under samma period.

Net Entitlement, fat

Volym och andel av oljeproduktionen vid produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att sélja
— uttryckt i fat olja. Berdknas méanadsvis utifrdn prospekterings- och produktionsdelningsavtalet
(EPSA). Bestir av tva komponenter: Cost Oil och Profit Oil.

Net Entitlement, %

Oljeproduktionen frin produktionsdelningsavtal, som bolaget har ritt att silja — uttryckt
procentuellt f6r bolagets totala andel av den producerade oljan. Beriknas enligt Cost Oil plus
Profit Oil delat pa produktionen.

Cost Oil

Cost Oil dr virdet av atervinningsbara kostnader som uppkommit under petioden och eventuell
utestiende balans av ¢j atervunnen historisk kostnad fran tidigare perioder (Cost pool). Den totala
mingden Cost Oil fér en given period ir begrinsad till en fast andel av den totala produktioner,
efter konvertering till fat med det officiella forsiljningspriset (OSP).

Profit Oil

Profit Oil 4r det som dterstar efter avdrag f6r Cost Oil. Det mesta av Profit Oil dr regeringens
andel enligt en fast procentsats.

Cost pool

Utestdende balans av ¢j atervunnen historisk kostnad frin tidigare perioder.

Produktion fore statens andel

Nettoandel av total produktion.

Underuttag/6veruttag Skillnaden mellan Net Entitlement och faktisk forsiljningsvolym. Om den faktiska volymen dr
hégre har ett 6veruttag skett och vid det motsatta ett underuttag.

Netback Bruttovinst per fat olja. Genomsnittligt erhillet oljepris (Achieved Oil Price) reducerat med
royalties/statens andel samt operativa kostnader och transportkostnader per fat.

Erhillet oljepris Totala intikter frin oljeforsiljning f6r en period, dividerat med salda fat olja.

Genomsnittligt officiellt
forsiljningspris (Average
OSP)

Genomsnittligt officiellt férsiljningspris (Average Official Selling Price) beridknas som det
produktionsvigda genomsnittet av det manatliga officiella forsiljningspriset f6r Omans
exportblandning under kvartalet och tar inte hinsyn till tidpunkten f6r manatliga oljeforsiljningar
genomfors eller eventuella handels- och kvalitetsjusteringar (som dr fallet med erhallet
forsiljningspris).

Oman OSP Omans officiella forsiljningspris (Oman’s Official Selling Price) beriknas av det médnatliga
genomsnittspriset pd terminskontraktet fér férsta minaden av Oman-blandningen (med 2
manader till leverans) som handlas pa Dubai Mercantile Exchange, inklusive handel och
kvalitetsjusteringar.

Nettokassa Likvida medel minus rintebirande skulder.

Antal anstillda Genomsnittligt antal heltidsanstéillda under perioden.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal utestiende aktier per balansdagen.

Vigt genomsnittligt antal
aktier (efter utspadning)

Antal aktier vid periodens bérjan med tidsvigning for nyemitterade aktier. Utspddningseffekter
inkluderar potentiella aktier som kan konverteras till aktier under férdelaktiga omstindigheter,
frimst teckningsoptioner vars teckningskurs ér ligre dn ridande aktickurs.

Eget innehav av aktier

Tethys Oils innehav av egna aktier efter dterkép.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med vigt genomsnittligt antal aktier.

SEK Svensk krona.

MSEK Miljoner svenska kronor.

USD USA dollar.

MUSD Miljoner USA dollar.

Fat (bbl) Ett fat olja = 159 liter, 0,159 kubikmeter.

Bopd Fat olja per dag. Oljeproduktion anges ofta i antal fat per dag (barrel per day).

Mbo Tusen fat.

Mmbo Miljoner fat.

EPSA Prospekterings- och produktionsdelningsavtal (Exploration and Production Sharing Agreement).

Prospektiva resurser (2U)

Likt reserver och betingade resurser dr prospektiva resursvolymer definierade probabilistiskt.
1U ir det liga antagandet, 2U det bista antagandet och 3U det héga.
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OM TETHYS OIL AB(PUBL)

Tethys Oil dr oljebolag inom omradet
prospektering och produktion med fokus pa
onshoreomriden = med  kidnda  oljefynd.
Kirnomradet 4r Oman, dir bolaget har varit
verksamt sedan 2006 och for nirvarande har
intressen i Block 3&4, Block 49, Block 56 och
Block 58. Tethys Oil har 23,9 miljoner fat i
bevisade och sannolika oljereserver (2P) och 14,6
miljoner fat i betingade resurser (2C) och hade
under 2022 en genomsnittlig oljeproduktion om
9 940 fat per dag. Bolagets aktier dr noterade pa
Nasdaq Stockholm (TETY).

Hemsida: www.tethysoil.com

Affirsidé

Tethys Oil dr verksamt inom prospektering och
produktion av olja och gas med primirt syfte att
skapa aktiedgarvirde &ver hela det sk
upstreamomradets livscykel med prospektering,
utvirdering, utbyggnad och produktion. En
grundsats 1 Tethys Oils affirsmodell dr att
prospektera och producera olja och gas pa ett
ckonomiskt, socialt och miljomassigt ansvarstullt
vis. Bolaget tillimpar samma standarder pa sina
aktiviteter runt om virlden for att uppfylla sivil
sina kommersiella som etiska krav i enlighet med

Bolagets Uppférandekod (Code of Conduct)..

Tethys Oil avser att lingsiktigt vara ett sdvil
hallbart som I6nsamt féretag. Hallbarhet innebir
att inte bara vara l6nsamt men 4dven att agera i
enlighet med krav och férvintningar frin
intressenter savil inom som utanfér Koncernen.

Vision

Tethys Oils vision ir att tillvixt fortsitter genom
Koncernens prospekteringsframgingar. Tethys
Oil strivar efter att bygga, underhilla och
expandera en vilbalanserad och sjilvférsérjande
tillgAngsportfdlj, och dirigenom erbjuda en
mitbar exponering mot onshore produktion,
utbyggnad, utvirdering och prospekterings-
potential. Fokus nu och framgent dr pa omriden
dir oljeférekomst redan bevisats och dir det finns
befintlig infrastruktur, ett etablerat institutionellt
ramverk samt lig politisk risk. I alla sina
aktiviteter séker Tethys Oil ett balanserat
torhallningssitt till risk.

Virderingar

Tethys Oils foretagskultur hirstammar frin
Bolagets skandinaviska rotter. Det dr Tethys Oils
ledningsansvar att frimja en féretagskultur som
stodjer virderingarna och principerna  som
uttrycks i Tethys Oils uppférandekod. Tethys Oil
strdvar efter att pa alla sitt agera pa ett
ansvarsfullt, rittvist och etiskt sdtt gentemot
miljén och gentemot alla personer, fysiska och
juridiska, som foretaget moéter i sin verksamhet.
Tethys Oil strivar efter att anvinda samma
standarder i alla Bolagets verksamheter oavsett
var de utfors.

Det dr av storsta vikt f6r Tethys Oil att Bolaget
uppritthaller och bygger vidare pa sitt rykte som
ett ansvarsfullt och framatblickande bolag i alla
linder ddr Tethys Oil 4r verksamt och i relationer
med alla intressenter sisom aktiedgare, anstillda,
entreprendrer, partners eller andra.
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FINANSIELL KALENDER:

o Arsredovisningen planeras att publiceras veckan som inleds den 17 april 2023
e Rapport forsta kvartalet 2023 (januari - mars 2023) den 9 maj 2023

o Arsstimman 2023 planeras att hillas i Stockholm den 10 maj 2023

e Rapport andra kvartalet 2023 (januari - juni 2023) den 8 augusti 2023

e Rapport tredje kvartalet 2023 (januari - september 2023) den 7 november 2023

KONFERENSSAMTAL

Datum: 7 februari 2023
Tid: 10.00 CET

For att delta i konferenssamtalet kan du vilja ett av foljande alternativ:
Link till webbsidndningen: https://edge.media-server.com/mmc/p/reqwewat

For att delta via telefon, vinligen anmil er hir.

Stockholm, 7 februari 2023

Tethys Oil AB (publ)
Org. No. 556615-8266

Styrelsen
Per Seime Rob Anderson Klas Brand
Ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Alexandra Herger Magnus Nordin
Styrelseledamot Verkstillande Direktor

Den har rapporten bar inte granskats av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION, VANLIGEN KONTAKTA:

Magnus Notdin, verkstillande direktor, tfn: +46 8 505 947 00
Petter Hjertstedt. CFO, tfn +46 8 505 947 10

For fragor angaende investerarrelationer: ir@tethysoil.com

Tethys Oil AB - Hovslagargatan 5B, SE-111 48 Stockholm, Sweden - Tel. +46 8 505 947 00
Fax +46 8 505 947 99 - E-mail: info@tethysoil.com - Hemsida: www.tethysoil.com

Denna information dr sadan information som Tethys Oil AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstaende kontakipersoners forsorg, for offentliggirande den 7 februari 2023 kl. 7:30 CET.
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