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Q4-rapport

e Viktiga handelser under Q4
* Produktion under Q4
e Forvantningar for 2026
* Finansiellt resultat
och stallning for kvartalet
* Investeringsprojekt
— Malmsortering

* Borrresultat Vargbacken
* Mineraltillgangar Fabodjtarn




Viktiga handelser Q4
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Malmproduktion och
undersodkningsort

Under November manad rampen
framme vid skiva 9 — 125 meters djup
ca 1300 meter fran ingangen till
gruvan.

Infrastruktur for etablering av
produktion pa niva 9-12 sker pa denna
niva.
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Infrastruktur

* Framdriften pa undersokningsorten var hog under November och december.
e Klar ca 4 veckor fore tidplan
* Forberedelser av borrplatser och installationer for borrning pagar.
e Borrning planeras inledas senast vecka 8
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Borrplan Fabodtjarn

Borrning planeras fran
undersdkningsorten mot malmens
forlangning mot djupet.
* FoOrsta steget 175-250 meter
* Resultat beraknas till sommaren
* Modjlighet till forlangning eller
riktningsforandring av U-ort finns.
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Malmsortering

Installation har pagatt under hela
kvartalet

* | borjan pa November gjots betongplattan for maskinen
* Dagen efter anlande maskinen i delar fran Tyskland

*  Var underleverantér GMK AB kunde inleda montaget av
stallningarna

. | slutet av november anlande kaftkrossen
*  Samtidigt fortl6te installationen av maskinen

*  Veckan innan jul anlande siktverket som behovs for att
skilja de olika materialstorlekarna at
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Malmsortering

Testsiktning av materialet

. Vi far ut et material som direkt ar den storlek maskinen
gillar att sortera, ca 35-40% av totalen

e Vifar ut ett material som ar for stort for maskinen, det
kommer krossas ned till ratt storlek ca 25-30% av
materialet

e Vifar aven ut ett material som ar for finkorningt for
maskinen, det kan ej sorteras utan gar som malm till
anrikningsverket utan sortering ca 30-35% av materialet
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Malmsortering

Uppstart och inkdrning

*  Den 29 januari startade vi kalibreringskérningarna av
maskinen
*  Kommer ta ca 2-3 veckor
. Fullskalig produktion forvantas inledas i slutet av
februari.

*  Nasta storskaliga brytningsposition beraknas inledas i
slutet av februari vilket passa timing massigt.
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Testanrikning

Botnia genomfor testanrikning i
Bjorkdalsgruvan.

*  Bjorkdalsgruvan utanfor Skelleftea ligger ca 120 km fran
Fabodtjarn
*  Detillampar en annan anrikningsmetod jamfort med
Dragon Mining i Svartliden
*  Gravimetrisk anrikning
Svartliden cyanidlakning s cOncent-ratc%flﬁ_%i__r_’%“:,~1
*  Behov finns att utreda hur var malm beter sig vid anrikning il
med den metoden.
*  Eventuellt forhandla med Dragon Mining om
komplettering med sadan metod.

Shaking Tables

Gold Concentrate




Produktion Q4
Forvantningar 2025



BOTNIA
GOLD

Produktion Q4

* Fokus pa tunneldrivning under Q4
 Hog framdrift

e 212 meter tillredni ng mot nya Produktion Q12025 Q22025 | Q32025 |Prognos Q4| Utfall Q4 2025 |Prognos Helar| Utfall Helar | Prognos Q1
Rrg Tunneldrivning Ramp m 256 225 157 212 865 850 136
positioner . 20713 18200 12 669 7 17213 69 856 68 794 11007
* 304 meter malmortsdrivning g mal 159 43 185 304 653 690 155
. 9532 2 405 8090 10423 26 607 30 450 5319
& genererar 10423 ton 2651 21860 0 24 511 24 511 6000
malm ; 0 0 82 9 82

10041 10027 20793 16436 16436 16 436 16743

’ 82 meter un d Sl kn i gSO rt 7102 -1 10 768 -4 359 -4 359 13 457 13805

jamfort med prognostiserat 9

Anrikat tonnage 3547 259 20470 20470 50000 50 000 10 850

meter gold produced g 118 116,/ 91,2 96,3 2194 2245 55,0

* Enligt plan for att paborja nasta
hogproduktiva brytningsomrade slutet feb

 Prognosen Q1 2026 i niva med Q3 2025 —
Uppstart av sortering och prepp av rill-
omrade tar resurser
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Utfall kampanj 6 Kampanj 06
Anrikad malm ton 20 470

* Totalt tonnage 20 470 ton i . ——
e Inkluderade ca 3000 ton Halter ingaende lakning (g/tor

marginalmalm Utbyte lakning
producerat guld (kg)

* Halterna nagot under forvantningarna
 Halva kampanjen utgjordes av malm
bruten via rill-brytning samt
Marginalmalm
* Resterande var malm fran
malmortsbrytning.
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Totalt for aret

Utfall kampanj 4-6

* Natt malet pa 50 000 ton. | niva med tillstand.
* Genomsnittligt utbyte 6ver kalkylen
* Genomsnitt >96% och ingen kampan]
under 95%
* Finns skal att langsiktigt forvanta sig att
vi kommer overskrida kalkylens 90% i
Svartliden
* Halter en utmaning under aret
* Inblandningen av sidoberg var hog i borjan av
aret vid malmortsdrivning — Kampanj 6 nadde
onskat resultat
* Inblandningen av sidoberg hog fran
hogproduktiva brytningsomraden.

Anrikad malm ton

Halter ingaende lakning (g/ton

Utbyte lakning
producerat guld (kg)

Helar 2025
50 000
4,49
96,09%
224.5
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Levererat guld

Leverans av guld

 Kampanj 6 levererade enligt analyser
96,3 kg guld
e 12,3 MUSD eller 116,1 MSEK
1206 SEK/gram

» Totalt for aret levererades enligt analyser
e 224,5 kg guld
25,3 MUSD eller 242,5 MSEK
1080 SEK/gram

Silverforsaljningen uppgick till 222 kg totalt 2,5 MSEK (ca 1% av total
omsattning)
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Anrikning

e Nasta kampanj blir provanrikning i Bjérkdal om
10 000 - 12 000 ton
* Om ca 6-7 veckor
 Kampanjen tar ca 4 dagar att genomfora
* Beraknas vara genomford under Q1 -26

» Darefter ytterligare 2 kampanjer under 2026
e Sannolikt en innan semestern
* Enunder hosten (oklart om det ar Q3 eller Q4)
* Producerat guld beraknas dka ca 40 kg jamfort med
2025

e Ett kvartal under 2026 kommer darmed vara utan
intakter




Finansiellt resultat
och stallning Q4
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
oktober - december januari -- december
Resultat Q4 KSEK 2025 2024 2025 2024
* EBIT 45,8 MSEK Nettoomsattning 118 663 57828 245 060 57 828
- Aktiverat arbete - -1 184 1272 -1 088
* Intakter 118,7 MSEK ) 196
* Minskning av malmlagret da vi Ovriga extema kostnade 6 20¢ 60673 27816
genomfort en anrikningskampanj Prod.- och anrikning 3 952
Farandring malmlager
Personalkostnader
Resultat YTD Q4 v crivningar
Cwriga rérelsekostnader
® EBIT 63,2 MSEK Rérelseresultat
* Intakter 245,0 MSEK Linansnetto

Resultat fore skatt
Skatt
Resultat efter skatt 48 960

1) Under évriga externa kostnader har ca 3,7 MSEK avsatts for
framtida NSR betalningar Resultat per aktie, SEK 1,05 1,20

Medelantal aktier ! 40 805028 40 805028 40 805 028 40 180 902
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.. KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG (KSEK)

Ka Ssafl Od e oktober - december januari - december
2025 2024 2025 2024
* 16,8 MSEK i investeringar under kvartalet, Rorelseresultat s 13 362 63 211 6813
varav .E'u'- och neclék:ri‘-rninggar 9714 5706 32 901 9141
. . ) Ranteintakter 0 420 ] 420
* 9,1 MSEK Malmsorteringsanlaggningen Forandring i rorelsekapital 2 460 12 184 1248 2 965

TP Kassaflode fran
* 0’7 MSEK ventilation lopande verksamheten 57 834 7324 94 107 5713

* 6,7 MSEK Tillredning av nya positioner Kassaflode fran
. i investeringsverksamheten 16 819 -1 268 53 823 A4 954

0,3 MSEK Diverse mindre poster Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -158 478 -141 12 314
Forandring av likvida medel 40 857 534 40 143 -26 937

 Malmlagret har minskat under kvartalet Avstamning av forandring

° H H i likvida medel
Malmlagret UpngCk till 19,9 MSEK (23’5 Ing. balans likvida medel 16 904 17 084 17 618 44 585
MSEK Q3). Utg. balans likvida medel 57 761 17 618 57 761 17 618

Forandring av likvida medel 40 857 534 40 143 -26 937

* Minskningen beror pa genomford kampanj i
borjan av kvartalet

 Malmlagret i Q4 bestar till sin helhet av
ortdrivningsmalm (hogre genomsnittlig
anskaffningsvarde)
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e Q1 rapport
KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
31 december 31 december 30 septembe
TILLGANGAR (KSEK) 2025 2024 2025
Immateriella anlaggningstillgangar 34 465 33193 34 465
Materiella anlaggningstillgangar 117 789 43 001 110 723
Uppskjutna skattefordringar 15 554 29048 25 116
Finansiella anlaggningstillgangar 5902 6 051 5873
S:a anlaggningstillgangar 173721 166 293 176 177
Ba Ia NS ra kn | ng Varulager m.m. 19 937 4 624 23 518
v . . o . . Kortfristiga fordringar 10 615 a0 712 7002
* Anlaggningstillgangar fortsatter oka Kassa och bank 57 761 17618 16903
Tlllred ninga r S:a omsittningstillgangar 88 313 52 954 47 423
~ Vent”ationSinStalIationer SUMMA TILLGANGAR 262 034 219 247 223 600
° Malmso rte ring 31 december 31 december 30 september
'EGET KAPITAL OCH SKULDER (KSEK 2025 2024 2025
. . . Eget kapital 210 823 161 861 174 725
 Malmlager (varulager) okat jamfort
. ° ° . Awsttningar 4 374 4 375
med foregaende ar, men minskat
300 x Konvertibla lan 2 66T 2 564
jamfort med slutet av Q3 Owiga IAngistiga skulder : 246
. <. S:a langfristi kuld 2 66T 2 810
* Genomford kampanj i oktober @ langiristiga skuider
° Hf)gre ma I m prOd u ktion a N ll::::;:rtfn.:lz_:tt.lg:m T;;;;Jlder. rantebarande 2 EIEIE{
prognostise rat u nder Q4 }"'..I:Il'tﬁ'lEtll:Iﬂ E:F:IJlle!r, e rantebarande 44 169 38 201

S:a kortfristiga skulder 44 169 50 201 41 677

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 262 034 213 247 223 600
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Marknadsforvantningar pa
guldprisets utveckling

Jamfort med historiska guldpriser ar

dagens guldpris extremt hogt.
1973 overgav USA Bretton Woods.
*  Finanskris 2008 — darpa foljande "kvantitativa
lattnader” och laga rantor.

2019 - Covid, stora bidrag till foretag och allmanhet.
*  Efter detta en period med forutsagbart hog inflation.

*  Rysslands invasion av Ukraina

Framtida finansiell oro i vastvarlden

Stora pensionsskulder

* Lag tillvaxt (saval i befolkning som i ekonomin)

*  Manga stora lander som redan nu har mycket hog
skuldsattning

Hoga skulder kan betalas genom 6kade skatter eller
inflation

1974

1980 1986 1992 1998 2004 2010 2016 2022

Aven om vi pa kort sikt kan fa se ett mycket

5,000.000
4,715.140

4,000.000

3,000.000

2,000.000

1,000.000

volatilt guldpris sa tror vi att guldpriset kommer

vara starkt for en langre tid
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Botnias intaktsstrommar

*  Cirka 3 anrikningskampanjer per ar kommer vara standard
*  Guldet séljs som en spot affar vid leverans till var kund
*  Det pris som galler dagen for leverans
*  Begransade majligheter att valja eller att spara
guldet, saval forsakringsmassigt som
kassaflodesmassigt.

5,600.000

Kampanj 5,200.000
Kampanj 6

___________________________________________________________________________________________________________________________________________ BN f e R

Kampanij
p J 4,400,000

4

4,000,000
3,600.000

3,200,000

172

—~ 17 TradingView 2,800.000

Mar




Borresultat Vargbacken
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Vargbacken

Vargbacken fyndigheten

Botnia Gold tog 6ver den 2010 fran Mawson resources
 Genomfort provbrytning med gott resultat 2012

e Cal0xivolym jamfort med Fabodtjarn, men mycket
|agre halter — darav varit pausad.

* Dagens prisniva indikerar mojlighet till god I6nsamhet.

Fabodliden Onyttigavaberget

Fabodtjarns
gruvan

Brannholmen

Langmyran

Fibodtjarn nr2 /‘J
MaramgSpigy, FéBBdt}arrﬁ#’d,"""’l""" dism
. ‘er
Fébedtjarnen Flotta mrnV

=

U' rget nr 5 Middagsberget
B8agsmyran

s Zink wpcobacken
p

Vindelgransele
\. Kréniesuvvane

Lillholmberget

Vilmyran
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Vargbacken

Vargbacken fyndigheten

* Borrning 2025 for att identifiera detaljinformation om
fyndigheten — Inte tillrackligt med info for ny
resursberakning, dock motsags ej existerande
berakning

Kristineberg nr 1021

quld, koppar; silver, zink

* Planeras borrning under varen 2026 med mal att gora - Vindelgransele
. . _Kraniesuvvane

en uppdaterad resursberakning
 Mer detaljerad information

» Darefter en uppdaterad genomforbarhetsstudie

e Darefter beslut om utbyggnad

* Bearbetningskoncession och miljotillstand finns
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Vargbacken

* Potentiellt god I6nsamhet med
dagens priser

Provbrytning " e s
Max 65 000 tornes NI 43101 e Langre livslangd an Fabodtjarn

. — * Potential till forlangning mot
1.37Mt @1.44 g/t Au 63

200 oz depEt

Inferred Au
0.65Mt @1.7g/t Au 35 800
0z




Resurser Fabodtjarn
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Forandringarna

Fabodtjarn
* Inga nya borrningar under 2025 — . .
* Endast brytning (svart) W

| R =

%

II | lllH“ll*” Ih II

m
nlfll-

« Andringar i modellen 1 el
* Beraknad malmforlust okad fran ' =
5'10% |1 ||II hl I

1 1 “

* Nar inte riktigt langst ut i 'L"' v"ﬂ"'n'-l -“=.
kanterna pga bergférhallanden e ' 2

* Uppdaterad resursbedémning 'u'.Lll",:n"'llllll' ' ' | }
med uppdaterade parametrar — "".:"':"'.' "'.l' 'l'*.. '.l"'.'.'".".;ll' ]

5% avseende guldmangd
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Forandringarna

Reserv 1/1-26
Kvantintet Enhet

Reserv 1/1-25
Kvantintet Enhet

Reserver Justeringar Tillagt (reclass)

Kvantintet Enhet Kwvantintet Enhet

Bruten malm (depl)
Kvantintet Enhet

Ingaende mineraltillgangs
Brytningsforluster 10%
Grabergsinblandning 30 %4
Totalt malmreserver

Ingaende halten guld
Ingaende mangd guld
Brytningsforluster 10 %
Aterstidende mangd guld

Guldhalt i reserver

97,60 [kton]
9,76 [kton]
29,28 [kton]

117,12 [kton]

9,41 [g/]
918,63 [ke]
91,86 [kg]
826,78 [kg]

7,06 [g/t]

-72,01
-863,47

3,70 [kton]
6,08 [kton]
5,56 [kton]
3,18 [kton]
0,00

0,74 [gh]
[ke]
[ke]
0,00 [ke]

0,00 [g/t]

-3,70 [kton]
0,00 [kton]
0,00 [kton]
-3,70 [kton]

0,00 [g/1]
0,00 [ke]
0,00 [ke]
0,00 [ke]

0,00 [g/t]

-377,00

-39,92 [kton]

3,20 [kton]
-17,54 [kton]
-54,26 [kton]

-9 :'q"q' [g}lt]

[kel
42,00 [kg]
[

-335,00 [ke]

6,17 [g/t]

137,52 [kton]
6,88 [kton]
41,26 [kton]

171,90 [kton]

9,95 [g/1]
1367,65 [k

68,38 [ke]
1299,26 [kg]

7,39 [g/t]
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Fabodtjarn

* Borrprogram under jord Q1

* Prelimindra resultat slutet av Q2 eller I I
bérjan av Q3 1 L

* Ny resursberakning darefter. n p—

Moijliga beslut pa resultaten
* Ytterligare borrning -250 meter
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