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Viktiga händelser Q4



Infrastruktur

Malmproduktion och 
undersökningsort

• Under November månad rampen 
framme vid skiva 9 – 125 meters djup 
ca 1300 meter från ingången till 
gruvan.

• Infrastruktur för etablering av 
produktion på nivå 9-12 sker på denna 
nivå.



Infrastruktur

• Framdriften på undersökningsorten var hög under November och december. 
• Klar ca 4 veckor före tidplan
• Förberedelser av borrplatser och installationer för borrning pågår.
• Borrning planeras inledas senast vecka 8



Borrplan Fäbodtjärn

• Borrning planeras från 
undersökningsorten mot malmens 
förlängning mot djupet.
• Första steget 175-250 meter
• Resultat beräknas till sommaren
• Möjlighet till förlängning eller 

riktningsförändring av U-ort finns. 



Malmsortering

Installation har pågått under hela 
kvartalet

• I början på November gjöts betongplattan för maskinen

• Dagen efter anlände maskinen i delar från Tyskland

• Vår underleverantör GMK AB kunde inleda montaget av 
ställningarna

• I slutet av november anlände käftkrossen

• Samtidigt fortlöte installationen av maskinen

• Veckan innan jul anlände siktverket som behövs för att 
skilja de olika materialstorlekarna åt
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Malmsortering

Testsiktning av materialet 

• Vi får ut et material som direkt är den storlek maskinen 
gillar att sortera, ca 35-40% av totalen

• Vi får ut ett material som är för stort för maskinen, det 
kommer krossas ned till rätt storlek ca 25-30% av 
materialet

• Vi får även ut ett material som är för finkorningt för 
maskinen, det kan ej sorteras utan går som malm till 
anrikningsverket utan sortering ca 30-35% av materialet
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Malmsortering

Uppstart och inkörning

• Den 29 januari startade vi kalibreringskörningarna av 
maskinen
• Kommer ta ca 2-3 veckor
• Fullskalig produktion förväntas inledas i slutet av 

februari.

• Nästa storskaliga brytningsposition beräknas inledas i 
slutet av februari  vilket passa timing mässigt.



Testanrikning

Botnia genomför testanrikning i 
Björkdalsgruvan.

• Björkdalsgruvan utanför Skellefteå ligger ca 120 km från 
Fäbodtjärn

• De tillämpar en annan anrikningsmetod jämfört med 
Dragon Mining i Svartliden
• Gravimetrisk anrikning
• Svartliden cyanidlakning

• Behov finns att utreda hur vår malm beter sig vid anrikning 
med den metoden.
• Eventuellt förhandla med Dragon Mining om 

komplettering med sådan metod.



Produktion Q4 
Förväntningar 2025



Produktion Q4

• Fokus på tunneldrivning under Q4
• Hög framdrift

• 212 meter tillredning mot nya 
positioner

• 304 meter malmortsdrivning 
vilket genererar 10 423 ton 
malm

• 82 meter undersökningsort 
jämfört med prognostiserat 9 
meter

• Enligt plan för att påbörja nästa 
högproduktiva brytningsområde slutet feb

• Prognosen Q1 2026 i nivå med Q3 2025 – 
Uppstart av sortering och prepp av rill-
område tar resurser



Kampanj 6

Utfall kampanj 6

• Totalt tonnage 20 470 ton
• Inkluderade ca 3000 ton 

marginalmalm

• Halterna något under förväntningarna
• Halva kampanjen utgjordes av malm 

bruten via rill-brytning samt 
Marginalmalm

• Resterande var malm från 
malmortsbrytning. 



Totalt för året

Utfall kampanj 4-6

• Nått målet på 50 000 ton. I nivå med tillstånd.
• Genomsnittligt utbyte över kalkylen

• Genomsnitt >96% och ingen kampanj 
under 95%

• Finns skäl att långsiktigt förvänta sig att 
vi kommer överskrida kalkylens 90% i 
Svartliden

• Halter en utmaning under året
• Inblandningen av sidoberg var hög i början av 

året vid malmortsdrivning – Kampanj 6 nådde 
önskat resultat

• Inblandningen av sidoberg hög från 
högproduktiva brytningsområden.



Levererat guld

Leverans av guld

• Kampanj 6 levererade enligt analyser
• 96,3 kg guld
• 12,3 MUSD eller 116,1 MSEK
• 1 206 SEK/gram

• Totalt för året levererades enligt analyser
• 224,5 kg guld
• 25,3 MUSD eller 242,5 MSEK
• 1 080 SEK/gram

Silverförsäljningen uppgick till 222 kg totalt 2,5 MSEK (ca 1% av total 
omsättning)



Anrikning

• Nästa kampanj blir provanrikning i Björkdal om 
10 000 – 12 000 ton
• Om ca 6-7 veckor
• Kampanjen tar ca 4 dagar att genomföra
• Beräknas vara genomförd under Q1 -26

• Därefter ytterligare 2 kampanjer under 2026
• Sannolikt en innan semestern
• En under hösten (oklart om det är Q3 eller Q4)
• Producerat guld beräknas öka ca 40 kg jämfört med 

2025

• Ett kvartal under 2026 kommer därmed vara utan 
intäkter



Finansiellt resultat 
och ställning Q4



Q4 rapport

Resultat Q4
• EBIT 45,8 MSEK
• Intäkter 118,7 MSEK
• Minskning av malmlagret då vi 

genomfört en anrikningskampanj

Resultat YTD Q4
• EBIT 63,2 MSEK
• Intäkter 245,0 MSEK

1) Under övriga externa kostnader har ca 3,7 MSEK avsatts för 
framtida NSR betalningar



Q4 rapport

Kassaflöde
• 16,8 MSEK i investeringar under kvartalet, 

varav 
• 9,1 MSEK Malmsorteringsanläggningen
• 0,7 MSEK ventilation
• 6,7 MSEK Tillredning av nya positioner
• 0,3 MSEK Diverse mindre poster

• Malmlagret har minskat under kvartalet
• Malmlagret uppgick till 19,9 MSEK (23,5 

MSEK Q3).
• Minskningen beror på genomförd kampanj i 

början av kvartalet
• Malmlagret i Q4 består till sin helhet av 

ortdrivningsmalm (högre genomsnittlig 
anskaffningsvärde)



Q1 rapport

Balansräkning
• Anläggningstillgångar fortsätter öka 

Tillredningar
• Ventilationsinstallationer
• Malmsortering

• Malmlager (varulager) ökat jämfört 
med föregående år, men minskat 
jämfört med slutet av Q3
• Genomförd kampanj i oktober
• Högre malmproduktion än 

prognostiserat under Q4



Market outlook



• Jämfört med historiska guldpriser är 
dagens guldpris extremt högt.
• 1973 övergav USA Bretton Woods.
• Finanskris 2008 – därpå följande ”kvantitativa 

lättnader” och låga räntor.
• 2019 – Covid, stora bidrag till företag och allmänhet.
• Efter detta en period med förutsägbart hög inflation.
• Rysslands invasion av Ukraina

• Framtida finansiell oro i västvärlden
• Stora pensionsskulder

• Låg tillväxt (såväl i befolkning som i ekonomin)
• Många stora länder som redan nu har mycket hög 

skuldsättning
• Höga skulder kan betalas genom ökade skatter eller 

inflation

Marknadsförväntningar på 
guldprisets utveckling

Även om vi på kort sikt kan få se ett mycket 
volatilt guldpris så tror vi att guldpriset kommer 
vara starkt för en längre tid



• Cirka 3 anrikningskampanjer per år kommer vara standard
• Guldet säljs som en spot affär vid leverans till vår kund

• Det pris som gäller dagen för leverans
• Begränsade möjligheter att välja eller att spara 

guldet, såväl försäkringsmässigt som 
kassaflödesmässigt.

Botnias intäktsströmmar

Kampanj 
4

Kampanj 
5

Kampanj 
6



Borresultat Vargbäcken



Vargbäcken

Vargbäcken fyndigheten
• Botnia Gold tog över den 2010 från Mawson resources

• Genomfört provbrytning med gott resultat 2012

• Ca 10x i volym jämfört med Fäbodtjärn, men mycket 
lägre halter – därav varit pausad.

• Dagens prisnivå indikerar möjlighet till god lönsamhet.

Fäbodtjärns
gruvan

Bearbetningskoncession 
Vargbäcken



Vargbäcken

Vargbäcken fyndigheten

• Borrning 2025 för att identifiera detaljinformation om 
fyndigheten – Inte tillräckligt med info för ny 
resursberäkning, dock motsägs ej existerande 
beräkning

• Planeras borrning under våren 2026 med mål att göra 
en uppdaterad resursberäkning
• Mer detaljerad information

• Därefter en uppdaterad genomförbarhetsstudie

• Därefter beslut om utbyggnad

• Bearbetningskoncession och miljötillstånd finns



Vargbäcken

• Potentiellt god lönsamhet med 
dagens priser

• Längre livslängd än Fäbodtjärn

• Potential till förlängning mot 
djupet.

Indicated Au

1.37Mt @1.44 g/t Au  63 

200 oz

Inferred Au

0.65Mt @1.7g/t Au 35 800 

oz

NI 43-101

Approx. 200 

m

depth

Provbrytning
Max 65 000 tonnes



Resurser Fäbodtjärn



Förändringarna

Fäbodtjärn

• Inga nya borrningar under 2025
• Endast brytning (svart)

• Ändringar i modellen
• Beräknad malmförlust ökad från 

5-10%
• Når inte riktigt längst ut i 

kanterna pga bergförhållanden
• Uppdaterad resursbedömning 

med uppdaterade parametrar – 
5% avseende guldmängd



Förändringarna



Planer

Fäbodtjärn

• Borrprogram under jord Q1

• Preliminära resultat slutet av Q2 eller 
början av Q3

• Ny resursberäkning därefter.

Möjliga beslut på resultaten
• Ytterligare borrning -250 meter
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