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Rapportdatum: 31 juli 2026
Fond: Pareto Sverige Teckningskonto: 5851-10 403 31 Andelsklass A

Startdatum: 13 augusti 2007
Jamforelseindex: SIXPRX Index
Regelverk: Vardepappersfond
Handel: Daglig

Aktivt forvaltad aktiefond som investerar i

Sveriges ledande bolag

Tio storsta innehav och sektor-fordelning

Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Ljusgrén (artikel 8)
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info)

Valuta: SEK
Forvaltningsavgift/ar: 1,7% + maximalt 0,10%

NAV per manadskifte: 4218.11
Startkurs: 1000

ISIN: SE0017936792
Bloomberg: BBGOOOHGX0S8

Investeringskriterier:

= God vinsttillvaxt = Stark agarbild
= HOg avkastning pa kapital = God estimattrend
= Fokus pa storre bolag = Rimlig vardering

u INVESTOR B (10%)
u SEB A (8%)

ATLAS COPCO A (8%)
= VOLVO B (8%)
ASTRAZENECA (5%)

= ASSA ABLOY (5%)

ALFA LAVAL (4%)
SANDVIK (4%)
u HEXAGON (3%)

w NORDNET AB (3%)

OVRIGA (42%)

m Industriv.& Tjanster (49%)
m Finans (26%)

Informationsteknik (9%)
m Halsovard (8%)

Dagligvaror (4%)

Fastigheter (3%)

Séllankdpsvaror (2%)

Avkastning Portfoljdata

Senaste manaden 2.1% Senaste tre aren 35.4% Standardavvikelse (2 ar) 12.5%
Sedan arskiftet 7.5% Senaste fem aren 4.3% Aktiv risk (tracking error) 6.7%
Senaste 12 manaderna 13.0% Sedan start 321.8% Active share 52.0%
Senaste tva aren 11.1% Arlig avkastning sedan start 7.9% Fondens koldioxidavtryck CO2 7.7

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

2026 0.9% 3.3% -7.3% 5.0% 1.7% 2.1% 2.1% - - - - o
2025 8.4% 0.8% -8.4% -0.9% 1.7% 0.1% 3.1% 1.0% -1.1% 4.0% 0.4% 0.8%
2024 -1.4% 2.7% 6.1% 1.1% 3.3% -1.1% 2.5% -0.8% 1.9% -5.0% -1.4% -0.3%
2023 9.0% -0.3% -0.9% 4.5% -3.7% 1.9% -1.5% -3.8% -3.3% -3.7% 9.7% 8.9%
2022 -13.1% -9.3% -0.5% -6.8% -1.1% -12.7% 12.3% -8.8% -6.8% 6.1% 7.6% -3.2%

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser.
Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bér kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering
ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida,
och kan aven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Al-investeringar, geopolitik och Q2-rapporter i marknadens blickfang

Under juli fortsatte oron kring avkastningsprofilen hos de stora teknikbolagens Al-investeringar att skapa viss volatilitet. Samtidigt sattes
ocksa det brackliga dvergangsavtalet mellan USA och Iran pa prov nar fortsatta sporadiska attacker och skarp retorik skapade osékerhet
kring fredsférhandlingarnas framtid. Pa finansmarknaderna skiftades fokuset mot Q2-rapportperioden som 6ver lag har varit robust.
Vérldens langrantor steg generellt under manaden. Stockholmsbdrsen (SIXPRX) var upp med 2,2%, medan MSCI World steg 0,5% och
S&P 500 Total Return Index (USA) i princip var oforandrat.

Pareto Sverige A steg med 2,1% i juli; Pareto Sverige C med 2,2%; Pareto Sverige D med 2,2%

Pareto Sverige A steg med 2,1%; Pareto Sverige C med 2,2%; och Pareto Sverige D med 2,2% under manaden samtidigt som fondens
jamforelseindex SIXPRX steg med 2,2%. SEB, Volvo och Hexagon gav de basta bidragen under mdnaden medan AstraZeneca, Sandvik
och Ericsson bidrog minst.

Over lag starka Q2-rapporter

I slutet av juli hade nastan alla av vara bolag rapporterat Q2. 50% av bolagen har rapporterat rérelseresultat som har varitbattre an
forvantansbilden. 30% av rorelseresultaten har varit i linje och 20% samre. Saledes en rapportperiod for portféljen som har levererat
starka resultat.

Hexagon rapporterade solida Q2-siffror. Organisk forsaljningstillvaxt var hela 12% och omstruktureringsprogrammet ligger fore plan.
Bolaget kommunicerade att orderboken i Q2 sekventiellt var starkare men att det fortfarande finns vissa slutmarknader som har forblivit
svaga. Marginalerna var nagot béattre an vantat och kassaflodet 6verraskade pa uppsidan. Det &r tydligt att ledningens och styrelsens
decentraliseringsstrategi har borjat bara frukt vilket ar positivt for bolagets framtid.

SEB:s Q2-rapport éverraskade positivt med rantenetto éver férvantansbilden. Aven évriga intaktsposter slog férvantningarna samt
kostnaderna som var lagre. Allt detta var drivet av en dterhamtning i lanetillvaxt for foretag, hog aktivitet pa kapitalmarknaden och farre
heltidstjanster i arstakt. Avkastningen pa eget kapital ligger runt 15%. Vi tror att en vinsttillvaxttakt om runt 10% per arsamt fortsatta
utdelningar och aktieaterkép kommer fortsatta starka aktien pa langre sikt.

AAK rapporterade svagt for Q2. Volymerna var i underkant jamfort med vantat; detsamma med lonsamheten. En stor del av detta kan
forklaras av produktionsrelaterade utmaningar vid anlaggningen i Karlshamn, men aven hanforligt till en viss prispress inom Food
Ingredients. Bolaget har sedan tidigare ett uttalat 6kat fokus pa volymtillvaxt tillsammans med det langsiktiga malet om
lonsamhetstillvaxt om 10% per ar. AAK ar stadigt i sin kapitalallokeringsstrategi dar bolaget tydligt styr efter avkastning pa
aterinvestering i verksamheten kontra utdelning samt aktiedterkop. Som tidigare meddelat &mnar bolaget aterkopa aktier for SEK 1mdr i
tillagg till utdelningen.

Volvo hade en solid Q2-rapport med forsaljning, resultat och marginal 6ver forvantansbilden. Orderingangen for lastvagnar var 18 %
battre an vantat med en tillvaxt om hela 33% i arstakt. Bolagets prognoser for underliggande marknadstillvaxt inom lastvagnar och
anlaggningsmaskiner var generellt héjda eller oférandrade. Aven kassafléde var starkt och nettokassan var i slutet av andra kvartalet pa
SEK 20 miljarder (vilket ger stort handlingsutrymme). Volvo ar fortsatt ett av vara storsta innehav och utvecklingen i Q2 forstarker var vy
kring bolaget. Aktien handlas pa P/E 15x for 2027 och EV/EBIT 11x.
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarorelser.

Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ av placering

ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida,
och kan aven bestéllas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S



