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Eurocon levererar ytterligare ett imponerande kvartal med omséttningsrekord och stirkt lonsamhet. Vi
justerar upp vara prognoser.

Vixer med hela 18 procent for helaret

Eurocon redovisade en nettoomsiéttning for det fjarde kvartalet 2021 om 87,9 MSEK, jamfort med 64,7 MSEK
under samma tidsperiod féregdende ar. Det motsvarar en tillvixt om hela 35,8 procent jamfért med fjarde
kvartalet 2020. Kvartalet 4r det omséttningsmassigt starkaste i Eurocons historia och cirka 18 procent hdgre an
det féregdende rekordkvartalet. Omsittningstillvaxten drivs frimst av en 6kad beldggningsgrad pa Eurocons
konsulter och en hog rekryteringstakt, dir medelantalet rsanstillda i kvartalet 6kade till 278 gentemot 239
under samma kvartal 2020. For heldret summerade nettoomséttningen till 291 MSEK, gentemot 246 MSEK under
2020. Tillvaxten uppgick till 18,2 procent och Eurocon har séledes med goda marginaler slagit sitt tillvixtmal om
10 procent. Tilldggas bor dock att pandemidrabbade 2020 var ett tufft ar for Eurocon. Detta inrdknat visar dock

helaret pa den imponerande aterhimtning Eurocon dstadkommit.

Hog beldggning och framgangsrik rekrytering

Eurocon redovisade en rorelsemarginal om 10,1 procent f6r kvartalet. Drivande for lonsamheten ér likt den f6r
omsittningen, en forbéttrad beldggning samt ett stort infldde av nya konsulter till Eurocon. Rérelseresultatet
uppgick till 8,8 MSEK under kvartalet, att jamféra med 2,7 MSEK under fjirde kvartalet 2020. For heldret uppgick
rorelseresultatet till 26,3 MSEK, vilket innebér en rorelsemarginal om 9,1 procent. Eurocon niarmar sig saledes i
snabb takt de marginaler omkring 1012 procent som uppvisades vid 2016—2018, vilket var precis innan den

kraftiga avmattningen inom industrin slog till.

Positiva tongangar infér kommande kvartal

Ledningen limnar flera indikationer i kvartalsrapporten om att den starka utveckling vi skddat i Eurocon de tre
senaste kvartalen har goda skal att fortsétta. Efterfragan pa bolagets konsulttjanster framhalls som fortsatt hog,
tydliga forbattringar har skaddats inom enheter som tragglats tidigare under éret och ledningen ser en god
utveckling f6r det nystartade dotterbolaget Eurocon Sydvist AB. En forutsittning for savil tillvaxt som
l6nsamhet framat ar dock att Eurocon lyckas bibehalla en hog rekryteringstakt, vilket &r en utmaning givet den

rddande bristen av ingenjérskompetens.

Hojer riktkursen till 8,32 kr
Réknat pd ett rorelseresultat om 32,3 MSEK 2022p och 37,3 MSEK 2023p, landar vi i ett motiverat viarde om 8,32
kronor. Det motsvarar en virdering om 11,0-9,5 gédnger EV/Ebit for 2022p-2023p.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-eurocon-toppforsaljning-och-marginallyft
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