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VD Jeppe Dvlesen har ordet

Tydlig vag framat for var strategi for dubbel utveckling

Nar vi avslutar 2025 ar jag ndjd med de tydliga framsteg SynAct
Pharma har gjort inom kliniskt genomférande, féretagsutveckling
och extern validering. Vart fokus ar fortsatt tydligt pa att framja
resomelagon (AP1189), var potentiella forstklassiga icke-suppressiva
behandling fér inflammatoriska sjukdomar, mot kliniskt och
strategiskt vardeskapande.

Under aret avancerade vi var fas 2b ADVANCE-studie vid reumatoid
artrit (RA) fran nagra aktiva siter till mer an 30 aktiva siter. | bérjan av
februari 2026 slutférde vi rekryteringen av 246 patienter och starkte
darmed momentum mot slutresultat, som jag vet att vi alla ser fram
emot att se. Denna operativa prestation understryker vart teams
styrka i genomférandet och starka samarbete med var kliniska
forskningsorganisation NBCD. Efter det sista patientbesdket efter 12
veckors behandlingsperiod och uppféljining kommer data att samlas
in och analyseras.

Vi ser fortsatt ett starkt intresse fran potentiella affarspartners for
resomelagon. Fas 2B ADVANCE-data kommer att ge en tydlig
riktning for affarsutvecklingsdiskussioner om hur resomelagon bast
kan positioneras som en strategisk tillgang for framtida tillvaxt inom
en verksamhet med immun- och inflammationssjukdomar.

Under 2025 lade vi fram var dubbla utvecklingsstrategi och tog
nddvandiga steg fér att etablera kliniska provningar for att leverera
pa de utdkade majligheterna. Parallellt med var RA-studie har vi
aktivt arbetat med att utdka vara mojligheter till vardstyrd behandling
fér akut inflammation orsakad av virusinfektioner. | februari 2026
meddelade vi godkannandet av den europeiska fas 2 RESPIRE-
studien for patienter som lagts in pa sjukhus for respiratorisk
insufficiens pa grund av respiratoriska virusinfektioner sasom
influensa, covid-19 och RSV. Studien ar utformad fér europeisk
rekrytering och kan utokas till att rekrytera pa sddra halvklotet for att
félja influensaviruset som sprider sig éver hela varlden.

En tilldmpning av resomelagon vid respiratorisk insufficiens ar

en mdjlighet att na en stor sjukhusmarknad pa cirka 2 miljoner
manniskor i USA och Europa som behdver sjukhusvard pa grund
av luftvagsvirusinfektioner. Parallellt ar vi redo att bdrja rekrytera till
denguestudien i Brasilien nar denguesasongen borjar.
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Under 2025 har SynAct haft ett aktivt engagemang med investerare,
partners och den bredare life science-gemenskapen. SynAct har
varit mycket aktivt vid flera branschevenemang, inklusive J.P. Morgan
Healthcare Conference i San Francisco, Bio International i Boston
och Bio Europe i Wien, Osterrike, som ar nagra av arets stérsta
plattformar for att na potentiella partners. Féretaget har dkat sina
aktiviteter for att engagera sig med sa manga potentiella partners
som majligt infor datautlasningar under Q2 fér RA och Q3 samt for
denguevirus och luftvagsvirusinfektioner. Bio International-motet i
San Diego i juni 2026 kommer att vara ett ledande evenemang for att
engagera potentiella partners som vantar pa resultaten fran fas 2B
ADVANCE-studien.

Vi sag ocksa att Edison Investment Research initierade bevakning, ett
steg som forstarker marknadsigenkanningen av vart differentierade
tillvagagangssatt och ger bredare analytisk insyn i var kliniska och
strategiska bana.

Framat ser 2026 ut att bli ett sarskilt hektiskt och omvalvande ar
for SynAct. Med viktiga kliniska data som forvantas fran ADVANCE-
studien i juni, fortsatt strategisk dialog med potentiella partners
och ett utdkat ledningsteam pa plats, gar vi in i aret med tydliga
prioriteringar och starkt momentum. Vart fokus ligger fortsatt pa att
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leverera data av hog kvalitet, driva var pipeline framat och skapa
langsiktigt varde for patienter och aktiedgare.

Vi har starkt var ledningsgrupp genom rekryteringen av Ann Kristin
Led som CFO som tar ¢ver efter Bjorn Westberg. Ann Kristin tillfor
stark finansiell och affarsutvecklingsmassig bakgrund till teamet.
Under hela 2025 har vi lyckats starka foretagets balansrakning. |
mars 2026 slutforde vi framgangsrikt en riktad nyemission for att

ta in 52 miljoner kronor, vilket har fort foretagets runway in i tredje
kvartalet 2027 och sakrat en stark position vid ingang till strategiska
partnerskapsdialoger.

Jag vill tacka vara anstallda, utredare, partners och aktieagare for
deras fortsatta engagemang och stdéd nar vi gar in i denna viktiga

nasta fas for SynAct.

Jeppe @vlesen
Verkstallande direktor

"Vart fokus ligger fortsatt pa att leverera
data av hog kvalitet, driva var pipeline
framat och skapa langsiktigt varde for
patienter och aktieagare.”



Verksamhetsbeskriving, vision och mission

SynAct Pharma ar ett bioteknik-
foretag i kliniskt skede som
fokuserar pa att l6sa inflammation
med hjalp av selektiv aktivering av
melanokortinsystemet.

Bolaget har en bred portfélj av bade orala smamolekylara och
injicerbara peptidmelanokortinagonister som syftar till att inducera
antiinflammatorisk och inflammationsupplésande aktivitet vid auto-
immuna och inflammatoriska sjukdomar for att hjalpa patienter att
uppna immunbalans och évervinna sin inflammation.

Var ledande lakemedelskandidat resomelagon (AP1189), en ny oral
liten molekyl som tas en gang dagligen, ar fér narvarande i klinisk
fas 2-utveckling fér behandling av reumatoid artrit (RA), vardinriktad
behandling vid virusinfektioner sa som luftvagsinfektioner och
denguevirus samt polymyalgia rheumatica (PMR), och idiopatisk
membranods nefropati.

TXP-11, den mest avancerade peptidagonisten, har genomgatt
kompletterande prekliniska studier under 2025 for organskydd
och funktionsbevarande inom intensivvarden och férvantas ga in

i en klinisk fas 1-studie under 2026. Férvarvet av TXP Pharma AG

i januari 2023 utdkade avsevart var melanokortinteknologiportfolj
med kompletterande peptidagonister som kan skraddarsys for ett
brett spektrum av autoimmuna och inflammatoriska tillstand.
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VISION

SynActs vision ar att leda utvecklingen av inflammations-
upploésande terapier, ett nytt tillvagagangssatt fér att behandla
inflammatoriska sjukdomar som inte dampar immunsystemet
och som gor det mojligt for patienter att uppna immunbalans
och leva bortom sin inflammation.

MISSION

SynAct stravar efter att utveckla AP1189 och dess peptid
melanokortinagonister genom kliniska fas 2-studier med
proof-of-concept. SynAct kommer att strava efter att etablera
partnerskap och samarbeten med likasinnade parter for fas
3-studier och darefter.



Verksamhetsbeskriving, vision och mission

2016

SynAct Pharma AB bildas.

SynAct Pharma tillfors cirka 12,7 MSEK
fére emissionskostnader genom en
private placement.

SynAct Pharma tillfors cirka 32,3 MSEK
fére emissionskostnader genom
nyemission infér notering pa AktieTorget.
SynAct Pharmas aktie noteras pa
AktieTorget.

SynAct Pharma slutreglerar ataganden
mot finansiaren Seed Fund CapNova
genom engangsbetalning.

SynAct Pharma ldmnar in ansékan om
start av klinisk fas 1-studie till den franska
[dkemedelsmyndigheten.

.

.

.

2017

Bolaget meddelar en férsening av den
kliniska fas 1-studien med AP1189 pa grund
av en tidskravande process hos de franska
myndigheterna och valjer att flytta studien
tillen klinik i Belgien.

Bolaget startar den kliniska fas 1-studien
med AP1189 i Belgien samt férbereder for
en klinisk fas 2a-studie med AP1189.
Bolaget initierar prekliniska studier med
AP1189 i ett antal sjukdomsmodeller

som ar representativa for sjukdomar i

vilka ACTH-behandlingar (behandlingar
med adrenokortikotropiskt hormon) for
narvarande anvands (sasom artrit och NS).
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2018

* Bolaget genomfor en féretradesemission
om cirka 22,4 MSEK for utvidgat
utvecklingsprogram fér AP1189.

Bolaget meddelar att den
tablettformulering av AP1189 som
anvants i den initiala kliniska fas-1 studien
visade sig ge upphov till alltfér hog
varians i plasmakoncentration, vilket
leder till att vidare utveckling med denna
tablettformulering avbryts och Bolaget
fortsatter utvecklingen av AP1189 med en
oral suspension.

2019

* Bolaget pabdrjar rekrytering och dosering

av patienter i klinisk fas 2a- studie med
lakemedelskandidaten AP1189 i patienter
med aktiv artrit.

* Bolaget genomfér en féretradesemission

om cirka 30 MSEK.

2020

* Bolaget undersdker AP1189 i patienter
med covid-19 och nefrotiskt syndrom.

* Bolaget publicerar positiva interimsdata
fran fas 2-studien med AP1189 i
reumatoid artrit.

Historik

2021

.

.

Bolaget genomfér en riktad nyemission om
cirka 80 MSEK.

SynAct Pharma publicerar positiva data fran
fas 2-studien med AP1189 i ovid-19

En ny tablettformulering fér AP1189
utvecklas och kliniska tester paborjas.
Bolaget meddelar en férsening, bland
annat orsakad av covid-19, och tar beslut
om att omforma sin kliniska fas 2a-studie
med AP1189 i njursjukdomen NS.

Positiva data fran fas 2a-studien BEGIN
med AP1189 pa patienter med svar,
nyupptackt RA rapporteras.

2022

om cirka 150 MSEK.

Bolaget slutfor kliniska farmakokinetiska
test med AP1189 som tablett.

Bolagets aktie noteras i Mid-Cap
segmentet pa Nasdaq Stockholms
huvudlista.

Bolaget inleder den kliniska fas
2b-studien EXPAND med AP1189 pa

behandlingsnaiva RA-patienter med svar

sjukdomsaktivitet.

Foretaget lamnade framgangsrikt in en
IND hos FDA och initierar RESOLVE fas
2a/b-studien med AP1189 pa patienter
som har ett ofullstandigt svar pa
metotrexat.

TXP Pharma AG och dess portfélj av
melanokortinagonister och aviserar
samtidigt en riktad féretradesemission
om 80 Mkr.

2023

 Aktieagarna rostar for att godkanna det
foreslagna forvarvet av TXP Pharma AG.
* Bolaget meddelar top line-data fran den
12 veckor langa kliniska studien EXPAND
fas 2b med patienter med svar aktiv
nydiagnostiserad reumatoid artrit.
Bolaget genomfér en riktad emission av
aktier och teckningsoptioner och tillférs
harigenom en initial bruttolikvid om 60,5
MSEK.
Bolaget meddelar uppdatering fran den
4-veckor langa kliniska fas 2a-studien
RESOLVE med patienter med mattlig till
svar aktiv reumatoid artrit (RA) som har
otillracklig respons pa metotrexat.

.

.

Bolaget genomfér en féretradesemission

Bolaget tillkannager avsikten att forvarva

2024

Bolaget offentliggér ytterligare data

fran den kliniska fas 2b-studien

EXPAND som stédjer fortsatt utveckling
av resomelagon fér behandling av
reumatoid artrit.

Bolaget genomfér riktade nyemissioner
av aktier om ca 49 Mkr.

Bolaget inleder fas 2b-studien ADVANCE
med resomelagon (AP1189) i USA pa
patienter med nydiagnostiserad svar
reumatiod artit (RA).

Bolaget erhaller EU-godkannande for fas
2b-studien ADVANCE med resomelagon
(AP1189).

Bolaget genomfér riktade nyemissioner
av aktier om ca 45 Mkr.

Bolaget genomfér en féretradesemisison
om ca 20 Mkr som slutfordes i januari
2025

.

2025

* SynAct Pharma AB beslutar om

riktad nyemission av aktier till
garantigivare och offentliggor utfall i
foretradesesrattsemissionen.

= SynAct Pharma genomfér en riktad

nyemission om 37 MSEK samt upptar en
kreditfacilitet om 30 MSEK.

* SynAct tillfors 35,4 MSEK efter konvertering

av teckningsoptioner.



Melanokortinsystemet, medicinska och marknadsmassiga mojligheter samt patent

INFLAMMATORISK SJUKDOM

Inflammation ar immunsystemets satt att reagera pa infektioner eller
skador. Normalt ar en inflammatorisk reaktion sjalvbegransande.
Immunsystemet kommer att "inaktivera’ sig sjalvt och
inflammationen kommer att l&sas efter att den invaderande
patogenen har avlagsnats eller skadan har bérjat laka.

I manga fall kan dock inflammationen vara éverdriven eller kronisk
och den kan évervaldiga immunsystemets férmaga att losa
inflammationen. Detta kan leda till smarta, vavnadsférstorelse och
funktionsforlust.

Autoimmuna eller kroniska inflammatoriska sjukdomar,

som reumatoid artrit (RA) ar forknippade med ett olampligt
inflammatoriskt svar som inte léses genom endogenmekanismer
och darfor blir kroniskt.

Andra exempel pa sjukdomar med okontrollerade inflammatoriska
reaktioner ar virusinfektioner som luftvagsvirus inklusive influensa
och covid-19 samt ett antal myggburna sjukdomar som denguefeber
i samband med en férvarrad inflammatorisk reaktion som forsatter
patienten i ett hyperinflammatoriskt tillstand med hog risk for
organdysfunktion dar patienterna behover sjukhusvard.

For narvarande behandlas dessa inflammatoriska sjukdomar
med olika lakemedel, inklusive lakemedel som riktar sig mot

Reumatoid artrit
-En autoimmun sjukdom
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den inflammatoriska responsen med risk fér att undertrycka
immunforsvaret till en grad att odnskade biverkningar utvecklas.

UPPLOSNING AV INFLAMMATION

Ny forskning har visat att upplésning av inflammation inte ar en
passiv process, utan den kan framjas genom att aktivera vissa
biologiska vagar, och darmed kan inflammatorisk respons behandlas
utan immunsuppression.

Aktivering av melanokortinreceptorerna (MCR) tros leda till
inflammationsupplésning, sarskilt receptorsubtyperna MC1R och
MC3R, som tros vara nyckelreceptorer som ar involverade i direkta
effekter pa immunsystemet.

MC1R och MC3R finns pa manga celltyper och ar spridda éver
storre delen av kroppen, inklusive immunceller och associerade
strukturella och stodjande celler. MC4R finns framst i det centrala
nervsystemet och spelar en central roll i den centrala regleringen
av amnesomsattningen, inklusive fédointaget. MC5R finns i exokrina
kértlar och uttrycks bland annat av vissa subtyper avimmunaktiva
celler i 6gat. MC2R uttrycks framst i binjurarna dar stimulering ar
direkt forknippad med frisattningen av kortisol, en steroid.

Aktivering av MCR gor att immuncellerna producerar farre pro-
inflammatoriska molekyler, vilket resulterar i lindring av symtomen.
Samtidigt aterstaller stimuleringen ocksa immunsystemets

REUMATOID ARTRIT (RA) AR EN AUTOIMMUN SJUKDOM

homeostas, som ar i obalans. Antiinflammatoriska lakemedel som
orsakar pro-upplosningseffekter, sasom att byta celler for att utféra
"inflammationssanering” eller till reglerande funktioner, bidrar till
behandlingsalternativen fér inflammatoriska sjukdomar och ger ett
alternativ till immunsuppressiva antiinflammatoriska lakemedel.

NUVARANDE BEHANDLINGSRIKTLINJER FOR
REUMATOID ARTRIT (RA)

ldag behandlas inflammatoriska ledsjukdomar som RA med manga
olika lakemedel. Fran klassiska icke-steroida antiinflammatoriska
lakemedel (NSAID) till sjukdomsmaodifierande antireumatiska
lakemedel (DMARDs) och biologiska lakemedel (b DMARDs) som
ges som injektioner. Aven om lakemedlen Ar effektiva kan de ocksa
innebara en risk, eftersom de dampar immunforsvaret och kan leda
till biverkningar for patienten.

RA-patienter behandlas idag enligt internationella behandlings-
riktlinjer. Dessa behandlingsriktlinjer bygger pa specifika kriterier

for att fa den basta behandlingen fér den specifika patienten.
Behandlingsbeslut baseras pa sjukdomsaktivitet, sakerhetsfragor
och andra patientfaktorer, sasom komorbiditeter (andra sjukdomar
som patienten kan ha) och progression av strukturella skador i
lederna. Riktlinjerna betonar ocksa vikten av att patienter behéver
tillgang till flera ldkemedel med olika verkningsmekanismer for att
hantera heterogeniteten av RA; och att patienter kan behéva flera pa
varandra foljande behandlingar under hela livet.

RA ar en autoimmun sjukdom, en sjukdom dar immunsystemet av misstag angriper kroppens egna vavnader. Sjukdomen paverkar
slemhinnan i lederna och orsakar smartsam svullnad som kan resultera i brosk- och benerosion och leddeformitet, men den ar ofta
férknippad med symtom som aven involverar andra delar av kroppen, inklusive hud, égon, lungor, hjarta och blodkarl.

Aven om nya typer av lakemedel har férbattrat behandlingsalternativen, finns det fortfarande betydande ouppfyllda behov.

For de flesta patienter fortskrider RA fortfarande och skador ackumuleras. Patienterna gar igenom behandlingar och klasser av
behandlingar och maste hantera perioder av akut sjukdomsaktivitet som kallas skov, som kan intraffa flera ganger per ar och driver
behovet av att justera dosen av nuvarande lakemedel eller att byta till en ny behandling for att behalla kontrollen dver sjukdomen.



Melanokortinsystemet, medicinska och marknadsmassiga méjligheter samt patent

Enligt behandlingsriktlinjerna ska behandling med DMARDs pabdrjas
sa snart diagnosen RA ar stalld (sa kallad forsta linjens behandling).
Behandling med DMARDs hammar den inflammatoriska processen
sa att ledvark, svullnad och stelhet lindras eller férsvinner.

Tidig och effektiv behandling betonas som mycket viktig i
behandlingsriktlinjerna, eftersom detta kommer att ha en inverkan
pa det langsiktiga utfallet av sjukdomen och darmed ocksa en
djupgaende inverkan pa patientens vardag.

Behandlingsriktlinjerna betonar ocksa att metotrexat ska vara en del
av den férsta behandlingen for RA-patienten. Utmaningen ar dock att
manga patienter som behandlas med metotrexat inte nar tillracklig
dos pa grund av biverkningar och darfér inte uppnar vad som kallas
varaktig remission eller lag sjukdomsaktivitet.

Det finns darfér ett tydligt medicinskt behov for dessa tidigt
diagnostiserade RA-patienter. Det finns ett behov av ett nytt
lakemedel, som kan kombineras med metotrexat, sa att en storre
andel patienter med tidigt diagnostiserad RA kan ha en positiv
inverkan pa sin sjukdom. Detta nya lakemedel bor dock ha en positiv
biverkningsprofil.

Enligt behandlingsriktlinjerna kan den tidiga RA-patienten ocksa
behandlas kortvarigt med glukokortikoider (GC), det vill saga
steroider. GC kan ges oralt eller som ledinjektioner antingen ensamt
eller tillsammans med metotrexat. Anledningen till att GC évervags
ar att uppna en kliniskt meningsfull sjukdomsreduktion inom 3 till

6 manader. GC har dock signifikanta biverkningar och bor darfér
trappas ned och avbrytas sa snabbt som det ar kliniskt majligt enligt
behandlingsriktlinjerna. Anvandningen av GC, aven om de ar avsedda
att vara tillfalliga, resulterar ofta i mer kronisk anvandning, vilket ar
odnskat pa grund av biverkningsprofilen.

Sammantaget svarar upp till 50 % av de tidigt diagnostiserade RA-
patienterna inte tillrackligt pa rekommenderad férsta linjens behandling.

Om behandlingsmalet inte uppnas (patienterna far inte

tillrackligt effektiv behandling) med férsta linjens behandlingar

boér reumatologen évervaga biologiska sjukdomsmodifierande
antireumatiska lakemedel (bDMARD) enligt behandlingsriktlinjerna.

bDMARD é&r ett potent lakemedel som minskar inflammationen.
Men bDMARD innebar ocksa en risk for undertryckande av
immunsystemet, vilket kan leda till oénskade infektioner. Vanligtvis

Melanokortinsystemet och dess roll i inflammation
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behandlas patienten med en TNF-blockerare som ett tillagg till
forsta linjens behandling .

Enligt behandlingsriktlinjerna kan aven JAK-hammare komma i fraga,
men relevanta riskfaktorert maste beaktas . Riskfaktorerna inkluderar
bade kardiovaskulara risker och risk fér maligniteter, och dessa bor
beaktas innan patienten kan fa JAK-hammare. Eftersom manga
RA-patienter ar aldre och darfér kan ha kardiovaskulara sjukdomar
och 6kad risk for malignitet, betraktas JAK-hammare ofta som tredje
linjens behandling.

PATENT

Bolaget stravar efter att erhalla och uppratthalla ett effektivt
patentskydd och andra typer av exklusiva rattigheter for

att skydda sin kliniska projektportfélj. En dversikt dver
patentsituationen for Bolagets ledande lakemedelskandidat,
resomelagon, ges pa sida 17 och en motsvarande oversikt
over patentportfoljen for TXP-tillgangarna visas pa sidan 18.

1. Foljande riskfaktorer for kardiovaskulara handelser och maligniteter maste beaktas nar man avser att forskriva en JAK-hammare: Alder éver 65 ar, tidigare rokning eller rokning, andra kardiovaskulara riskfaktorer (t.ex. diabetes, fetma, hégt blodtryck), andra riskfaktorer for malignitet (nuvarande eller tidigare malignitet som
inte ar framgangsrikt behandlad icke-melanom hudcancer), riskfaktorer fér tromboemboliska handelser (anamnes pa hjartinfarkt eller hjartsvikt, cancer, arftliga blodkoagulationsrubbningar eller en historia av blodproppar, samt patienter som tar kombinerade hormonella preventivmedel eller hormonerséattningsterapi,

genomgar storre kirurgiska ingrepp eller ar orérliga).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025
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Resomelagon

SynAct Pharmas lakemedelskandidat, resomelagon
(AP1189), ar en oral selektiv melanokortinagonist som
tas en gang dagligen.

Resomelagon stimulerar selektivt MC1R och MC3R pa malceller

i immunsystemet som ar direkt involverade i inflammation

och dess uppldsning. Det ar en klar fordel att substansen inte
stimulerar MC2R, och darfér medieras inte de antiinflammatoriska
och immunupplésande effekterna (aterstallande av balansen

i immunsystemet) av 6kad kortisolniva, som ses med
adrenokortikotropt hormon (ACTH) baserade terapier. Induktion
av kortisolnivaer kommer att inducera biverkningar som ocksa ses
efter GC-behandling. Eftersom resomelagon ar en partisk agonist
stimulerar det inte melanokortinvagar som ar ansvariga for aktivitet
utanfor malet, sasom hyperpigmentering av huden, vilket darfér
undviks. Resomelagon har hittills visat en fordelaktig sakerhets-
och tolerabilitetsprofil.

Inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar har huvudfokus vid
reumatoid artrit (RA). | det pagaende utvecklingsprogrammet for
fas 2b ges substansen till behandlingsnaiva nydiagnostiserade

RA-patienter med hog sjukdomsaktivitet inklusive tecken pa
systemisk inflammation i kombination med férstahandslinjens
sjukdomsmodulerande antireumatiska lakemedel (DMARD)
metotrexat (MTX). Patienterna kannetecknas inte bara av hég
sjukdomsaktivitet, utan ocksa av risk for tidig utveckling av
morfologiska och irreversibla ledbesvar samt med dkad risk

for bristande effekt av MTX. Patienterna behandlas darfér ofta
tillsammans med glukokortikoider och andra linjens behandling
eftersom biologiska DMARDs ofta introduceras tidigt. Den
potentiella férdelen med att ge resomelagon som forsta
linjensbehandling ar att undvika introduktion av glukokortikoider
och skjuta upp inférandet av biologiska DMARDs. Med hanvisning
till verkningsmekanismen skulle utvecklingen av resomelagon som
ett nytt behandlingsalternativ for akuta exacerbationer, det som
kallas skov, i sjukdomen vara ett logiskt parallellt utvecklingsspar.
Méjligheten att satta upp utveckling av substansen i RA-patienter
med skov utvarderas for narvarande.

Som beskrivits ovan behandlas RA-patienter idag utifran
internationella behandlingsriktlinjer. De nydiagnostiserade RA-
patienterna behandlas initialt med det konventionella DMARD-

Utvecklingen av resomelagon ar inriktad pa tva utvecklingsvagar:

Inflammatoriska
och autoimmuna
sjukdomar
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Inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar dar den
ledande substansen resomelagon (AP1189) fér narvarande
befinner sig i klinisk fas 2b-utveckling vid reumatoid artrit
(RA) dar rekrytering till ADVANCE-studien, en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad dosintervallstudie som
syftar till att identifiera maéjliga doser for fas 3-utveckling hos
nydiagnostiserade RA-patienter med hég sjukdomsaktivitet,
Jjust har slutférts. Tillaggsaktiviteter inkluderar fas
2a-utveckling hos patienter med polymyalgia rheumatica
(PMR) dar amnets unika profil som glukokortikoidbesparande
substans kommer att undersokas.

Vardriktad
behandling vid
virusinfektioner

sid 12-13

metotrexatet. Men ofta behdver dessa patienter samtidig
behandling med andra lakemedel som GC och i manga fall
biologiska DMARDs, vanligtvis en TNF-blockerare, for att fa

RA under kontroll. Bade GC och biologiska DMARD ar dock
forknippade med odnskade biverkningar, som fér JAK-hammare

- som rekommenderas som andra linjens RA-behandling.
Dessutom ar biologiska lakemedel dyra (@ven om biosimilarer har
marknadsforts) liksom JAK-hammare. Sammantaget ar dagens RA-
behandling ganska kostsam fér samhallet.

Den nuvarande kliniska utvecklingsvagen for resomelagon i RA har
darfoér utformats for att adressera det enorma medicinska behovet
inom RA-behandling med initialt fokus pa nydiagnostiserade

patienter med hog sjukdomsaktivitet inklusive tecken pa systemisk
inflammation, dvs. patienter har hdg risk for tidig utveckling av dalig
prognosfaktor eftersom de ar mindre benagna att svara pa nuvarande
behandlingsalternativ och ar i riskzonen fér tidig utveckling av forlust
av ledfunktionsférlust. Tidigare fas 2-studier har genomférts i RA for att
fa kunskap om resomelagon hos dessa patienter.

Vardriktad behandling vid virusinfektioner dar resomelagon
har potential att interagera med ett virusinducerat
hyperinflammatoriskt svar, vilket visades i covid-19

nar administrering av substansen méjliggjorde
andningsaterhamtning.

En fas 2 proof of concept-studie, RESPIRE-studien. hos
patienter inlagda med luftvagsvirusinfektioner har just
initierats pa platser i Europa och férvantas rekrytera de forsta
deltagarna under férsta halvan av 2026.
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BEGIN
- Fas 2Ai tidig svar RA tillsammans med metotrexat

BEGIN-studien i tidig svar RA slutférdes under 2021. Studien var en
randomiserad, dubbelblind, placebokontrollerad multicenterstudie
pa tidigare behandlingsnaiva RA-patienter dar antingen 50 mg
eller 100 mg resomelagon eller placebo gavs som tillagg till
metotrexatbehandling.

Resomelagon som gavs en gang dagligen i fyra veckor var
sakert och tolererades val. Baserat pa den primara avlasningen,
forandringar i kliniskt sjukdomsaktivitetsindex (CDAI), visade
data en tydlig dosrespons fér 50 och 100 mg resomelagon

Jjamfért med placebo, dar 100 mg resomelagon visade en
statistiskt signifikant 65 % hogre genomsnittlig minskning av CDAI
under behandlingsperioden jamfért med placebobehandlad
kontrollgrupp (genomsnittlig minskning av CDAI: resomelagon
100 mg (n=33): 15,5 poang jamfort med placebo (n=30): 9,3 poang,
p=0,0394). Gruppen som fick 100 mg resomelagon uppvisade
ocksa en signifikant hogre andel patienter som uppnadde ACR20
an placebobehandlade patienter (ACR20: resomelagon (n=33)
100 mg: 60,6 %; Placebo (n=30): 33,3 %, P=0,0437) inom 4 veckors
behandlingsperiod.

EXPAND

- Fas 2B i MTX-naiva RA-patienter med svar sjukdomsaktivitet

Som en fortsattning pa BEGIN-studien utformades EXPAND-
studien for att undersoéka sakerhet och sjukdomsaktivitet (matt
som ACR20-svarsfrekvens och andra matt pa RA-sjukdom) efter
12 veckors behandling med en 100 mg resomelagon tablett plus

metotrexat en gang dagligen jamfért med placebo plus metotrexat.

Resomelagon var sakert och tolererades val. Liknande incidens
av behandlingsuppkomna biverkningar (TEAE) sags i alla
behandlingsgrupper (44,4 % och 42,2 %). TEAE sags hos 11,1 %
och 6,3 % i resomelagon- respektive placebogrupperna och
inkluderade ovre luftvagsinfektioner (6,3 % jamfért med 6,3 %), dvre
buksmartor (6,3 % jamfort med 3,1 %), illamaende (6,3 % jamfort
med 3,1 %) och huvudvark (0 % jamfort med 9.4 %), resomelagon
Jjamfoért med placebo. Tva allvarliga TEAEs rapporterades; en i
resomelagon-gruppen och en i placebogruppen, men ingen av
dem var relaterade till studieldkemedlet. Sex férsdkspersoner
rapporterade TEAEs som ledde till studieavbrott; fem i
resomelagon-gruppen (3 av dessa forsdkspersoner med
lakemedelsrelaterade gastrointestinala stérningar); och en'i
placebogruppen (gj relaterad till studielakemedlet).

Ingen statistiskt signifikant skillnad erhélls mellan resomelagon
och placebo i ACR20-svarsfrekvensen vid vecka 12 (54,7 % och 55,7
% i resomelagon- respektive placebogruppen) - vilket innebar att
studiens primara effektmatt inte uppnaddes.

Av patientpopulationen i EXPAND-studien visade dock 39 %

inga tecken pa systemisk inflammation, eftersom hégkansligt
C-reaktivt protein (hsCRP) lag inom det normala intervallet (dvs.
hsCRP <3 mg/L). Vidare ansags en brakdel av patienterna inte vara
nydiagnostiserade och vissa hade saknat adekvat behandling i flera
ar innan de gick in i studien. Darfér borde dessa patienter sannolikt
inte ha inkluderats i studien.

Nar man fokuserade pa det segment av patienter som ansags vara
nydiagnostiserade (definierat som att ha diagnostiserats med RA
inom 6 manader efter inkludering i studien) och som visade tecken
pa systemisk inflammation (hsCRP>3 mg/L vid introduktionen till
studien), nadde ACR20 faktiskt 82 % i resomelagongruppen (n-28)
jamfért med 52 % i placebogruppen (n=27), p<0,05 med hjalp av
Fishers exact test.
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Behandlingseffekten i detta mycket relevanta patientsegment,
som efterliknar patienterna i BEGIN-studien, dvs. att betraktas som
malpopulationen fér resomelagon vid RA, stéddes ytterligare av
signifikant stérre minskning av sjukdomsaktivitetsmatten: CDAI:
resomelagon (n=28): 24,6 poang jamfort med placebo (n=27): 14,7
poang, p<0,01; DAS28-CRP: resomelagon (n-28): 1,9 poang jamfért
med placebo (n=27): 1,2 podng, p<0,01. Aven férbattringen av
halsobeddémningsformularet HAQ), ett matt pa patientens férmaga

att hantera det dagliga livet, var signifikant stérre i resomelagon-
gruppen: férandring i HAQ: resomelagon (n=28): 0,69 poang jamfort
med placebo (n=27): 0,31 poang, p<0,05.

Sammantaget ger dessa post-hoc-analyser starkt stod for fortsatt
utveckling av resomelagon hos nydiagnostiserade RA-patienter
med hog sjukdomsaktivitet, inklusive tecken pa systemisk
inflammation, som behandlas tillsammans med metotrexat.

RESOLVE

- Fas 2B hos patienter med reumatoid artrit som inte svarat tillrackligt pa metotrexat

Endast den forsta delen av studien genomférdes, vilket gav

resultat med avseende pa effekt och sakerhet av multipla doser av
resomelagon i kombination med metotrexat under 4 veckor. | denna
studie var resomelagon ocksa sakert och tolererades val. Liknande
incidens av TEAE observerades i alla behandlingsgrupper (intervall:
21,4 % till 34,4 % i alla behandlingsgrupper). Behandlingsrelaterade
TEAESs rapporterades hos 10 %, 10,7 %, 12,5 % och 5,7 % i
resomelagon 60 mg, 80 mg respektive 100 mg jamfoért med

placebogruppen. Gastrointestinala storningar var den vanligaste
behandlingsrelaterade kategorin av SOC (3,3 %, 7.1 %, 9.4 % och
5.7 % i resomelagon 60 mg, 80 mg respektive 100 mg jamfort
med placebogrupperna). Ingen statistiskt signifikant skillnad
observerades mellan resomelagon och placebo i det primara
effektmattet (ACR20-svarsfrekvens vid vecka 4) och de flesta
sekundara variabelanalyserna.

ADVANCE

- Fas 2B 12-veckors studie i tidiga DMARD-naiva RA-deltagare med hég sjukdomsaktivitet och aktiv inflammation i

kombination med metotrexat

Baserat pa ovanstaende kunskap om resomelagon vid RA, ar

den nya ADVANCE-studien en fas 2b proof of concept studie i
malpopulationen fér resomelagon. Det vill sdga nydiagnostiserade
RA-patienter med hog sjukdomsaktivitet inklusive tecken pa
systemisk inflammation.

ADVANCE-studien ar en randomiserad, dubbelblind, placebo
kontrollerad, dosrespons, fas 2b, multicenterstudie for att utvardera
effekt och sakerhet av oralt resomelagon (AP1189) som ges i
doserna 40, 70 eller 100 mg en gang dagligen i kombination med

metotrexat, hos DMARD-naiva nydiagnostiserade RA-patienter med
hog sjukdomsaktivitet och tecken pa systemisk inflammation.

Rekryteringen av totalt 246 patienter har slutforts. Syftet med
studien ar att identifiera dosregimen for fas 3-utveckling baserat
pa substansens férmaga att minska sjukdomsaktiviteten jamfért
med placebobehandling, baserat pa minskning av DAS28-CRP
(primart effektmatt), ACR20 (sekundart effektmatt), ACR 50, ACR70,
CDAI, HAQ-DI och andra relevanta kliniska avlasningar. Studien
genomfdrs pa siter i Europa och USA under nuvarande US-IND
(FDA) fér utveckling av resomelagon (AP1189) i RA.
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START
- Resomelagon vid Polymyalgia Rheumatica

Polymyalgia rheumatica (PMR), ett inflammatoriskt tillstand som
kannetecknas av svar bilateral smarta och morgonstelhet i axel,
nacke och backengérdel. PMR drabbar vanligtvis personer som
ar medelalders till dldre och rankas som den nast vanligaste
reumatiska sjukdomen efter RA i norra Europa och Nordamerika.
Den nuvarande férstahandsbehandlingen vid PMR ar GC som ges
oralt.

For att minska risken fér GC-inducerade biverkningar ar
rekommendationen i de nuvarande behandlingsriktlinjerna

att manipulera GC under nagra veckor. Nedtrappning av GC

ar forknippad med hog risk for aterfall. Foljaktligen kan tidig
intervention med resomelagon vara ett behandlingsalternativ for att
minska anvandningen av GC, minska risken fér aterfall och ge battre
sjukdomskontroll.

SynAct har darfér beslutat att inleda ett kliniskt samarbete med
ledande nordiska reumatologer i syfte att testa substansens
potential att minska anvandningen av GC vid PMR. Studien
kommer att genomféras som en forskarinitierad klinisk prévning
pa platser i Danmark for att testa resomelagon kontra placebo
som ges oralt en gang dagligen till patienter under 3 manader
efter initial manipulation av GCs. Studien granskas for narvarande
i det centraliserade europeiska CTIS-systemet for ett explorativt
fas 2-protokoll som syftar till att dosera 60 PMR patienter 100 mg
resomelagon eller placebo en gang dagligen (1:1-randomisering)
under 12 veckor. Studien kallad START (STeroid spARing Treatment
in patients with PMR) kommer att undersoka méjligheten med
resomelagon for att sakerstalla att PMR-patienter halls fria fran
glukokortikoidbehandling efter GC-nedtrappning.

RESOMELAGON VID IDIOPATISK MEMBRANOS NEFROPATI

- Nefrotiskt Syndrom (NS)

Nefrotiskt syndrom (NS) &r ett tillstand som ar férknippat med dkad
forlust av protein i urinen, vilket resulterar i vavnadssvullnad och sa
smaningom utveckling av édem.

Obehandlad eller otillrackligt behandlad NS ar i manga fall
forknippad med hyperkolesterolemi, 6kad risk fér blodproppar,
okad risk for infektioner och kan utvecklas till kronisk njursjukdom
som i sin tur ar férknippad med dkad risk for utveckling av
hjartkarlsjukdom och risk for utveckling av njursjukdom i
slutstadiet och darmed behov av njurersattningsterapi (dialys eller
transplantation).

Resomelagon testas fér narvarande vid Idiopatisk Membrands
Nefropati (iIMN), en av de vanligaste orsakerna till primar

NS, i en explorativ, randomiserad, dubbelblind, multicenter,
placebokontrollerad fas 2a-studie med upprepad dosering av
100 mg en gang dagligen for att beddéma sakerhet, tolerabilitet,
farmakokinetik och effekt av resomelagon.

Studiepopulationen bestar av patienter med iMN som behandlas
med en ACE-hammare eller angiotensin Il receptorblockerare. Den
huvudsakliga effektavlasningen ar effekten pa proteinutséndringen
i urinen. Rekryteringen har varit lagre an férvantat pa grund av brist
pa ldampliga patienter och aven om det har skett vissa férbattringar
i rekryteringen under 2025 har den totala rekryteringstakten varit
en besvikelse. Darfér ar det bara genom att tillféra betydande
resurser till studien, att allt annat lika har lagre prioritet jamfort
med programmen inom RA, PMR och vardriktad terapi vid
virusinfektioner, som skulle sakerstalla att rekryteringen av alla
patienter slutfors i tid.
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Resomelagon i vardriktad behandling vid virusinfektioner

Vardriktade terapier riktar sig mot effekterna av virusinfektionen, i vart fall inducerade inflammatoriska sjukdomar, oberoende
av vilken virustyp eller virusstam som orsakar sjukdomen. Att anvanda resomelagon som vardriktad terapi erbjuder saledes en
behandlingsméjlighet for ett brett spektrum av virusinfektioner som orsakar inflammatoriska sjukdomar.

Virusinducerad hyperinflammation ar férknippad med respiratorisk insufficiens, vilket ses vid virusinfektioner som influensa
och covid-19, dar infekterade patienter utvecklar hyperinflammation i lungorna, men ocksa vid andra virusinfektioner, inklusive
arbovirala infektioner, dar inflammationen relaterar till mer systemiska effekter och fler organ.

Arbovirusinfektioner orsakas av en grupp virus som sprids till manniskor genom bett av infekterade leddjur (insekter) som
myggor och fastingar. Arbovirala infektioner ar inte langre exklusiva for det globala syd utan kommer att bli vanligare aven i det
globala nord.

SynAct Pharma har inrattat ett strategiskt samarbete med William Harvey Research Institute (WHRI) vid Queen Mary University
of London, Storbritannien och Institutionen fér biokemi och immunologi vid Universidade Federal de Minas Gerais (UFMG) Belo
Horizonte, Brasilien, kallat RESOVIR (resolution in viral infection) collaboration, med varldsledande forskare och kliniker inom
upplésningsbiologi, inklusive professor, Mauro Perretti PhD (WHRI) och Professor Mauro Teixeira, MD, PhD (UFMQ).

Forskningen har genererat prekliniska bevis i sjukdomsmodeller for covid-19, influensa, denguefeber och Chikungunya-infektion
(Arbo-virus kopplat till utveckling av svar artinflammation inklusive svar smarta). Baserat pa farmakologiprogrammet och den
initiala kliniska RESOVIR-1-studien samt ytterligare kliniska studier, har RESOVIR-2- och RESPIRE-studien upprattats och initierats.

RESOVIR 1

- Allvarling covid-19 infektion
Resomelagon testades i RESOVIR-1-studien, en placebo Alla patienter som behandlades med resomelagon (inklusive de
kontrollerad klinisk fas 2A-studie med 60 patienter for behandling forsta 6 dppna sakerhetspatienterna) uppnadde aterhamtning
av sjukhusinlagda covid 19-infekterade patienter som behévde i andningsluften i genomsnitt 4,0 dagar (40 %) snabbare an
extra syrgas. 100 mg resomelagon eller placebo administrerades placebobehandlade patienter (5,9 dagar respektive 9,9 dagar i
oralt en gang dagligen i 2 veckor. genomsnitt). Patienter med resomelagon skrevs ut i genomsnitt 3,3

dagar tidigare an placebo och vid dag 4 hade 41 % av patienterna

med resomelagon skrivits ut jamfort med o % for placebo.

12
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PEPTIDAGONISTER

TXP-11

Den ledande peptidagonisten ar TXP-11.
Denna peptid visar ocksa hog potens vid
MC1R och MC3R. TXP-11 tas dock som en
intravends administrering och forvantas
anvandas vid komplicerade medicinska
tillstand dar patienter ar inlagda pa sjukhus
med risk for att utveckla organ/livshotande
hyperinflammation. Utvecklingspotentialen
fér TXP-11 ar att férhindra organsvikt efter
storre operationer, trauman och infektioner.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

RESPIRE

- Resomelagon fér behandling av inflammation orsakad av luftvagsvirus

RESPIRE-studien ar en randomiserad, dubbelblind, multicenter,
placebokontrollerad studie med 96 patienter. Studiepopulationen
kommer att besta av inlagda patienter med respiratorisk insufficiens
som forvantas orsakas av en respiratorisk virusinfektion.

Luftvagsvirusinfektioner inkluderar influensa, covid-19 och RSV,
som ar de vanligaste luftvagsvirusinfektionerna och leder till att
uppskattningsvis tva miljoner personer laggs in pa sjukhus arligen
i Europa och USA. Luftvagsvirusinfektioner kan férvarras till ett
tillstand med hyperinflammation i andningssystemet som gér att
patienten inte kan tillféra kroppen tillrackligt med syre. Féljaktligen
maste patienten aka till sjukhus for att fa adekvat behandling,
inklusive syrgasbehandling. Om symtomen férvarras kan patienten
uppleva akut andnddssyndrom (ARDS) och behdva eskalerande
syrgasstod eller mekanisk ventilation.

Studien kommer att inkludera manliga och kvinnliga deltagare, 18
ar och aldre, med foérvantad luftvagsvirusinfektion och positiva fér

antingen SARS-COV-2, influensa A eller B, eller RSV pa LAF-test vid
sangkanten. Symtomatiska deltagare som behdver andningsstod,
enligt O2-mattnad < 93 % i omgivande luft eller behdver signifikant
hégre FiO2 for att uppratthalla SpO2 > 93 % (dvs. behov av extra
syretillforsel via naskateter eller ansiktsmask), och som samtycker
till att delta i studien. Resomelagon eller placebo som ges en

gang dagligen som en tablett kommer att uppratthallas i 14 dagar
under sjukhusvistelsen. Om deltagarna skrivs ut fére dag 14 bér de
fortsatta behandlingen hemma.

Behandlingseffekterna av resomelagon kontra placebo kommer
att utvarderas fran baslinje till dag 28 pa det sammansatta
effektmattet: Férekomst av nagon av féljande: dod; invasiv
mekanisk ventilation; extrakorporeal membransyresattning (ECMO);
Stod for kardiovaskulara organ (ballongpump eller inotroper/
vasopressorer); eller njursvikt (Cockcroft-Gault uppskattad
kreatininrensning <15 ml/min), hemofiltrering eller dialys.

RESOVIR 2
- Resomelagon fér behandling av denguefeber

RESOVIR-2 ar en randomiserad, placebokontrollerad, fas 2-studie
som testar oral dosering av resomelagon (AP1189) en gang
dagligen jamfért med placebo (1:1 randomisering, n=120) som
tillagg till standardbehandling hos patienter med symtomatisk
denguefeber. Den potentiella behandlingseffekten av resomelagon
kommer att utvarderas efter tid till sjukdomslakning genom en
sammansatt klinisk slutpunkt. Sekundara kliniska effektmatt
inkluderar fdrmagan att minska incidensen av varningstecken och/
eller utveckling av allvarlig dengue. Studien ar initierad och ledd av
professor Mauro Teixeira, MD, PhD Universidade Federal de Minas
Gerais (UFMG), Belo Horizonte vid siter i Brasilien. Det forvantas att
patienterna kommer att inkluderas vid nasta epidemi pa platser

som troligen kommer att utvecklas under andra kvartalet 2026.
Det maste dock betonas att rekryteringen till och slutférandet
av studien beror pa hur allvarlig denna Dengueepidemi ar pa
platserna.

RESOVIR-samarbetet utvarderar potentialen hos resomelagon

och andra pro-resolverande substanser som vardstyrd behandling
for behandling av allvarliga virusinfektioner. Efter RESOVIR-1,

som visade kliniskt proof-of-concept hos covid-19 patienter, kan
RESOVIR-2 samt RESPIRE ge ytterligare kliniskt bevis fér effekten av
resomelagon for att l&sa inflammation hos patienter med allvarliga
virusinfektioner.
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Pipeline oversikt

PROJEKT

INDIKATION

STATUS

Resomelagon
(AP1189)

Rheumatoid arthritis (RA)
Forsta linjens behandling tillsammans med
metotrexat

« ADVANCE - fas 2b - rekrytering slutford

Luftvagsinfektioner
Vardinriktad

RESPIRE - fas 2a - hyperflammation pa grund
av luftvagsinfektioner (influensa, covid-19, RSV)
pagaende

behandling vid
virusinfektioner

Denguevirus

RESOVIR-2 - fas 2a - Proof of Concept-studie
PoC vid arboviral infektion (denguefeber
pagaende

Polymyalgia reumatika (PMR)

START - fas 2a-studie pagaende

Idiopatisk membrands nefropati (iMN)

Fas 2a-studie pagaende (potential for sallsynt
sjukdom)

Foérhindra organsvikt vid kirurgi

Preklinisk farmakologi for att stodja klinisk fas
1-studie pagar - malsattning att initiera fas 1
under 2026

Nasta generation
molekyler

Autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar

Upptacktsfas
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Marknad

Autoimmuna sjukdomar

Marknaden fér RA
(reumatoid artrit)

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

Autoimmun sjukdom ar ett samlingsnamn for
olika sjukdomar dar kroppens immunférsvar
angriper cellerna i den egna vavnaden. Cirka
4 procent av varldens totala befolkning lider
av nagon av mer an 80 olika autoimmuna
sjukdomar, varav de vanligaste inkluderar RA,
typ 1-diabetes, psoriasis, multipel skleros,
inflammatorisk tarmsjukdom, lupus och
sklerodermi.

Varldshalsoorganisationen uppskattar att det
finns Gver 18 miljoner manniskor i varlden som
lider av RA, varav cirka 13 miljoner har mattlig
till svar sjukdom?. De 7 stora lakemedels-
marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland,

Italien, Spanien, Storbritannien och Japan),
nadde ett varde av 28,0 miljarder USD 2024.
Marknaden foér RA-terapier forvantas uppga till
cirka 34,7 miljarder USD ar 2035 pa de 7 stora
lakemedelsmarknaderna. Trots tillkomsten av
biosimilarer férvantas en kombination av en
vaxande befolkning och nya produktlanseringar
resultera i en arlig sammansatt tillvaxttakt (CAGR)
pa 2 % under 2025-2035.

Behandlingsalgoritmen for RA bestar av
forstahandsmedel som kallas DMARDs eller
sjukdomsmodifierande antiartritiska lakemedel,
som ar aldre lakemedel som metotrexat som nu
anvands for att behandla RA, men som tidigare

Autoimmuna sjukdomar utgoér den tredje
vanligaste orsaken till kroniska sjukdomar i

USA. Aven om manga autoimmuna sjukdomar

ar sallsynta, uppskattar National Institutes

for Health (NIH) att de tillsammans drabbar
mellan 5 och 8 procent av USA:s befolkning

och Okar i omfattning. Den globala marknaden
fér behandlingar av autoimmuna sjukdomar
férvantas na 200 miljarder dollar &r 2031 och vaxa

anvants for andra anvandningsomraden. Dessa
lakemedel har anvants under lang tid och kan
fungera relativt bra, atminstone pa kort sikt hos
cirka 50 % av patienterna och ar relativt billiga,
med tillverkare som saljer en genomsnittlig arlig
forbrukning av oralt metotrexat for cirka 2000
USD i USA och cirka 100 USD i Europa. DMARD
kan anvandas i kombination, aven med steroider.

Efter DMARDs kan patienter vara berattigade till
de nyare avancerade terapierna av de biologiska
lakemedlen som anti-TNF-terapier eller den
nyare klassen av JAK-hammare. | USA far
patienter som misslyckas med DMARD vanligtvis
starta med biologiska lakemedel och oftast ett
anti-TNF-medel. Detta ar i stort sett detsammai
Europa med undantag for att JAK-hammare inte
kan anvandas i andra linjens anvandning i USA
medan de kan anvandas i Europa. De biologiska
ldkemedlen och JAK-hammarna ar hogre

med en CAGR pa 3,7 % under prognosperioden,
drivet av 6kad férekomst av autoimmuna
sjukdomar och immunrelaterade sekundara
sjukdomar, flera nya produktlanseringar och
stigande kostnader for behandlingar. SynActs
ledande lakemedelskandidat, resomelagon,
fungerar genom att selektivt stimulera
melanokortinreceptorer for att hjalpa till att losa
kronisk eller éverdriven inflammation.

prissatta med arliga forsaljningspriser pa USD
13000-75000 inklusive generiska lakemedel och
biosimilarer i USA och USD 8000-24000 tusen i
genomsnitt i Europa.

Patienter som ar resistenta mot en
verkningsmekanism (MoA) fér avancerad terapi
kan bytas till ett nytt ldkemedel med samma
MoA eller till en ny behandling med ett annat
MoA. Trots de framsteg som gjorts med de
biologiska hammare och JAK-hammare som har
godkants for RA, har manga patienter fortfarande
betydande sjukdomsaktivitet och kan inte uppna
sjukdomsremission. Pa grund av sakerhets- och
kostnadsskal ar det osannolikt att avancerade
terapier kombineras, sa det finns ett stort behov
av nya terapier med nya mekanismer som

kan kombineras med avancerade terapier pa

ett sakert satt for att ge ytterligare lindring av
sjukdomen.
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Marknaden for
virusinducerad
hyperinflammation

Infektioner med ett visst virus kan framkalla en

sa kallad hyperinflammatorisk respons som
kannetecknas av okontrollerad inflammatorisk
aktivitet som paverkar normal funktion i vavnader,
organ eller i de allvarligaste fallen med systemisk
sjukdom, ett sa kallat systemiskt inflammatoriskt
responssyndrom (SIRS). Covid-19-infektioner

som sags under pandemin ar ett exempel pa en
virusinfektion med allvarlig organsjukdom och risk
for utveckling av SIRS.

Foér covid-19 var lungsjukdom med utveckling
av akut andningsinsufficiens den vanligaste
allvarliga sjukdomen, som kravde syretillskott
for att uppratthalla tillracklig andning. Covid-19
orsakar inte bara respiratorisk insufficiens, utan

Marknaden for !
organdysfunktion
inom intensivvard

Varje ar laggs éver 5 miljoner patienter in pa en
intensivvardsavdelning eller intensivvardsavdelning
i USA. Hjart-, andnings- och neurologisk
dysfunktion ar de storsta orsakerna till

inlaggning och den vanligaste atgarden ar
mekanisk ventilation som kravs vid 20-40 % av
intensivvardsinlaggningarna i USAS. Dysfunktion
och svikt i enstaka och multipla organ ar vanligt

pa intensivvardsavdelningen och ar korrelerat
med hogre dodlighet. En IVA-inlaggning utan
organdysfunktion eller organsvikt har en dédlighet

1. https.//www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/rheumatoid-arthritis,

2. https.//www.cdc.gov/flu-burden/php/data-vis-vac/2024-2025-prevented.html
3. Putri et al. 2018, Economic burden of seasonal influenza in the United States

4. https.//www.cdc.gov/covid/php/surveillance/burden-estimates html

5. https.//www.sccm.org/Communications/Critical-Care-Statistics,

6. https.//pubmed.ncbinlm.nih.gov/15942342
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aven influensavirus och RS-virus ar associerade
med andningsinsufficiens pa grund av en
hyperinflammatorisk respons hos patienterna.

Aven om andelen respiratorisk insufficiens

har minskat fran covid-19, orsakar influensa

och respiratorisk syncytial (RSV) betydande
samhallsproblem varje ar. US Center for Disease
Control (CDC) uppskattar att influensasasongen
2024-2025 orsakade 710 000 sjukhusinlaggningar
och 42 000 dédsfall och beraknades ha en total
arlig ekonomisk belastning pa éver 11 miljarder
USD23, Under samma period uppskattas covid-19
ha orsakat mer an 390 000 sjukhusinlaggningar
och éver 45 000 dddsfall4.

pa cirka 5 %, medan dédligheten for 1, 2 eller 3
dysfunktionella eller sviktande organ ar cirka 10 %,
25 % respektive 40 %.

Fran ett IVA-register uppskattades att 85 %

av [VA-inlagda patienter har nagon grad av
andningsdysfunktion och 45 % och 35 % har nagon
grad av hjart- respektive njurdysfunktion. Detta
beraknas till cirka 4,25 miljoner IVA-inlaggningar
med andningdysfunktion, 2,25 miljoner med

hjart- och 1,75 miljoner med nedsatt njurfunktion

Arbovirusinfektioner, det vill saga myggburna, ar
andra exempel pa virusinfektioner som orsakar
hyperinflammation. Dengue ar ett exempel pa

en sadan infektion dar patienter kan utveckla
allvarliga symtom pa grund av hyperinflammation.
Svar dengue, ofta kallad denguehemorragisk
feber eller denguechocksyndrom, ett livshotande
tillstand kopplat till hemokoncentration,
trombocytemi med ytterligare risk for lagt
blodtryck (chock), inre blédningar, organsvikt

och déd. Andra exempel pa arbovirus ar

Chikungunya-virus, Zica-virus och West Nile-virus.

Arbovirusinfektioner ar vanligare i tropiska och
subtropiska klimat men har under de senaste aren
aven spridit sig till Europa och USA dar myggor
har blivit endemiska.

i USA arligen. Pa sjukhus ar kostnaden ocksa
hégre for patienter pa IVA med organdysfunktion
och organsvikt jamfért med de utan. Patienter i
USA som lades in pa intensivvardsavdelningen
och behdvde mekanisk ventilation hade en
genomsnittlig intensivvardsvistelse pa 14 dagar
och en genomsnittlig kostnad pa 32 000 USD,
medan patienter utan andningssvikt hade en
genomsnittlig intensivvardsvistelse pa 9 dagar och
en genomsnittlig kostnad pa 13 000 USDE.
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PATENTOVERSIKT

RESOMELAGON (AP1189)

Bolaget har patentskydd inom elva olika patentfamiljer,
och specifikt patentskydd avseende den aktiva
substansen i AP1189 fram till 2027 i Australien, Kanada,
Kina, Indien, Japan, Mexiko, Nya Zeeland, Sydafrika
och de flesta lander i Europa, och fram till 2028 i USA
(Patentfamilj 1).

Vidare har Bolaget patentskydd fér anvandning av
AP1189 for behandling av artritsjukdomar i kombination
med MTX fram till 2040 i de flesta europeiska lander
och i Hong Kong, samt flera patentansékningar och
beviljade patent i olika lander globalt (Patentfamilj 3),
kompletterade med en tillaggsansékan om PCT-patent
som kan ge skydd fram till 2042 (Patentfamilj 7). Bolaget
har aven patentskydd avseende AP1189 fér behandling
av njursjukdom fram till 2039 i Europa, Japan, Sydkorea,
Sydafrika och Hong Kong, inklusive flera globala
patentansdkningar (Patentfamilj 2). En patentansékan
som tacker en specifik patientpopulation inom RA
kommer om den beviljas upphéra ar 2044 (Patentfamilj
10).

Dessutom har patentansokningar ldmnats in avseende
AP1189 for behandling av inflammatoriska virussjukdomar
(Patentfamilj 4) som kan ge skydd fram till 2041. Det
kritiska, och sa kallade compositon of matter, patentet
ar riktat mot den férsta patentfamiljen och nyare
patentansokningar riktar sig mot AP1189 polymorfa
saltformer, inklusive ett beviljat patent pa acetatsaltet
i USA (Patentfamilj 5) och formulering av AP1189
(Patentfamilj 6) for att potentiellt ge utékad tackning
av AP1189 fram till 2042 som foéreslagen marknadsford
produkt. Polymorfer av AP1189 som fri bas tacks av
patentfamilj 9 och kan hallas i kraft fram till 2043.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

Kanada

Europa

Hong Kong

Sydkorea

Kina

Japan

Patentstatus Familj

Patentstatus

Familj

Patentstatus

Familj

Patentstatus

Familj

Patentstatus

Familj

Patentstatus

Familj

Ansokan 2,3.4,5.6

Beviljat 1

Ansokan

Beviljat

USA
—

Patentstatus Familj

Mexico
—

Patentstatus Familj

245789
1236

Ansokan

Beviljat

Brasilien

Patentstatus

12,36

24,5 Ansokan

Beviljat

3456

Ansokan

2 Beviljat

35679
124

Ansokan

Beviljat

345679

1.2

N

Sydafrika

Familj Patentstatus

Indien
—

Familj Patentstatus

Familj

Australien

Patentstatus

Familj

Ansokan 2,4,6,7.8,9

Beviljat 135

Ovriga lander  PCT*

Euroasien

3456
Beviljat 12

Ansokan

Indonesien

Ansokan

Beviljat

Israel Nya Zeeland

2345679

Ansokan

Beviljat

Ryssland Singapore

Ansokan 10,11

Beviljat

"Patent Cooperation Treaty

56

456

3

23456 23456

1

456

23

45,6 Ansokan

123 Beviljat

Patentfamilj och namn

5.6
1

Ansokan

Beviljat

2456
13

Phenyl pyrrole aminoguanidine derivat (inklusive AP1189)

AP1189 foér behandling av njursjukdom

AP1189 och metotrexat i kombination for behandling av artrit

AP1189 foér behandling av inflammatoriska virussjukdomar

AP1189 saltpolymorfer

AP1189 salter och formuleringar

AP1189 Metotrexat for behandling av artrit

AP1189 for behandling av hjart- och karlsjukdomar

9 AP1189 polymorfer med fri bas

10 AP1189 fér behandling av RA-subpopulation

11 Nya patentansokningar (ej publicerade)
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PATENTOVERSIKT Kanada Europa Hong Kong Ryssland Kina Japan
2 a N a
TXP-PORTFOLJEN Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Patentstatus Patentstatus Familj

Bolaget ager rattigheterna till en patentportfolj som skyddar Ansékan C Ansékan C Ansékan ¢} Ansékan Ansékan Ansékan ¢}
Bolagets peptider. Denna portfolj stracker sig éver tre Beviljat AB Beviljat AB Beviljat AB Beviljat Beviljat Beviljat AB
patentfamiljer. Patenten och patentansékningarna omfattar
TXP-11 och andra melanokortinanaloger modifierade
genom en férgrenad aminosyrasond (BAP) samt applicering
av dessa prober pa andra peptider, dar det har visat sig vara
fordelaktigt.

Patent som hanfér sig till melanokortinanalogerna har
beviljats i storre jurisdiktioner dver hela varlden, till exempel
USA, Europa och Japan, och kommer att skydda de
ledande melanokortin-tillgangarna atminstone till slutet av
2033 (Patentfamilj A).

Vidare breddning av patentskyddet och tilldmpningen av
BAP till ytterligare terapeutiska peptider genomférs med
beviljade patent i viktiga ldnder och regioner, sasom USA,
Europa och Japan, med skydd fram till 2035 (Patentfamilj B).

Patent avseende exendin-4-analoger har ansokts
och denna ansdkan har nyligen gatt in i nationell fas
(Patentfamilj C), och om den beviljas, kommer skydd

G UEARRE USA Brasilien Indien Australien

I B

Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj Patentstatus Familj

Ansokan © Ansékan © Ansokan B.C Ansokan ©
Beviljat AB Beviljat AB Beviljat AB Beviljat AB

Patentfamilj och namn
A Alfa- och Gamma-MSH-analoger (inklusive TXP-11)

B  Peptidanaloger med férgrenade aminosyraprob(er) (BAP)

C  Exendin-4 peptidanaloger
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Aktien, aktiekapital
och agarbild

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Kvotvarde Pris per aktie ékning av ékning av Totalt Totalt
antalet aktier aktiekapital antal aktier aktiekapital
2016 Bolagsbildning® 0,125 - 4800 000 600 000 4 800 000 600 000

AKTIEN 2016 Riktad nyemission 0,125 525 2410 021 301253 7 210 021 Q01 253
SynAct Pharmas aktie ar sedan den 12 juli 2022 noterad 2016 Emission 0.125 640 5050 000 631250 12 260 021 1532503
pa Nasdaq Stockholm. Aktien handlas med tickern eller 2017 Tleckningsoptioner 0125 6.40 157 428 19679 12 417 449 1552181
kortnamnet SYNACT. Fran den initiala bérsnoteringen 2018 Emission 0125 9.90 2257720 282 215 14 675 167 1834 396
2016 fram till och med den 11 juli 2022 handlades 2019 Emission 0,125 6,20 2 096 000 262 000 16 771167 2 096 396
bolagets aktie pa Spotlight. Stangningskursen for 2020 Emission 0125 6,20 2795 268 349 409 19 566 435 2445 804
SynAct-aktien den sista handelsdagen 2025 var 22,60 — TedTinasaEians; . 6,70 4839 860 604 982 /G 255 3050786
SEK. 2021 Emission 0,125 50,00 1600 000 200 000 26 006 295 3250 786
AKTI EAGARE 2022 Foretradesemission 0,125 63,00 2364208 205 526 28 370 503 3546 313
Per den 31 december 2025 hade Synact Pharma 15 589 2022 Riktad nyemission 0125 6280 1277954 159744 20648 457 3706 057
aktieagare. De 15 storsta aktieagarna kontrollerade 44,7 %. 2023 Apportemission 0125 62,60 2172523 271565 31820 980 3977 623

) 2023 Riktad nyemission 0,125 16,14 3750 000 468 750 35570 980 4 446 373
INLASNINGSAVTAL (LOCK-UP) 2024 Riktad nyemission 0125 8,60 5725 484 715 686 41206 464 5162 058
Den 23 december tillkdnnagav SynAct ett inlasningsavtal 2024 Riktad nyemission 0125 865 5191 003 648 875 46 487 467 5810933
fér dess styrelse och exekutiva ledning avseende deras — Féretradesemission f— 865 — e ) CEB 6126 115
respektive innehav av aktier. Inlasningsavtalet innebar att ‘ -
ingen forsaljning av befintliga aktier for medlem i styrelse 2025 Riktad nyemission 0125 16.00 2313125 289141 51322043 6415255
eller exekutiva ledningen férutom vad som ar rimligt for 2025 Taehiliiggepiilemsr 23 RAES EORA100) 125513 52326143 6540768
hantering av skatteeffekter pa namnda innehav till den 30 2025 Teckningsoptioner 0125 17.68 1004100 125513 53330243 6666 280
juni 2026. 1. Bolagsbildningen av SynAct Pharma AB skedde genom apportemission av aktierna i det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS.

AGARFORTECKNING 11%
MED DE STORSTA Sanos Group NBCD A/S
AKTIEAGARNA

10 %
TR i Stérsta
| grafen till héger ) Avanza pension ipe 60 %
presenteras de stérsta LU A : 9 °
agarna i Bolaget per den 5% 2025 Ovriga aktieagare

31 december 2025, Thomas Ringberg
5%

Bioinvest ApSt

1. Biolnvest Aps kontrolleras av féretagets Chief Scientific Officer Thomas Jonassen.
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Styrelse och ledande befattningshavare

| Styrelseordférande

Fodd: 1964

Anders Kronborg har omfattande erfarenhet av ledarskap och ekonomi som stracker

sig dver 30 ar. Anders Kronborg ar fér narvarande VD for ResoTher Pharma samt
styrelseledamot i det svenska bioteknikbolaget Agilion och det sydafrikanska HearX.
Anders Kronborg har en masterexamen i ekonomi och har arbetat narmare 10 ar

pa finansdepartementet dar han slutade som departementschef. Mellan 1996 och

2007 innehade Anders Kronborg olika befattningar som VD eller CFO i olika danska
mediefdretag. Ar 2007 bérjade han pa det svenska investmentbolaget Kinnevik AB.

Fran 2012-2015 var han COO fér hela koncernen. Anders Kronborg gick sedan éver till
lakemedelsindustrin - fran 2015-2022 var han CFO och tillférordnad VD pa LEO Pharma -
ett danskt foretag med en omsattning pa mer an 10 miljarder SEK - och agnade sin tid at
att utveckla féretaget genom flera M&A-aktiviteter.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Nej
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 76 155 aktier.
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Fodd: 1951

Sten Scheibye har en lang karriar inom lakemedels- och medicinteknikbranschen, dar
han har varit verksam i dver 30 ar. Han har haft befattningar som medicinsk saljare och
medicinsk registreringsansvarig med ansvar fér FDA samt EU-myndigheter. Senare gick
han vidare till andra kommersiella roller och ledande befattningar. Under 13 ar var Sten
Scheibye VD fér det danska bérsnoterade bolaget Coloplast. Under hans tid pa Coloplast
sexdubblades omsattningen och attadubblades aktiekursen. Senare har Sten Scheibye
fokuserat pa styrelseuppdrag dar han har haft ett stort antal i saval privata som offentliga
foretag. Sten Scheibye har varit styrelseordférande i Novo Nordisk A/S dar han satt i
styrelsen i 10 ar tills han blev ordférande fér Novo Nordisk Foundation. Sten Scheibye har
en doktorsexamen i organisk kemi fran Aarhus universitet och en B.Com fran Copenhagen
Business School.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Ja
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 132 093 aktier.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseledamot

Fodd: 1959

Sten Sérensen har omfattande erfarenhet av ledarskap inom lakemedels- och
bioteknikindustrin som stracker sig éver 30 ar. Sten Sérensen ar fér narvarande VD och
styrelseledamot fér Cereno Scientific, ett bioteknikbolag i klinisk fas som han forst var
styrelseledamot i 2014-2016 och tilltradde som VD fér 2015 nar bolaget fortfarande var
privat och i ett tidigt projektskede. Under Sten Sérensens ledning har bolaget drivits in i
en lovande pipeline med tre lakemedelskandidater, alla potentiellt banbrytande terapier
inom sallsynta och vanliga kardiovaskulara sjukdomar med stora medicinska behov.
Cereno ar noterat pa NFGM med ett nuvarande boérsvarde om ca 3,21 miljarder SEK.

Innan Cereno har Sten Soérensen haft ledande befattningar inom stora lakemedelsféretag,
bland annat som chef fér den internationella marknadsverksamheten for 10 miljarder SEK
pharmaportfélien pa Monsanto (GD Searle, Chicago, USA) och som global marknadschef
for 4 miljarder SEK-portfolien av Secondary Prevention Products, Cardiovasculars pa
AstraZeneca (Goteborg, Sverige). Sten Sérensen har under sin karriar inom Monsanto

och AstraZeneca initierat tva banbrytande preventiva dverlevnadsstudier vid hjartsvikt
med en MR-antagonist (spironolakton) respektive en betablockerare (metoprolol). Sten
Soérensen ar styrelseordférande i SARomics Biostructure sedan 2013. Sten Sérensen har en
kandidatexamen i kemi fran Lunds universitet.

Oberoende i férhallande till bolaget och bolagets ledning: Nej
Oberoende i forhallande till storre aktieagare: Ja

Aktieinnehav i SynAct: 20 455 aktier.
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Styrelseledamot

Fodd: 1980

Jeppe Ragnar Andersen har omfattande erfarenhet av ekonomi och ledarskap som
stracker sig dver 20 ar. Han ar for narvarande koncernchef fér Sanos Group A/S, ett globalt
multi nischat CRO med klinisk fullservicekapacitet. Han ar ocksa styrelseledamot i Arctic
Therapeutics (IS) och VD for NBCD A/S (en del av Sanos Group).

Andersen har en Master of Science in Pharmacy fran Kdpenhamns universitet och en
Master of Business Administration fran Quantic School of Business and Technology,
Washington, USA, och omfattande erfarenhet av att leda kliniska prévningar och
associerade foretag.

Oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning: Ja

Oberoende i férhallande till storre aktieagare: Nej

Aktieinnehav i SynAct: Jeppe Ragnar Andersen ager 500 aktier direkt i SynAct Pharma och

ager 1,3 % procent av aktierna i Sanos Group som ager NBCD A/S. NBCD A/S ager aktier i
SynAct Pharma AB.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Verkstallande direktor

Jeppe @vlesen ar en erfaren biotech-chef och har

varit involverad som grundare/VD/ordférande/
styrelseledamot i en rad framgangsrika foretag, inklusive
Action Pharma, CLC Bio, Cetrea, ChemoMetec, Perfusion
Tech, Resother Pharma, Cercare Medical, PNN Medical,
GO Pen, Cereno Scientific, HG Energy group och TXP
Pharma. Jeppe @vlesen var VD foér Synact Pharma fran
2015-2023 och tog bolaget till bérsen pa Spotlight och
senare pa Nasdaq (Stockholm). Han atervande som

VD och styrelseledamot i SynAct Pharma 2024. Jeppe
@vlesen har en MBA fran University of Hartford, USA.

Innehav: 379 422 aktier (indirekt). Han kontrollerar ocksa

26,67% av Goodwind Holding GmbH som ager 163 521
aktier.
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Chief Financial Officer

Ann Kristin Led har 20 ars internationell erfarenhet fran
lakemedels- och medicinteknikindustrin, med en stark
bakgrund inom finans, affarsutveckling och strategi. Hon
har en masterexamen fran Copenhagen Business School
och har omfattande erfarenhet av finansiellt ledarskap,
bolagsstrategi, kapitalanskaffning, licensiering samt
internationell affarsexpansion.

Innan SynAct Pharma har Ann Kristin haft ledande
befattningar inom bade finans och strategi pa Lundbeck,

MC2 Therapeutics och MedTrace.

Innehav: o aktier.

Chief Operating Officer

Thomas Boesen, tekn.dr, har mer an 20 ars erfarenhet
inom bioteknik- och lakemedelsbranschen. Han har en
doktorsexamen i bioorganisk kemi fran Képenhamns
universitet, med studier vid Cambridge University, och
en masterexamen i management inom teknik med
studier vid Roskilde och Edinburghs universitet.

Bland Doktor Boesens framgangar finns bland annat
uppfinnare till 35 beviljade patent och innehavare av
flera ledande befattningar. Boesen har varit delaktig i
framgangarna hos Action Pharma och Epitherapeutics
och var medgrundare till MedChem och TXP Pharma.
Han bidrar med sin kunskap om lakemedelsutveckling
under samtliga kliniska faser, med fokus pa CMC och
externa samarbeten. Innan Boesen bdrjade pa SynAct
Pharma jobbade han fér Novo Nordisk i fem ar.

Innehav: 248 229 aktier (indirekt). Han kontrollerar ocksa

18,67% av Goodwind Holding GmbH som dger 163 521
aktier.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Thomas Jonassen ar lakare och docent i kardiovaskular
farmakologi vid Kbpenhamns universitet och
gastprofessor vid William Harvey Research Institute,
Barts och London School of Medicine. Han har gett ut
mer an 50 vetenskapliga publikationer och star som
uppfinnare till sex beviljade patent i USA och Europa.

Jonassen ar medgrundare och nuvarande CSO pa
SynAct Pharma AB, medgrundare av ResoTher Pharma
Aps, medgrundare och tidigare CSO pa Action Pharma
A/S samt medgrundare av TXP Pharma AG. Action
Pharma salde sin ledande lakemedelskandidat till
AbbVie foér 110 miljoner USD, och TXP Pharma salde
olika rattigheter till Questcor Pharmaceuticals fér 100
miljoner USD i milstolpebetalningar. Jonassen var med
och uppfann SynActs lakemedelskandidat AP1189.

Innehav: 2 545 320 aktier (indirekt). Han kontrollerar

ocksa 26,67% av Goodwind Holding GmbH som ager
163 521 aktier.
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Chief Business Officer

Mads Bjerregaard har ¢ver 20 ars erfarenhet fran
ledande befattningar inom life science-sektorn, bland
annat inom kommersiell utveckling och affarsutveckling

i danska biopharma- och medtechbolag som Lundbeck,

Zealand Pharma och UNEEG Medical.

Under sin karriar har Mads bott och arbetat
internationellt och drivit innovation mot
kommersialisering inom neurologi, endokrinologi och
gastroenterologi. Mads har en masterexamen fran
Copenhagen Business School.

Innehav: 3 000 aktier.
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Forvaltningsberattelse

KONCERNEN

Styrelsen och verkstallande direktéren for SynAct Pharma

AB (publ), organisationsnummer 559058-4826, avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2025-
01-01 - 2025-12-31. Bolaget ar registrerat i Sverige och har sitt
sate i Lunds kommun, Skane an. Arsredovisningen ar upprattad

i Sveriges valuta (SEK) och avrundas till narmaste tusental, om
inte annat anges. Tal inom parentes avser motsvarande period
féregaende rakenskapsar. Nedan anges SynAct Pharma AB (publ)
som "SynAct Pharma’, "SynAct’, alternativt "Bolaget” om inget annat
anges.

Koncernstruktur

Koncernen har under verksamhetsaret bestatt av moderbolaget
SynAct Pharma AB (publ) med sate i Lund, det helagda
dotterbolaget SynAct Pharma ApS med sate och verksamhet

i Holte, Danmark och det helagda dotterbolaget TXP Pharma

AG med sate i Baar, Schweiz, vilket forvarvades 16 januari 2023.
Koncernen bedriver forskning och utveckling inom inflammatoriska
sjukdomar. Dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin
verksamhet 2012. Verksamheten i SynAct Pharma AB, koncernens
moderbolag, inleddes i och med registreringen den 12 april 2016,
vilken skedde genom apportemission av aktierna i det danska
dotterbolaget SynAct Pharma ApS. Harigenom uppkom vid denna
tidpunkt ett koncernférhallande. Utdver ovanstaende har SynAct
Pharma AB inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Verksamheten

SynAct ar ett svenskt publikt lakemedelsbolag i klinisk fas,

som fokuserar pa att behandla inflammation med hjalp av
melanokortinets biologi. Selektiv aktivering av melanokortin
systemet kan hjalpa immunsystemet att l6sa éverdriven eller
kronisk inflammation, sa kallad resolutionsterapi (Eng. resolution
therapy). SynActs behandlingsstrategi ar utformad for att selektivt
verka anti-inflammatoriskt och framja upploésning av inflammation
utan att hamma immunsystemet, sa att patienterna kan uppna
immunbalans.

Bolagets ledande lakemedelskandidat, resomelagon stimulerar

selektivt de melanokortinreceptorer som ar involverade i
anti inflammatoriska och upplésningsframjande processer
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utan att verka immunhammande, till skillnad fran de flesta
antiinflammatoriska lakemedel som dampar kroppens
immunsystem. Bolaget bedémer att det finns bra mojligheter

inom reumatoid artrit (RA). Baserat pa resultat fran de tidigare
studierna har Bolaget genomfért ny fas 2b studie med fokus pa
tidig allvarlig RA, ADVANCE, dar rekryteringen slutférdes i februari
2026 Tillaggsaktiviteter inkluderar fas 2a-utveckling hos patienter
med polymyalgia rheumatica (PMR) dar amnets unika profil som
glukokortikoidbesparande substans kommer att undersdkas. En fas
2 proof of concept-studie, RESPIRE-studien. hos patienter inlagda
med luftvagsvirusinfektioner har just initierats pa platser i Europa
och férvantas rekrytera de forsta deltagarna under férsta halvan av
2026.

| samband med férvarvet av TXP Pharma AG, erholl bolaget ett
antal olika melanokortin-agonister for férebyggande av organsvikt
inom intensivvarden. Bolaget har genomfort ett antal olika pre-
kliniska projekt och planerar fér klinisk utveckling under 2026.
Bolaget fortsatter med kontakter med stérre ldkemedelsbolag for
eventuellt samarbete eller andra méjliga strukturaffarer.

Bolagets ledning bestar av erfarna medarbetare med detaljerad
kunskap inom lakemedelsutveckling, affarsutveckling samt
finansiering av innovativa bioteknikforetag. Bolagets styrelse bestar
av ledaméter med djup kunskap inom utveckling av forskning i
tidiga skeden till publika utvecklingsbolag, inklusive kompetens
inom férhandling av licens- och samarbetsavtal samt erfarenhet
fran ledningsarbete i lakemedelsbolag i de flesta EU-lander och
Nordamerika.

Handelser av vasentlig betydelse

2025 var ett aktivt ar avseende den kliniska utvecklingen dar
rekryteringen till var fas 2b studie med fokus pa tidig allvarlig RA
fortsatte och slutférdes under februari 2026. Ovriga vasentliga
handelser under rakenskapsaret och efter rapportperioden beskrivs
narmare pa sid 34.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Fokus under aret har varit pa studien, ADVANCE, for
nydiagnostiserade RA-patienter med hdg sjukdomsaktivitet och
tecken pa systemisk inflammation.

Under aret har Bolaget ocksa forberett en fas 2a-studie, RESPIRE,
hyperinflammation pa grund av luftvagsinfektioner (influensa,
covid-19, RSV). Bolaget har ocksa férberett ytterligare en fas
2a-studie med fokus pa denguefeber, RESOVIR-2. Ytterligare en
fas 2a-studie har forberetts, START, inom Polymyalgia reumatika
(PMR). Bolaget har fortsatt driva studien i iMN, en form av allvarlig
proteinuri. Den pagar fortfarande men tar langre tid till foljd av
svarigheter med patientrekryteringen.

Bolaget har genomfort pre-kliniska studier, med framgang, inom
TXP-portfoljen. Det aterstar viss pre-kliniskt arbete innan en klinisk
studie kan paborjas under 2026.

Framtidsutsikter

Bolagets évergripande malsattning ar att bygga en portfélj med
kliniska utvecklingsprojekt inom resolutionsbehandling som kan ge
betydande intakter till bolaget genom licensiering eller férsaljning.
Bolaget ser positivt de andra méjligheter som finns bade for
resomelagon men aven fér TXP-portféljen. Bolaget planerar att
komplettera med de aterstaende pre-kliniska aktiviteter for TXP-11
med syftet att pabdrja en klinisk studie under 2026.

Bolaget planerar att ta in mer kapital for att genomféra
utvecklingsplanen. Detta kan goras via olika finansieringsalternativ.
Bolaget for aven kontinuerligt samtal med stérre ldkemedelsbolag
om framtida samarbete. Ett sddant samarbete, eller annan
strukturaffar, kan exempelvis ske i ssmband med samfinansiering
av en fas-2 studie eller att bolaget ar klart for att starta en fas-3
studie.

Bolagsstyrningsrapport
SynAct har valt att uppratta en bolagsstyrningsrapport skild fran
arsredovisningen med stéd av Arsredovisningslagen 6 kap. 8§.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Risker relaterade till [ikemedelsutveckling och kliniska studier
SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag med fokus pa lakemedel

som stimulerar och forstarker kroppens eget immunférsvar

for att bekampa inflammatoriska sjukdomar. Bolaget arbetar
uteslutande med forskning och produktutveckling och bolagets
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utvecklingsportfolj bestar primart av lakemedelskandidaten
resomelagon och TXP-portfolien. Resomelagon ar bolagets enda
lakemedelskandidat i klinisk fas. Innan en lakemedelskandidat
kan lanseras pa marknaden maste bolaget eller dess
samarbetspartners genomfora prekliniska och kliniska studier

for att dokumentera och pavisa att lakemedelskandidaten har en
betydande behandlingseffekt och en acceptabel sakerhetsprofil.
De kliniska processerna ar vanligtvis omfattande, kostsamma
och tidskravande, och utfallet ar till sin natur osakert. Det ar

inte ovanligt att kliniska processer drabbas av férseningar och
kostnadsodverskridanden, vilket kan ha en negativ inverkan

pa bolagets lakemedelsutveckling och finansiella stallning.
Processerna ar aven férenade med betydande risker att misslyckas
och/eller att resultaten ar sadana att fortsatt forskning och
utveckling kravs innan ett slutligt resultat kan erhallas. Positiva
resultat i tidigare genomférda prekliniska och kliniska studier
garanterar inte positiva resultat i senare utvecklingsskeden och
efterféljande kliniska studier. Vidare ar prekliniska och kliniska
data ofta kanslig fér olika tolkningar och analyser. Det finns darfér
en risk att bolagets studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och/eller effekt for att bolagets lakemedelskandidater,
sarskilt bolagets huvudsakliga ldkemedelskandidat resomelagon,
ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida
intakter fordréjs alternativt, helt eller delvis, uteblir. Det finns
vidare en risk att bolaget tvingas avbryta sina studier eller behéver
genomféra mer omfattande studier an vad som i dagslaget
beddms vara behovligt, vilket kan férdrdja utvecklingsprocessen
samt féranleda bland annat ¢ékade kostnader, férsenad
kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet
kassaflode. | juset av att resomelagon utgdr bolagets enda
ldkemedelskandidat i klinisk fas ar bolaget sarskilt exponerad fér
dessa risker.

Risker relaterade till patientrekrytering

SynAct ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar
villiga att delta i bolagets kliniska studier. Omfattningen av
patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har
betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For
det fall patientrekryteringen till SynActs kliniska studier inte kan
ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir
mer tidskravande an vad Bolaget planerat kan detta leda till att
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bolaget tvingas gdra temporara avbrott i sin patientrekrytering,
vilket i sin tur kan leda till att dess kliniska studier férsenas.
Férseningar och avbrott i bolagets studier kan leda till att SynActs
utvecklingsarbete blir mer kostsamt &an vad som planerats samt att
forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa bolagets verksamhet
och framtidsutsikter.

Risker relaterade till kommersialisering och marknadsacceptans
SynAct befinner sig i klinisk fas och hittills har ingen av

bolagets lakemedelskandidater kommersialiserats. Bolaget ar
saledes till stor del beroende av framtida kommersialisering

for att generera intakter. Sasom namnts ovan kraver bolagets
ledande lakemedelskandidat, resomelagon, fortsatt forskning

och utveckling vilket ar foérenat med ett flertal risker som kan
forsvara eller férhindra marknadsgodkannande och eventuell
kommersialisering. Det finns vidare en risk att framtida
kommersialisering av SynActs lakemedelskandidater, inklusive
dess huvudsakliga kandidat resomelagon, blir mer kostsam an vad
SynAct raknat med, da det pa férhand kan vara svart att uppskatta
framtida kommersialiseringskostnader. Aven for det fall SynAct
skulle erhalla relevanta myndighetstillstand fér marknadsféring
och férsaljning av bolagets lakemedelskandidater finns det en risk
att forsaljningen, lokalt eller globalt, inte kommer att motsvara
dess férvantningar och att de kommersiella framgangarna

uteblir. Marknadsacceptansen och férsaljningen av Bolagets
lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett flertal
faktorer, sdsom exempelvis produktens egenskaper, konkurrerande
produkter, mojlighet till distribution, marknadsféring, pris och
tillganglighet. Bolagets lakemedelskandidater kan bli foremal

for ogynnsamma prisregleringar och ersattningspolicyer, vilket
kan paverka dess verksamhet och intjaningsférmaga negativt.
Dessutom ar de potentiella marknadsmajligheterna for bolagets
nuvarande och framtida lakemedelskandidater svara att uppskatta
och kan komma att bero pa relevanta experters formaga att
diagnostisera och identifiera patienter, saval som framgangen fér
konkurrerande terapier. SynActs affarsmodell bygger pa att inga
kommersiella avtal med ett eller flera storre ldkemedelsbolag for
att pa sa vis hantera kommersialiseringen av bolagets produkter.
Givet detta skulle de risker som namnts ovan kunna paverka
bolaget indirekt genom potentiella framtida affarspartners

forvantningar pa framtida intékter och kostnader, vilket paverkar
vardering av SynActs lakemedelskandidat i ssmband med en
transaktion.

Risker relaterade till partnerskap

SynActs affarsmodell ar att driva projekt in i klinisk utveckling i
syfte att sakra stod for klinisk relevans (Eng. proof-of-concept).
Bolagets ambition ar att genomféra flera fas 2-studier, for

att sedan inga kommersiella avtal med ett eller flera storre
ldkemedelsbolag for fortsatt utveckling och kommersialisering
av bolagets lakemedelskandidater. SynAct ar darmed beroende
av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantérs- och
andra avtal med erfarna samarbetspartners for utveckling och
framgangsrik kommersialisering av bolagets nuvarande och
framtida l@kemedelskandidater. For att utveckla en framgangsrik
kommersialiseringsstrategi samt identifiera och inga avtal med
relevanta samarbetspartners kan SynAct komma att behdva
starka sin verksamhet genom rekryteringar inom omradet for
kommersialisering. En sadan forstarkning av verksamheten

kan komma att medféra Okade kostnader for bolaget framover,
framst i form av 6kade administrativa kostnader till foljd av
rekryteringar. Det finns ingen garanti fér att bolaget kommer att
hitta ldmpliga samarbetspartners eller lyckas inga samarbeten
med sadana samarbetspartners fér kommersialisering av

sina l@kemedelskandidater, eller att sddana avtal kan ingas

pa ekonomiskt acceptabla villkor. Det finns vidare en risk att
potentiella negativa studieresultat kan ha en negativ inverkan pa
SynActs férmaga att attrahera potentiella samarbetspartners for
framtida kommersialisering av bolagets lakemedelskandidater.
Om SynAct misslyckas med att inga partnerskap enligt ovan kan
det leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av bolagets
lakemedelskandidater samt férsenade eller uteblivna licens- och
forsaljningsintakter.

Risker relaterade till samarbeten med leverantérer och tillverkare
SynAct ar beroende av samarbeten med leverantérer och
tillverkare och har bland annat ingatt avtal med leverantérer som
tilthandahaller tjanster och produkter for ldkemedelsproduktion
samt genomférande av bolagets planerade kliniska studier.
Bolaget ar darutdver, och kommer sannolikt aven fortsattningsvis
vara, beroende av samarbeten med olika leverantérer och
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kontraktstillverkare fér tillverkning och férvaring av GMP-material
(Eng. Good Manufacturing Practice) och de substanser som kravs
fér genomférande av SynActs prekliniska och kliniska studier.

Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantérer,
tillverkare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete
med SynAct innan bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet, inte
uppfyller sina ataganden, eller inte kan fortsatta samarbetet pa fér
SynAct férdelaktiga villkor. Det finns ingen garanti for att bolagets
leverantdrer, tillverkare eller samarbetspartners till fullo uppfyller
de kvalitetskrav som SynAct eller relevanta myndigheter staller.
Det finns vidare en risk att bolaget inte lyckas inga samarbeten
over huvud taget eller inte lyckas inga samarbeten pa fér SynAct
férdelaktiga villkor nar behov finns. For det fall nagon av ovan risker
skulle intraffa beddmer bolaget att det skulle kunna ha en negativ
inverkan pa SynActs verksamhet i form av férsenad eller utebliven
kommersialisering, extra kostnader fér bolaget och eventuellt aven
leda till begransade eller uteblivna intakter.

Risker relaterade till IT-sékerhet och IT-infrastruktur

SynAct ar beroende av ett valfungerande IT-system som bolaget
eller nagon av dess externa leverantérer anvander for att behandla,
overfora och lagra elektronisk information i sin dagliga verksamhet.
| samband med bolagets produktutvecklingsarbete kan bolaget
komma att samla in olika typer av kanslig och konfidentiell
information, inklusive personuppgifter och information om kliniska
studier. Cyberattacker 6kar standigt i sin frekvens och intensitet
och har blivit allt svarare att upptacka. En framgangsrik cyberattack
kan resultera i stold eller forstorelse avimmateriella tillgangar

och data eller pa annat satt aventyra bolagets konfidentiella eller
proprietarinformation och stéra dess verksamhet. Fel, avbrott eller
intrang i bolagets IT-sakerhet, inklusive eventuella feli back-up-
system eller fel i hantering av sakerheten avseende bolagets
konfidentiella information kan ocksa skada bolagets renommeg,
affarsrelationer och fértroende, vilket kan leda till férlust av
affarspartners, dkad granskning fran tillsynsmyndigheter och en
storre risk for rattsliga atgarder och ekonomiskt ansvar. Aven om
SynAct avsatter resurser for att skydda sina informationssystem
finns det ingen garanti for att sadana atgarder kommer att
férhindra informationssakerhetsbrott som skulle kunna resultera i
affarsmassig, juridisk eller ekonomisk skada, samt skada bolagets
renommeé, eller som skulle kunna ha en vasentlig negativ effekt pa
bolagets rérelseresultat och finansiella stallning.
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Risker relaterade till konkurrens och teknologisk utveckling
Lakemedelsindustrin ar en bransch praglad av hég och global
konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande
investeringsbehov. Bolagets konkurrenter kan vara saval stora
multinationella féretag som mindre forskningsbolag verksamma
inom forskning kring inflammatoriska och autoimmuna sjukdomar.
Vidare kan foretag med global verksamhet som i dagslaget arbetar
med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom
SynActs verksamhetsomrade. Exempel pa konkurrenter till bolaget
ar andra ldkemedelsbolag som marknadsfor sa kallade "JAK-
hammare’, ett oralt lakemedel som hammar inflammation. Bolagets
konkurrensférmaga ar beroende av en rad olika faktorer, sasom
SynActs férmaga att genomféra sina strategier pa ett lénsamt

satt, anstalla och bibehalla kompetent och professionell personal
samt utveckla och inga samarbeten med samarbetspartners.

Om bolaget misslyckas med att anpassa sig efter teknologisk
utveckling eller regulatoriska forvantningar, finns det en risk

att en framtida kommersialisering av bolagets produkter blir
mindre framgangsrik eller helt uteblir. Harutéver finns en risk att
konkurrenter, inklusive de ovan beskrivna, har stérre finansiella

och andra resurser an SynAct och dess samarbetspartners, vilket
kan ge dem férdelar inom exempelvis forskning och utveckling,
kontakter med tillstandsmyndigheter, marknadsféring och
lansering av lakemedel. Det finns darfor en risk att bolagets
konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an SynAct
och dess samarbetspartners, eller att de utvecklar produkter

som ar mer effektiva, har battre biverkningsprofil och ar mer
prisvarda an bolagets potentiella produkter. Sddana konkurrerande
produkter kan begransa SynActs maéjligheter att kommersialisera
sina lakemedelskandidater, inklusive bolagets primara
ldkemedelskandidat resomelagon, och darmed att generera
intakter i framtiden.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer, inklusive
pandemier

Makroekonomiska effekter, likt covid-19-pandemin och andra
ekonomiska omvarldsfaktorer sasom den radande situationen

i Ukraina, kan negativt paverka bolagets intjaningsférmaga,
tillvaxtmaojligheter och rorelseresultat. Den generella efterfragan
pa lakemedel paverkas av olika makroekonomiska faktorer och
trender, sasom inflation, deflation, lagkonjunktur, handelshinder
och valutafluktuationer. En ekonomisk nedgang kan vidare

paverka sjukvardsbetalare, sdsom patienter, sjukhus, myndigheter
och férsakringsbolag, och av denna anledning resultera i
forsamrad betalningsvilja for lakemedel. Darutéver kan osakra
marknadsférhallanden, till exempel till féljd av spridningen och
konsekvenserna pandemier, sasom covid-19, och kriget i Ukraina,
ha en negativ inverkan pa SynActs maojligheter att inga samarbeten
med tredje parter eller leverantérer. Aven om covid-19-pandemin
inte har lika stor paverkan idag av folier SynAct utvecklingen
utvarderar lampliga atgarder for att minimera potentiella
férseningar som skulle kunna uppsta i bolagets verksamhet och
dess pagaende kliniska studier vid en eventuell ny pandemi.
Situationen i Ukraina har vidare lett till betydande volatilitet pa de
globala kreditmarknaderna och den globala ekonomin. Det finns
utifran ovan en risk att bolagets kliniska studier férsenas eller blir
dyrare an vad bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska
studierna av denna anledning férdrdjs, vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Efterfragan pa ldkemedelsprodukter paverkas aven av den politiska
utvecklingen pa relevanta marknader. Flera initiativ for att stavja
stigande lakemedelskostnader har genomférts eller haller pa

att implementeras i USA och inom EU/EES, saval som pa andra
relevanta marknader, vilket kan paverka framtida forsaljning for
lakemedelsforetag, inklusive SynAct. Om nagon av ovan risker
skulle intraffa skulle det kunna medféra att marknadsacceptansen
och prissattningen av bolagets lakemedelskandidater paverkas
negativt vid en eventuell framtida marknadslansering, vilket
skulle kunna medféra att bolaget erhaller lagre ersattningar

vid en lyckad kommersialisering av en eller flera av bolagets
ldkemedelskandidater. Detta skulle i sin tur kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets férmaga att generera intakter i framtiden,
samt resultera i samre ersattningsmajligheter och lagre
ersattningsnivaer pa vissa marknader.

Risker relaterade till nyckelpersoner och medarbetare

SynAct har etablerat en organisation med kvalificerade medarbetare
for att skapa basta maojliga forutsattningar for forskning, utveckling
och kommersialisering av bolagets lakemedelskandidater. SynActs
nyckelpersoner och medarbetare har hég kompetens och lang
erfarenhet inom bolagets verksamhetsomrade och bolagets
framtida tillvaxt ar i hég grad beroende av féretagsledningens och
andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
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Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa
nyckelpersoner eller medarbetare och att rekrytera ny kvalificerad
personali framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
bolagets méjligheter att kommersialisera sina lakemedelskandidater
och darmed negativt paverka bolagets [&Gnsamhet och framtida
intjaningsférmaga.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering

Foér att bolaget ska kunna genomféra kliniska studier samt
marknadsféra och/eller salja lakemedel maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive
marknad, exempelvis Lakemedelsverket i Sverige, den amerikanska
lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA) och
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) inom EU. Att erhalla
erforderliga tillstand ar tids- och kostnadskravande och till sin
natur osakert vad galler resultat, vilket kan férdyra, férsena eller
férhindra utvecklingen av SynActs lakemedelskandidater, inklusive
bolagets huvudsakliga lakemedelskandidat resomelagon. Fér det
fall SynAct, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners,
inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och registreringar fran
myndigheter kan bolaget komma att paverkas negativt i form av
att de kliniska studierna férsenas eller i varsta fall inte kan initieras.
Aven synpunkter pa SynActs foreslagna upplagg pa kommande
kliniska studier kan leda till forseningar och/eller dkade kostnader
fér bolaget, och SynAct skulle kunna behdva genomfoéra ytterligare
kliniska prévningar, tillhandahalla ytterligare data och information
och uppfylla ytterligare standarder for myndighetsgodkannande
vilket kan vara kostsamt och tidskravande. Vidare kan gallande
regler och tolkningar av dessa komma att andras, vilket kan komma
att paverka bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav
i framtiden. Darutover kan tillstand och registreringar aterkallas
efter att SynAct eller dess samarbetspartners erhallit dessa. For

de fall bolaget enskilt, eller via samarbetspartners, inte lyckas
erhalla relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand
eller registreringar aterkallas, kan det resultera i 6kade kostnader,
férseningar i utvecklingsarbetet, att SynActs formaga att generera
intakter helt eller delvis uteblir, eller att bolaget tvingas lagga

ner hela eller delar av sin verksamhet, samt leda till att bolagets
marknadsposition forsamras i forhallande till dess konkurrenter.

Aven efter marknadsgodkannande, om det erhalls, kommer
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bolaget och dess samarbetspartners vara skyldiga att uppfylla
myndighetskrav, daribland regulatoriska granskningar och tillsyn
over marknadsféring och sakerhetsrapportering eller policyer.
Dartill kommer SynAct och dess samarbetspartners vara skyldiga
att folja regler for tillverkning av lakemedel, inklusive regler

for testning, kvalitetskontroll och dokumentation av bolagets
produkter. Produktionsanlaggningar maste godkannas vid
myndighetsinspektion och kommer aterkommande att vara
foremal for sadana inspektioner av myndigheter, vilket kan leda till
anmarkningar och nya krav pa produktionen. Vidare ar ett erhallet
myndighetsgodkannande av bolagets ldkemedelskandidater i en
Jjurisdiktion inte nagon garanti for ett myndighetsgodkannande

i nagon annan jurisdiktion. Fér det fall SynAct och dess
samarbetspartners, inklusive externa tillverkare, inte féljer relevanta
myndighetskrav eller de specifika indikationer och villkor for vilka
myndighetsgodkannande har beviljats, kan bolaget bli féremal
for boter, aterkallande av produkter, aterkallande av regulatoriska
tillstand eller godkannanden, andra operativa begransningar eller
straffrattsliga pafoljder.

Risker relaterade till patent och andra immateriella réttigheter
SynAct ar beroende av sin formaga att skydda sina
lakemedelskandidater och innovationer, sarskilt dess primara
lakemedelskandidat resomelagon, genom immateriella
rattigheter, sdsom patent, samt genom andra former av skydd
sasom dataexklusivitet, vilket begransar anvandning av data
fran kliniska studier och ger den som genomfér studien tillfalliga
exklusiva rattigheter till att anvanda sadan data for att ansdka
om marknadsgodkannande. Bevakning och uppratthallande
avimmateriella rattigheter ar tids- och kostnadskravande och
koncernen beddmer att dessa kostnader kan komma att dka
framover om SynAct utvecklar sin portfolj avimmateriella
rattigheter, exempelvis genom ytterligare patent eller
patentansokningar. Bolagets patentportfolj for resomelagon bestar
av totalt nio patentfamiljer, for ytterligare information, se avsnitt
"Patent”.

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad

livslangd och det finns en risk att beviljade patent inte ger

ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot beviljade patent kan goras efter patentets
beviljande. Om SynAct skulle tvingas forsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta
medféra omfattande kostnader fér koncernen. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér SynAct férdelaktigt

utfall, bli betydande. Det finns aven en risk att omfattningen av
ett godkant patent inte ar tillrackligt for att skydda mot att andra
aktérer utvecklar liknande lakemedelskandidater. Det finns vidare
en risk att bolagets pagaende eller framtida patentansdkningar
drar ut pa tiden eller inte blir beviljade, eller att SynAct inte lyckas
registrera och fullfélja alla nédvandiga patentansékningar till en
rimlig kostnad.

Det kan aven visa sig att andra aktérer har ansékt om patent
avseende lakemedelskandidater som omfattas av SynActs
patentansokningar utan bolagets kannedom, inklusive i férhallande
till resomelagon som utgér koncernens enda lakemedelskandidat
i klinisk fas. Det finns darfor en risk att SynAct kan komma att
gora, eller pastas gora, intrang i patent innehavda av tredje

part. Ett eventuellt intrang i tredje parts patent kan komma

att begransa maojligheterna for bolaget eller dess eventuella
samarbetspartners att anvanda SynActs lakemedelskandidater
sasom planerat. Darmed kan bolagets patentansdékningar komma
att ha lagre prioritet i forhallande till andra patentansékningar
eller begransa mojligheten for SynAct att kommersialisera
ldkemedelskandidater och erhalla nédvandigt patentskydd, vilket
i hég grad skulle paverka SynActs mojligheter att vidareutveckla
sina lakemedelskandidater. Vidare finns det en risk att nagon av
koncernens nuvarande eller tidigare anstallda, konsulter eller
samarbetspartners gor ansprak pa aganderatten till uppfinningar
som har utvecklats av nagon av dessa personer da de betraktar
den immateriella egendomen som sin egen. Om ovan risker
skulle materialiseras skulle det forsvara eller férhindra fortsatt
utveckling och framgangsrik kommersialisering av SynActs
lakemedelskandidater, och slutligen bolagets majligheter att
generera licens- och forsaljningsintakter i framtiden.

Risker relaterade till produktansvar, biverkningar och
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férsdkringsskydd

Da SynAct ar verksamt inom lakemedelsbranschen ar bolaget
exponerat for olika ansvarsrisker sasom risken fér potentiella
produktansvarskrav som kan uppsta i samband med tillverkning
av lakemedel, kliniska studier eller marknadsféring och férsaljning
av lakemedel for det fall SynActs lakemedelskandidater
kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar i

bolagets pagaende och eventuella framtida kliniska studier,

eller personer som pa annat satt kommer i kontakt med SynActs
ldkemedelskandidater, drabbas av biverkningar eller andra
relaterade skador pa grund av odnskade effekter hos bolagets
lakemedelskandidater. Aven om kliniska studier skulle utféras

av en samarbetspartner finns det risk for att bolaget kan komma
att hallas ansvarigt for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar
eller produktansvarskrav kan férsena eller stoppa SynActs
utvecklingsarbete samt begransa eller férhindra den kommersiella
anvandningen av koncernens ldkemedelskandidater och darmed
leda till 6kade kostnader, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa SynActs méjligheter att generera ldnsamhet.

Det finns vidare en risk att bolaget kan komma att bli stamt av
patienter som drabbas av biverkningar, dels av forsokspersoner
och patienter inom ramen for SynActs kliniska studier, dels fran
andra personer som i framtiden kan komma att anvanda bolagets
ldkemedel, varvid SynAct kan komma att bli skadestandsskyldigt.
Eventuella ansprak mot bolaget kan aven ha en negativ inverkan pa
bolagets anseende och affarsrelationer. SynActs forsakringsskydd
kan visa sig vara otillrackligt for att tacka eventuella kostnader som
kan uppsta till foljd av biverkningar eller andra produktansvarskrav,
exempelvis om ett krav ligger utanfor forsakringsskyddet eller om
skadestandskravet dverstiger férsakringsbeloppet. Dartill tacker
denna typ av férsakringar normalt inte renommeéskador som kan
uppkomma oavsett utgangen av ett eventuellt ansvarskrav. Det
finns darfér en risk att bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan
tacka eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot SynAct,
vilket kan medfdéra betydande kostnader och ha en negativ
inverkan pa SynAct och dess verksamhet, saval anseendemassigt
som finansiellt.

Risker relaterade till requlatorisk regelefterlevnad
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| egenskap av l@&kemedelsbolag ar SynAct i stor utstrackning
foremal for regelefterlevnad avseende olika lagar och

forordningar. Den regulatoriska miljon innefattar bland annat

lagar och férordningar som reglerar kliniska studier, sdkerheten
och effektiviteten for lakemedelskandidater samt miljorattsliga
lagar som reglerar anvandning, lagring och avyttrande av

skadliga kemikalier och liknande material samt specificerade
avfallsprodukter. Det finns en risk att SynAct misslyckas med att
efterleva lagar och bestammelser pa grund av att dess tolkning

av regelverken éar felaktig eller att bolaget inte har haft méjlighet
att anpassa sin verksamhet till nya lagar och regler. Kostnaden

for regelefterlevnad kan bli betydande och SynAct kan sakna de
resurser som kravs for regelefterlevnad. Om SynAct inte foljer

eller bryter mot tillampliga lagar och férordningar eller om dess
tolkning av tilldmpliga lagar och férordningar ar felaktig, kan det
leda till sanktioner eller paféljder fran relevanta myndigheter,
uteslutning fran statligt finansierade sjukvardsprogram, ytterligare
rapporteringskrav eller skada pa SynActs renommeé. Dessutom

kan lokala regler, férordningar och administrativa bestammelser
skilja sig avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som
har vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion kan vara otillrackliga
nar det galler regelefterlevnad i en annan jurisdiktion. Dartill ar

de lagar, férordningar och administrativa bestammelser som
bolaget har att efterleva aven foremal for forandringar over tid, och
SynAct ar darmed exponerat for risker som uppstar pa grund av
den regulatoriska osakerheten och den snabbt féranderliga och
vaxande regulatoriska miljon, inklusive risken att de grundlaggande
forutsattningarna for koncernens verksamhet och affarserbjudande
kan férandras eller att moéjligheterna till marknadstilltrade paverkas
negativt.

Risker relaterade till behandling av personuppgifter

Inom ramen fér bolagets verksamhet samlar SynAct in och
behandlar personuppgifter hanférliga exempelvis till patienter
som deltar i bolagets kliniska studier och SynActs anstallda.
SynAct omfattas darmed av Europarlamentets och radets
férordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). De personuppgifter bolaget
besitter kan aven omfatta uppgifter om halsa, vilket bland annat
medfor ett krav pa att SynAct ska ha ett utsett dataskyddsombud.
Dataskyddsombudet ska bland annat ge rad och stod at
organisationen avseende behandlingen av personuppgifter, bidra

med rad vid genomférande av sa kallade konsekvensbeddmningar
avseende dataskydd samt évervaka bolagets efterlevnad av
GDPR. SynAct har vidtagit atgarder for att sakerstalla en saker
personuppgiftshantering och férvantar sig aven fortsattningsvis
avsatta resurser for efterlevnad av GDPR samt for att utvardera
behovet av ytterligare regelefterlevnadsatgarder. Sadana atgarder
kan visa sig bade kostsamma och tidskravande for bolaget, vilket
kan fa en negativ inverkan pa SynActs resultat. Det finns en risk att
bolaget fér narvarande, eller i framtiden, inte kommer att uppfylla
de krav som GDPR medfér. Harutdver finns det en risk att IT- och
systemavbrott eller intrang kan leda till lAckage av personuppgifter
och annan kanslig information. Felaktig eller otillracklig
personuppgiftsbehandling, brister i bolagets skyldigheter gentemot
de vars personuppgifter behandlas samt andra évertradelser
enligt GDPR kan medféra sanktioner i form av béter uppgaende

till det hogre av 20 MEUR eller 4 procent av Koncernens arliga
omsattning, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en
vasentlig negativ inverkan pa bolaget och dess verksamhet, saval
anseendemassigt som finansiellt.

Risker relaterade till know-how, afféirshemligheter och sekretess
SynAct ar beroende av affarshemligheter och know-how som
utvecklas i verksamheten, vilka inte pa samma satt som patent och
andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering.
Detta ror exempelvis information om innovationer som annu

inte patentsdkts samt kunskap om koncept, metoder och
processer. SynAct anvander sig av sekretessavtal med anstallda,
konsulter, radgivare och samarbetspartners for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa dverenskommelser
kan visa sig oftillrackliga for att forhindra att foretagshemligheter
och know-how avsldjas och sprids utan bolagets kontroll,

vilket medfdr en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja
foretagshemligheter och know-how som har utvecklats av bolaget.
Sadan okontrollerad spridning av konfidentiell information kan
negativt paverka utvecklingen av SynActs lakemedelskandidater
om informationen exempelvis skulle anvandas fér att utveckla
potentiellt konkurrerande lakemedelsprodukter eller fér annan
kommersiell anvandning utan att bolaget kompenseras for eller

pa annat satt far del av detta. Det kan aven innebara att det blir
mindre attraktivt fér SynAct att utveckla och kommersialisera sina
lakemedelskandidater vilket kan innebara att bolagets framtida
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intjaningsférmaga begransas.

Finansiella risker

Risker relaterade till framtida kapitalbehov

Forskning och utveckling av lakemedel ar en kapitalintensiv
verksamhet. De forskningsprojekt som SynAct bedriver kombinerat
med att bolaget inte genererar, och inte heller har genererat,
nagra forsaljningsintakter, medfér betydande kostnader och

det finns en risk att bolagets forskningsprojekt kan komma att

bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Som framgar
ovan i detta avsnitt ar den fortsatta utvecklingen av SynActs
lakemedelskandidater och férutsattningarna fér marknadslansering
férenade med risker och stor osakerhet som kan leda till att
kommersialisering forsenas eller helt uteblir. Det kan darfér ta

lang tid innan bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras
och lépande kassaflode kan genereras fran koncernens rérelse.
Eventuella férseningar i SynActs forskningsprojekt kan komma

att innebara att positivt kassaflode genereras senare an planerat.
Bolaget kan darfér, beroende pa nar ett positivt kassafldde kan
uppnas, aven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital.

Det finns en risk att bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital

nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa fér SynAct
férdelaktiga villkor, vilket kan paverka bolagets verksamhet

och finansiella stallning vasentligt negativt. Om SynAct inte kan
erhalla tillracklig finansiering kan bolaget bli tvunget att stoppa
planerade forskningsprojekt, genomféra omstruktureringar av hela
eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt an planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering av bolagets ldkemedelskandidater, inklusive
dess huvudsakliga kandidat resomelagon, samt férsenade eller
uteblivna licens- och férsaljningsintakter.

Skatterelaterade risker

SynAct har sitt sate i Sverige, men en stor del av koncernens
operationella verksamhet bedrivs genom det danska dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. De skattedvervaganden som bolaget gor ar
baserade pa tolkningar av gallande skattelagstiftning, skatteavtal
och andra skatteregler samt krav fran relevanta skattemyndigheter
i Sverige och Danmark samt andra lander dar SynAct bedriver
verksamhet. Det finns en risk att bolagets forstaelse for, eller
tolkning av, namnda lagar och bestammelser inte ar korrekt i
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samtliga avseenden. Darutdver kan skattemyndigheter i relevanta
lander goéra beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran
bolagets férstaelse for, eller tolkning av, namnda lagar och
bestammelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och
internprissattning (Eng. transfer pricing) som involverar flera lander
kan skattemyndigheter i ett land inta en position som skiljer sig fran
den position SynAct eller skattemyndigheter i andra lander intagit
gallande tolkning av lagar, avtal eller andra bestammelser.

Foér det fall bolagets skattesituation skulle férandras pa grund

av beslut fran relevanta skattemyndigheter eller pa grund av
forandringar i lagar, avtal eller andra bestammelser, eventuellt
med retroaktiv verkan, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa
koncernens rorelseresultat. Att bestrida ett sadant beslut kan vara
kostsamt och utdraget och om SynAct misslyckas med att bestrida
ett sadant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad, inklusive
avgifter och rantekostnader.

Det kan inte kan uteslutas att SynActs konsulter riskerar att anses
som anstallda i koncernen och darmed omfattas av tillamplig
arbetsrattslig lagstiftning, inklusive men inte begransat till ratt

till semesterersattning, uppsagningstid, sjuklén, pension och
foraldraledighet. Vidare kan de relevanta konsulterna vara
skyddade av utlandsk arbetsrattslig lagstiftning trots att lagvalet

i konsultavtalen anger svensk eller dansk ratt. En arbetsgivare ar
dessutom skyldig att halla inne inkomstskatt och att inte innehalla
inkomstskatt kan leda till boter och/eller en skyldighet att betala
den inkomstskatt som ar utestaende, vilket kan leda till dkade
kostnader for koncernen. Det finns aven en risk att SynAct blir
foremal for krav fran skattemyndigheter om konsultférhallandena
skulle komma att klassas som anstallningsférhallanden enligt
tillamplig lagstiftning. Ovannamnda risk i férhallande till konsulter
kan aven galla i férhallande till avslutade konsultférhallanden,
sasom bolagets historiska konsultavtal med VD, CSO,COO0 och
CBO, som tidigare utférde sina uppdrag pa konsultbasis.

Risker relaterade till valutakursférandringar

SynAct har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan for
koncernens rakenskaper ar SEK, vilket innebar att transaktioner
i utldndsk valuta omraknas till SEK. En stor del av bolagets
verksamhet bedrivs genom det rérelsedrivande dotterbolaget

SynAct Pharma ApS, vars redovisningsvaluta ar DKK. Valuta-
floden i samband med kop och férsaljning av varor och tjanster

i andra valutor &n SEK ger upphov till en sa kallad transaktions-
exponering. Bolaget ar i manga fall beroende av internationella
underleverantorer for att utfora studier och produktion av material.
Bolaget ar darfér exponerat for valutarisk genom de inkdp av
tjidnster och insatsmaterial fér forskning och utveckling som gérs

i olika valutor. SynActs inkop gors till dvervagande del i valutorna
SEK, DKK och EUR. Valutakursférandringar kan darfor komma att
paverka koncernens kassafldde, resultatrakning och balansrakning
negativt.

Finansiell utveckling

Omsdttning

Nettoomsattningen fér 2025, uppgick till 0 TSEK (0). Bolaget
forvantas inte generera nagra intékter forran tidigast efter avslut av
det planerade fas 2-programmet avseende lakemedelskandidaten
resomelagon, eller tidigast 2026.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)

Totala kostnader for FoU uppgick till 85 614 (49 312) TSEK. Féretaget
aktiverar inga utgifter for utvecklingsprojektet resomelagon
eftersom man inte anser att aktiviteterna och projektet méter
kraven for kapitalisering i IAS 38 - Immateriella tillgangar.

For ytterligare information hanvisas till not 2 till de finansiella
rapporterna.

Administrationskostnader

Administrationskostnader uppgick under 2025 till 31 536 (40 492)
TSEK. Samtliga kostnader relaterade till optionsprogrammen
ingar som en del av administrationskostnaderna, se not 10 -
Aktierelaterade ersattningar.

Finansnetto
Finansnetto var 2 451 (846) TSEK och paverkas framst av

vaxelkursférandringar.

Skatt pé periodens resultat
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Koncernens skatt blev 8 165 (8 424) TSEK. Enligt dansk skatteratt (skattekreditordningen) ar
dotterbolaget SynAct Pharma ApS berattigat att erhalla en skatteintakt for en del av de utgifter
som kategoriseras som FoU upp till ett tak pa 25 MDKK, vilket med en bolagsskatt pa 22% ger en
maximal intakt pa 5,5 MDKK. Se not 13 till de finansiella rapporterna for ytterligare information.

Periodens resultat
Koncernens resultat fér 2025 uppgick till 110 826 (82 401) TSEK.

Likviditet, balansrékning och fortsatt drift

Koncernens likvida medel per den 31 december 2025 uppgick till 53 406 (61 209) TSEK. Fordran pa
de danska skattemyndigheterna som foéljer av den sa kallade "Skattekreditordningen” (se Skatt pa
periodens resultat ovan samt not 13 fér mer information) uppgick till 7 966 (8 469) TSEK. Bolagets
tillgodohavande under "Skattekreditordningen” avseende 2025 berdknas utbetalas i november
2026.

Férutbetalda kostnader uppgick till 4 562 (18 366) TSEK. Minskningen sedan jamférelseperioden
beror framst pa de initiala betalningarna till den CRO som hanterar den pagaende kliniska studien
ADVANCE har kostnadsférts under aret.

Kassaflodet uppgick till -6 872 (-1 792) TSEK. | finansieringsverksamheten avser 91,0 MSEK
emissionsbeloppet fran den under aret genomférda riktade emissionen som slutférdes i juni samt
fran de inldsta teckningsoptionerna som nyttjades i juli respektive augusti. Motsvarande likvid fran
de riktade emissionerna pa 88,0 MSEK som genomférdes under 2024.

Styrelsen utvarderar lopande Bolagets finansiella stallning och har bedémt att dess nuvarande
likvida medel ar tillrackliga for att finansiera utvecklingsplanen och andra kommunicerade
aktiviteter 12 manader framat.

Personal och erséttning till ledande befattningshavare

Vid arets slut uppgick antalet anstallda till 8 (6). 4 (3) medarbetare var anstallda inom forskning
och utveckling och 4 (3) inom administration. Det har under aret funnits konsultavtal pa
marknadsmassiga villkor mellan Bolaget och ledande befattningshavare. Se vidare not g till de
finansiella rapporterna.

SynAct Pharma ska erbjuda marknadsmassiga ersattningsnivaer och anstallningsvillkor
som mojliggdr formagan att kunna rekrytera och bibehalla ledande befattningshavare och

nyckelkompetens.

Incitamentsprogram
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FLERARSJAMFORELSE

Utveckling av verksamhet, stallning och resultat

Flerarsoversikt koncernen

(TSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning - - - - -
Rorelseresultat -116 540 -89980  -224496  -105705 -76 699
Resultat efter finansiella poster -118 991 -0 825  -224276  -107 065 -76 809
Arets resultat -110 826 -82401  -215810 -99 205 -69 304
Balansomslutning (TSEK) 220 518 270 520 228 019 142 597 38 369
Soliditet (%) 77% 79% 77% 89% 54%
Resultat per aktie (SEK) -217 -2,08 -6,64 -3,60 -2,68
Forsknings och utvecklingskostnader/rérelsekost- 73% 55% 47% 66% 79%
nader, %

Flerarsoéversikt moderbolaget

(TSEK) 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning 6 839 6 969 8262 5144 1637
Resultat efter finansiella poster -98 144 -Q0 623 -149 529  -130 970 -60 966
Balansomslutning 230 217 257 757 230768 119 225 45334
Soliditet (%) 94% Q4% 93% 93% 89%
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Under 2025 har SynAct haft ett av styrelsen godkant bonusprogram
som tacker samtliga anstallda. Bonusmalen, som var gemensamma
for all personal, har varit tydligt definierade milstolpar inom
bolagets forskning och utveckling samt évriga viktiga projekt.
Maluppfyllnad har granskats av ersattningsutskottet och

faststallts av styrelsen. Inga andra incitamentsprogram paverkade
verksamhetsaret.

Vid bolagsstamman i maj 2024 antogs tva personaloptionsprogram,
ett for styrelsen och ett fér management och 6vriga anstallda. Bada
programmen beskrivs narmare i not 10 i de finansiella rapporterna.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid arsstdmman 2025 antogs foljande riktlinjer for ersattning till
ledande befattningshavare. Styrelsen har inte féreslagit nagon
andring av riktlinjerna infér arsstdmman 2026.

Vem riktlinjerna omfattar och riktlinjernas tillémplighet

Dessa riktlinjer omfattar de personer som ingar i SynAct Pharma
AB:s ("SynAct” eller "Bolaget”) koncernledning (inklusive VD).
Riktlinjerna omfattar aven eventuell ersattning till styrelseledamaoter
fér arbete utéver styrelsearvode.

Riktlinjerna ska tilldmpas pa ersattningar som avtalas, och
férandringar som gérs i redan avtalade ersattningar, efter

det att riktlinjerna antagits av arsstamman 2025. For ledande
befattningshavare som utfor sitt uppdrag pa konsultbasis ska
riktlinjerna tilldmpas i tilldmpliga delar. Riktlinjerna omfattar
inte ersattningar som beslutas av bolagsstamman, sasom
exempelvis arvode till styrelseledaméter samt aktierelaterade
incitamentsprogram.

Riktlinjernas framjande av Bolagets affdrsstrategi, langsiktiga
intressen och hallbarhet

SynAct ar ett kliniskt fas 2-bolag som bedriver forskning och
utveckling inom inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har en
plattformsteknologi baserad pa en ny klass lakemedelskandidater
som riktar sig mot akuta férsamringar i kroniska inflammatoriska
sjukdomar med det primara syftet att stimulera naturliga
lakningsmekanismer. SynActs affarsstrategi innefattar i korthet att
driva projekt in i klinisk utveckling i syfte att sakra proof-of-concept,
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d.v.s. stod for klinisk relevans. Bolagets ambition ar att genomféra
flera fas 2-studier, for att sedan teckna kommersiella avtal med ett
eller flera storre lakemedelsbolag.

En framgangsrik implementering av SynActs affarsstrategi och
tillvaratagandet av SynActs langsiktiga intressen, inklusive dess
hallbarhet, forutsatter att Bolaget kan rekrytera och behalla
ledande befattningshavare med god kompetens och kapacitet
att na uppstallda mal. For detta kravs att SynAct kan erbjuda
marknads- och konkurrensmassig ersattning vilka dessa riktlinjer
mojliggor.

Formerna av ersattning m.m.

Ersattningen ska vara marknads- och konkurrensmassig och ska
besta av féljande komponenter: fast Lon, rorlig kontant ersattning,
pensionsférmaner och andra férmaner. Ersattningens niva

for varje enskild ledande befattningshavare ska vara baserad

pa faktorer sasom arbetsuppgifter, kompetens, erfarenhet,
befattning och prestation. Bolagsstamman kan darutéver — och
oberoende av dessa riktlinjer - besluta om exempelvis aktie- och
aktiekursrelaterade ersattningar.

Betraffande anstallningsforhallanden som lyder under andra regler
an svenska far, savitt avser pensionsférmaner och andra férmaner,
vederbdrliga anpassningar ske for att folja sadana tvingande regler
eller fast lokal praxis, varvid dessa riktlinjers évergripande andamal
sa langt majligt ska tillgodoses.

Fast l6n

VD och andra ledande befattningshavare ska erbjudas en fast arlig
kontant l&n. Den fasta ldnen ska faststallas med hansyn tagen till
den ledande befattningshavarens kompetens, ansvarsomrade

och prestation. Omprévning av den fasta lonen bor ske arligen.

Fér ledande befattningshavare som utfér sitt uppdrag pa
konsultbasis ska konsultarvode utga i enlighet med 6éverenskomna
faktureringsprinciper.

Rérlig kontant erséttning

Férutom fast lon kan VD och andra ledande befattningshavare,
enligt separat dverenskommelse, erhalla rorlig kontant ersattning.
Rorlig kontant ersattning som omfattas av dessa riktlinjer ska

syfta till att framja SynActs affarsstrategi och langsiktiga intressen,
inklusive dess hallbarhet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig kontant ersattning
ska kunna matas under en period om ett eller flera ar. Den arliga
rorliga kontantersattningen far som hogst utgora 50 procent av
den fasta arliga lonen fér VD och hégst 50 procent av den fasta
arliga lénen for évriga ledande befattningshavare. Den rorliga
kontantersattningen ska inte vara pensionsgrundande, i den man
inte annat féljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser.

Den rérliga kontantersattningen ska vara kopplad till ett

eller flera férutbestamda och matbara kriterier som kan vara
finansiella, sasom milstolpeersattningar, omsattningsmal och
budgetuppfyllelse eller icke-finansiella, sasom uppnaende av
kliniska milstolpar. Genom att malen pa ett tydligt och matbart satt
kopplar de ledande befattningshavarnas ersattning till SynActs
finansiella och operativa utveckling framjar de genomférandet av
Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Nar matperioden for uppfyllelse av kriterierna for utbetalning av
rorlig kontant ersattning har avslutats ska det bedémas respektive
faststallas i vilken utstrackning som kriterierna har uppfyllts.
Ersattningsutskottet ansvarar for sadan bedémning. Uppfyllande
av finansiella kriterier ska faststallas baserat pa den av Bolaget
senast offentliggjorda finansiella informationen. Styrelsen ska ha
mojlighet att helt eller delvis aterkrava rérlig kontant ersattning
som utbetalats pa grundval av uppgifter som senare visat sig vara
felaktiga.

Ytterligare rorlig kontant ersattning kan utga vid extraordinara
omstandigheter, forutsatt att sadana extraordinara arrangemang
endast gors pa individniva antingen i syfte att rekrytera eller
behalla befattningshavare, eller som ersattning fér extraordinara
arbetsinsatser utéver personens ordinarie arbetsuppgifter. Sadan
ersattning far inte dverstiga ett belopp motsvarande 50 procent av
den fasta arliga lébnen samt inte utges mer an en gang per ar per
individ. Beslut om sadan ersattning ska fattas av styrelsen efter
beredning av ersattningsutskottet.

Pensionsférmdner
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Pensionsférmaner, inklusive sjukférsakring, ska vara premie-
bestamda, i den man befattningshavaren inte omfattas av
férmansbestamd pension enligt tvingande kollektivavtals-
bestammelser. Premierna fér premiebestamd pension, inklusive
sjukforsakring, far uppga till hogst 30 procent av den fasta arliga
dnen.

Andra férmaner

Andra férmaner far innefatta bland annat livférsakring,
sjukvardsférsakring och bilférman. Premier och andra kostnader i
anledning av sadana férmaner far ssmmanlagt uppga till hégst 15
procent av den fasta arliga lébnen.

Upphérande av anstdllning och avgdngsvederlag

Vid uppsagning fran SynActs sida far uppsagningstiden vara hogst
tolv manader. Avgangsvederlag, utdver l&n och andra ersattningar
under uppsagningstid, far inte dverstiga ett belopp motsvarande
tolv ganger den kontanta manadslénen. Vid uppsagning fran den
ledande befattningshavarens sida far uppsagningstiden vara hégst
sex manader.

Darutdver kan ersattning for eventuellt atagande om konkurrens-

begransning utga fér att kompensera for eventuellt inkomstbortfall.

Sadan ersattning ska endast utga i den utstrackning som den
tidigare ledande befattningshavaren saknar ratt till avgangs-
vederlag. Ersattningen ska baseras pa den fasta ldnen vid
tidpunkten for uppsagningen och ska uppga till hdgst 60 procent
av den fasta lénen vid tidpunkten fér uppsagningen, om inte annat
féljer av tvingande kollektivavtalsbestammelser, och utga under
den tid som atagande om konkurrensbegransning galler, vilket ska
vara hogst tolv manader efter anstallningens upphérande.

Lén och anstéllningsvillkor fér anstéllda

Vid beredningen av styrelsens férslag till dessa ersattningsriktlinjer
har lén och anstallningsvillkor for SynActs anstallda beaktats
genom att uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens
komponenter samt ersattningens ékning och ékningstakt over tid
har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag vid utvarderingen
av skaligheten av riktlinjerna och de begransningar som foljer av
dessa.

Konsultarvode till styrelseledamdter
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| den man styrelseledamot utfér arbete fér Bolagets rakning, utéver
styrelsearbetet, ska ett marknadsmassigt konsultarvode for sadant
arbete kunna utga till styrelseledamot eller till av styrelseledamot
kontrollerat bolag, under forutsattning att tjansterna bidrar till
implementeringen av SynActs affarsstrategi och tillvaratagandet av
SynActs langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet.

Berednings- och beslutsprocess

| ersattningsutskottets uppgifter ingar bland annat att bereda
styrelsens beslut om férslag till riktlinjer for ersattning till

ledande befattningshavare. Styrelsen ska uppratta forslag till

nya riktlinjer atminstone vart fjarde ar och lagga fram forslaget

for beslut vid arsstdmman. Riktlinjerna ska galla till dess att

nya riktlinjer antagits av bolagsstamman. Ersattningsutskottet

ska aven félja och utvardera program for rorliga ersattningar

till bolagsledningen, tillAmpningen av riktlinjer fér ersattning till
ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i Bolaget. Ersattningsutskottets ledamoter ska
vara oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Vid
styrelsens behandling av och beslut i ersattningsrelaterade fragor
narvarar inte VD eller andra personer i bolagsledningen, i den man
de berdrs av fragorna.

Avvikelse fran riktlinjerna

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller

delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal fér det och

ett avsteg ar nédvandigt for att tillgodose Bolagets langsiktiga
intressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sakerstalla
Bolagets ekonomiska barkraft. Som angivits ovan ingar det i
ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens beslut i
ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran riktlinjerna.

MODERBOLAGET

Intakter, resultat och finansiell stallning

Moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ager och forvaltar aktierna
i SynAct Pharma ApS och TXP Pharma AG. SynAct Pharma AB
registrerades den 12 april 2016 i samband med férberedelserna fér
den initiala bérsintroduktionen.

Under 2025 debiterades management fees inom koncernen.
I moderbolaget har 6 839 (6 969) TSEK redovisats som netto-
omsattning och 3 743 (3 969) TSEK som administrativa kostnader.
Moderbolagets rorelsekostnader uppgar till 19 953 (29 328) TSEK.

Under aret har icke-villkorade aktieagartillskott ldmnats till SynAct
Pharma ApS med 80 795 (61 377) TSEK. Arets resultat uppgick till 98
144 (90 623) TSEK.

Kassa och bank uppgick vid utgangen av aret till 36 419 (46 752)
TSEK och eget kapital har minskat till 216 293 (241 360) TSEK.

Finansiella risker
Moderbolagets finansiella risker sammanfaller i allt vasentligt med
koncernens.

Aktien

Per den 31 december 2025 uppgick det totala antalet utestaende
aktier till 53 330 243 (46 487 467). Samtliga aktier &r stamaktier och
har lika ratt till bolagets vinst, och varje aktie berattigar till en rost
pa arsstdmman. Vid arsstdmman far varje réstberattigad rosta for
det fulla antalet agda eller féretradda aktier utan begransning i
rostetalet. Kvotvardet pa aktierna ar 0,125 kronor per aktie.

Antalet aktier ska enligt bolagsordningen vara lagst 30 000 000
och hégst 120 000 000.

Aktien handlas sedan den 12 juli 2022 pa Nasdaq Stockholm under
tickern SYNACT. Sedan bérsintroduktionen 2016 och fram till
noteringen pa Nasdaq var aktien noterad pa Spotlight Stock Market.

Agarférhdllanden den 31 december 2025
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De tio stérsta dgarna vid utgangen av aret var:
NBCD A/S 10,6 %,
Avanza pension 9,6 %,
Thomas Ringberg 5,1 %,
Bioinvest ApS 4.8 %,
Nordnet pensionsfoérsakring 4,1 %,
Oliver Aleksov 2,1 %,
Handelsbankrn fonder 1,7 %,
Kenneth Bjerg-Nielsen 1,6 %,
Johannes Schildt 1,0 %
OR Invest A/S 1,0 %.

Egna aktier
SynAct Pharma AB ager inga egna aktier.

Bemyndigande

Pa arsstamman i maj 2025 beslutade att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, och

med eller utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra
villkor, fatta beslut om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Okningen av aktiekapitalet far motsvara en
utspadning om hogst 20 procent av aktiekapitalet vid den tidpunkt
bemyndigandet utnyttjas forsta gangen. Skalet till att avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att maojliggéra for
Bolaget att anskaffa rorelsekapital, genomfora forvarv av foretag
eller rorelsetillgangar, kunna utdka agarbasen med agare av
strategisk betydelse samt majliggdra emissioner till industriella
partners inom ramen for partnerskap och allianser.

| den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Nyemissioner

Riktade emissioner

| januari 2025 offentliggjorde bolaget utfall av féretradesemissionen
och beslutade om en riktad emission till garantigivare samt
meddelade att antalet aktier och roster har 6kat med 2 521 451 till
49 008 918 till folid av foretradesemissionen, inkluderat betalningen
i aktier till garantigivarna som beslutades av extra bolagsstamman
den 13 december 2024.

Den 4 juni 2025 beslutade styrelsen, med stéd av bemyndigandet
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fran arsstamman den 27 maj 2025, om en riktad nyemission om 37
MSEK fére emissionskostnader. Genom den riktade nyemissionen
oOkar antalet aktier med 2 313 125 aktier, varav 865 625 aktier
registrerades den 30 juni. Resterande aktier i nyemissionen
registrerades den 8 juli.

Teckningsoptioner

| juli och augusti konverterades 2 000 000 teckningsoptioner enligt
villkoren i avtalet med HCM som meddelades den 10 oktober 2023.
Genom konverteringen dkade antalet aktier med 2 008 200 till
53330 243.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning och det finns inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas
om nagon utdelning i bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna
nagon utdelning under den narmaste tiden. Férslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i SynAct och
darefter framlaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy.

Forslag till resultatdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel:

Fritt eget kapital i moderbolaget TSEK
Overkursfond 812 125
Balanserat resultat -504 354
Arets resultat -98144

Summa fritt eget kapital i moderbolaget 209 626

Styrelsen foreslar att nagon utdelning inte ldmnas for
rakenskapsaret 2025 samt att tillgangliga medel dverfors i ny
rakning.
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Vasentliga handelser under aret och efter rapportperioden

Q1

Under januari offentliggjordes utfallet i féretradesrattsemissionen
samt att bolaget beslutar om en riktad emission av aktier till
garantigivare. Bolaget meddelar att antalet aktier och roster har
Okat med 2 521 451 till foljd av foretradesemissionen, inkluderat
betalningen i aktier till garantigivarna, som beslutades av extra
bolagsstamman den 13 december 2024

| februari foreslog SynActs valberedning Jeppe Ragnar Andersen
till ny styrelseledamot

I mars meddelade bolaget att man beviljats ett centralt patent
i USA avseende resomelagon (AP1189) samt att Europeiska
patentverket avser bevilja europeiskt patent som tacker den
kliniska formuleringen av resomelagon (AP1189).

Q3

* | juli tillférdes SynAct 17,7 MSEK efter konvertering av
teckningsoptioner och att antalet aktier kat med 2 451 600
till foljd av den riktade emissionen juni samt konvertering av
teckningsoptioner.

Under augusti tillférdes SynAct 17,7 MSEK efter en andra
konvertering av teckningsoptioner och att antalet aktier 6kat med
1004 100 till féljd av konverteringen.

| september meddelar SynAct att Mads Bjerregard utsetts till Chief
Business Officer och att teckningsoptions- och aktietransaktioner
genomforts av Hunter Capital AB och Heights Capital
Management. SynAct meddelar ocksa att styrelsen har beslutat att
foresla en extra bolagsstamma om beslut att bemyndiga styrelsen
att besluta om forvarv och éverlatelse av egna aktier.

Q2

* Under april meddelade bolaget start av fas 2-studie med
resomelagon (AP1189) fér behandling av patienter med
denguefeber.

* I maj erholl Issue Notification och Patent Term Adjustment
for patent i USA avseende kombinationsbehandling med
resomelagon (AP1189).

* | juni meddelades att SynAct Pharma upptar en kreditfacilitet om
30 MSEK samt genomfor en riktad nyemission om 37 MSEK och
att antalet aktier 6kat med 865 625 aktier per 30 juni. En majoritet
av SynAct Pharmas styrelse och ledning har forvarvat aktier till ett
varde av mer an 1 miljon SEK.
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Q4

* | oktober kallar SynAct till extra bolagsstamma den 27 november
2025.

* Under november meddelar SynAct att 190 patienter ar
randomiserade i SynAct Pharmas fas 2b-studie ADVANCE och
bolagsstamman genomférs den 27 november.

* I december meddelar bolaget att valberedning infér arsstamman
2026 i SynAct Pharma AB ar utsedd. SynAct Pharmas ledning och
styrelseordférande koper aktier och ingar lock-up avtal.

—

* Under januari meddelar bolaget att styrelsen har beslutat
om aterkdp av egna aktier och att Malin Wikstrand utses till
tillférordnad CFO. SynAct Pharma meddelar aven att en fas
2-studie i patienter med respiratorisk insufficiens startats.

* | februari meddelar SynAct att rekryteringen i fas 2b-studien
ADVANCE ar slutford.

* I mars meddelades att SynAct Pharma genomfért en riktad
nyemission av aktier om cirka 51,9 MSEK genom ett accelererat
bookbuilding-férfarande samt att forsta patienterna doserats i
RESOVIR-2 studien.
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Koncernens resultatrakning

2024-01-01
(TSEK) Not -2024-12-31
Nettoomsattning - -
Bruttoresultat - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -85 614 -49 312
Administrationskostnader 6,8,0,10 -31536 -40 492
Ovriga rérelseintakter 5 861 136
Ovriga rérelsekostnader 5 -250 -311
Rorelseresultat 7 -116 540 -89 980
Finansiella intakter 11 1419 2112
Finansiella kostnader 12 -3 870 -2 0958
Resultat efter finansiella poster -118 991 -90 825
Skatt pa arets resultat 13 8165 8 424
Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -110 826 -82 401
Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 14 -2,17 -2,08
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Koncernens rapport éver totalresultat

2024-01-01
(TSEK) Not -2024-12-31

Arets resultat -110 826 -82 401
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan daterforas till resultatrakningen:

Arets omrakningsdifferens 23 -6 128 2473
Arets ovrigt totalresultat efter skatt -6 128 2473
Arets totalresultat hanforligt till moderbolagets aktieagare -116 955 -79 928
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

TILLGANGAR Not EGET KAPITAL OCH SKULDER [\[e}4

Tecknat men gj inbetalt kapital - 19 845 EGET KAPITAL 23
Aktiekapital 6 666 5811
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Pagaende nyemission - 315
Immateriella anlaggningstillgangar 15 147 821 154 593 Ovrigt tillskjutet kapital 835 340 762 803
Nyttjanderattstillgangar 4,8 1214 19037 Reserver 12113 18 241
Finansiella anlaggningstillgangar 16,17,28 135 144 Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -683 828 -573 002
Summa anlaggningstillgangar 149 170 156 674 Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 170 291 214169
OMSATTNINGSTILLGANGAR LANGFRISTIGA SKULDER
Aktuell skattefordran 7 966 8 469 Uppskjuten skatteskuld 13 17 502 18 304
Ovriga kortfristiga fordringar 19 5415 5958 Leasingskuld 8 505 1286
Forutbetalda kostnader 20 4562 18 366 Villkorad tillaggskopeskilling 24 8 036 7973
Likvida medel 21 53 406 61209 Ovriga avsattningar 25 2569 331
Summa omsattningstillgangar 71348 94 001 Summa langfristiga skulder 28703 27894
SUMMA TILLGANGAR 220 518 270 520 KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantoérsskulder 1718 9 486 17 347
Leasingskuld 8 616 595
Ovriga kortfristiga skulder 279 424
Upplupna kostnader 26 11143 10 092
Summa kortfristiga skulder 21524 28 458
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 220 518 270 520
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Koncernens rapport éver forandring i eget kapital

(TSEK) Not Aktiekapital Pagaende nyemission Ovrigt tillskjutet kapital Omrakningsreserv Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat Totalt

Ingaende eget kapital 2024-01-01 4 446 - 646 572 15768 -490 600 176 186
Arets resultat = = = = -82 401 -82 401
Arets ovrigt totalresultat - - = 2473 - 2 473
Arets totalresultat - = > 2473 -82 401 -79 928

Transaktioner med dgare:

Personaloptionsprogram - - 10 065 - - 10 065
Riktade emissioner 1365 - 92777 - - 94 141
Emissionsutgifter - - -6 140 - - -6 140
Pagaende nyemission (2025-01-14) - 315 19 530 - - 10 845
Summa transaktioner med agare 1365 315 116 231 - - 117 911
Utgaende eget kapital 2024-12-31 23 5811 315 762 803 18 241 -573 002 214 169
Ingadende eget kapital 2025-01-01 5811 315 762 803 18 241 -573 002 214 169
Arets resultat = = - = -110 826 -110 826
Arets évrigt totalresultat - - - -6 128 - -6 128
Arets totalresultat - - - -6 128 -110 826 -116 955

Transaktioner med égare:

Personaloptionsprogram - - 1888 - - 1888
Foretradesemission (reg 2025-01-14) 315 -315 - - - -
Riktad emission 108 - 36 721 - - 36 829
Riktad emission (reg 2025-07-08) 181 - - - - 181
Optionsinlésen 251 - 35104 - - 35 355
Emissionsutgifter - - -1176 - - -1176
Summa transaktioner med agare 855 -315 72536 - - 73077
Utgaende eget kapital 2025-12-31 23 6 666 - 835 340 12113 -683 828 170 291

Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Koncernens kassafléodesanalys

(TSEK) Not -2024-12-31
Den lopande verksamheten

Rérelseresultat -116 540 -89 980
Justering for poster som inte ingar i kassaflddet 21 5507 10 828
Erhallen ranta 440 778
Erlagd ranta -2381 -978
Erhallen inkomstskatt 8 156 8430
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -104 818 -70 922
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring av rérelsefordringar 19,20 13 301 -19 634
Foérandring av leverantorsskulder -7 035 7333
Forandring av rérelseskulder 26 1222 -5974
Kassaflode fran den lopande verksamheten -97 330 -89 197
Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 92 210 94 141
Emissionskostnader -1176 -6 140
Amortering av leasingskuld 21 -576 -506
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 90 458 87 405
Arets kassafléde -6 872 -1792
Likvida medel vid arets bérjan 61209 62 395
Kursdifferens i likvida medel -932 607
Likvida medel vid arets slut 21 53 406 61209
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- ALLMAN INFORMATION

Denna arsredovisning och koncernredovisning omfattar det

svenska moderbolaget SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct” eller
"moderbolaget"), organisationsnummer 559058-4826 och dess
dotterbolag (sammantaget "koncernen’). Koncernens huvudsakliga
verksamhet ar att bedriva utveckling av lakemedel. Moderbolaget ar
noterat pa Nasdaq Stockholm, med ticker SYNACT, sedan juli 2022.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i Lund,

Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Scheelevagen 2, 223 63 Lund,

Sverige.

De finansiella rapporterna for SynAct Pharma, for rakenskapsaret
som slutar den 31 december 2025, har godkants av styrelsen
och verkstallande direktoren den 15 april 2026 och kommer att
féreldggas arsstamman den 11 juni 2026.

- SAMMANFATTNING AV VASENTLIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER FOR KONCERNEN

TillAmpade regelverk

Koncernredovishingen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststallts av
Europeiska Unionen (EV). Dartill féljer koncernredovisningen
rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1
"Kompletterande redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges,
tilldampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i
koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper
har tilldmpats konsekvent av koncernens bolag.

Nya eller andrade redovisningsstandarder under
rakenskapsaret

Ingen av de andringar som publicerats bedéms ha nagon vasentlig
effekt pa koncernens eller moderbolagets finansiella rapporter.

Ovriga nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB har

publicerat férvantas inte fa nagon vasentlig paverkan pa koncernens
eller moderbolagets finansiella rapporter.
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Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor, vilket aven
utgdr rapporteringsvaluta for moderbolaget och fér koncernen. Detta
innebar att de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp ar, om inte annat anges, avrundade till narmaste
tusentals kronor (TSEK).

Varderingsgrunder och klassificering
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
anskaffningsvardemetoden.

Konsolidering

| koncernredovisningen ingar moderbolaget och samtliga bolag
som star under bestdmmande inflytande fran moderbolaget.
Bestammande inflytande innebar att moderbolaget har inflytande
over investeringsobjektet, att moderbolaget exponeras for, eller har
ratt till, rérlig avkastning fran sitt engagemang i investeringsobjektet
och kan anvanda sitt inflytande éver investeringsobjektet till att
paverka sin avkastning, vilket normalt innebar att moderbolaget
ager mer an halften av rostetalet for samtliga aktier och andelar.
Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredovisningen
fran och med forvarvstidpunkten till det datumet da bestammande
inflytande upphor.

Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter, kostnader
samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernféretag elimineras i sin helhet vid konsolidering.

Rorelseférvarv

Rorelseférvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden
innebar att forvarv av en rorelse betraktas som en transaktion dar
koncernen indirekt forvarvar en rérelses tillgangar och évertar
dess skulder. | férvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet pa
férvarvsdagen av férvarvade identifierbara tillgangar och évertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter

som ar hanférliga till emission av egetkapitalinstrument eller
skuldinstrument, som ar hanférliga till forvarvet redovisas som en
kostnad i arets resultat. Vid rorelseférvary dar dverford ersattning
overstiger det verkliga vardet pa det férvarvade bolagets
nettotillgangar redovisas skillnaden som goodwill.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Monetara
tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
arets resultat. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och
rorelseskulder redovisas i rérelseresultatet, medan kursvinster och
kursfoérluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Omrékning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter raknas om fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till den valutakurs som rader
pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér

en approximation av de valutakurser som férelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar vid
valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital,
benamnd omrakningsreserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet
realiseras de till verksamheten hanférliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna, varvid de omklassificeras fran évrigt
totalresultat till arets resultat.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader bestar huvudsakligen av
kostnader fér koncernens utvecklingsprojekt, inklusive utveckling
av koncernens lakemedelskandidater. Koncernen redovisar
externa utvecklingskostnader baserat pa en utvardering av
faststallandegrader med hjalp av information som tillhandahalls av
koncernens leverantérer. For kliniska studier, som utgér en stor del
av koncernens utvecklingskostnader, beraknas fasstallandegraden
utifran en bedémning av hur manga férsdkspersoner (patienter)
som ar aktiva eller har avslutat den aktuella studien. Betalningar till
kontraktsleverantérer for dessa aktiviteter ar baserade pa villkoren i
de enskilda avtalen, och kan skilja sig fran nar kostnaden intraffade,
vilket aterspeglas i koncernens finansiella rapporter som en
forutbetald kostnad eller en upplupen kostnad.
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Egenupparbetade utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsférs i den period som de uppkommer.
Immateriella tillgangar hanforliga till utvecklingsutgifter eller ett
separat utvecklingsprojekt redovisas endast da koncernen kan
pavisa att tekniska majligheter finns for att genomféra projektet,
tillgangen beddéms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar och
utgifterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Bolaget bedémer att
dessa kriterier ar uppfyllda i samband med att projektet genomgatt
fas 3 studier, ska marknadslanseras och nar férutsattningarna for
aktivering i évrigt ar uppfyllda. Hittills har koncernen kostnadsfért
alla utvecklingsutgifter da ovanstaende kriterier for aktivering ej varit
uppfyllda.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestar av ldner och andra relaterade
kostnader fér anstallda i koncernens ledningsfunktion samt
funktioner for finans, bolagsstyrning, affarsutveckling och évriga
administrativa funktioner. Administrationskostnader omfattar aven
arvoden for tjanster hanférliga till legala fragor, redovisning, revision,
skatt och radgivning, resekostnader samt kostnader for hyra och
ovriga driftskostnader.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersdttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sasom lon, sociala avgifter,
semesterersattning och bonus kostnadsférs i den period nar de
anstallda utfor tjiansterna.

Pension

Inom koncernen finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner.

Med avgiftsbestamda pensionsplaner avses att koncernen betalar
avgifter till en separat juridisk enhet och vardeférandringsriskerna
fram till dess att medlen utbetalas faller pa den anstallde. Koncernen
har saledes inga ytterligare forpliktelser efter det att avgifterna ar
betalda. Pensionskostnaderna for avgiftsbestamda pensionsplaner
belastar resultatet i takt med att de anstallda utfér sina tjanster.
Forpliktelserna beraknas utan diskontering da betalningar for
samtliga planer forfaller inom 12 manader.

Erséttningar vid uppségning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
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utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell detaljerad
plan att avsluta en anstallning for den normala tidpunkten. Nar
ersattningar l@mnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig
avgang, redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet
kommer accepteras och antalet anstallda som kommer att
acceptera erbjudandet tillforlitligt kan uppskattas.

Aktierelaterade ersattningar

Aktierelaterade ersattningar i koncernen avser optionsprogram

som maojliggodr for de anstallda och styrelsen att férvarva aktier i
foretaget. Det verkliga vardet pa tilldelade optioner redovisas som en
personalkostnad med en motsvarande dkning av eget kapital. Det
verkliga vardet beraknas vid tilldelningstidpunkten och férdelas éver
intjanandeperioden. Det verkliga vardet pa de tilldelade optionerna
har beraknats med hjalp av en anpassad version av Black & Scholes
varderingsmodell som tar hansyn till ldsenpris, optionens &ptid,
aktiepris pa tilldelningsdagen och férvantad volatilitet i aktiepris

och riskfri ranta fér optionens loptid. Den kostnad som redovisas
motsvarar verkliga vardet av en uppskattning av det antal optioner
som forvantas bli intjanade, med hansyn tagen till tjanstevillkor

och prestationsvillkor som inte ar marknadsvillkor. Denna kostnad
Jjusteras i efterféljiande perioder for att till slut aterspegla det verkliga
antalet intjanade optioner. Justering sker dock inte nar férverkande
endast beror pa att marknadsvillkor och/eller villkor som inte ar
intjaningsvillkor inte uppfylls.

Sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade instrument till anstallda
som ersattning for kdpta tjanster kostnadsférs férdelat pa de
perioder under vilka tjansterna utfors. Avsattningen for sociala
avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapporttillfallet.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underliggande
transaktion redovisats i évrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i dvrigt totalresultat respektive i
eget kapital.

Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt
ar, med tilldmpning av de skattesatser som ar beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor aven
Jjustering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillnader som
uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar och
skulder och dess redovisade varden. Temporara skillnader hanférliga
tillandelar i dotterbolag som inte férvantas bli aterférda inom
overskadlig framtid beaktas €.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande
tillgangar eller skulder férvantas bli realiserade eller reglerade.
Uppskjuten skatt berdknas med tilldmpning av de skattesatser och
skatteregler som ar beslutade eller aviserade per balansdagen

och som forvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skatteskulder och uppskjutna skattefordringar kvittas sa langt detta
ar mojligt inom ramen for lokala lagar och féreskrifter for beskattning.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att
de kan utnyttjas.

Leasingavtal

Koncernen bedémer vid avtalets ingang om det ar ett leasingavtal,
det vill sdga om avtalet innehaller ratten att kontrollera
anvandningen av en identifierad tillgang under en bestamd tid i
utbyte mot ersattning. Med undantag for korttidsleasingavtal och
leasingavtal med lagt varde redovisar koncernen leasingskulder for
framtida aterstaende leasingbetalningar och nyttjanderattstillgangar
som representerar ratten att anvanda underliggande tillgangar.

Koncernens leasingavtal bestar ytterst av hyresavtal for lokaler.

Nyttianderdttstillgdngar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar vid leasingavtalets
inledningsdatum, vid den tidpunkt som den underliggande
tillgangen ar tillganglig fér anvandning. Nyttjianderattstillgangar
varderas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar och justeras for
eventuell omvardering av leasingskulder. | anskaffningsvardet for
nyttanderattstillgangar ingar beloppet fér redovisade leasingskulder,
initiala direkta utgifter samt leasingavgifter som betalats vid eller
fore inledningsdatumet, efter avdrag for eventuella fdrmaner som
mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet.
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Nyttjanderattstillgangar skrivs av linjart dver tillgangens beraknade
leasingperiod, vilket for narvarande ar tre ar for koncernen.

Leasingskulder

Koncernen redovisar leasingskulder beraknade till nuvardet av
samtliga aterstaende leasingavgifter dver den beraknade nyttjande-
perioden vid inledningsdatumet. Leasingbetalningarna utgérs av
fasta avgifter minus eventuella leasingincitament som kan erhallas
och rérliga leasingbetalningar som ar beroende av ett index eller en
ranta. Vid berakning av nuvardet av samtliga aterstaende leasing-
avgifter anvander koncernen sin marginella laneranta vid inlednings-
datumet, eftersom den rantesats som ar implicit i leasingavtalet inte
enkelt kan faststallas. Efter inledningsdatumet hojs leasingskulden
for att aterspegla rantesatsen och minskas for de utbetalda
leasingavgifterna. Det redovisade vardet pa leasingskulder
omvarderas vid eventuella férandringar av leasingperioden eller
leasingavgifter (inklusive indexupprakningar).

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar som forvarvats separat

redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Férvarvade immateriella
anlaggningstillgangar varderas initialt till anskaffningsvarde som ar
det verkliga vardet vid férvarvstillfallet.

Goodwill

Goodwill som uppkommit vid ett rorelseférvary utgoér skillnaden
mellan anskaffhingsvardet for rérelseférvarvet och det verkliga
vardet av identifierbara nettotillgangar. Goodwill redovisas som
immateriella anlaggningstillgangar och varderas till anskaffnings-
varde minus eventuella ackumulerade nedskrivhingar. Goodwill
testas arligen for nedskrivningsbehov och nar det finns indikation
om nedskrivningsbehov. Ingen avskrivnings gérs pa goodwill samt
nedskrivning av goodwill aterférs inte.

Nedskrivningar
De redovisade vardena for koncernens tillgangar testas for
nedskrivning om det foreligger indikation pa nedskrivningsbehov.

Nedskrivningsprévning for immateriella anléggningstillgdngar samt
andelar i dotterféretag

Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, beraknas enligt IAS 36
tillgangens atervinningsvarde. For immateriella anlaggningstillgangar
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med obestambar nyttjandeperiod och immateriella anldggnings-
tillgangar som annu gj ar fardiga fér anvandning beraknas
atervinningsvardet arligen.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens
redovisade varde éverstiger dess atervinningsvarde. Atervinnings-
vardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med
forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid beddémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar

det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter). Vid berakning av nyttjiandevardet diskonteras framtida
kassafldden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta och
de risker som ar férknippad med tillgangen.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
bedéms éverstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte med ett
belopp som ar storre an att det redovisade vardet uppgar till vad det
hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.
Nedskrivning av eventuell goodwill aterférs dock aldrig.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till

en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld eller ett
egetkapitalinstrument i ett annat féretag. Finansiella instrument
klassificeras vid forsta redovisningstillfallet, bland annat utifran i vilket
syfte instrumentet férvarvades och férvaltas. Denna klassificering
bestammer varderingen av instrumenten.

Redovisning och borttagande

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen
nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Skuld
tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala, aven om faktura annu inte mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna

i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen férlorar kontrollen éver
dem. Detsamma galler fér del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en finansiell
skuld. Vinster och férluster fran borttagande ur balansrakning
redovisas i resultatet.

En finansiell tillgang och finansiell skuld kvittas och redovisas med
ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en legal
ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Koncernens nedskrivningsmodell bygger pa forvantade
kreditforluster, och tar hansyn till framatriktad information. En
forlustreservering gors nar det finns en exponering for kreditrisk.
Forvantade kreditforluster har beddmts vara ovasentliga,

da foretagets finansiella tillgangar i allt vasentligt bestar av
banktillgodohavanden hos banker med hdga kreditbetyg.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart tillgangliga
tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut.

Eget kapital

Stamaktier, ovrigt tillskjutet kapital och balanserat resultat
klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan
hanféras till emission av nya aktier redovisas netto efter skatt i eget
kapital som ett avdrag fran emissionslikviden. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter klassificeras som reserver i eget kapital.

Avsattningar

En avsattning skiljer sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera
avsattningen. En avsattning redovisas i balansrakningen nar det finns
en befintlig legal eller informell férpliktelse som en félid av en intraffad
handelse, och det ar troligt att ett utflode av ekonomiska resurser
kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goéras. Avsattningar gérs med det
belopp som ar den basta uppskattningen av det som kravs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dar effekten av
nar i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar genom
diskontering av det férvantade framtida kassaflédet.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande
som harrér fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas
av en eller flera osakra framtida handelser eller nar det finns ett
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atagande som inte redovisas som skuld eller avsattning pa grund av
att det inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att intraffa.

Kassaflode

Kassaflddesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért
in- eller utbetalningar, fordelat pa den lGpande verksamheten,
investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.
Kassafldden fran in- och utbetalningar redovisas brutto, undantaget
sadana transaktioner som utgérs av in- och utbetalningar av stora
belopp som avser poster som omsatts snabbt och har kort l&ptid.

- BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

De vasentliga antagandena angaende framtida och vasentliga
kallor till osdkerhet i beddémningar och uppskattningar vid
rapporteringstillfallet har en vasentlig risk att medféra vasentliga
Jjusteringar av tillgangars och skulders varden i kommande
rakenskapsar. Koncernen har baserat sina antaganden och
uppskattningar pa tillgangliga parametrar nar koncernredovisningen
upprattades.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att
féretagsledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér
antaganden som paverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och
kostnader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas lépande. Andringar
av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Tidpunkt for aktivering avimmateriella tillgangar
Koncernens ledande lakemedelsprojekt, AP1189, befinner sig

i det utvecklingsskede som benamns fas 2. Det innebar att

det har passerat det forsta steget i klinisk utveckling, fas 1, dar
lakemedelskandidatens sakerhet utvarderas. AP1189 har testats i
ett antal fas 2-studier. Fas 2 innebar att preparatet testas i patienter
for att utvardera sakerhet och effekt. Fas 3-studier ar det sista, med
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oftast, registreringsgrundande studier av lakemedlet pa ett stort
antal patienter.

Aktivering av utgifter fér utveckling av l@dkemedel sker oftast i ett
sent skede av fas 3, alternativt i samband med inldmnande av
registreringsansdkan, beroende pa nar kriterierna bedéms uppfyllda.
Anledningen till detta ar att det dessférinnan ar alltfér osakert
huruvida det ar tekniskt mojligt att fardigstalla en kommersialiserbar
produkt.

Risken i AP1189-projektet ar ssmmantaget hog. Risken bestar bland
annat av sakerhets- och effektrelaterade risker som kan uppsta i
kliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ansékningar om
godkannande av kliniska studier samt marknadsgodkannande, samt
IP-risker relaterade till godkannande av patentansékningar och
uppratthallande av patent.

Allt utvecklingsarbete anses darfér ur redovisningssynpunkt
vara forskning eftersom arbetet inte méter de kriterier som listas
ovan. Per den 31 december 2025 har inga internt genererade
utvecklingsutgifter redovisats som immateriella tillgangar i
balansrakningen da samtliga ovan kriterier for aktivering inte
beddmts vara uppfyllda.

Kliniska studier

Kliniska studier utgér en vasentlig del av koncernens kostnader.
Fasstallandegraden av en enskild studie ar en vasentlig

beddmning. Som stéd anvander koncernen en modell baserat pa
fardigstallandegrad av studien efter flertalet milstolpar som visar

pa hur den kliniska studien utvecklas, dels mistolpar avseende
dokumentation i olika faser och dels avseende antal patienter som
inkluderas i studien. Varje uppnadd milstolpe motsvarar en bestamd
%-andel av den uppskattade totala kostnaden for studien.

Beddémning av vardet pa immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar i féretaget kan hanféras till utvecklingsprojekt.

De har uppstatt i ssmband med foérvarvet av féretaget TXP Pharma
AG och dess tillhérande produktportfol. | forvarvsanalysen
identifierades TXP Pharmas ledande kandidat TXP-11 som en
separat identifierbar tillgang. Vardet i redovisningen baserades pa
en vardering gjord av en extern varderingsspecialist. Se not 15 fér en
beskrivning av de viktiga antagandena.

Det finns en betydande risk fér nedskrivning av den immateriella
tillgangen TXP-11 under det kommande rakenskapsaret vid
negativa férandringar i de materiella antagandena som ligger till
grund fér verkliga vardematningen minus forsaljningskostnader
for den kassagenererande enhet som inkluderar TXP-11.
Utvecklingstidslinjen ar en av de viktiga antagandena bakom vardet.
For att kunna slutféra utvecklingen enligt plan kraver projektet
nédvandiga ekonomiska resurser. Férmagan att tilldela sadana
finansiella resurser till projektet beror pa att foretaget kan forvarva
framtida finansiering och vardet pa den immateriella tillgangen
baseras pa och beroende av antagandena om fortsatt drift.

Vardering av tillaggskopeskillingar

| forvarvet av TXP férekommer en villkorad kdpeskilling till saljarna.
Denna ar i hog grad beroende pa forekomsten av framtida handelser.
En viktig uppskattning vid faststallandet av skuldens varde ar
darmed koncernens beddémning av sannolikheten fér att nagon av
handelserna som utloser tillaggskopeskillingen intraffar samt tid till
handelsen. Férandringar i vardet av den villkorade kdpeskillingen
redovisas via resultatrakningen. Se not 24 for ytterligare information.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej som
uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag varderas forst
nar Koncernen etablerat en resultatniva som féretagsledningen med
sakerhet bedémer kommer att leda till skattemassiga dverskott. Se
aven not 13 Skatt pa arets resultat.

Fortlevnadsprincipen

Bolaget gér en budget och/eller prognos for verksamheten. Den
utgdr underlag for analys av kassaflode och likviditet. | samband med
detta gors prioriteringar for att sakerstalla fortsatt drift under flera
kvartal framat. En grundprincip bolaget anvander ar att finansiering
ska finnas for en klinisk studies hela planerade genomférande.

Genom emissionen i juni 2025 samt optionsinlésen i juli och
augusti tillférdes Bolaget cirka 72 Mkr fére emissionskostnader.
Den riktade emissionen i mars 2026 tillfor bolaget cirka 52 Mkr
fore emissionskostnader. Styrelsen utvarderar lbpande Bolagets
finansiella stallning och har bedémt att dess nuvarande likvida
medel ar tillrackliga for att finansiera utvecklingsplanen och andra
kommunicerade aktiviteter 122 manader framat.
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- RORELSESEGMENT - ARVODE TILL REVISORER

Koncernen
Ett rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet fran vilken den kan generera _ 2024

intakter och adra sig kostnader och for vilken det finns fristaende finansiell information tillganglig.

Identifiering av rapporterbara segment gérs baserat pa den interna rapporteringen till den hogste KPMG

verkstallande beslutsfattaren, vilket fér koncernen ar den verkstéllande direktéren. | denna interna Revisionsuppdraget 630 655
rapportering utgér koncernen ett segment. Annan revisionsverksamhet 141 110
Av koncernens anlaggningstillgangar i form av nyttjanderattstillgangar tillhdr 1 148 (1 830) TSEK Danmark S liEEE Y il g - -
och 66 (106) TSEK Sverige. Summa 771 765

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning och bokféringen samt styrelsens

" . . . och VDs férvaltning samt revision utférd i enlighet med dverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
- OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH RORELSEKOSTNADER ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat

Koncernen bitrade som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana évriga
2024 arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild éverenskommelse rérande finansiella

Ovriga rérelseintakter rapporter.
Ovriga ersattningar och intakter 861 136
Summa 861 136

- KOSTNADER PER KOSTNADSSLAG
Koncernen Koncernen
2024 2024

Bvriga rérelsekostnader

. Ovriga externa kostnader 93 656 57 218
Kursdifferenser 2k S Personalkostnader 23 495 32586
TS R e Ovriga rérelsekostnader 250 311

Summa 117 401 00 116
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- LEASINGAVTAL

Koncernens leasingavtal som utgdr nyttjanderattstillgangar avser kontorslokaler. Nyttjanderatts-

tillgangar skrivs av linjart dver tillgangens beraknade leasingperiod, vilket fér narvarande ar tre ar for

koncernen.

Hyresavtalen ar korttidsavtal mellan 3-6 manader och kan férlangas om inte nagon av parterna sager
upp hyresavtalet minst 1-3 manader innan. SynAct Pharma avser forlanga hyresperioden under den
beddmda perioden pa tre ar, darmed beddms avtalen vara nyttjanderattstillgangar.

Framtida leasingavgifterna, ar knutna till utvecklingen i index, dock férekommer miniminiva med 2

Koncernen
2024-12-31

procents ékning per ar.

Nyttjanderattstillgangar

Ingaende balans 2001 1775
Tillkommande avtal - 2001
Uppsagning av avtal - -2021
Omvardering av avtal - 1097
Omrakningsdifferens -112 48
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 1889 2001
Ingaende avskrivningar -64 -1115
Arets avskrivningar -614 -617
Uppsagning av avtal - 1700
Omrakningsdifferens 3 -33
Utgaende ackumulerade avskrivningar -675 -64
Utgaende redovisat varde 1214 1937

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar ingar i resultatrakningen i delposten Administrationskostnader med

614 (617) TSEK.
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Leasingskulder

Koncernen
2024-12-31

Langfristiga leasingskulder 595 1286
Kortfristiga leasingskulder 616 595
Loptidsanalys, ej diskonterade framtida leasingavgifter

<12 man 607 624
1-2ar 676 710
>2 ar - 716
Summa 1283 2051

Rantekostnader hanférliga till leasingskulder

Kostnader hanférliga till korttidsleasingavtal

Kostnader hanférliga till leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen

arav lagt varde

Kostnader hanférliga till variabla leasingbetalningar som inte ingar i

leasingskulder

Arets betalningar for leasingavgifter i koncernen

Koncernen
2024-12-31

o1 71

650 705
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- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

Sociala kostnader och pensionskostnader

Antal Vza?':/ Moderbolaget
Medelantal anstallda anstallda man Pensionskostnader till styrelse och ledande befattningshavare 484 1290
Pensionskostnader till évriga anstallda 73 81
Moderbolaget Sociala kostnader 1134 3134
Sverige 2 1 2 1
2 1 2 1 Dotterbolaget
Pensionskostnader 747 786
Dotterbolaget Pensionskostnader évriga anstallda 287 137
Danmark 5 4 4 3 Sociala kostnader 20 13
5 4 4 3 Totalt 2745 5440
Léner och andra ersattningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstallande direktéren och évriga ledande
befattningshavare samt dvriga anstallda befattningshavare
Koénsfordelning bland styrelse och ledande befattningshavare m
Moderbolaget Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Styrelse och ledande befattningshavare 3176 9 080 Andel méan i styrelsen 100% 100%
Ovriga anstallda 694 751 Andel kvinnor bland évriga ledande befattningshavare 0% 0%
Andel man bland évriga ledande befattningshavare 100% 100%
Dotterbolaget
Ledande befattningshavare 9958 6 442
Ovriga anstallda 3185 1380
Totalt 17 014 17 653
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Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelseordférande

Anders Kronborg 350 = = - - 350
Styrelseledamoter

Sten Scheibye 250 = - - - 250
Sten Sérensen 215 = - - - 215
Jeppe Ragnar Andersen 200 - - - - 200
Ledande befattningshavare

VD 2471 245 467 = = 3183
Ovriga ledande befattningshavare (4)* 6798 987 2383 1151 - 11 319
varav dotterféretag 7549 747 2410 1151 -

Totalt 10 284 1231 2850 1151 o 15 517

Grundlén, Rérlig Arvode for Ovrig

styrelsearvode Pensionskostnad ersattning befattning i bolaget ersattning Totalt
Styrelseordférande
Anders Kronborg 350 - - - - 350
Styrelseledamoéter
Sten Scheibye 250 - - - - 250
Sten Sérensen 215 - - - - 215
Ledande befattningshavare
VD 7555 1061 - - ) 8616
Ovriga ledande befattningshavare (4)* 7153 1015 - 1837 - 10 004
varav dotterféretag 6 442 786 - 1837 -
Totalt 15 522 2076 - 1837 - 19 435
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Erséttningar ledande befattningshavare
Ersattning till den verkstallande direktoren

och andra ledande befattningshavare

utgdrs av grundlon. Med andra ledande
befattningshavare avses de 4 (4) personer som
tillsammans med verkstallande direktéren
utgjorde koncernledningen. Ovriga ledande
befattningshavare avser Chief Financial Officer,
Chief Scientific Officer, Chief Business Officer och
Chief Operating Officer.

1) Arvode fakturerat via eget bolag for ledande
befattningar i SynAct Pharma

Arvode for féregaende CBO via bolaget James
Knight Consulting Inc uppgaende till 1 151 TSEK
(1 837 TSEK).

2) Grundlén

| kostnader fér VD under 2024 ingar férutom
kostnader fér nuvarande VD ocksa kostnader for
avgangsvederlag till féregaende VD uppgaende
till 3 600 TSEK. Torbjern Bjerke var VD fram till
den extra arsstamman i mars 2024.
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- AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Syftet med personaloptionsprogrammen ar att sakerstalla ett langsiktigt engagemang fér anstallda i Bolaget

genom ett ersattningssystem som ar kopplat till Bolagets framtida vardetillvaxt. Genom inférandet av aktiebaserade
incitamentsprogram premieras den langsiktiga vardetillvaxten i Bolaget, vilket innebar gemensamma intressen och mal
fér Bolagets aktieagare och anstallda. Sadana aktiebaserade incitamentsprogram kan aven férvantas férbattra Bolagets
mojligheter att behalla kompetenta medarbetare.

Personaloptionsprogram 2024

Vid den arliga bolagsstamman den 31 maj 2024 fattades beslut om att inféra ett nytt personaloptionsprogram, ESOP
(for anstallda) och BSOP (for styrelsen). Dessa personaloptionsprogram ska omfatta hogst 3 097 228 personaloptioner, 2
271 301 fér ESOP och 825 927 for BSOP. De tilldelade personaloptionerna tjanas in med 1/3 fran det datum som infaller
12, 24 och 36 manader efter datumet for tilldelningen. Tidigare optionsinnehavare, som har avstatt fran rattigheterna

till de tidigare optionsprogrammen, kommer tjana in 25% av optionerna direkt som en kompensation for avstaendet.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade och intjanade personaloptioner under perioden som startar den dag
som infaller 3 ar efter dagen for tilldelning och slutar den 30 juni 2029. Varje personaloption berattigar innehavaren

att férvarva en ny aktie i bolaget. Lésenkurs uppgaende till 12,25 SEK motsvarande 175 procent av den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen for bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm under 10 handelsdagar omedelbart fére den dag
da en deltagare tilldelas optioner. Personaloptionerna ska tilldelas vederlagsfritt, ska inte utgora vardepapper och ska
inte heller kunna overlatas eller pantsattas. Tilldelning av 3 097 228 av de i programmet ingaende optionerna skedde
den 1juni 2024. Under aret har 326 930 optioner férverkats till foljd av att Bjorn Westberg och Kirsten Harting avslutar sin
anstallning infér aterstaende intjaningsperiod.

Personaloptionsprogram Tilldelnings- Forfallodag  Verkligt varde i kr Loésenpris Volatilitet Antal aktier som

datum vid tilldelning ikr i% optionerna motsvarar

ESOP 2024 2024-06-01  2027-06-01 178 12,25 50 2271301

BSOP 2024 2024-06-01  2027-06-01 178 12,25 50 825927

Per den 31 december 2025 hade SynAct 53 330 243 utestaende aktier. Om de utestaende optionerna (1 944 371) for ESOP
2024 intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pa 3,6 %. Om de utestaende optionerna (825 927) for
BSOP 2024 intjanas och utnyttjas till fullo skulle det leda till en utspadning pa 1,6 %.

Kostnaderna fér programmen ESOP och BSOP 2024 beraknas till 8 038 TSEK och avser bade beraknad kostnad for vardet
av de anstalldas tjanster under hela intjanandeperioden, varderat till marknadsvardet vid tidpunkten fér tilldelningen, och
de beraknade intjanade sociala avgifterna relaterade till svenska deltagare. Kostnaderna foér 2024 uppgick till 4 126 (2 710)
TSEK.
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Foérandring i utestaende incitamentsprogram
(antal optioner)

Koncernen

2024

Per 1 januari 3097 228 574 000
Tilldelade instrument

ESOP 2023 | - -
ESOP 2023 Il - -
ESOP 2024 - 2271301
BSOP 2024 - 825927
Aterkallade/forverkade instrument

ESOP 2023 I* - -105 000
ESOP 2023 II* - -404 000
ESOP 2024 -326 930 -
Beslutade €j tilldelade instrument

ESOP 2023 II* - -65 000
Per 31 december 2770298 3097 228

1) Styrelsen beslutade och med inférandet av det nya personaloptionsprogrammet att avsluta

Personaloptionsprogram 2023 | ("ESOP 2023 I") samt Personaloptionsprogram 2023 Il ("ESOP 2023 II"). Alla

deltagare i dessa program har accepterat avslutandet av programmen,

Berakning av verkligt varde pa personaloptionsprogram:

Verkligt varde pa tilldelningsdagen har beraknats med hjalp av en anpassad version
av Black & Scholes varderingsmodell som tar hansyn till ldsenpris, optionens loptid,
aktiepris pa tilldelningsdagen och férvantad volatilitet i aktiepris och riskfri ranta for

optionens optid.
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- FINANSIELLA INTAKTER

Koncernen
2024

Ranteintakter 765 230
Kursdifferenser 654 1882
Summa 1419 2112

Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolagen under aret. Samtliga finansiella
intakter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

Koncernen
2024

- FINANSIELLA KOSTNADER

Ovriga rantekostnader -902 -820
Kursdifferenser -2 968 -2137
Summa -3 870 -2958

Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolagen under aret. Samtliga finansiella
kostnader ar hanférliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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- SKATT PA ARETS RESULTAT
Koncernen
2024

Aktuell skatt* 8 165 8 424
Redovisad skatt 8165 8 424

Avstamning av effektiv skattesats

Resultat fére skatt -118 991 -Q0 825
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) 24 512 18 710
Skatteeffekt av:

- andra skattesatser for utlandska dotterbolag 1117 421
- avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 242 1265
- skattemassigt avdrag for forsknings- och utvecklingskostnader 1434 744
- ¢j avdragsgilla kostnader -168 -1294
- ¢j avdragsgilla intakter - -1
- temporara skillnader for vilka uppskjuten skatt inte redovisas 367 255
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av uppskjuten skatt -19 339 -11 676
Redovisad skatt 8165 8 424
Effektiv skattesats 6,9% 0.3%
Avstamning uppskjuten skatt

Belopp vid arets ingang 18 304 18 016

Tillkommande vid rorelseférvary - -
Omvarderingseffekt -802 288
Utgaende redovisat varde 17 502 18 304

1) Enligt dansk skatteratt (skattekreditordningen) kan dotterbolaget Synact Pharma ApS erhalla en aktuell skatteintakt for en del
av de utgifter som ar direkt hanforbara till bolagets forskning och utveckling. Avraknade utgifter fér forskning och utveckling som
medfor erhallen skatteintakt, reducerar bolagets skattemassiga underskottsavdrag med motsvarande belopp. Synat Pharma ApS
kan maximalt avrakna skattemassiga underskott hanférliga till forskning och utveckling upp till 25 MDKK per ar. Det motsvarar 5,5
MDKK som mdjlig skatteintakt, da skattesatsen i Danmark ar 22%.

Koncernen har skattemassiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 1 176 TSEK (6 140 TSEK) som
redovisas direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i
balansrakningen uppgaende till 174 649 TSEK (157 653 TSEK) i Sverige och underskottsavdrag i Danmark
uppgaende till 286 461 TSEK (228 191 TSEK) och de har ingen tidsbegransning, samt underskottsavdrag

i Schweiz uppgaende till 38 954 TSEK (32 738 TSEK) som har en tidsbegransning pa 7 ar. Uppskjutna
skattefordringar har inte redovisats fér dessa poster, da det inte ar sannolikt att koncernen kommer att
utnyttja dem fér avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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- RESULTAT PER AKTIE

Koncernen
2024

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Arets resultat (TSEK) hanférligt till moderbolagets aktiedgare -110 826 -82 401
Genomesnittligt antal utestadende stamaktier 51 082 424 39 532 721
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -217 -2,08

For berakning av resultat per aktie justeras det vagda genomsnittliga antalet utestaende stamaktier.

- IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR OCH NEDSKRIVNINGSTEST

Férvarvad immateriell tillgang - Goodwill Totalt

Utvecklingsprojekt

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende balans 154 593 74 558 229151
Arets férvary - - -
Omrakningsdifferens -6 772 - -6 772
Utgaende balans 147 821 74 558 222379
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingaende balans = -74 558 -74 558
Arets nedskrivning - = =
Omrakningsdifferens - - -
Utgaende balans o -74 558 -74 558
Utgaende redovisat varde 147 821 o 147 821

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

De immateriella tillgangarna har tillkommit genom férvarvet av TXP Pharma AB som genomférdes 2023.
Det redovisade vardet for utvecklingsprojekt avser TXP Pharmas ledande kandidat, TXP-11. Tillgangen
kommer att skrivas av fran den tidpunkt da den ar tillganglig for anvandning. TXP Pharma beddms
utgodra en kassagenererande enhet och en nedskrivhingsprévning har gjorts i enlighet med IAS 36.

Nedskrivningsprévningen for den kassagenererande enheten TXP Pharma baseras pa en berakning av
verkligt varde minus férsaljningskostnader. Verkligt vardevarderingen ingar i niva 3 och ar baserade pa
indata i en varderingsmodell.

Varderingen baseras pa en sannolikhetsjusterad kassaflddesmodell. Nedskrivningsprévning av
immateriella tillgangar ar en vasentlig uppskattning och bedémning da flera antaganden om framtida
férhallanden och uppskattningar av parametrar gors vid berakning av kassagenererande enheters
atervinningsvarde. De mest kritiska antagandena bedéms vara antaganden om tidpunkten fér
potentiell kommersialisering, kostnader for den kliniska utvecklingen, sannolikheten att na marknaden,
marknadens storlek, forsaljningsvolym och férsaljningspris samt diskonteringsrantan.

Viktiga parametrar Metod att skatta varden

Tidpunkt for potentiell
kommersialisering

Baserat pa ledningens strategiska plan for de kliniska utvecklingsprogrammen
samt de férvantade ledtiderna for de olika kliniska faserna.

Kostnader for den
kliniska utvecklingen

Baserat pa ledningens uppskattade kostnader fér utvecklingsprogrammet och
benchmark mot statistik pa genomsnittliga utvecklingskostnader fér studier inom
det relevanta medicinska omradet.

Sannolikhet att na
marknaden

Baserat pa externa informationskallor i form av data fran studie av resultatet av ett
stort antal utvecklingsprogram.

Marknadens storlek Baserat pa externa informationskallor sasom studier med uppskattningar av
framtida férekomst av organsvikt pa relevanta marknader samt hur stor del av
dessa som ar i ett stadie som forvantas vara behandlingsbart med bolagets

lakemedel.

Férsaljningsvolym Uppskattning av potentiell framtida marknadsandel baserat pa bland annat
analys av konkurrerande projekt och vilket nummer i ordningen till marknaden,
bolagets [akemedel bedéms kunna vara. Externa informationskallor sasom analys
av marknadsandel vid olika tidpunkter efter forsta l@kemedlet pa marknaden och

lakemedlets terapeutiska fordel.

Férsaljningspris Baserat bland annat pa analys av motsvarande nuvarande priser for jamférbara

behandlingar.

Diskonteringsranta Diskonteringsfaktorn pa 15% har bestamts genom att ta hansyn till den riskfria

rantan och risken férknippad med den specifika tillgangen.
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Den genomférda nedskrivningsprévningen resulterade inte i nagon nedskrivning av de immateriella - FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
tillgangarna. | nedskrivningsprévningen har hansyn tagits till den uppdaterade strategiska plan som

faststallts av styrelsen och vardet pa TXP har inte paverkats negativt av férseningar i utvecklingen av
saval den langst framskridna peptidagonisten, TXP-11 som &vriga projekt i TXP-portfélien. ) . . . . . 5 Koncernen
Finansiella tillgangar varderat till upplupet anskaffningsvarde 2024-12-31

| samband med nedskrivningsbedémningen har kanslighetsanalyser utforts avseende férandringar
i de mest potentiellt variabla parametrarna vilka har en betydande paverkan pa berakningen av de

diskonterade kassaflddena. Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar 135 144
Parameter Basvarde  Forandring  Vardedkning  Vardeminskning Ll del 06 6120
(10%) (MUSD) (MUSD) fvida mede oo &
Summa 53 541 61353
Kliniska kostnader 45 MUSD 4,5 MUSD 1,15 -0.34 Koncernen
Sannolikheter for att lyckas i preklinisk fas 75% 7.5% +4,05 -3,39 Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde 2024-12-31
Toppforsaljning 1820 MUSD 182 MUSD +214 -4,74
Diskonteringsranta 15% 1,5% +775 -6,24 Finansiella skulder
Leverantorsskulder 0 486 17 347

En stérre férandring av en enskild parameter skulle kunna medféra ytterligare nedskrivning.
Sammantaget ar dock bedémningen att ingen nedskrivning ar aktuell da de enskilda parametrarna Upplupna kostnader 11143 10 092
ocksa kan ha en positiv férandring i minst lika stor omfattning.

Summa 20 629 27439

Finansiella tillgangar och skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde éverensstammer i vasentlighet
. X med verkligt varde.
- FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen Koncernen
2024 Finansiella skulder varderat till verkligt varde via resultatet 2024-12-31

Ingdende anskaffningsvarden 144 139 Finansiella skulder

Lamnad deposition - - Villkorad tillaggsképeskilling 8 036 7 973
Aterbetalade depositioner - - Summa 8 036 7973
Valutaférandring -9 5

Finansiella skulder varderade till verkligt varde utgérs av skuld for villkorad tillaggsképeskilling hanforlig
till TXP-férvarvet. Verkligt varde for den villkorade kdpeskillingen har beraknats baserat pa férvantat
utfall av handelser beskrivna i avtalet, se not 24 Villkorad tillaggskdpeskilling fér mer information.

Utgaende redovisat varde 135 144

Finansiella anlaggningstillgangar utgoérs av lamnad deposition for hyra pa 93 TDKK.

Verkligt varde har berdknats som det riskjusterade diskonterade nuvardet av betalningen. Matningen ar i
enlighet med niva 3 i varderingshierarkin, vilket innebar att den ar baserad pa icke observerbara indata.
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Noter - Koncernen

- FINANSIELLA RISKER

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhantering
fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella
ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt av moderbolaget genom koncernens
CFO och CEO. Den évergripande malsattningen for finansiella risker ar att tillhandahalla kostnadseffektiv
finansiering och likvidhantering samt sakerstalla att alla betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen upprattar skriftliga principer saval fér den dvergripande riskhanteringen som for specifika
omraden sasom kreditrisker, valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt
anvandning av derivatinstrument och placering av éverlikviditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra sin skyldighet och
darigenom férorsaka koncernen en finansiell férlust. Koncernens exponering for kreditrisk ar begransad
till kreditrisken i banktillgodohavanden i banker med kreditrating AA.

Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida kassafléden fran ett finansiellt
instrument varierar pa grund av férandringar i marknadspriser. Den marknadsrisk som paverkar
koncernen utgérs av valutarisk. | dagslaget har koncernen inte nagra lan eller innehav som exponerar
koncernen for ranterisk eller annan prisrisk.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar
pa grund av férandring i utlandska valutakurser. Den framsta exponeringen harrér fran koncernens inkop
i utlandska valutor. Denna exponering benamns transaktionsexponering. Valutarisker aterfinns ocksa i
omrakningen av utlandska verksamheters tillgangar och skulder till moderbolagets funktionella valuta
sa kallad omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen fran kontrakterade betalningsfléden i utlandsk valuta ar begransad i
koncernen. Se tabellen till héger fér exponering i respektive valuta.

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

EUR = 44%
DKK - 20%
SEK - 19%
Ovriga valutor - 8%

Valutaexponering 2024 (%) Rorelseintakter Rorelsekostnader
EUR = 41%
DKK - 25%
SEK = 24%
Ovriga valutor = 9%

Som framgar av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga transaktionsexponering av EUR och
DKK. En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget
kapital med cirka -3 779 TSEK (-4 326 TSEK). En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -2 495 TSEK (-2 601 TSEK).

Omrakningsexponering

Koncernen har en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska dotterbolags
resultat och nettotillgangar till SEK. Omrakningsexponeringen pa balansdagen i DKK uppgar till

29 396 TSEK (38 661 TSEK). 10% starkare SEK gentemot DKK skulle ha en negativ paverkan pa eget
kapital med cirka -2 940 TSEK (-3 866 TSEK). Omrakningsexponeringen pa balansdagen i CHF uppgar till
8 428 TSEK (19 429 TSEK). 10% starkare SEK gentemot CHF skulle ha en negativ paverkan pa eget kapital
med cirka -843 TSEK (-1 943 TSEK).

Koncernen har aven en omrakningsexponering som uppstar vid omrakningen av utlandska
leverantdrsskulder till SEK. Denna exponeringen uppgar per balansdagen till 2 507 TSEK (1 433 TSEK)

i DKK samt 5 346 TSEK (15 148 TSEK) i EUR. En 10% starkare DKK gentemot SEK skulle ha en negativ
paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -187 TSEK (-143 TSEK). En 10% starkare EUR
gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka -535
TSEK (-1 515 TSEK).
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Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns tillgangliga och att finansiering bara
delvis eller inte alls kan erhallas alternativt till forhéjd kostnad. Koncernen finansieras idag med
nyemissioner dvs. agarfinansering och ar darmed inte utsatt for risker relaterade till extern lane-
finansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla ytterligare tillskott och investeringar
fran agare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen far svarigheter att fullgéra sina forpliktelser som samman-
hanger med finansiella skulder. Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt félja upp
kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sakerstalla betalningsférmagan. Med tanke pa att
bolaget fér narvarande inte har en egen intjaningsférmaga bedriver styrelsen ett langsiktigt arbete med
agare och oberoende investerare for att sakerstalla att likviditet finns tillgangligt fér Bolaget nar behov
uppstar.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar och aterbetalningar av finansiella
skulder framgar av tabellen nedan. Belopp i utlandsk valuta har omraknats till SEK med balansdagens
kurs. Skulder har inkluderats i den period nar aterbetalning tidigast kan kravas.

2024-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder Q486 - - 17 347 - -
Upplupna kostnader 6 396 4747 - 6 472 3620 -

Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin
verksamhet, sa att den kan generera avkastning till aktieagarna och nytta for andra intressenter och
halla kostnaderna fér kapitalet nere. Bolagets avkastningsférmaga ar avhangigt kvaliteten och vardet av
genererade forskningsresultat, vilket utvarderas ldpande av bolagsledning och styrelse.
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- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Koncernen
2024-12-31

Momsfordringar 5 066 5657
Ovriga fordringar 348 300
Summa 5415 5958

- FORUTBETALDA KOSTNADER

Koncernen
2024-12-31

Forutbetalda kostnader forskning och utveckling 2425 18 068
Ovriga forutbetalda kostnader 2136 208
Summa 4562 18 366

Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling avser forskottsbetalningar till den CRO som har
huvudansvaret for den pagaende studien ADVANCE. Betalningarna kostnadsférs under studiens gang

och under tre manader fore och efter.
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- LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE

Koncernen
2024-12-31

Kassamedel
Disponibla tillgodohavanden 53 406 61209
Summa 53 406 61209

Likvida medel avser banktillgodohavanden och ar i huvudsak i SEK.

Ej likvidpaverkande poster i koncernens kassaflédesanalys:

Koncernen
2024-12-31

Avskrivningar 628 614
Optionsprogram 1888 10 065
Avsattningar 2238 328
Realisationsresultat - -51
Ej realiserade valutakursdifferenser 754 -129
Summa 5507 10 828
Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten
Leasingskulder 1880 -576 -03 1211
Summa 1880 -576 -03 1211

Avstamning av skulder fran finansieringsverksamheten

2024-01-01 Kassaflode Ej kassaflédespaverkande poster 2024-12-31
Leasingskulder 637 -596 -1839 1880
Summa 637 -596 -1839 1880
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- KONCERNFORETAG

Andel
2024

Bolag Huvudsaklig aktivitet Land

SynAct Pharma AB Forskning, utveckling och Sverige Moderbolag
kommersialisering av lakemedel

SynAct Pharma ApS Forskning och utveckling av lakemedel Danmark 100% 100%

TXP Pharma AG Forskning och utveckling av lakemedel Schweiz 100% 100%
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- EGET KAPITAL

Aktiekapital och évriga tillskjutet kapital

Antal aktier Aktiekapital Ovrigt tillskjutet kapital
Per den 31 december 2023 35570 980 4 446 646 572
Riktad emission beslutad mar 2024 5725 484 716 46 910
Riktade emissioner beslutade nov 2024 5191 003 649 39727
Personaloptionsprogram - - 10 065
Pagaende emission - - 19 530
Per den 31 december 2024 46 487 467 5811 762 803
Riktad emission (Reg 2025-01-14) 2521451 315 -
Riktad emission 2313125 289 35545
Optionsinlésen 1004 100 126 17 552
Optionsinlésen 1004 100 126 17 552
Personaloptionsprogram - - 1888
Per den 31 december 2025 53 330 243 6 666 835 340

Aktiekapital

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade for dverlatelse. Samtliga aktier ar
stamaktier, ger lika ratt till kapital och medfér en rést. Kvotvardet uppgar till 0,125 kr. Inga aktier innehas
av bolaget sjalv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av bolagets &gare, éverkurs vid aktieteckning samt
annan finansiering som redovisas som eget kapital.

Omrakningsreserv
Reserver avser i sin helhet omrakningsreserver. Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter.

Omrakningsreserv

Ingdende redovisat varde 18 241 15 768
Arets férandring -6 128 2473
Utgaende redovisat varde 12113 18 241
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- VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING
Koncernen
2024-12-31

Belopp vid arets ingang 7973 7248

Tillkommande vid rorelseférvary - -

Andring verkligt varde 797 725
Omvarderingseffekt -734 -
Utgaende redovisat varde 8036 7973

| samband med férvarvet av TXP Pharma AG har bolaget atagit sig att erlagga ett potentiellt framtida
varde som baseras pa ett antal handelser och kan maximalt uppga till 55 MSEK: (i) positiva resultat fran
en fas 2a-studie (som leder till start av fas 2b eller fas 3), (i) férsaljning eller utlicensiering av ett eller
flera TXP-projekt, eller (iii) forsaljning av hela TXP.

Villkorad tillaggskopeskilling klassificeras som finansiell skuld vilken omvarderas till verkligt varde varje
rapportperiod. Eventuella omvarderingsvinster och -férluster redovisas i koncernens resultatrakning.
Verkligt varde av den foérvantade regleringen av tillaggskopeskillingen har beraknats som det
riskjusterade diskonterade nuvardet av betalningen. Den beraknade férvantade regleringen kommer
att variera 6ver tid beroende bland annat pa sannolikheten for att nagon av handelserna intraffar, tid

till handelsen och utveckling av diskonteringsrantan. Berakningen per 2025-12-31 ar baserad pa en
diskonteringsranta pa 10 %. Matningen ar i enlighet med niva 3 i varderingshierarkin, vilket innebar att
den ar baserad pa icke observerbara indata.

- AVSATTNINGAR
Koncernen
2024-12-31

Avsattning sociala avgifter for aktierelaterade ersattningar 2 569 331

Summa 2569 331

Avsattningen fér sociala avgifter baseras pa optionernas verkliga varde vid rapporttillfallet.
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- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen
2024-12-31

Upplupna léner och arvoden 4747 3620
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 5271 -
Upplupna transaktionskostnader! - 4502
Ovriga upplupna kostnader 1125 1970
Summa 11143 10 092

1) Upplupna emissionskostnader hanférliga till de tre emissioner som genomférts i december 2024 samt de tva emissioner som
slutférdes i januari 2024.

Andringen fér upplupna kostnader fér forskning och utveckling sedan jamférelseperioden beror pa
reserveringar for kostnader for de pagaende studierna ADVANCE, RESPIRE och START.

- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Foérutom loner och andra ersattningar (inkluderar fakturerade) till féretagsledningen, styrelsearvode,
enligt bolagsstammobeslut, till styrelsen samt koncerninterna transaktioner, har féljande transaktioner
skett med narstaende under rapporteringsperioden. For information om ersattningar till ledande
befattningshavare se not 9 - Anstallda och personalkostnader.

Narstaende transaktioner har skett med NBCD A/S (CRO) om cirka 37,9 MSEK samt med James Knight
Consulting Inc. (Jim Knight, fd. CBO) om cirka 1 151 TSEK och ResoTher Pharma om cirka 750 TSEK.

Bolaget har ingatt avtal med Boesen Biotech ApS angaende dverféring avimmateriella rattigheter.

Avtalet har inte inneburit nagra finansiella transaktioner i rapporterade perioder. Se not 28, Stallda
sakerheter, eventualforpliktelser och dvriga ataganden fér mer information.
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\ - STALLDA SAKERHETER, EVENTUALFORPLIKTELSER OCH OVRIGA
ATAGANDEN

Stallda sakerheter
| koncernen uppgar stallda sakerheter till 135 TSEK (144 TSEK), vilket utgérs av depositioner.

Eventualforpliktelser

I mars 2021 forvarvade dotterbolaget SynAct Pharma ApS rattigheterna avseende ett antal innovativa
kemiska molekyler fran Boesen Biotech ApS, ett bolag som kontrolleras av COO Thomas Boesen.
Overlatelsen skedde vederlagsfritt men Boesen Biotech ApS &r enligt avtalet berattigad att i framtiden
erhalla milstolpebetalningar respektive royalties relaterat till eventuella framsteg i Bolagets utveckling
och kommersialisering av produkter som baseras pa dessa rattigheter. Vid uppnadda definierade
milstolpar kan Boesen Biotech ApS komma att erhalla upp till maximalt 4,5 MDKK i betalning. Vid en
eventuell framtida kommersialisering av produkt dar dessa IP-rattigheter anvands har Boesen Biotech
ApS ratt till royalties uppgaende till 3 % av nettoomsattningen under 10 ar fran lansering och med ett
maximalt belopp om 500 MDKK. Da de ersattningar som kan komma att utbetalas till Boesen Biotech
inte anses vara sakra eller sannolika ataganden fér SynAct redovisas de inte som en skuld (upplupen
eller avsattning). Utifran nuvarande planer kan en férsta milstolpebetalning som tidigast komma att
belasta resultat- och balansrakning under 2026 och fa kassaflodeseffekt tidigast 2027.

Ovriga ataganden
| koncernen finns det inga vriga ataganden.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

9 januari 2026 Styrelsen for SynAct Pharma AB (publ) har beslutat om aterkép av egna aktier

19 januari 2026 SynAct Pharmas utser Malin Wikstrand till tillférordnad CFO.

30 januari 2026 SynAct Pharma startar fas 2-studie i patienter med respiratorisk insufficiens

6 februari 2026 SynAct Pharma har framgangsrikt uppnatt rekryteringsmalet i fas 2b-studien ADVANCE.

17 februari 2026 Aterkop av aktier i Synact Pharma AB.

24 februari 2026 SynAct Pharma utser Ann Kristin Led till CFO.

2 mars 2026 SynAct Pharma har genomfort en riktad nyemission av aktier om cirka 51,9 MSEK.
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Moderbolagets resultatrakning

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat

(TSEK) \[e14 2024-01-01
-2024-12-31
Arets resultat -98 144 -90 623

Ovrigt totalresultat - -

(TSEK) \[e}4 2024-01-01

-2024-12-31
Nettoomsattning 19 6 839 6 969
Bruttoresultat 6 839 6 969
Administrationskostnader 2,3.4.19 -19 856 -29 316
Ovriga rérelsekostnader -97 -1
Rorelseresultat -13115 -22 359
Resultat fran andelar i koncernféretag -82 266 -67 521
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 977 2036
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -3 741 -2779
Resultat fran finansiella poster -85 029 -68 264
Resultat efter finansiella poster -98 144 -90 623
Skatt pa arets resultat 8 - -
Arets resultat -98 144 -90 623
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Arets totalresultat -08 144 -90 623
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Moderbolagets balansrakning

TILLGANGAR Not

Tecknat men gj inbetalt kapital - 19 845
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 9 180 473 181 207
Summa 180 473 181 207
Summa anldggningstillgangar 180 473 181 207
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 19 11 318 9 065
Ovriga kortfristiga fordringar 12 216 553
Forutbetalda kostnader 13 1789 335
Summa 13 324 9953
Kassa och bank 10,14 36 419 46 752
Summa omsattningstillgangar 49743 56 705
SUMMA TILLGANGAR 230 217 257 757
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EGET KAPITAL OCH SKULDER Not
EGET KAPITAL 15

Bundet eget kapital

Aktiekapital 6 666 5811
Pagaende nyemission - 315
Summa bundet eget kapital 6 666 6126
Fritt eget kapital

Overkursfond 812 125 739 588
Balanserat resultat -504 354 -413 731
Arets resultat -98144 -90 623
Summa fritt eget kapital 209 626 235234
Summa eget kapital 216 293 241 360
LANGFRISTIGA SKULDER

Villkorad tillaggskopeskilling 8036 7973
Ovriga avsattningar 2 569 331
Summa langfristiga skulder 16 10 606 8304
KORTFRISTIGA SKULDER

Leverantorsskulder 10,11 365 684
Ovriga kortfristiga skulder 264 288
Upplupna kostnader 10,11,17 2689 7121
Summa kortfristiga skulder 3318 8093
Summa skulder 13924 16 397
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 230 217 257 757
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Moderbolagets rapport 6ver férandring i eget kapital

NOT

Aktiekapital Pagaende nyemission Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2024-01-01 4 446 - 623 357 -264 203 -149 529 214 072
Omfdring resultat foregaende ar -149 529 149 529 -
Arets resultat -90 623 -90 623
Arets évrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat - - - -149 529 -90 623 -240 151
Transaktioner med dgare:
Personaloptionsprogram - - 10 065 - 10 065
Riktade emissioner 1365 - 92777 - 94 141
Emissionsutgifter - - -6 140 - -6 140
Pagaende nyemission (2025-01-14) - 315 19 530 - 19 845
Summa transaktioner med agare 1365 315 116 231 - 117 911
Utgaende eget kapital 2024-12-31 15 5 810 315 739 588 -413 731 -90 623 241 360

NOT

Aktiekapital Pagaende nyemission Overkursfond Balanserat resultat resultat Totalt
Ingaende eget kapital 2025-01-01 5 810 315 739 588 -413 731 -90 623 241 360
Omfdring resultat foregaende ar -90 623 Q0 623 -
Arets resultat -08 144 -08 144
Arets évrigt totalresultat - - - - -
Arets totalresultat = = S -90 623 -98144 -188 767
Transaktioner med dgare:
Personaloptionsprogram - - 1888 = - 1888
Foretradesemission (reg 2025-01-14) 315 -315 - - - -
Riktad emission 108 - 36 721 - - 36 829
Riktad emission (reg 2025-07-08) 181 - - - - 181
Optionsinlésen 251 - 35104 - - 35355
Emissionsutgifter - - -1176 - - -1176
Summa transaktioner med agare 855 -315 72536 - - 73077
Utgaende eget kapital 2025-12-31 15 6 666 - 812125 -504 354 -98 144 216 293
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Moderbolagets kassaflédesanalys

(TSEK) Not 2024-01-01
2024-12-31

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -13 115 -22 359
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1430 4243
Erhallen ranta 6 -
Erlagd ranta -13 -12
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -11 693 -18 128
Férandringar i rorelsekapital

Férandring av rérelsefordringar -3 546 -4 525
Forandring av leverantodrsskulder -319 119
Forandring av rérelseskulder -5 014 -1471
Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 572 -24 005
Investeringsverksamheten

Lamnade tillskott och lan till dotterbolag -80 795 -61377
Kassaflode fran investeringsverksamheten -80 795 -61377
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 92 210 04 141
Emissionskostnader -1176 -6 140
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 91034 88 001
Arets kassafléde -10 333 2619
Likvida medel vid arets bérjan 46 752 44133
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 14 36 419 46 752
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Noter - Moderbolaget

- REDOVISNINGSPRINCIPER

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt
arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridisk
person”.

Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgar nedan. De nedan angivna
redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tilldampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets
finansiella rapporter, om inte annat anges.

Dotterbolag

Andelar i dotterbolag redovisas i moderbolaget enligt
anskaffningsvardemetoden. Innebarande att de redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.
Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet fér innehav i
dotterbolag.

Villkorade képeskillingar varderas utifran sannolikheten av
att kopeskillingen kommer att utga. Eventuella férandringar
av avsattningen laggs pa/reducerar anskaffningsvardet. |
koncernredovisningen redovisas villkorade képeskillingar till
verkligt varde med férandringar éver resultatet.

Finansiella tillgangar och skulder

Med anledning av sambandet mellan redovisning och beskattning,
tilldampas inte reglerna om finansiella instrument enligt IFRS

9 i moderbolaget som juridisk person, utan moderbolaget
tillAmpar i enlighet med ARL anskaffningsvardemetoden, i
moderbolaget varderas darmed finansiella anlaggningstillgangar
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finansiella
omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Finansiella risker

Finansiella risker fér moderbolaget dverensstammer i all
vasentlighet med vad som anges for koncernen, se koncernens not
18 - Finansiella risker.
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Leasing

Moderbolaget tillampar det undantag som finns i RFR 2 fér juridiska
personer och redovisar samtliga leasingavtal som kostnad linjart
over leasingperioden.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Koncernen redovisar inga egenutvecklade immateriella tillgangar
eftersom kriterierna enligt IAS 38 inte ar uppfyllda. For att kunna
bedriva utvecklingsverksamheten vidare i Danmark ger det
svenska moderbolaget kapitaltillskott [6pande till dotterbolaget
som bedriver utvecklingsverksamheten. Under normala
omstandigheter skulle moderbolaget aktivera tillskottet som aktier
i dotterbolag men eftersom ingen del av dessa medel aktiveras i
balansrakningen kostnadsfér moderbolaget tillskottet och denna
kostnad redovisas som en finansiell kostnad i resultatrakningen.
Ingaende redovisat varde forblir oférandrat da bolagets beddémning
ar att inget nedskrivningsbehov féreligger.

Aktierelaterade ersattningar

| moderbolaget har IFRS 2-kostnader fér anstallda i
dotterbolag redovisats mot andelar i dotterbolag och inte
som personalkostnader i resultatrakningen. Dessa andelar har
sedan skrivits ner och redovisas som resultat fran andelar i
koncernféretag.

Uppstallningsform for resultat- och balansrakning
Resultat- och balansrakning féljer ARL:s uppstallningsform.

Ingen av de andringar som publicerats i RFR 2, bedéms ha nagon
vasentlig effekt pa moderbolagets finansiella rapporter.

- ARVODE TILL REVISORER

Moderbolaget
2024

KPMG

Revisionsuppdraget 470 477
Annan revisionsverksamhet 124 110
Skatteradgivning - -
Summa 594 587

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisning
och bokféringen samt styrelsens och VDs férvaltning samt revision
utférd i enlighet med éverenskommelse eller avtal. Detta inkluderar
ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor

att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av
iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana
ovriga arbetsuppgifter.

Annan revisionsverksamhet avses de tjanster enligt sarskild
overenskommelse rérande finansiella rapporter.
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Noter - Moderbolaget

- LEASINGAVTAL

Arets leasingkostnader fér leasingavtal uppgar till 42 TSEK (69 TSEK). Framtida betalningsataganden per

31 december for leasingavtal fordelar sig enligt féljande:
Moderbolaget
Framtida minimileaseavgifter 2024

Inom 1 ar 33 32
Mellan 1-5 ar 30 74
Mer an 5 ar - -
Summa 63 106

- ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

For loner och ersattningar till anstallda och ledande befattningshavare samt information om antal
anstallda, se not 9 - Anstallda och personalkostnader for koncernen.

- RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
2024

-82 266
-82 266

Nedskrivningar av andelar i koncernféretag -67 521

Summa -67 521
Nedskrivning av lamnade aktieagartillskott till dotterbolag som avser att tacka Synact Pharma ApS
kostnader for forskning enligt redovisningsprincipen for aktieagartillskott ar 80 795 TSEK (61 377 TSEK).
Aktierelaterade ersattningar har redovisats som andelar i koncernféretag enligt IFRS 2 och har sedan
skrivits ner med 1 471 TSEK (6 144 TSEK).
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- OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget
2024

Ranteintakter fran koncernforetag 351 254
Ovriga ranteintakter 2 -5
Kursdifferenser 625 1787
Summa 977 2036

Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolagen under aret. Samtliga finansiella
intakter ar hanforliga till finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvarde.

- RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Moderbolaget
2024

Rantekostnader -811 -733
Kursdifferenser -2930 -2 046
Summa -3741 -2779

Kursdifferenser avser utlaning fran moderbolaget till dotterbolagen under aret. Samtliga finansiella
kostnader ar hanférliga till finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde.
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Noter - Moderbolaget

- SKATT PA ARETS RESULTAT

Aktuell skatt

Redovisad skatt

Avstamning av effektiv skattesats

Moderbolaget
2024

Resultat fore skatt -08 144 -90 623
Skatt enligt gallande skattesats fér moderbolaget 20,6% (20,6%) 20218 18 668
Skatteeffekt av:

- avdragsgilla kostnader redovisade i eget kapital 242 1265
- ej avdragsgilla kostnader -16 959 -13 930
- ¢j avdragsgilla intakter - -1
- 6kning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering -3 501 -6 002
av uppskjuten skatt

Redovisad skatt - -
Effektiv skattesats 0% 0%

Moderbolaget har skattemassiga avdrag fér emissionskostnader om totalt 1 176 TSEK (6 140 TSEK) som
redovisas direkt i eget kapital. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats for dessa.

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats
i balansrakningen uppgaende till 174 649 TSEK (157 653 TSEK) och de har ingen tidsbegransning.

Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det inte ar sannolikt att bolaget
kommer att utnyttjia dem for avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.
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- ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
2024-12-31

Ingaende anskaffningsvarden 600 957 533 436
Arets anskaffningar 1471 6 144
Aktiedgartillskott 80795 61377
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 683 223 600 957
Ingaende nedskrivningar -419 750 -352 229
Arets nedskrivningar -82 266 -67 521
Omvardering tillaggskopeskilling -734 -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -502 749 -419 750
Utgaende redovisat varde 180 473 181 207
Bolag / organisationsnummer / sate Moderbolaget
SynAct Pharma ApS, 344 599 75, Holte i Danmark 2024-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 1000 000 1000 000
Redovisat varde 24 419 24 419
Bolag / organisationsnummer / sate Moderbolaget
TXP Pharma AG, 271.053.235, Baar i Schweiz 2024-12-31
Kapitalandel 100% 100%
Rostrattsandel 100% 100%
Antal andelar 11 220 000 11220 000
Redovisat varde 156,054 156 788
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Noter - Moderbolaget

- FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Moderbolaget
2024-12-31

Finansiella tillgangar varderat till upplupet anskaffningsvarde

Likvida medel 36 419 46 752
Summa 36 419 46 752

Moderbolaget
Finansiella skulder varderat till upplupet anskaffningsvarde 2024-12-31
Leverantorsskulder 365 684
Upplupna kostnader 2689 7121
Summa 3054 7 805

- FINANSIELLA RISKER

Moderbolaget utsatts genom sin verksamhet for olika slags finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker
(valutarisk, ranterisk och annan prisrisk) och likviditetsrisk. For dversikt av finansiella risker hanvisas

till koncernens not 18 - Finansiella risker da moderbolagets finansiella risker i all vasentlighet
dverensstammer med koncernens.

2024-12-31
Loptidsanalys 6-12 man >12 man
Leverantorsskulder 365 - - 684 - -
Upplupna kostnader 556 2133 - 5421 1700 -
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- OVRIGA KORTFRISTIGA FORDRINGAR

Moderbolaget
2024-12-31

Momsfordringar 216 253

Ovriga fordringar - 300

Summa 216 553
- FORUTBETALDA KOSTNADER

Moderbolaget

2024-12-31

Forutbetalda hyreskostnader 11 11

Ovriga forutbetalda kostnader 1778 325

Summa 1789 335

- KASSA OCH BANK

Moderbolaget

2024-12-31

Disponibla tillgodohavanden 36 419 46 752

Summa 36 419 46 752

63



Noter - Moderbolaget

- EGET KAPITAL
Per den 31 december 2025

Aktiekapitalet bestar av 53 330 243 (46 487 467) st aktier med ett kvotvarde om 0,125kr (0,125 kr). Alla
aktier har lika ratt till bolagets vinst. Se aven upplysningar i koncernens not 23 - Eget kapital.

Overkursfonden avser kapital fran nyemissioner som har emitterats till en kurs som dverstiger kvotvardet
samt med avdrag fér nyemissionskostnader.

Férslag till resultatdisposition

Till arsstammans férfogande star féljande vinstmedel (TSEK),

Overkursfond 812 125
Balanserat resultat -504 354
Arets resultat -08 144
Fritt eget kapital i moderbolaget 209 626

Styrelsen foreslar att dverkursfonden, balanserat resultat och arets resultat balanseras i ny rakning.
Férslaget kommer att laggas fram for arsstamman den 11 juni 2026.

- LANGFRISTIGA SKULDER
Moderbolaget
2024-12-31
Villkorad tillaggskopeskilling 8 036 7973
Ovriga avsattningar 2 569 331
Summa 10 606 8304

Villkorad tillaggskopeskilling avser forvarvet av TXP Pharma AG, se koncernens not 24 - Villkorad
tillaggskdpeskilling. Ovriga avsattningar, se koncernens not 25 - Avsattningar.
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- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget
2024-12-31

Upplupna loner och styrelsearvoden 2133 1700
Upplupna transaktionskostnader - 4502
C")vriga upplupna kostnader 556 919
Summa 2689 7 121

Upplupna transaktionskostnader, se koncernens not 26 - Upplupna kostnader.

- STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

For upplysning om stallda sakerheter och eventualférpliktelser i moderbolaget hanvisas till koncernens not 28 -
Stallda sakerheter, eventualforpliktelser och dvriga ataganden. | moderbolaget finns inga stallda sakerheter.

- TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Fordran pa
balansdagen

Skuld pa
balansdagen

Férsaljning av

Inkép av

varor/tjanster varor/tjanster Ovrigt

Synact Pharma ApS

2025 6 689 3743 - 232 775
2024 6585 3969 = 28 =
TXP Pharma AG

2025 150 = = 11262 =
2024 384 = = 9036 =

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se koncernens not 9 - Anstallda och
personalkostnader. Fér information om avtal eller transaktioner med narstaende parter, se koncernens
not 27 - Transaktioner med narstaende.

- HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

For upplysning om handelser efter balansdagen i moderbolaget hanvisas till koncernens not 29.
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Alternativa nyckeltal

Anvandningen av alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures) i finansiella rapporter regleras av den Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (ESMA) i riktlinjer utgivna 2015. Med ett
alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt éver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden. Det ar inte ett sadant finansiellt matt

som definieras eller anges i tilldmpliga regler for finansiell rapportering.

SynAct Pharma anvander alternativa nyckeltal for att 6ka forstaelsen av den information som ges i finansiella rapporter, bade for extern analys, jamférelse och intern utvardering. Bolaget har valt soliditet och
forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader som alternativa nyckeltal i sin rapportering. Definitioner samt tabeller for harledning av dessa visas nedan.

SOLIDITET

Soliditet ar ett finansiellt nyckeltal som visar hur stor andel av féretagets totala tillgangar som finansierats
med hjalp av eget kapital. De tva ingaende parametrarna hamtas fran SynAct Pharma:s balansrakning
eller rapport dver finansiell stallning. Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Koncern
# TSEK 2024-12-31

Tillgangar
Tecknat men gj inbetalt kapital - 19 845
Summa anlaggningstillgangar 149 170 156 674
Summa omsattningstillgangar 71348 94 001
[1] Summa tillgangar 220518 270 520
Eget kapital och skulder
[2] Summa eget kapital 170 291 214 169
Summa langfristiga skulder 28 703 27 894
Summa kortfristiga skulder 21524 28 458
Summa skulder 50 227 56 351
Summa eget kapital och skulder 220 518 270 520
[21/1a] Soliditet (%) 77% 79%

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER/RORELSEKOSTNADER

Totala kostnader for forskning och utveckling i procent av totala driftskostnader. Anger andelen av de
totala rérelsekostnaderna som allokerats till FoU. Darefter indikerar den resterande delen (1 - FoU/
rorelsekostnader) andelen av totala kostnader som anvands fér administrationsaktiviteter.

Koncern
# TSEK 2024-12-31

[1] Forsknings- och utvecklingskostnader -85 614 -49 312
Administrationskostnader -31536 -40 492
Ovriga rérelseintakter/kostnader 611 -175
[2] Summa rorelsens kostnader -116 540 -89 980
[1l/12] Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader (%) 73% 55%
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Styrelsens underskrift

Undertecknade férsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen har upprattats enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS,
sadana de antagits av EU. Arsredovisningen respektive koncernredovisningen ger en rattvisande bild av moderféretagets och koncernens stallning och resultat. Férvaltningsberattelsen fér moderbolaget respektive
koncernen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
féretag som ingar i koncernen star infor.

Lund, 15 april 2026

Anders Kronborg Sten Scheibye Sten Sdrensen Jeppe Ragnar Andersen Jeppe Dvlesen
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har ldmnats den 15 april 2026

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr 559058-4826

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér SynAct Pharma AB for ar 2025. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 24-66 i
detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31
december 2025 och av dess finansiella resultat och kassafléde

for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 31 december 2025 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for aret enligt IFRS Redovisningsstandarder som de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget samt resultatrakningen och
rapport dver finansiell stallning fér koncernen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen ar férenliga med innehallet i den
kompletterande rapport som har éverlamnats till moderbolagets
revisionsutskott i enlighet med revisorsférordningens (537/2014)
artikel 11.

Grund foér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster som avses i
revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det
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granskade bolaget eller, i forekommande fall, dess moderféretag
eller dess kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omraden som
enligt var professionella beddémning var de mest betydelsefulla
for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen
for revisionen av, och i vart stallningstagande till, arsredovisningen
och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Vardering avimmateriella tillgangar samt moderbolagets
Andelar i dotterfoéretag

Se koncernens not 2 - Redovisningsprinciper pa sida 41, not

3 - Beddmningar och uppskattningar pa sida 42 samt not 15 -
Immateriella anlaggningstillgangar och nedskrivningstest pa sidan
49 i arsredovisningen och koncernredovisningen fér detaljerade
upplysningar och beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrddet

Koncernen redovisade per den 31 december 2025 balanserade
utvecklingskostnader om 147,8 MSEK. Det redovisade vardet

har varit féremal fér en nedskrivningsprévning vilken innehaller
bade komplexitet och betydande inslag av bedémningar.
Nedskrivningsprovning har gjorts for den kassagenererande enhet
som har férvarvade immateriella tillgangar associerad till sig, vilket
for koncernen utgdrs av TXP Pharma AG.

Nedskrivningsprovningen ska enligt IFRS Redovisningsstandarder
genomfdras enligt en viss teknik dar koncernledningen maste
gora framtidsbeddmningar om verksamheternas bade interna och
externa forutsattningar och planer. Exempel pa antaganden som
gors ar tidpunkt for potentiell kommersialisering, kostnader fér den
kliniska utvecklingen, sannolikhet att na marknaden, marknadens
storlek, forsaljningsvolym, férsaliningspris samt diskonteringsranta.

Moderbolaget redovisade per den 31 december 2025 andelar
i dotterféretag om 180,5 MSEK. Om det finns indikationer
pa vasentliga nedskrivningsbehov, till exempel om vardet

pa andelarna dverstiger koncernmassigt varde i respektive
koncernféretag, gérs samma typ av prévning, med samma teknik
och ingangsvarden, som sker med avseende pa goodwill och andra
immateriella tillgangar i koncernen.

Hur omrédet har beaktats i revisionen

Vi har inspekterat utférda nedskrivningsprévningarna for att
beddéma huruvida de ar upprattade i enlighet med den teknik som
foreskrivs.

Vidare har vi inhamtat den vardering som koncernledningen har
anlitat en extern varderingsspecialist for att ta fram som underlag
for nedskrivningsprévningen. Vi har beddémt rimligheten i vasentliga
antaganden som varderingen bygger pa och stamt av mot saval
bolagets planer for utvecklingsprojektet som tillgangliga externa
informationsskallor och studier.

Ett annat moment i vart arbete har varit att ta del av koncernens
kanslighetsanalys av varderingen for att kunna bedéma hur
rimliga férandringar i koncernledningens antaganden kan paverka
varderingen.

Vi har ocksa beddémt innehallet i de upplysningar om
nedskrivningsprévningen som lamnas i arsredovisningen och
koncernredovisningen.

Finansiering

Se not 3 - Bedémningar och uppskattningar pa sida 42 samt
beskrivningen av Finansiella risker - Likvditet, balansrakning och
fortsatt drift i férvaltningsberattelsen pa sidan 30 i arsredovisningen
och koncernredovisningen for detaljerade upplysningar och
beskrivning av omradet.

Beskrivning av omrdadet

Koncernens verksamhet ar i huvudsak fokuserad pa att bedriva
utveckling av i foretagets ledande substanser AP1189 samt TXP-11

i kliniska utvecklingsprogram inom reumatoid artrit (RA), virus-
inducerad respiratorisk insufficiens samt organsvikt. Bolagets
ambition ar att genomfdra kliniska fas 2-studier for att sedan teckna
kommersiella avtal med ett eller flera storre ldkemedelsbolag.
Under 2025 har en fas 2-studie for AP1189 bedrivits, dar den sista
patienten rekryterats under 2026.
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Koncernens fortlevnadsférmaga ar beroende av att det finns
tillrackligt med likvida medel och/eller tillgangar som kan
omvandlas till likvida medel att tillga for att driva verksamheten
fram till dess att nagot av bolagets utvecklingsprojekt genererar
intakter.

Koncernens likvida medel uppgick vid utgangen av 2025 till 53,4
mkr. | mars 2026 avslutades en riktad nyemission som tillférde
koncernen ca 52 kr fore emissionskostnader. Det ar styrelsens
beddmning att befintligt rérelsekapital ar tillrackligt for att finansiera
den l&pande verksamheten under en period av minst 12 manader
fran bokslutsdagen.

Hur omrddet har beaktats i revisionen

Vi har i samband med upprattandet av de finansiella rapporterna
overvagt styrelsens beslut att tilldmpa fortlevnadsprincipen. Vi har
inhamtat en dokumenterad beddmning av férutsattningarna for
fortsatt drift. Vi har beddmt senast tillgangliga likviditetsprognos
och évervagt rimligheten och stédet for de beddémningar som
ligger till grund for likviditetsprognosen. Vi har diskuterat med
koncernledningen hur de har faststallt sina antaganden och har
overvagt dessa i var bedémning.

De nyckelomraden som vi har fokuserat pa i var bedémning av

kassaflédesprognosen ar:

« Tillganglig likviditet;

+ Forvantade kassautfléden for den kvarvarande lopande
verksamheten;

Vi har diskuterat planer och potentiella finansieringskallor med
féretagsledningen och utvarderat dessa i férhallande till tillgangliga
underlag och tidigare erfarenheter.

Vi har ocksa beddémt om de upplysningar som lamnats avseende
finansiering ar tillrackligt omfattande for att ge en rattvisande bild
av bolagets situation.

Annan information an arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1 - 23 samt sid 71 - 79. Den andra informationen bestar
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ocksa av ersattningsrapporten som vi férvantar oss fa tillgang
till efter datumet for denna revisionsberattelse. Det ar styrelsen
och verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget
uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ar det vart ansvar att lasa den information som
identifieras ovan och évervaga om informationen i vasentlig
utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen och koncern-
redovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi aven den
kunskap vi i ovrigt inhamtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller
en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas

och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen
och, vad galler koncernredovisningen, enligt IFRS
Redovisningsstandarder som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktoéren ansvarar aven for den interna kontroll
som de beddmer ar ndédvandig fér att uppratta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren fér beddémningen
av bolagets och koncernens férmaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ar tilldampligt, om férhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt
alternativ till att géra nagot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i dvrigt, bland annat évervaka bolagets
finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga
for att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till félid av oegentligheter

ar hoégre an foér en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten i
den interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.
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« drar vi en slutsats om l@mpligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller foérhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet
for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
férhallanden géra att ett bolag och en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

« utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen
och innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen och
koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna
och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

+ planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhamta tillrackliga
och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella
informationen for féretag eller affarsenheter inom koncernen som
grund for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar fér styrning, évervakning och genomgang av det
revisionsarbete som utférts for koncernrevisionens syfte. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste

ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Vi maste ocksa férse styrelsen med ett uttalande om att vi har foljt
relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende, och ta upp alla
relationer och andra férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tilldmpliga fall atgarder som har vidtagits for att
eliminera hoten eller motatgarder som har vidtagits.
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Av de omraden som kommuniceras med styrelsen faststaller
vivilka av dessa omraden som varit de mest betydelsefulla for
revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen, inklusive
de viktigaste bedémda riskerna fér vasentliga felaktigheter, och
som darfér utgor de for revisionen sarskilt betydelsefulla omradena.
Vi beskriver dessa omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar
eller andra férfattningar férhindrar upplysning om fragan.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH
ANDRA FORFATTNINGAR

Revisorns granskning av férvaltning och férslag till
disposition av bolagets vinst eller forlust

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning fér SynAct Pharma AB fér ar 2025 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget
i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt
god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar
forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och koncernens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldbpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Verkstallande direktdren ska skéta den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
atgarder som ar ndédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgdras
i dverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed

vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér

att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot vasentligt
avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

+ pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hég grad av sakerhet, men ingen garanti

for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna.
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Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras

pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk

och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen pa
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vasentliga fér
verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och proévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag
fér vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av Esef-rapporten

Uttalande

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfért en granskning av att styrelsen och verkstallande
direktoren har upprattat arsredovisningen och koncern-
redovisningen i ett format som mojliggér enhetlig elektronisk
rapportering (Esef-rapporten) enligt 16 kap. 4 a § lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden for SynAct Pharma AB for ar 2025,

Var granskning och vart uttalande avser endast det lagstadgade
kravet.

Enligt var uppfattning har Esef-rapporten upprattats i ett format
som i allt vasentligt mojliggdr enhetlig elektronisk rapportering.

Grund fér uttalande

Vi har utfort granskningen enligt FARs rekommendation RevR 18
Revisorns granskning av Esef-rapporten. Vart ansvar enligt denna
rekommendation beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar.

Vi ar oberoende i férhallande till SynAct Pharma AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vart uttalande.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att Esef-rapporten har upprattats i enlighet med 16 kap. 4 a § lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, och fér att det finns en
sadan intern kontroll som styrelsen och verkstallande direktoren
beddmer ar ndédvandig for att uppratta Esef-rapporten utan
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Revisorns ansvar

Var uppgift ar att uttala oss med rimlig sakerhet om Esef-rapporten
i allt vasentligt &r upprattad i ett format som uppfyller kraven i

16 kap. 4 a § lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden, pa
grundval av var granskning.

RevR 18 kraver att vi planerar och genomfér vara gransknings-
atgarder for att uppna rimlig sakerhet att Esef-rapporten ar
upprattad i ett format som uppfyller dessa krav.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ar ingen garanti for
att en granskning som utfors enligt RevR 18 och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i Esef-rapporten.

Revisionsféretaget tilldmpar International Standard on Quality
Management 1, som kraver att féretaget utformar, implementerar
och hanterar ett system for kvalitetsstyrning inklusive riktlinjer eller
rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Granskningen innefattar att genom olika atgarder inhamta bevis
om Esef-rapporten har upprattats i ett format som maéjliggér
enhetlig elektronisk rapportering av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Vi valjer vilka atgarder som ska utféras,
bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter
i rapporteringen vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag. Vid denna riskbeddmning beaktar vi de delar av

den interna kontrollen som ar relevanta for hur styrelsen och
verkstallande direktéren tar fram underlaget i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i den interna kontrollen. Granskningen omfattar ocksa
en utvardering av andamalsenligheten och rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens antaganden.

Granskningsatgarderna omfattar huvudsakligen validering av
att Esef-rapporten upprattats i ett giltigt XHTML-format och en
avstamning av att Esef-rapporten dverensstammer med den
granskade arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vidare omfattar granskningen aven en bedémning av huruvida
koncernens resultat-, balans- och egetkapitalrakningar,
kassaflodesanalys samt noter i Esef-rapporten har markts med
iXBRL i enlighet med vad som foljer av Esef-férordningen

KPMG AB, Box 227, 201 22, Malm®d, utsags till SynAct Pharma

ABs revisor av bolagsstdmman den 27 maj 2025. KPMG AB eller
revisorer verksamma vid KPMG AB har varit bolagets revisor sedan
2022.

Malmo det datum som framgar av var elektroniska signatur

KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Bolagsstyrningsrapport

SynAct Pharma AB (publ) ("SynAct”) ar ett svenskt publikt aktiebolag
med sate i Lund vars aktier handlas pa Nasdaq Stockholm sedan
den 12 juli 2022. Dessférinnan var bolagets aktie noterad pa
Spotlight sedan 2016. Sedan noteringen pa Nasdaq Stockholm
tillampar SynAct svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”.

Denna bolagsstyrningsrapport har upprattats i enlighet med
reglerna i arsredovisningslagen och Koden. Bolagsstyrnings-
rapporten har granskats av bolagets revisor i enlighet med
bestdmmelserna i arsredovisningslagen och revisorns yttrande ar
bifogat till rapporten.

PRINCIPER FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning avser de system genom vilka aktiedgarna, direkt
eller indirekt, styr SynAct. God bolagsstyrning ar en vasentlig
komponent i arbetet att skapa varde for SynActs aktiedgare.
Bolagsstyrningen i SynAct baseras pa svensk lag, Nasdaq
Stockholms regelverk for emittenter samt Koden. Koden galler for
alla svenska bolag vars aktier ar noterade pa en reglerad marknad
i Sverige. Bolaget har inte avvikit fran nagon av de regler som
faststalls i Koden under aret.

Utéver namnda externa regelverk finns aven ett antal interna
regelverk for att stédja SynActs bolagsstyrning, sasom
bolagsordning, arbetsordningar fér styrelsen och dess utskott,
vd-instruktion och instruktion for finansiell rapportering. Vidare
har SynAct ocksa ett antal policydokument och manualer

som innehaller regler och rekommendationer, vilka innehaller
principer och ger vagledning i bolagets verksamhet samt fér dess
medarbetare.

AKTIEAGARE
Den 31 december 2025 hade SynAct 15 589 aktieagare. Ytterligare
information om agarstrukturen presenteras pa sidan 33.

BOLAGSSTAMMOR

Arsstamman, eller i férekommande fall extra bolagsstamma, ar
det yttersta beslutande organet i SynAct dar samtliga aktieagare
ar berattigade att delta. Bolagsordningen innehaller inga
begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare kan
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avge vid en bolagsstdmma och inga sarskilda bestammelser om
andring av bolagsordningen.

Pa arsstdmman behandlas bolagets utveckling och beslut tas i ett
antal viktiga fragor som faststallande av resultat och balansrakning,
disposition av faststallt resultat, ansvarsfrihet for styrelseledamoter
och verkstallande direktéren och val av styrelseledaméter intill nasta
arsstdmma. Dessutom valjer arsstdmman revisor for bolaget samt
beslutar om ersattning fér denne.

Arsstamma 2025

Arsstamman 2025 som hoélls den 27 maj beslutade att faststalla
resultat- och balansrakning samt koncernresultat- och
koncernbalansrakning. Arsstdmman beslutade &ven att disponera
over bolagets resultat i enlighet med styrelsens férslag, bevilja
ansvarsfrihet till styrelsen och verkstallande direktéren beviljades
for rakenskapsaret 2024 och faststallde ersattning till styrelse och

revisor. Arsstdmman beslutade &ven om omval av Anders Kronborg,

Sten Scheibye och Sten Sérensen samt att valja Jeppe Ragnar
Andersen till ny styrelseledamot. Anders Kronborg omvaldes

till styrelsens ordférande. KPMG AB omvaldes som revisor med
auktoriserad revisor Linda Bengtsson som ansvarig revisor.
Arsstdmman beslutade att godkanna styrelsens ersattningsrapport
for rakenskapsaret 2024.

Vid arsstamman 2025 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen, under tiden fram till nasta arsstamma, med eller
utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, och med eller

utan bestammelse om apport eller kvittning eller andra villkor,
fatta beslut om nyemission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner. Okningen av aktiekapitalet far motsvara en
utspadning om hogst 20 procent av aktiekapitalet vid den tidpunkt
bemyndigandet utnyttjas forsta gangen. Skalet till att avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att maéjliggéra for
Bolaget att anskaffa rorelsekapital, genomfora férvarv av foretag
eller rorelsetillgangar, kunna utdka agarbasen med agare av
strategisk betydelse samt mdjliggéra emissioner till industriella
partners inom ramen for partnerskap och allianser. | den man
emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt

ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor. Det fullstandiga
protokollet finns tillgangligt pa SynActs hemsida.

Extra bolagsstamma 2025

En extra bolagsstamma genomférdes 27 november dar stamman
beslutade om personaloptionsprogram till anstallda, riktad
emission av teckningsoptioner, godkannande av dverlatelse av
teckningsoptioner samt bemyndigande for styrelsen att besluta om
forvarv och éverlatelse av egna aktier.

Arsstamma 2026

Arsstamman 2026 kommer att hallas i Stockholm torsdagen den 11
Jjuni. Kallelse till arsstamman offentliggérs tidigast sex och senast
fyra veckor fore stamman. Forslag till stdmman adresseras: SynAct
Pharma AB, att: Legal, Scheelevagen 2, 223 63 Lund eller via e-post
till legal@synactpharma.com och skickas in i god tid innan kallelse
till stAmman utfardas, senast sju veckor fore stamman.

VALBEREDNING

Valberedningen ska enligt arsstammans beslut besta av styrelsens
ordférande som sammankallande, samt en representant fér envar
av bolagets tre storsta aktiedgare per den 30 september respektive
kalenderar.

Valberedningen ska bereda samtliga val och arvodesférslag som
blir aktuella fran det att en valberedning har utsetts intill dess

att en ny valberedning har utsetts. Valberedningens uppgift ska
vara att infér kommande arsstamma framlagga férslag avseende
val av stammoordférande, val av styrelseordférande och évriga
styrelseledamoter, beslut om styrelsearvode, uppdelat mellan
ordférande, évriga ledamaéter och eventuell ersattning for
utskottsarbete, val av revisor och arvodering av revisorer samt
principer for tillsattande av valberedningen (om valberedningen
anser att gallande principer och instruktion bér uppdateras).
Valberedningen infér arsstamman 2026 bestar av valberedningens
ordférande, Niels Ankerstjerne Sloth, utsedd av Bioinvest ApS,
Mark Gandrup, utsedd av Sanos ApS, Thomas Ringberg samt
Anders Kronborg, styrelsens ordférande. Valberedningen

ska utarbeta forslag avseende ordférande vid stamman,
styrelsesammansattning och styrelsearvode. Valberedningen har
haft tva sammantraden, av vilka samtliga var per videolank.
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En viktig deli valberedningens arbete ar regel 4.1 i Koden avseende mangfaldspolicy. Malet med
policyn ar att styrelsen ska ha en med hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och
férhallanden i 6vrigt andamalsenlig sammansattning, praglad av mangsidighet och bredd avseende
kompetens, erfarenhet och bakgrund samt att en jamn kénsférdelning ska efterstravas. ArsstAmman
2025 beslutade att utse styrelseledamoéter i enlighet med valberedningens foérslag, vilket resulterade

i nuvarande styrelse. Valberedningen konstaterade dock vid framtagande av sitt forslag att
styrelsesammansattningen bestar av fyra man vilket enligt valberedningen inte éverensstammer med
kravet om en jamn kénsfordelning. Valberedningen noterade att de senaste tillskotten till styrelsen var
man och att dess ambition ar att kdnsférdelningen ska férbattras dver tid.

Koden foreskriver att bolaget senast sex manader foére arsstamman ska l@amna uppgift om

namnen pa ledamdéterna i valberedningen samt, i forekommande fall, vilken agare som ledamoten
representerar. Valberedningens sammansattning infér arsstdmman 2026 presenterades bade som ett
pressmeddelande och pa SynActs hemsida den 11 december 2025,

STYRELSEN OCH DESS ARBETE

SynActs styrelse valjs arligen vid arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma och ska enligt
bolagsordningen besta av lagst fyra och hégst atta ledamoter. Bolagsordningen saknar sarskilda
bestdmmelser om tillsattande eller entledigande av styrelseledaméter. Arsstdmman 2025 beviljade
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren ansvarsfrinet.

Namn Befattning Invald Bolaget och Storre Narvaro styrelse-
bolagsledningen agare méten (totalt?)
Anders Kronborg Styrelseordférande 2024 Nej Ja 7(7)
Sten Scheibye Styrelseledamot 2024 Ja Ja 7
Sten Sérensen Styrelseledamot 2024 Nej Ja 7(7)
Jeppe Ragnar Andersen  Styrelseledamot 2025 Ja Nej 3(3)
Tidigare styrelse
Jeppe @vlesen Styrelseledamot 2024 Nej Ja 4(4)

1 Med totalt avses det antal som hallits under respektive ledamots mandatperiod.

En utforligare beskrivning av styrelsen presenteras pa sidan 20-21.
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Arsstdmman 2025 beslutade att arvode till styrelsen ska utga med 300 000 kronor till styrelsens
ordférande och med 200 000 kronor till envar av dvriga styrelseledaméter som inte ar anstallda i
bolaget. Harutéver beslutades om arvode om (i) 50 000 kr till revisionsutskottets ordférande och med 25
000 kr till 6vriga medlemmar av revisionsutskottet och (i) 25 000 kr till ersattningsutskottets ordférande
och 15 000 kr till dvriga medlemmar av ersattningsutskottet.

Styrelsens arbete styrs av en arbetsordning som faststalls minst en gang per ar. Arbetsordningen
reglerar bland annat styrelsens arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom bolaget,

styrelsens métesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstallande direktoren. Instruktion avseende ekonomisk rapportering och instruktion till verkstallande
direktor faststalls ocksa minst en gang per ar. Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema som innehaller sex ordinarie sammantraden. Utéver dessa styrelsemaoten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte kan férldggas till ett ordinarie styrelseméte.
Verkstallande direktéren samt CFO deltar vid huvuddelen av antalet styrelsemoten.

Styrelsen har under 2025 haft sex ordinarie sammantraden och sju extra sammantraden. Extrainsatta
moten har i de flesta fall foranletts av storre projekt, sasom finansiering och forvarv. Styrelsen har vid
tre tillfallen sammantraffat med bolagets revisorer, varav vid ett tillfalle utan narvaro av verkstallande
direktoren eller dvriga personer fran bolagsledningen. Bolagets f.d. CFO, Bjérn Westberg har fungerat
som styrelsens sekreterare. Fasta punkter pa styrelsemaotena har varit uppfoljning av verksamheten mot
budget och strategisk plan. Darutdver har styrelsen behandlat och beslutat i fragor rérande forskning
och utveckling, finansiering, immateriella rattigheter, strategisk inriktning och planering, budget,
vasentliga avtal, revision, finansiell rapportering samt kompensationsfragor. Styrelsen genomfér en arlig
strukturerad utvardering av styrelsen och verkstallande direktéren och resultatet av denna delas med
valberedningen. Utvarderingen genomfors i syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och effektivitet.
Utvarderingen bestar av ett frageformular som besvaras av ledamoterna, varefter svaren sammanstalls
och presenteras for styrelsen och darefter for valberedningen genom styrelseordférandens férsorg.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Styrelsens ersattningsutskott har bestatt av Sten Scheibye (ordférande) och Sten Sérensen. Samtliga
ledaméter ar oberoende i férhallande till bolaget och Sten Scheibye ar oberoende i férhallande till
bolagsledningen. Arbetet regleras i arbetsordningen for utskottet och innefattar att behandla och
besluta i fragor avseende ersattningar och férmaner till ledande befattningshavare. Arbetet innefattar
vidare att bereda andra ersattningsfragor som ar av stor vikt, till exempel incitamentsprogram.

Dartill ingar uppgiften att folja och utvardera pagaende och under aret avslutade program for rérliga
ersattningar till bolagsledningen och att folja och utvardera tillAmpningen av under aret gallande
riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare samt gallande ersattningsstrukturer och
ersattningsnivaer i bolaget. Ersattningsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2025 haft
tva moten.
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Narvaro méten (totalt?)

Befattning

Sten Scheibye Ordférande 2(2)

Sten Sérensen Medlem 2(2)

! Med totalt avses antal méjliga méten som en medlem kunnat narvara.

REVISIONSUTSKOTT

Styrelsens revisionsutskott har bestatt av utskottets ordférande Anders Kronborg och Sten Scheibye.
Samtliga ledaméter ar oberoende till bolaget och Sten Scheibye ar oberoende till bolagsledningen.
Revisionsutskottets ledamoter har erforderlig redovisningskompetens. Revisionsutskottet, vars arbete
regleras i enlighet med arbetsordningen for utskottet, har som uppgift att for styrelsen férbereda
fragor rérande revisionsupphandling och arvode, félja upp revisorernas arbete och bolagets interna
kontrollsystem, folja upp aktuell riskbild, félja upp extern revision och bolagets finansiella information,
bereda delarsrapporter samt bolagets arsredovisning, bereda och folja upp fragor rérande finansiering,
bereda faststallande och revision av finanspolicy samt andra fragor som styrelsen uppdrar at utskottet
att férbereda. CFO deltar som féredragande och aven VD deltar pa en del av utskottets méten.
Revisionsutskottet rapporterar till styrelsen. Utskottet har under 2025 haft fyra méten, bolagets revisorer
har narvarat vid tva av dessa.

Namn Befattning Narvaro méten (totalt!)

Anders Kronborg Ordférande 4(4)

Sten Scheibye Medlem 4(4)

! Med totalt avses antal méjliga moten som en medlem kunnat narvara.

REVISORER

Enligt bolagsordningen ska SynAct utse en eller tva revisorer, med eller utan suppleanter, eller ett
registrerat revisionsbolag. Vid arsstamman 2025 valdes fortsatt KPMG AB som revisorer med Linda
Bengtsson som huvudansvarig revisor.

KONCERNLEDNING

Verkstallande direktéren ansvarar for den ldpande forvaltningen av bolaget. Verkstallande direktéren,
och under dennes ledning évriga medlemmar i ledningsgruppen, ansvarar fér den samlade
affarsverksamheten och den dagliga ledningen. Verkstallande direktéren rapporterar regelbundet till
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styrelsen om bolagets affarsverksamhet, finansiella resultat och andra fér bolaget relevanta fragor. Vid
ett styrelseméte per ar utvarderar styrelsen verkstallande direktéren, varvid ingen fran bolagsledningen
narvarar. Verkstallande direktéren och den évriga koncernledningen presenteras pa sidan 22-23.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Riktlinjerna fér ersattning till ledande befattningshavare antogs vid arsstamman 2025 och styrelsen har
inte féreslagit nagon andring av riktlinjerna infér arsstdmman 2026. Principerna innebar huvudsakligen
att det for bolagsledningen ska tilldmpas marknads- och konkurrensmassiga léner och évriga
anstallningsvillkor. Utéver fast arslon kan ledningen aven erhalla rérlig én, vilken ska vara begransad
till 50 % av den fasta lGnen och baserad huvudsakligen pa tekniska och kommersiella milstolpar inom
de egna lakemedelsprojekten. Utdver fast och rorlig lon ska bolaget kunna erbjuda pensionsférmaner.
Ersattning i form av optioner eller andra aktierelaterade incitamentsprogram som beslutas av
bolagsstdmma tacks inte av riktlinjerna. De fullstandiga principerna framgar av forvaltningsberattelsen
pa sidorna 31-32. Till verkstallande direktdren och évriga ledande befattningshavare utgick l6n och
annan ersattning for rakenskapsaret 2025 i enlighet med vad som anges i not g till koncernens finansiella
rapporter.

BOLAGETS SYSTEM FOR INTERN KQNTF_Q_OLL OCH RI§KHANTERING AVSEENDE DEN
FINANSIELLA RAPPORTERINGEN FOR RAKENSKAPSARET 2025

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen och Koden fér den interna kontrollen. Denna beskrivning har
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen 6 kap. 6 §, och beskriver darmed bolagets system och
rutiner for intern kontroll i samband med den finansiella rapporteringen. Intern kontroll och riskhantering
avseende finansiell rapportering ar en process som utformats av styrelsen i syfte att ge styrelsen,
ledningen och dvriga berérda inom organisationen en rimlig férsakran avseende tillforlitligheten

i den externa finansiella rapporteringen och huruvida de finansiella rapporterna ar framtagna i
overensstammelse med god redovisningssed, tilldmpliga lagar och férordningar samt évriga krav pa
noterade bolag.

Den interna kontrollens dvergripande syfte ar att i rimlig grad sakerstalla att Bolagets operativa
strategier och mal foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
sakerstalla att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och upprattad i
overensstammelse med god redovisningssed, att tilldmpliga lagar och férordningar foljs samt att krav pa
noterade bolag efterlevs.

Kontrollmiljén utgér basen for den interna kontrollen som aven omfattar riskbedémning,

kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppféljning. Namnda komponenter beskrivs
narmare nedan.
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Kontrollmiljo

Bolagets 6vergripande kontrollmiljé féljer Nasdags vagledning

foér intern kontroll och principerna for intern kontroll som
definierats i det sa kallade COSO-ramverket® . Styrelsen har det
overgripande ansvaret for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. | syfte att skapa och vidmakthalla en
fungerande kontrollmiljo har styrelsen antagit ett antal policys och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa
utgdrs huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktioner for
den verkstallande direktdren, instruktioner for av styrelsen inrattade
utskott och instruktioner for finansiell rapportering. Styrelsen har
ocksa antagit en sarskild policy for intern kontroll, en attestordning
samt en finanspolicy. Bolaget har aven en ekonomihandbok

som innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar fér
redovisning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inrattat
ett revisionsutskott som har som huvudsaklig uppgift att dvervaka
bolagets finansiella rapportering, att dvervaka effektiviteten i
bolagets interna kontroll, internrevision (i den man sadan funktion
inrattas) och riskhantering, samt att granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjalvstandighet. Ansvaret for det dagliga arbetet
med att uppratthalla kontrollmiljén avilar primart bolagets CFO
som rapporterar l6pande till styrelsen i enlighet med faststallda
instruktioner.

Foérutom den interna uppfoliningen och rapporteringen,
rapporterar SynActs externa revisorer under verksamhetsaret
till den verkstallande direktéren och till styrelsen. Revisorernas
rapportering ger styrelsen en god uppfattning och ett
tillforlitligt underlag avseende den finansiella rapporteringen i
arsredovisningen.

Riskbeddmning och kontrollaktiviteter

| riskbeddmningen ingar att identifiera och utvardera risken for
vasentliga fel i bolagets verksamhetsprocesser, vilket bland

annat omfattar redovisningen och rapporteringen pa koncern-

och dotterbolagsniva, personal- och lGnehantering, med mera.
Riskbeddmning gérs lopande och enligt faststallda riktlinjer med
fokus pa bolagets vasentliga verksamhetsprocesser. Inom styrelsen
ansvarar primart revisionsutskottet for att ldpande utvardera

bolagets risksituation varefter styrelsen gér en arlig genomgang av
risksituationen.

Kontrollaktiviteter har utformats for att hantera de risker som
styrelsen och foretagsledningen anser ar betydande for den
operativa verksamheten, efterlevnaden av lagar och regelverk samt
for den finansiella rapporteringen. Definierade beslutsprocedurer,
inklusive attestinstruktioner ar etablerade for till exempel
investeringar och tecknande av avtal. Dar sa ar lampligt har
automatiska kontroller speciellt relaterade till den finansiella
rapporteringen etablerats. Flertalet kontrollaktiviteter ar integrerade
i SynActs nyckelprocesser, sasom investeringar, leverantdrskontrakt
och inkdp. Sarskilda kontroller finns i IT-system relaterade till de
processer som paverkar den finansiella rapporteringen.

Information och kommunikation

De viktigaste styrdokumenten avseende den finansiella
rapporteringen uppdateras kontinuerligt och kommuniceras till
organisationen. Informationskanaler ar etablerade for att sa effektivt
som méjligt kommuniceras till berérda medarbetare. SynAct har
aven en informationspolicy avseende saval intern som extern
kommunikation.

Uppfoljning

Efterlevnaden och effektiviteten i de interna kontrollerna féljs upp
l6bpande genom sjalvutvardering. Verkstallande direktoren ser

till att styrelsen l6pande erhaller rapportering om utvecklingen
av SynActs verksamhet, daribland utvecklingen av bolagets
resultat och stallning, samt information om viktiga handelser,
sasom utvecklingen i enskilda projekt. Verkstallande direktdren
avrapporterar ocksa dessa fragor pa varje styrelsemate.

Styrelsen och revisionsutskottet gar igenom arsredovisning

och kvartalsrapporter och genomfér finansiella utvarderingar i
enlighet med faststalld plan. Revisionsutskottet féljer upp den
finansiella rapporteringen samt andra narliggande fragor och
diskuterar regelbundet dessa fragor med de externa revisorerna.
Sjalvutvarderingen av de interna kontrollerna rapporteras till
revisionsutskottet samt styrelsen.

1. Committee of Sponsoring Organizations (COSO) Internal Control Integrated Framework (May 2013).
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Internrevision

SynAct har utarbetade styr- och internkontrollsystem vars
efterlevnad foljs upp regelbundet pa olika nivaer inom bolaget.
Styrelsen har mot den bakgrunden beddmt att det i nulaget inte
finns nagot behov att inratta en sarskild granskningsfunktion. Denna
beddmning omprévas arligen av styrelsen.

Lund den 15 april 2026

Styrelsen
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REVISORS YTTRANDE OM
BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till bolagsstamman i SynAct Pharma AB (publ), org. nr
559058-4826

Uppdrag och ansvarsférdelning

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten
for ar 2025 pa sidorna 71 - 74 och for att den ar upprattad i enlighet
med arsredovisningslagen.

Granskningens inriktning och omfattning

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation RevR 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Detta innebar att
var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vara uttalanden.

Uttalande

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet
med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6 arsredovisningslagen
samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar férenliga med
arsredovisningen och koncernredovisningen samt ar i
dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Malmé den 15 april 2026
KPMG AB

Linda Bengtsson
Auktoriserad revisor
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Ordlista

ACE-HAMMARE
En grupp lakemedel som sanker blodtrycket genom att hamma
enzymet angiotensinkonverterande enzym (ACE).

ADVANCE

Pagaende klinisk fas 2b-studie pa nydiagnostiserade patienter med
naiv reumatoid artrit som kannetecknas av hog sjukdomsaktivitet
inklusive tecken pa systemisk inflammation och som ar lampliga
fér behandling med metotrexat (MTX). | studien testas 3 doser

av resomelagon (AP1189) jamfoért med placebo (n=240) som ges
en gang dagligen i 12 veckor i kombination med standardiserad
MTX-behandling. Syftet ar att identifiera kliniskt aktiva doser av
resomelagon som ska tas med i klinisk fas 3-utveckling. Den
primara effektavlasningen, faststalld i enlighet med US-FDA:s
rekommendation for fas 2-dosintervallstudier, ar férandringar i den
kliniska poangen DAS28-CRP jamfoért med placebobehandling.
Studien genomfors pa mer an 30 kliniker i Europa och USA med
malet att den sista patienten ska vara doserad under Q4 2025,

AGONIST

En agonist ar en substans som aktiverar en receptor for att producera
ett biologiskt svar. Receptorer ar cellulara proteiner vars aktivering far
cellen att modifiera vad den fér narvarande gér. Daremot blockerar
en antagonist agonistens verkan, medan en omvand agonist orsakar
en verkan som ar motsatt agonistens.

ANGIOTENSIN
Ett peptidhormon som ar viktigt fér kroppens blodtrycksreglering.

APM

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures). Med

ett alternativt nyckeltal avses ett finansiellt matt dver historisk

eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt
resultat eller kassafléden. Det ar inte ett sadant finansiellt matt som
definieras eller anges i tilldmpliga regler for finansiell rapportering.

ARBOVIRALA INFEKTIONER

Infektioner pa grund av virusinfektion efter myggbett. Exempel

pa arbovirus ar Denguevirus, Chikungunyavirus, Zikavirus och
Nilfebervirus. Arbovirusinfektioner ar vanligare i tropiska och
subtropiska klimat men har pa senare ar spridit sig aven till Europa
och USA dar myggorna har blivit endemiska. En viktig orsak till
spridningen av viruset ar med stérsta sannolikhet den globala
uppvarmningen.
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AUTOIMMUN SJUKDOM
Autoimmuna sjukdomar ar ett samlingsnamn fér olika sjukdomar dar
kroppens immunférsvar angriper den egna vavnadens celler.

BAP

Férgrenade aminosyraprober (Branched Amino Acid Probes) ar en
patentskyddad teknologi, som forbattrar peptiders egenskaper,
utvecklad av TXP Pharma fér modifiering av terapeutiska peptider.

BEGIN

BEGIN-studien var en multi-center, tva-delad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad studie, i vilken tva doser av resomelagon (50 mg och 100
mg oralt administrerat en gang per dag) utvarderades mot placebo
som tilldggsbehandling till metotrexat i patienter som nydebuterat
med akut, aktiv RA. Studiens primara effektmal var reduktion av
sjukdomsaktivitet fran hog (definierat som klinisk sjukdomsaktivitet
>22) till moderat eller lag aktivitet under den fyra veckor langa
behandlingsperioden. Nyckeldata fran studien presenterades den 30
november 2021.

cAMP

cAMP, eller cykliskt adenosinmonofosfat, ar en adeninbaserad
(kvavebaserad), cyklisk nukleotid (molekylar byggsten) som deltar
i bildandet av DNA och RNA, genom att fungera som sekundar
budbarare at flera signalsubstanser och hormoner och dessas
receptorer, inuti cellerna.

CMC

CMC ar en akronym fér kemi, tillverkning och kontroller som ar
avgorande aktiviteter vid utveckling av nya lakemedelsprodukter.
Utéver sjalva processerna hanvisar CMC ocksa till praxis och
specifikationer som maste foljas och uppfyllas for att sakerstalla
produktsakerhet och éverensstammelse mellan batcherna.

DMARD

Sjukdomsmodifierande lakemedel ar en kategori av annars
obeslaktade ldkemedel som definieras av sin anvandning vid
reumatoid artrit och andra reumatiska sjukdomar. Termen finner ofta
sin mening i motsats till icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel
och steroider. Termen dverlappar med antireumatika, men de tva
termerna ar inte synonymer.

ESMA

Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten (European
Securities and Markets Authority).

EXPAND

EXPAND-studien (SynAct-CS007) var en multicenter, randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad, 12-veckors studie pa MTX-

naiva patienter med hégaktiv RA (Clinical Disease Activity Score
(CDAI) > 22). | EXPAND randomiserades 120 RA-patienter med hdg
sjukdomsaktivitet (CDAI > 22) till behandling med resomelagon 100
mg en gang dagligen eller placebo i 12 veckor i kombination med
metotrexatbehandling. Den évergripande slutsatsen fran studien
var att resomelagon tolererades val, men inga behandlingseffekter
jamfért med placebobehandling observerades. | den andel patienter
(ca 50 av de rekryterade patienterna) som var nydiagnostiserade
och med tecken pa systemisk inflammation, dvs. patienter som
uppvisade daliga prognosparametrar, var dock svarsfrekvensen pa
behandling signifikant 6kad hos de resomelagon som behandlades
jamfért med placebobehandling. Detta tillsammans med jamférbara
fynd i BEGIN-studien, den férsta studien av resomelagon vid RA,
stoédjer den fortsatta utvecklingen av resomelagon i ADVANCE-
studien.

FARMAKOKINETIK

Farmakokinetik ar laran om ldkemedels omsattning i kroppen, det vill
saga om hur halterna av ett lakemedel i kroppen férandras genom
absorption, distribution (férdelning), metabolism och exkretion.

FDA

United States Food and Drug Administration (FDA eller USFDA) ar
USAs livsmedels- och lakemedelsmyndighet med ansvar fér mat
(for manniskor och djur), kosttillskott, lakemedel (fér manniskor och
djur), kosmetika, medicinsk utrustning (fér manniskor och djur),
radioaktivt stralande utrustning samt blodprodukter.

HYPERINFLAMMATION

Forvarrad inflammatorisk respons i kroppen och/eller i organ/
vavnader. Hyperinflammatoriska reaktioner ses sekundart till
infektioner eller som svar pa stérre operationer, allvarliga blédningar
eller trauman. Vid férekomst kan hyperinflammation utvecklas

till vavnads- och/eller organdysfunktion och i de allvarligaste

fallen vid systemiskt inflammatoriskt responssyndrom (SIRS) med
multiorgansvikt. Det finns for narvarande ingen behandling for att
kontrollera hyperinflammatoriska reaktioner pa ett kontrollerat satt.
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Ordlista

HYPERKOLESTEROLEMI
Hyperkolesterolemi ar ett patologiskt tillstand av alltfor héga nivaer
kolesterol i blodet.

IMN

Idiopatisk membrands nefropati ar en autoimmun sjukdom dar
membranen i glomerulus attackeras av genererade autoantikroppar,
vilket resulterar i progressiv forsamring av njurarnas funktion.

IND-ANSOKAN (ENG. INVESTIGATIONAL NEW DRUG
APPLICATION)

En ansékan till FDA som maste inldmnas och godkannas innan ett
lakemedel kan fa prévas pa manniskor, s.k. tillstandsansékan for
[dkemedelsprévning.

KLINISK STUDIE

Kliniska studier gors for att testa effekt och sakerhet hos nya
lakemedel, diagnostiska tester, produkter eller behandlingar. Innan
studier pa manniskor pabdrjas har tester redan gjorts pa flera olika
satt i laboratorieférsok och i djurstudier. Kliniska studier genomférs
bade med friska frivilliga och individer med den sjukdom som
studeras.

KONTRAKTSFORSKNINGSORGANISATION (CRO)

Inom life science industrin ar en kontraktsforskningsorganisation
(CRO) ett féretag som tillhandahaller stéd till lakemedels-,
bioteknik- och medicinteknisk industri i form av forskningstjanster
utlagda pa kontrakt. En CRO kan tillhandahalla sadana tjanster

som biofarmaceutisk utveckling, utveckling av biologiska analyser,
kommersialisering, klinisk utveckling, ledning av kliniska studier,
sakerhetsovervakning, resultatforskning och sk. real world evidence
studier.

MELANOKORTIN

Melanokortin ar ett kroppseget hormon som verkar genom att
aktivera specifika melanokortin-receptorer pa cellytan av vissa vita
blodkroppar.

MELANOKORTINRECEPTORER

Nar dessa receptorer aktiveras startar processer i kroppen som leder
till minskad frisattning av pro-inflammatoriska mediatorer (bromsad
inflammation) och stimulering av lakningsprocesser (avdoda celler
och cellrester stadas bort och vavnaden laker).

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

METOTREXAT (MTX)

Metotrexat ar en folsyraantagonist som hor till gruppen cytostatika.
ldag anvands den vid reumatoid artrit, psoriasis och Crohns sjukdom
som sjukdomsmodifierande lakemedel men kan aven anvandas som
cancerbehandling.

NEFROTISKT SYNDROM (NS)
Nefrotiskt syndrom ar ett syndrom (en samling symtom) till foljd av
en férandring i njurarna.

ORGANSVIKT
Organsvikt avser en fysiologisk process dar ett organ slutar att
fungera normailt.

PEPTID

En peptid ar en molekyl som bestar av en kedja av aminosyror (aven
kallade monopeptider) som sitter ihop med peptidbindningar till en
kort kedja. Peptider skiljer sig fran proteiner enbart genom att de ar
mindre. Peptider férekommer naturligt i kroppen, men kan ocksa
framstallas pa syntetisk vag.

PERK-SIGNALVAGEN

pERK-signalvagen, dven kallad MAPK/ERK-signalvagen, ar en kedja
av proteiner i cellen som kommunicerar en signal fran en receptor pa
cellens yta till DNA som finns i cellens karna.

RA

Reumatoid artrit, aven kallad ledgangsreumatism, ar en autoimmun
sjukdom som kannetecknas av kronisk inflammation (artrit) och
smarta (artralgi) i kroppens leder. Inflammationen har stark férmaga
att bryta ned brosk, intilliggande ben, senor och artarer.

RESOLVE

RESOLVE-studien (SynAct-CS006) sattes upp under en USIND for
att utvardera potentialen fér resomelagon hos sa kallade DMARD-
IR-patienter, det vill sdga RA-patienter som hade otillrackligt svar
pa forsta linjens behandling definierad som metotrexat inklusive
samtidig administrering av glukokortikoider. Studien var upplagd i
tva delar, som randomiserade, dubbelblinda, placebokontrollerade
multicenterstudier. Del A var en 4-veckors dosintervallstudie

som testade 3 doser av resomelagon jamfért med placebo. Det
primara syftet med del A var att identifiera genomférbara doser
for del B av studien. Del B planerades som randomiserade,

dubbelblinda, placebokontrollerade multicenterstudier som

testade upp till tre doser av resomelagon jamfoért med placebo

hos DMARD-IR-patienter. Eftersom utfallet av del A inte var

entydigt med avseende pa dosrespons och effekt i férhallande till
placebobehandling beslutades det att inte inleda del B. Orsaken

till de ofullstandiga resultaten i del A kan sannolikt tillskrivas den
korta behandlingsperioden (4 veckor) och det faktum att endast en
brakdel, farre an 105 av patienterna hade behandlats med metotrexat
i mindre an 12 manader, med en fraktion som inte hade titrerats
optimalt med metotrexat. SynAct Pharma har beslutat att skjuta upp
den fortsatta utvecklingen i RA DMARD-IR-patienter till en senare
tidpunkt.

RESOMELAGON (AP1189)

Verkningsmekanismen for SynAct Pharmas ledande
lakemedelskandidat resomelagon ar framjande av
inflammations-resolution genom selektiv aktivering av
melanokortinreceptorerna 1 och 3. Dessa receptorer finns pa alla
immunceller, inklusive makrofager och neutrofiler. Aktivering

av dessa receptorer leder till tva direkta anti-inflammatoriska

effekter: den paverkar dessa celler till att producera farre
inflammationsdrivande molekyler och férmar ocksa andra dem till att
pabdrja uppstadning av inflammationen, aven kant som efferocytosis
(J Immun 2015, 194:3381-3388). Denna process har visat sig vara
effektiv i modeller av inflammatoriska och auto-immuna sjukdomar
och den kliniska potentialen testas i kliniska program pa patienter
med reumatoid artrit (RA), nefrotiskt syndrom (NS) och Covid-19.
Sakerheten och effekten av resomelagon har inte granskats av nagon
tillsynsmyndighet globalt.

RESOVIR

RESOVIR (Resolution Therapy for Viral Inflammation Research) ar

ett vetenskapligt och kliniskt samarbete mellan professor Mauro
Teixeira, MD, PhD, Universidade Federal de Minas, Belo Horizonte,
Brasilien, Professor Mauro Perretti, PhD William Heavy Research
Institute, Barts och London School of Medicine, Queen Mary
University, London, Storbritannien och SynAct. Syftet med RESOVIR-
samarbetet ar att undersdka anvandbarheten av resolutionsterapi
for att losa den cytokinstorminflammation som ar férknippad med
betydande virusinfektioner.

RESPIRATORISK INSUFFICIENS
Innebar att andningen inte fungerar som den ska, vilket leder till
syrebrist.
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Finansiell kalender och bolagsinformation

BOLAGSINFORMATION

SYNACT PHARMA AB - MODERBOLAG

Firmanamn
Handelsbeteckning/kortnamn
ISIN-kod

LEI-kod

Sate och hemvist
Organisationsnummer

Datum for bolagsbildning
Datum nar bolag startade sin verksamhet
Land foér bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Revisor

SYNACT PHARMA APS - DOTTERBOLAG

SynAct Pharma AB

SynAct Pharma/SYNACT. Aktierna ar foremal fér handel pa Nasdaq Stockholm.
Aktiens ISIN-kod ar SE0008241491.
549300RRYIEFEQ72N546

Skane lan, Lunds kommun, Sverige
559058-4826

2016-04-12

2016-04-12

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Scheelevagen 2, 223 63 Lund, Sverige
+46 10 300 10 23

www.synactpharma.se

KPMG AB (Box 227, 201 22 Malmo), huvudansvarig revisor Linda Bengtsson.

Land foér bolagsbildning och verksamhet
CVR-nummer (Organisationsnummer)
Sate och hemvist

Agande (moderbolag)

TXP PHARMA AG - DOTTERBOLAG

Danmark
34459975
Holte, Rudersdals kommun, Danmark

100 procent

Land foér bolagsbildning och verksamhet
Firmen-nummer (Organisationsnummer)
Sate och hemvist

Agande (moderbolag)

SynAct Pharma AB - Arsredovisning 2025

Schweiz
CHE-271.053.235
Baar, Zug kanton, Schweiz

100 procent

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport 1, 2026 2026-05-27

Arsstamma 2026 2026-06-11

Halvarsrapport, 2026 2026-08-20

Delarsrapport 3, 2026 2026-11-03

Fragor gallande arsredovisningen kan stallas

till CFO, Ann Kristin Led via e-post
investor.relations@synactpharma.com.
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