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Carbiotix AB (publ) (“Carbiotix” eller “Bolaget”) har tecknat ett Joint

Commercial Development Agreement (“JCDA”) for NutraCycle med en av Ticker  CRBX
varldens stérsta vinproducenter. Avtalet markerar o6vergangen fran
forstudie till validering i kundmiljé med sikte pa licens och drift, och ar det Lista Spotlight
forsta av fem JCDAs som Bolaget siktar pa att inga fore arsskiftet.

AKEEKUTS 1. ieeeee et ee e e e e e e e e ee e e eeaaaaenans 6,0 SEK
Avtalet ar ett JCDA inom NutraCycle-modellen och omfattar tva delar som vi ser Antal aktier 4975590
minskar den kommersiella risken. For det forsta inkluderar JCDA:n en -

BOrSVArde ....coovvviveiiiiiiiiiiiin i 30 MSEK

formulation verification tillsammans med en eller flera partners inom Food &
Beverage Consumer Packaged Goods (“F&B CPG”), vilket adresserar VD oottt s Erik Deaner
produktprestanda och praktisk applikation tidigt i processen. For det andra
framtas investeringsunderlag som mojliggor ett tydligt beslut om att bygga en
NutraCycle-process eller ej. Ambitionen efter projektperioden ar ett licens- och HQ e Lund, Sverige
driftsavtal pa kundens anléaggning.

Ordférande Kristofer Cook

QB RAPPOMT ceeeeeeeieeeieeeieeeeeee e et 11 november

Kundnyttan ar tydlig i just vinsegmentet. Carbiotix NutraCycle syftar till att pa

plats uppgradera hemicellulosarika sidostrommar, som druvrester, till
prebiotiska ingredienser. For ravaruagaren kan en lag- eller negativt varderad
reststrom darmed bli en ny intdkt med hogre marginal. For livsmedelsbolag

langre ned i vardekedjan innebar detta béattre forutsattningar att lansera -
produkter med prebiotisk profil, vilket starker den samlade affarslogiken.

Projektperioden ar sex manader och avtalsvardet ar relativt begransat pa 19 500

USD, vilket innebar att potentialen ligger i om avtalet dvergér till licens och drift. s
Avtalet ar det forsta steget mot Bolagets mal om fem JCDAs fore arsskiftet och
foljer pa en vaxande projektportfolj. Samtidigt ser vi det som viktigt att Carbiotix 6
uppvisar tempo i att teckna fler liknande projekt. Detta sprider risken, starker
finansieringspositionen och minskar beroendet. | nartid noterar vi att bolaget har a

sakrat ett mindre konvertibelt ldn om 1 miljon SEK, vilket starker rorelsekapitalet

men understryker ocksé vikten av exekvering och kostnadskontroll. sor0n P 2025.05.28 20250841 20251020

Vi har tidigare kommenterat Carbiotix beslut om frivillig avnotering i december

2025. Bakgrunden till beslutet ligger i aterkommande utmaningar kring

kapitalanskaffning, den begransade handeln i aktien och ett allmant minskat Agarstruktur (nov 2025)

intresse fran potentiella investerare, trots tidigare vidtagna atgarder. Avnotering

vantas ge betydande kostnadsbesparingar och skapa battre forutsattningar for Martin OLof Brage Larsén ...........c.cceeeeeeeereceneeeneeneennes 25,8%

kapitalanskaffning. | samband med avnoteringen kommer Impala Nordic avsluta KFISTOTEr COOK wvvvrrreeeeeeeseeseessss s ceeeeeeeeemeseoseeeeeeeses 23,2%

bevakningen av Carbiotix.
Noah Clason Diop .....ccccceevuniiiiiiiccnnnns 6,2%
Niklas BOrgauist .......cooueeiiniiiiiiiiiiciieee s 5,7%
Avanza Pension 3,6%
Bjorn Wettergren . 3,2%
White Lily Consulting AB ... 3,0%
Mathias Johansson .........ccccciviiiiiiiiiininnie 3,0%
Peter Hedin 2,7%

Axel Leffler e 2,2%
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© 2025 Impala Nordic. All rights reserved.

Materialet och informationen som upprattats av Impala Nordic ar inte att betrakta som
investeringsradgivning av nagot slag. Varje investeringsbeslut fattas sjalvstandigt och tas pa egen
risk. Finansiella instrument kan bade 6ka och minska i varde, och det finns en risk att du inte far
tillbaka investerat kapital. Impala Nordic eller personer bakom Impala Nordic ager inga aktier i
Bolaget.

Denna analys ar oberoende men finansierad. Detta innebar att Impala Nordic har erhéllit betalning
fran Bolaget for att uppratta analysen. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel,
felskrivningar och feltolkningar i analysen.

Analytiker

Charlie Dahlstrém

charlie@impalanordic.se
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