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Rapportdatum: 31 maj 2026

Fond: Pareto Micro Cap Teckningskonto: 5565-11 037 16 Andelsklass A

Startdatum: 31 december 2022 Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Ljusgron (artikel 8)  NAV per manadskifte: 1314.51
Jamforelseindex: Carnegie Micro Cap Sweden Return Index Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info) Startkurs: 1000

Regelverk: Specialfond Valuta: SEK ISIN: SE0017071764

Handel: Manatlig Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt 0,10% Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

Investeringskriterier:

= Lonsam tillvaxt = God estimattrend
= Stark balansrdkning = Rimlig vardering
= Stark dgarbild

Aktiefond som investerar i Micro Cap-bolag med
I6nsam tillvaxt till rimlig vardering och stark
balansrakning

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

u STORYTEL AB (5%)
u KARNELL GROUP AB (5%)

RAYSEARCH LABORATORI (5%)
u LIME TECHNOLOGIES (5%)

m Industriv.& Tjdnster (34%)

m [Informationsteknik (22%)

PLEID AB (4%) Halsovard (18%)

= MEDCAP AB (4%)
DYNAVOX GROUP AB (4%) = Teleoperatorer (13%)
KARNOV GROUP AB (4%)

= OEM INTERNATIONAL AB (4%) Sallankoépsvaror (7%)

= HARVIA OYJ (4%)
OVRIGA (57%)

m Fastigheter (5%)

Avkastning Portféljdata

Senaste manaden 5.9% Senaste tre aren 20.9% Standardavvikelse (2 ar) 14.3%
Sedan arskiftet -4.8% Senaste fem aren - Aktiv risk (tracking error) 9.8%
Senaste 12 manaderna -6.4% Sedan start 31.5% Active share 86.2%
Senaste tva aren -0.7% Arlig avkastning sedan start 8.3% Fondens koldioxidavtryck CO2 3.2

Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter

Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.6% -4.0% -3.1% 3.4% 5.9% - - - - - - -
2025 4.3% -0.3% -6.8% 5.0% 7.2% 4.4% 3.7% -6.2% -2.7% 2.3% -3.3% 0.6%
2024 -0.8% 3.3% 7.0% 1.1% 9.0% -3.7% 3.5% 21% 0.0% -2.0% 1.2% 0.4%
2023 - -0.1% -1.5% 4.5% 0.6% -0.5% -2.1% -7.0% -6.2% -3.9% 12.2% 9.9%

2022 : = : - = - = - = - = :

Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar Iamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogorelser. Dokumenten ar tillgangliga har pa var hemsida, och kan aven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.
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Portfoljforvaltare

Under maj manad utvecklades Pareto Micro Cap 5,9% medan index gick 7,2%. Sedan fondens start har portféljen utvecklats klartbattre an
jamforelseindex, +31,5%, att jamféra med Carnegie Micro Cap Index som gatt +19,4%.

Under de inledande manaderna av 2026 har vi sett betydande utfloden ur smabolagssegmentet vilket ledde till fallande aktiekurser i manga bolag. Under
de senaste tvd manaderna har vi dock sett en mer balanserad flédesbild i marknaden - samtidigt som aktiekurserna stigit markbarti Micro Cap-segmentet.
Det ar annu tidigt att fastsla ett langsiktigt trendskifte. Men tendenserna i marknaden ar dtminstone goda i skrivande stund, dar vi till och med borjar se nya
bolag komma till borsen.

Nar vi summerar rapporterna for det forsta kvartalet kan vi konstatera att det varit ett relativt odramatiskt kvartal operationellt for portfoljen da cirka 80% av
portfélibolagen har rapporterat siffror som varit i linje eller battre an analytikernas forvantan. Detta visar pa den underliggande styrkan i vara portfoljbolag -
trots en turbulent omvarld.

Belysningsbolaget Plejd slog férvantansbilden med bred marginal. Aven serieférvarvaren Karnell limnade en stark rapport och genomférde forvarv.
Generellt sett levererade 6vriga industribolag som OEM International, Bufab, Beijer Alma och Idun Industrier starkare an forvantansbilden. Nagot som
vittnar om en industrikonjunktur som trots allt taktar p& battre an befarat. An s& l&nge syns inga tydliga direkta effekter pa efterfrdgan av det hoga oljepriset
efter stdngningen av Hormuz-sundet i bolagens rapporter. Samtidigt kan vi konstatera att nastan alla bolag i fonden har brottats med en betydande
valutamotvind under kvartalet. | ett turbulent omvarldslage tar vi trots det fasta pa att bolagen i fonden dverlag fortsatter utvecklas val operationellt.

Den senaste tiden har vi kopt in ett nytt bolag till fonden i form av medicinteknikbolaget Bonesupport som fokuserar pa utveckling och tillverkning av
biokeramiska implantat for benreparation. Vi har tidigare gt bolaget i fonden under den period da man gick fran att gora sina forsta lonsamma kvartal till
att uppna god marginal. For ett r sedan nar aktien stod i cirka 330 kronor valde vi dock att avyttra aktien. Under manaden valde vi att dterigen investerai
bolaget. | Bonesupport far vi ett bolag med innovativa produkter och en dominant global marknadsposition. Tillvéxten &r stark, lonsamheten redan god men
stigande samtidigt som bolaget har en tilltagande nettokassa.

Under manaden har vi avyttrat tvd innehav. Forst séldes samtliga aktier i EQL Pharma. Positionen var liten i portfélien redaninnan bolaget slappte dnnu en
svag kvartalsrapport, varpa vi valde att avyttra samtliga aktier. Framfor allt mot bakgrund av att den svaga rapporten dven medforde att bolagets
skuldséttning i relation till rorelsemarginalen nu &r klart hgre &n de investeringskriterier som vi jobbar efter.

Vidare salde vi dven de sista aktierna i det finska bolaget Revenio, som gor utrustning till optikkedjor. Under manaden gjorde bolaget ett storre forvarv. | den
positiva vagskalen medfor forvarvet en breddad produktportfolj. Dock medfor forvarvet en vasentligt hogre skuldsattning samtidigt som det forvarvade
bolagets lonsamhet idag ligger klart under Revenios fina marginaler. Sammantaget gor det att mycket star pa speli integrationsfasen avseende vilka
synergier som kan utvinnas av forvarvet. Vi bedomer att det blir en forhallandevis lang vanteperiod innan vi kan utvardera huruvida forvarvet blir
vardeskapande eller inte. Tills vidare valjer vi darfor att istallet investera fondens medeli befintliga innehav som redan nu utvecklas starkt operationellt.

Sammantaget har vi en portfolj som har fortsatt goda forutsattningar att navigera val genom rddande omvéarldsmiljé. Merpartenav bolagen i fonden har
starka marknadspositioner och tydliga huvudagare. Bolagen har hog lonsamhet och stadig tillvaxt. Beroendet av extern finansiering ar lagt. Mojligheterna
till férvarv bedéms som goda nar vi blickar framat. Vi har dessutom sett ett flertal bolag i fonden initiera aterkp pa senaste tiden. Manga bolag i portfoljen
har nu en vardering som &r den ldgsta pa manga ar. Sammantaget ar det saledes en fond som aterspeglar vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet och
starka underliggande operationella trender.

Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill veta mer om Pareto Micro Cap.

Pareto Asset Management
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det
finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osakra pa om denna typ av placering ar lamplig
for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ér tillgangliga har pa var hemsida, och kan éven
bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.



