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En av sjukvardens storsta utmaningar globalt sett ar hur vard-
skador skall kunna minskas. Har har medicinsk utbildning och
tréning en nyckelposition, da en stor del av traningen idag kan
utféras utanfor operationssalen. Surgical Science ar varldsledande
inom utveckling av virtual reality simulatorer fér evidensbaserad
tréning. Simulatorerna tillter kirurger och andra medicinska
specialister att 6va och forbattra sina psykomotoriska fardigheter
och instrumenthantering innan tilltrade till den kliniska miljon.

surgicalscience

Parallellt med de egna produkterna arbetar Surgical Science
med simuleringslésningar for medicinteknikbolag som utvecklar
instrument for klinisk anvandning, till exempel robotkirurgi.

Surgical Sciences huvudkontor ligger i Géteborg och verksamhet
finns @ven i Stockholm, Tel Aviv, Seattle, Cleveland och Cardiff. Med
saljkontor i USA och Kina samt ett globalt natverk av distributorer
sakerstalls en narvaro pa de flesta marknader. Surgical Sciences
aktie ar upptagen till handel pd Nasdagq First North Growth Market.




—_—

Svag forsaljning och stora
valutaeffekter tynger resultatet

Andra kvartalet 2025 (apr—jun)

® Nettoomsattningen uppgick till 209,2 MSEK (212,5),
en minskning med 2% jamfort med motsvarande period
foregaende ar. Fordrojning i orderlaggning innebar att
orderboken for simulatorer var ca 30 MSEK storre vid
utgangen av kvartalet an vid ingangen.

® Omsattning fran Intelligent Ultrasound ingdr med 22,1
MSEK. For jamfoérbara enheter minskade omsattningen
med 12%.

® Licensintékterna uppgick till 58,9 MSEK (67,1) och sva-
rade fér 28% av nettoomséattningen (32).

Forsta halvaret 2025 (jan—jun)

@ Nettoomsattningen uppgick till 459,8 MSEK (400,7), en Ok-
ning med 15% jamfort med motsvarande period foregéaende
ar.

® Forjamforbara enheter 6kade omsattningen med 5%.

® Licensintékterna uppgick till 142,7 MSEK (130,3) och sva-
rade for 31% av nettoomsattningen (33).

® Bruttomarginalen var 67% (67).

@ Rorelseresultatet uppgick till 1,5 MSEK (59,4). | resulta-

® Bruttomarginalen var 65% (68).

® Rorelseresultatet uppgick till -22,4 MSEK (33,4).
| rérelseresultatet ingér negativa valutaeffekter i Ovriga
rorelseintakter och -kostnader om 24,7 MSEK.

® Nettoresultatet uppgick till -20,1 MSEK (28,6), vilket
gav ett resultat per aktie om -0,39 SEK (0,56).

® Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick
till 16,2 MSEK (30,0). Likvida medel uppgick per 30 juni
2025 till 610,2 MSEK (667,1).

omstruktureringskostnader, bada hanforliga till forvarvet av
Intelligent Ultrasound.

® Nettoresultatet uppgick till 13,2 MSEK (52,4), vilket gav ett
resultat per aktie om 0,26 SEK (1,03).

® Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till
11,3 MSEK (58,5).

@ | februari forvarvades Intelligent Ultrasound, med verk-
samhet inom ultraljudssimulering. Tilltréde skedde den 18

tet ingdr 22,6 MSEK i férvarvskostnader och 3,9 MSEK i februari.
NyC keltal januari - juni april-juni Heldr
2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning, MSEK 459,8 400,7 209,2 212,5 8841
Rorelseresultat (EBIT), MSEK 15 59,4 -22,4 33,4 144,3
Rorelseresultat (EBIT) exklusive forvarvs- och
omstruktureringskostnader, MSEK 281 59,4 -22,4 33,4 144,3
Justerad EBIT, MSEK 13,4 71,5 -16,7 39,5 168,7
Justerad EBIT-marginal, % 2.9 17,8 -8,0 18,6 191
Justerad EBIT-marginal, exklusive forvarvs- och
omstruktureringskostnader, % 8,7 17,8 -8,0 18,6 191
Resultat efter finansiella poster, MSEK 27,5 65,6 -18,7 378 1581
Nettoresultat, MSEK 13,2 52,4 -201 28,6 131,6
Antal anstéllda vid periodens slut 327 265 327 265 274
Soliditet, % 91,4 92,6 91,4 92,6 88,1
Resultat per aktie, SEK 0,26 1,03 -0,39 0,56 2,58
Eget kapital per aktie, SEK 84,42 90,02 84,42 90,02 94,63
Aktiekurs pd balansdagen, SEK 153,10 12510 153,10 12510 155,90
Borsvérde pa balansdagen, MSEK 7 8121 6 383,4 7812, 6 383,4 7 955,0

For definitioner, se sidan 21.
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VD har ordet

Efter ett 2025 som inleddes med ett starkt Q1, utvecklades Q2 mer
negativt. Den positiva utveckling som vi sett i verksamheten under
borjan av 2025, motverkades av ett samre makroekonomiskt klimat i

nagra av vara nyckelmarknader.

Forsaljningen uppgick till 209 MSEK, vilket var en minskning
med 2% jamfort med Q2 2024 (+4% exkl. valutaeffekter).
Utvecklingsintakterna utvecklades mycket positivt (+172%)
medan simulatorforsaljningen (-9%) och licensintdkterna
(-12%) sjonk.

Educational Products

Efter en bra start pa aret for Educational Products med 32%
forsaljningsokning i Q1, blev Q2 betydligt svagare med en for-
séljningsminskning om 12% (bada for jamforbara enheter, exkl.
Intelligent Ultrasound).

Vi s&g under varen och fortsatt under sommaren en fort-

satt press pa inkdpsbudgetar, framfor allt i USA, vilket fick

till foljd att intékterna dar sjonk med 12% (exkl. Intelligent
Ultrasound). Denna mer forsiktiga marknad paverkas av ett
tuffare makroekonomiskt klimat samt stérre politisk oséker-
het. En sddan osakerhet ror finansieringen framat for National
Institutes of Health (NIH) i USA. | sin tur paverkar detta sen-
timentet och investeringsviljan hos universitetssjukhus och
forskningscentra.

En konsekvens av det mer osékra marknadslaget, som vi lyft i
tidigare rapporter, ar att tiden som det tar tills offerter blir or-
drar 6kar. Under det andra kvartalet fick det till foljd att manga
ordrar kom mot slutet av perioden. Dessa hann da inte produ-
ceras och distribueras, vilket innebar att orderboken vid ut-
gangen av kvartalet var ca 30 MSEK hogre &n vid ingédngen av
kvartalet. Dessa ordrar kommer att skeppas under det tredje
kvartalet.

Integrationen av Intelligent Ultrasound gick enligt plan under
kvartalet. Vi jobbar nu som en gemensam organisation vilken
séljer det kombinerade ultraljudserbjudandet fran Surgical
Science och tidigare Intelligent Ultrasound (idag Surgical
Science UK). Synergierna realiseras enligt plan pa kostnads-
sidan och vi ser ocksa en stark 6kning av utestaende offerter
pa ultraljudsutrustning. Vi har dock annu inte sett den fulla

effekten av de intaktssynergier och den forsaljningsokning
som vi planerat for.

Under kvartalet lanserade vi "PartnerPath”, vart nya séljkon-
cept for distributorer, vilka star for ca 50 procent av forsélj-
ningen inom Educational Products. Syftet med detta initiativ
ar att kunna ge ett annu béattre stod till vara distributorer, att
tacka marknaden mer effektivt och att 6ka medvetenheten
om Surgical Science. Vi kommer att jobba med differentierad
prissattning i forhallande till den insats och det engagemang
som vara distributérer uppvisar. | samband med inférandet av
PartnerPath slutférdes ocksd sammanslagningen av Surgical
Sciences och Intelligent Ultrasounds distributionsnatverk. Vi
har i och med denna férandring det dverlagset mest professio-
nella och heltdckande, globala distributorsnatverket for medi-
cinsk simulering.

Priser har kontinuerligt justerats under det forsta halvaret
2025 for att kompensera for en starkare krona samt tullar p&
produkter till USA.

Industry/OEM

Industry/OEM uppvisade ett betydligt svagare kvartal an for-
vantat och forsaljningen sjonk med 3%, efter manga kvartal
med forsaljiningsokningar runt 20%.
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"\ara prioriteringar i det korta

perspektivet ar att aterga till tillvaxt och

god ldnsamhet for att nd vara ma

Simulatorforséljningen inom Industry sag en nedgang om 36%.
Denna forsaljning ar fortfarande pa en jamforelsevis 1ag niva
och &r mer ojamn i sin utveckling. Vi byggde ocksa en storre
orderbok inom denna kategori pa grund av ett antal under
kvartalet sent inkomna ordrar. Vi ser fortsatt positivt pa ut-
vecklingen inom simulatorsegmentet for Industry/OEM, drivet
av 1) att simulering blir ett strategiskt viktigt verktyg for vara
kunder nar de ska demonstrera sina produkter i sélj- och ut-
bildningssyfte och 2) att det nu sker en snabb teknisk utveck-
ling inom segmentet som gynnar Surgical Science.

Licensforsaljningen under kvartalet var svagare an vantat. Dels
beror variationen pa att de kunder som precis borjat sélja de
produkter som Surgical Science har licensintéakter fran koper
licenserna i paket. Det kan saledes finnas timingeffekter mel-
lan kvartalen beroende pa nar dessa paketordrar 1aggs och
licenserna anvands. | detta kvartal var intakterna fran dessa
nya kunder ovanligt laga.

Det finns for kvartalet ocksa paverkan pa intakterna fran
Intuitive, pa grund av 6vergang mellan olika generationer
Kirurgisystem dar den aldre generationen, dar simulering ar ett
tillval, har sett en nedgang i fornyelsen av prenumerationerna
av simulering. Trots denna generationsvéxling 6kade vara in-
takter fran Intuitive i USD under Q2 2025 jamfort med samma
period aret innan. Vi fokuserar pa att vara en strategisk leve-
rantor till vara storsta kunder och att bygga de basta simule-
ringslésningarna for deras anvandare. Robotkirurgins snabba
framsteg 6kar behovet av kirurgisk traning - nagot som i sin tur
driver efterfrdgan pa vara produkter.

Andra viktiga handelser pa marknaden var att Medtronic under
kvartalet tog steg framat mot USA-lansering av deras robot-
system Hugo, med FDA-ansdkan for en urologisk procedur
och start av kliniska studier fér andra procedurer. J&J utforde
ocksa de forsta kliniska ingreppen med sitt Ottava-system.

Utvecklingsintdkterna, som i ett senare skede genererar si-
mulator- och licensintékter, var mycket starka under kvartalet
och vaxte med 172%. Den priméara anledningen till 6kningen ar
intakter hanforliga till ordern att leverera produkter till férsvars-
departementet i ett sydostasiatiskt land, vilken tecknades i
borjan av aret. Detta projekt fortloper enligt plan och har natt
de milstolpar som satts upp.

En av vara storsta handelser under sommaren var Surgical
Sciences medverkan pa Society for Robotic Surgery (SRS)

|H

i Strasbourg. Denna massa samlar robotkirurgitillverkare,
kirurger och andra branschintressenter for en genomgang

av den senaste handelseutvecklingen inom den dynamiska
marknaden. Mé&ssan blev den storsta nagonsin med mer an

2 500 deltagare mot 1 300 &ret innan och med fler utstal-
lande féretag an ndgonsin tidigare. Amnen som tog stor plats
var Telesurgery (kirurgi pa patient som befinner sig pa annan
plats), Al inom kirurgi och Endoluminala robotar. Olympus med-
delade att de, tillsammans med en extern partner, investerat
500 mUSD i Swan EndoSurgical med ambitionen att utveckla
ett endoluminalt robotsystem och det &r sannolikt att andra
stora spelare inom omrédet kommer att réra sig i liknande
riktning. Inférandet av dessa robotar kommer ocksa att driva
traningsbehovet hos kirurger och dppnar upp for en mojlighet
for Surgical Sciences produkter, daven om det kommer att ta tid
innan marknaden mognar.

Under SRS lanserade vi var senaste produkt, RobotiX Express.
RobotiX Express ar en intradesplattform som goér avancerad
kirurgisimulering tillganglig for anvandare éven utanfor ope-
rationssalen. Gensvaret var mycket positivt och systemet har
séljstart i augusti.

Kostnader och resultat

Bruttomarginalen var 65% (68) och tyngdes av svag forséljning
av simulatorer, en negativ intdktsmix med I&gre andel licensin-
tékter, samt inkludering av Intelligent Ultrasound som haft en
l&gre bruttomarginal an Surgical Science.

Stora valutaeffekter paverkade resultatet negativt med ca 25
MSEK. En stor faktor var férsvagningen av USD mot ILS. Den
storsta delen beror pa omvardering av koncerninterna poster.

Mal och prioriteringar
Arbetet med den strategiska Oversynen fortsatte under
kvartalet med malet att vara klar under senhosten detta ar. |
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samband med detta planerar vi ocksa att kommunicera vara
nya finansiella mal for perioden bortom 2026.

Vara prioriteringar i det korta perspektivet ar att aterga till till-
vaxt och god I6nsamhet for att nd vara mal. Under 2025 vill vi
ocksa realisera intaktssynergierna for Intelligent Ultrasound,
sakerstalla att lanseringen av RobotiX Express blir framgangs-
rik, samt etablera djupare relationer och Oka antalet kunder
inom medicinteknik-segmentet inom Industry/OEM. Pa kortare
sikt ar marknaden mer svarbeddmd an tidigare med makroeko-
nomisk och i vissa lander politisk osdkerhet som paverkar vara
kunders aktiviteter. Samtidigt star Surgical Science starkt, med
en varldsledande position inom medicinsk simulering och ett
féretag som upplever en snabb positiv utveckling internt.

Vi fokuserar pa att ge en oslagbar kundupplevelse med varlds-
ledande produkter som standigt utvecklas samt att bli mer
effektiva och forbattra Ilonsamheten, for att bygga ett langsiktigt
mycket framgangsrikt bolag. Den adresserbara marknaden for
medicinsk simulering ar valdigt stor och vi har fortfarande bara
natt en liten del av den fulla potentialen.

Surgical Science stravar mot en varld dar all sjukvardspersonal
har trénats och certifierats i en trygg och simulerad miljo.

Goteborg i augusti 2025

7 L

Tom Englund, VD

Andra kvartalet 2025
(april = juni)

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for arets andra kvartal uppgick till 209,2
MSEK (212,5), en minskning med 2% jamfort med samma pe-
riod foregdende ar. Raknat i lokala valutor 6kade forsaljningen
med 4%.

En konsekvens av ett mer osakert och forsiktigt marknads-
klimat ar att tiden det tar tills det att offerter blir ordrar 6kar.
Under det andra kvartalet fick det till foljd att, for simulator-
intékterna, manga ordrar kom mot slutet av kvartalet. Dessa
hann da inte produceras och distribueras, vilket innebér att
orderboken vid utgangen av kvartalet var ca 30 MSEK hogre
an vid ingangen av kvartalet. Dessa ordrar kommer att skep-
pas under det tredje kvartalet och ar relativt jamnt hanforliga
bade till Educational Products och till Industry/OEM.

Av omsattningen for kvartalet utgjordes 110,1 MSEK (110,1) av

forséljning inom affarsomrade Educational Products och 99,1
MSEK (102,4), av forsaljning inom affadrsomrade Industry/OEM.

Intékter per intdktsstrom

MSEK
2% 4%
250 % i T
2% 6% — 4% — 1%
. 5% 30%
200 — T ey - —33%

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024 2025

I Simulatorer B Serviceintékter Licensintakter W Utvecklingsintdkter

Nettoomsattningen for Intelligent Ultrasound ingar i omsatt-
ningen for det andra kvartalet 2025 med 22,1 MSEK och redo-
visas uteslutande inom affarsomradet Educational Products.
For jamforbara enheter minskade forsaljningen med 12%.

Fran och med 2025 har not 2 pa sidan 18 gjorts om och uto-
kats. Forsaljningen har delats upp per produktgrupp, oavsett
vilket affarsomrade den harror fran. Forsaljiningen i Intelligent
Ultrasound ingdr i sin helhet i produktgrupp ultraljud.

Educational Products

Forséljningen inom Educational Products var oférandrad, men
minskade med 20% exklusive forséljningen som harror fran
Intelligent Ultrasound. Simulatorférsaljiningen uppgick till 90,2
MSEK (91,6) och serviceintékterna till 19,8 MSEK (18,5).

Region Asien minskade med 40% jamfért med samma kvartal
foregdende ar. Flera lander men framforallt Kina visade sva-
gare forsaljning under kvartalet. Forsaljningen fran Intelligent
Ultrasound for regionen var 2,4 MSEK.

Forséljningen i Europa fortsatte att vara stark och 6kade med
22%. Forsaljningen fran Intelligent Ultrasound for regionen var
2,9 MSEK.

Intikter per affairsomrade

MSEK
250

200

. 50% 51%
4% 40% 46% 45%

48% 47%

150
58%

Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
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B Educational Products Industry/OEM
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Region Nord- och Sydamerika 6kade med 15% jamfort

med motsvarande kvartal foregadende ar. Forsaljningen fran
Intelligent Ultrasound for regionen var 13,9 MSEK, vilket inne-
béar att forsaljningen minskade for jamforbara enheter. Detta ar
framst hanforligt till USA som minskade med 12% (exkluderat
forséljningen fran Intelligent Ultrasound).

Region Ovrigt minskade med 17% jamfért med samma kvartal
foregaende ar. Forsaljningen fran Intelligent Ultrasound for
regionen var 2,9 MSEK.

Gallande forsaljning per region varierar denna generellt
markant mellan olika lander och perioder inom Educational
Products - da en storre upphandling genomforts i ett land ar
det helt naturligt att nastkommande perioder har lagre forsalj-
ning pa den specifika marknaden. Det kan dérmed vara svart
att dra generella slutsatser av kommentarer for enskilda lander
mellan perioder.

Industry/OEM
Industry/OEM visade en minskning med 3%.

Licensintékterna for det andra kvartalet uppgick till 58,9 MSEK
(67,1) en minskning med 12% jamfért med samma period fore-
gaende ar. Forsaljningen utgjorde 28% (32) av bolagets totala
intakter.

Surgical Sciences nya 6verenskommelse fran 2025 med bola-
gets storsta kund Intuitive innebdar att Surgical Science évergar
till en helt prenumerationsbaserad intdktsmodell och att alla da
Vinci 5 (Intuitives nya kirurgirobot) kommer vara utrustade med
simuleringsmjukvara fran Surgical Science. For andra robot-
modeller, sdsom da Vinci Xi, kommer simulering fortsatta att
erbjudas som en tillvalsfunktion. Det finns i kvartalet en paver-
kan pa intakterna i dvergangen mellan de olika generationerna
kirurgisystem, pa grund av att den aldre generationen, dar
simulering ar ett tillval, har sett en nedgang i fornyelsen av
prenumerationerna pa simulering.

De kunder som precis borjat salja de produkter som Surgical

Justerad EBIT*

MSEK Procent
250 50
200 40
150 30
100 20
50 10
0 0
-50 -10
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2023 2024 2025
M Forséljning Justerad EBIT — Justerad EBIT %

* Exklusive férvarvs- och omstruktureringskostnader hanférliga till IU i Q1 2025

Science har licensintdkter fran koper licenserna i paket, vilket
innebar att dessa intakter varierar mer mellan kvartalen.

Utvecklingsintakterna, som i ett senare skede genererar si-
mulator- och licensintakter, var mycket starka under det andra
kvartalet (22,3 MSEK mot 8,2 MSEK foregaende ar). | dessa in-
takter ingar dels intakter fran robotprojekt, men ocksa fran an-
passning eller utveckling av mjukvara kopplat till forsaljning av
simulatorer, se nedan. For kvartalet ingar de forsta intdkterna
hanforliga till ordern att leverera produkter till férsvarsdeparte-
mentet i ett sydostasiatiskt land, om 0,9 mUSD (totalt uppgar
ordern till 52 MSEK). Detta projekt kommer i sin helhet regist-
reras under Industry/OEM, medan de TraumaVR-produkter
som séljs till sjukhus precis som tidigare kommer registreras
under Educational Products. For det tredje kvartalet beraknas
1,0 mUSD intaktsforas.

Forséljning av simulatorer till medicinteknikbolag, for produkt-
specifik traning, uppgick till 15,0 MSEK (23,4). Intakterna varie-
rar betydligt mer mellan kvartalen an motsvarande forsaljning
inom Educational Products. Dessa projekt har langre ledtider
och omfattar oftast ett flertal simulatorer dar anpassningar

for produktspecifik tréning av t.ex. ett OEM-foretags specifika
instrument ingar.

Serviceintakter pa den installerade basen, huvudsakligen
knutna till lAngre avtal med vissa OEM-kunder dar Surgical
Science hanterar skeppning och service av deras simulatorer
(i dagslaget huvudsakligen i USA) uppgick till 2,9 MSEK (3,7).

Kostnader och resultat

Kostnad for salda varor uppgick till 72,8 MSEK (69,0), mot-
svarande en bruttomarginal om 65% (68). Licensintakter
utgjorde en lagre andel av total forsaljning &n motsvarande
period foregdende ar vilket paverkade marginalen negativt. P&
grund av lagre simulatorforséljning slas de fasta kostnaderna
inom produktionen ut pa farre antal salda simulatorer, vilket
likasad paverkade marginalen negativt. Andelen direktforsalj-
ning (huvudsakligen USA) var ocksa lagre samt att Intelligent
Ultrasound har lagre bruttomarginal pa sina produkter.

Nettokassa/Kundfordringar

MSEK
800 40

Procent
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M Nettokassa — Kundfordringar i % av rullande 12 manaders forsaljning
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Som redovisades i rapporten for det forsta kvartalet ingick da
en mindre proportionell andel av kostnaderna for kvartalet i de
konsoliderade siffrorna gallande Intelligent Ultrasound, vilket
konsoliderades fran den 18 februari. | det andra kvartalets re-
sultat ingar Intelligent Ultrasounds kostnader fullt ut.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 57,8 MSEK (42,3) vilket
innebar 28% (20) av omséattningen. Under kvartalet har aktivi-
teten géallande méssor och kongresser varit hdg. Fran och med
det andra kvartalet tillkom dven extra kostnader for tullar pa
simulatorer vilka distribuerats fran produktionsenheter utanfor
USA. Dessa uppgick till ca 1 MSEK. Ambitionen &r att i storsta
mojliga man ldagga denna kostnad pa priset pa produkterna.
Under kvartalet har detta inte skett da det finns en férdrojning
mellan offert och leverans/fakturering. | kvartalets kostnader
ligger aven poster som ar mer av sallankaraktar om ca 2 MSEK,
hanforliga till kommissioner till distributérer. Dessa varierar
beroende pa i vilket land forséljningen sker.

Administrationskostnaderna uppgick till 23,5 MSEK (21,0), vil-
ket innebar 11% (10) av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 52,1 MSEK
(48,8), vilket motsvarar 25% (23) av omsattningen. 10,1 MSEK
(9,6) av utvecklingskostnaderna har balanserats som imma-
teriell tillgang. Generellt har Intelligent Ultrasound balanserat
en storre andel av sina utvecklingskostnader som immateriell
tillgang, avskrivningarna pa dessa tillgangar &r dérmed ocksa
hogre som andel av kostnaderna. Kostnaderna pa denna rad
varierar aven beroende pa hur mycket utvecklingsintakter som
finns for kvartalet, da I6ner till den del personal pa utveck-
lingsavdelningen arbetat pa projekt som genererat utveck-
lingsintakter flyttas till kostnad sélda varor.

Vid forvarvet av Intelligent Ultrasound uttryckte Surgical
Science att bolaget beddmde att rationaliseringar och
kostnadsbesparingar motsvarande ca 1,5-2 mGBP pa ars-
basis skulle kunna goras efter forvarvet. Pa arsbasis har
besparingar om ca 1,8 mGBP i férhallande till den kostnads-
struktur som fanns i bolaget vid évertagandet genomforts,
huvudsakligen i form av minskade kostnader relaterade till
bolagets tidigare notering samt personalneddragningar hu-
vudsakligen inom forséljning. | det andra kvartalet ingar dessa
kostnadsbesparingar med ca 4 MSEK.

Utestaende optionsprogram fran 2023 och 2024 har belastat
ovriga rorelsekostnader i kvartalet med 1,2 (1,0) MSEK.
Beloppet ar en berakning av IFRS2 gallande de delar av pro-
grammen som ar hanforliga till Israel och USA och periodiseras
Over respektive programs Ioptid.

Arsstamman i maj 2025 godkénde ytterligare tva options-
program, se vidare information i not 4 pa sidorna 18-19.
Programmen har inte haft ndgon paverkan pa resultatet i det

andra kvartalet 2025 utan kommer att borja ha effekt i det
tredje kvartalet, pd samma satt som de program som godkan-
des 2023 respektive 2024.

Ovriga poster under Ovriga rérelseintékter och rérelse-
kostnader ar huvudsakligen hanférliga till omvardering av
rorelsetillgdngar och rorelseskulder i utlandsk valuta. Stora
valutaeffekter paverkade resultatet negativt med 24,7 MSEK.
En stor faktor var férsvagningen av USD mot ILS. Den stdrsta
delen beror pa omvardering av koncerninterna poster.

Rorelseresultatet for det andra kvartalet uppgick till -22,4
MSEK (33,4), motsvarande en rérelsemarginal om -11% (16).
Rorelseresultatet for Intelligent Ultrasound var -0,4 mGBP eller
-5,2 MSEK.

Gallande det 6vervarde i koncernen som ar hanforligt till for-
varvet av Intelligent Ultrasound, om 16,6 MSEK, har ingen al-
lokering till avskrivningsbara tillgangar skett och darmed sker
inga avskrivningar pa sddana évervarden.

Kostnader/marginal som andel av omsattningen

Ovriga rérelseintakter/
-kostnader 12% (-1)

Kostnad sé&ld vara 35% (32)

Forsknings- och
Utvecklingskostnader 25% (23)

Forséaljiningskostnader 28% (20)

Administrationskostnader 11% (10)

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 20,2 MSEK
(14,4). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 0,6
MSEK (0,5), i forsaljningskostnader med 4,5 MSEK (4,7), i
administrationskostnader med 7,2 MSEK (4,8) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 7,9 MSEK (4,8). | forsalj-
ningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bolagets
férvarv som klassificerats som kundkontrakt om 3,8 MSEK
(4,0) och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar avskriv-
ning pa de delar av bolagets forvéarv som klassificerats som
teknologi om 1,9 MSEK (2,1). Avskrivningar hanforliga till till-
lampningen av IFRS 16 uppgar till 5,6 MSEK (3,7), dessa ligger i
sin helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till -16,7 MSEK (39,5), motsvarande en
marginal om -8% (19).

EBITDA uppgick till -2,1 MSEK (47,9), motsvarande en marginal
om -1% (23).

Surgical Science har inte nagon lanefinansiering, finansnettot
for kvartalet bestod huvudsakligen av ranteintdkter pa
banktillgodohavanden om 2,7 MSEK (4,7), omvardering av
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koncerninternt 1an om 3,2 MSEK (-2,0) och effekt av IFRS 16
om -0,7 MSEK (-0,5).

Nettoresultatet for kvartalet uppgick till -20,1 MSEK (28,6).
Kvartalets skattekostnad om 1,4 MSEK (9,2) bestar av berdknad
skatt pa periodens skattemassiga resultat samt forandring i
uppskjuten skattefordran. Fér 2025 finns underskottsavdrag i
USA, hénforliga till Mimic Technologies, samt i UK hanforliga till
Intelligent Ultrasound.

Kassaflode

Under perioden april - juni 2025 uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten till 16,2 MSEK jamfort med 30,0 MSEK
for motsvarande period 2024. Stdrre fylinadsinbetalningar av
skatt gjordes i Sverige. Kassaflode fran férandringar i rérelse-
kapitalet uppgick till 20,0 MSEK (-17,1). Varulager har okat
medan kundfordringar har minskat under kvartalet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -12,6
MSEK (-12,5), och bestod huvudsakligen av investeringar i
utveckling relaterad till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -3,5
MSEK (-6,7), dar -3,1 MSEK (0,5) ar hanforligt till forandring av
leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

Netto var kassaflodet inklusive valutaeffekter i likvida medel
for kvartalet -2,7 MSEK (7,9).

Forsta halvaret 2025
(Januari = juni)

Nettoomsattning

Nettoomséattningen for arets forsta halvar uppgick till 459,8
MSEK (400,7), en 6kning med 15% jamfort med foregaende ar.
Raknat i lokala valutor 6kade forsaljningen med 18%.

Nettoomséattningen for Intelligent Ultrasound ingar i omsatt-
ningen for perioden fran den 18 februari 2025 med 40,5 MSEK.
For perioden 1januari-17 februari var Intelligent Ultrasounds om-
sattning 4,9 MSEK, innebarande att total forsaljning for det forsta
halvaret 2025 var 45,4 MSEK (60,6). All forsaljning ar hanforlig
till affarsomrade Educational Products och produktgrupp ultra-
ljud. For jamférbara enheter dkade forséljningen med 5%.

Av omséattningen for perioden utgjordes 233,0 MSEK (189,2) av
forsaljning inom affarsomrade Educational Products, en dkning
med 23%. Forséljningen inom affarsomrade Industry/OEM upp-
gick till 226,8 MSEK (211,5), en 6kning med 7%.

For intakter per segment, se not 2 péa sidan 18. Licensintakterna
dkade med 10% och uppgick till 142,7 MSEK (130,3), 31% (33)
av bolagets totala intakter.

Omsittning rullande 12 manader

MSEK
1000

950

900 /
850 / V/
800 /
750 /

700
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Kosthader och resultat
Kostnad for salda varor uppgick till 150,9 MSEK (133,9), mot-
svarande en bruttomarginal om 67% (67).

Forsaljningskostnaderna uppgick till 110,9 MSEK (82,7)

vilket innebar 24% (21) av omséttningen. 3,8 MSEK av-

ser omstruktureringskostnader hanforliga till forvarvet av
Intelligent Ultrasound. Exklusive dessa kostnader uppgick
férsaljningskostnaderna till 107,1 MSEK, motsvarande 23% av
omsattningen.

Administrationskostnaderna uppgick till 67,2 MSEK (36,7) vil-
ket innebar 15% (9) av omsattningen. | dessa kostnader ingar
Surgical Sciences forvarvskostnader for forvarvet av Intelligent
Ultrasound om 22,6 MSEK, vilka till stérsta delen bestod av
legal radgivning i den komplicerade processen att via ett
domstolsforfarande forvarva ett noterat bolag i Storbritannien.
Exklusive dessa kostnader uppgick administrationskostna-
derna till 44,6 MSEK, motsvarande 10% av omsattningen.

Forsknings- och utvecklingskostnaderna uppgick till 107,3
MSEK (93,9), vilket motsvarar 23% (23) av omsattningen.
Under halvaret har 20,0 MSEK (19,4) av utvecklingskostna-
derna balanserats som immateriell tillgang.

Utestdende optionsprogram har belastat 6vriga rérelsekostna-
der i halvéret med 3,1 (2,0) MSEK. Ovriga poster under Ovriga
rorelseintakter och rérelsekostnader ar huvudsakligen han-
forliga till omvéardering av rorelsetillgdngar och rorelseskulder

i utlandsk valuta, uppgaende till -23,1 MSEK (7,6). | halvaret
aterfinns ocksa en intdkt (0,4 mGBP eller 5,8 MSEK) av sél-
lankaraktar i Intelligent Ultrasound, for ett utbytesprogram av
dldre produkter. Kostnaden for dessa aterfinns pa samma rad
(-0,2 mGBP eller -2,9 MSEK).

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 1,5 MSEK
(59,4), motsvarande en rorelsemarginal om 0% (15). Rensat

for forvarvs- och omstruktureringskostnader uppgick rorel-
seresultatet till 28,1 MSEK, motsvarande en marginal om 6%.
Rorelseresultatet som konsoliderats in for Intelligent Ultrasound
ar -0,6 mGBP eller -8,2 MSEK. Bolagets totala rorelseresultat
for halvaret, inklusive resultat fore tilltradet den 18 februari, var
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-3,1 mGBP eller -41,6 MSEK. | rorelseresultatet for perioden
fore tilltradet ingdr Intelligent Ultrasounds kostnader for radgi-
vare i samband med férvérvet, uppgaende till 1,2 mGBP eller
16,4 MSEK.

Avskrivningar har belastat resultatet med totalt 39,1 MSEK
(29,3). Avskrivningar ingar i kostnad for salda varor med 1,2
MSEK (1,0), i forsaljningskostnader med 9,4 MSEK (9,4), i
administrationskostnader med 13,7 MSEK (9,3) och i forsk-
nings- och utvecklingskostnader med 14,7 MSEK (9,6). | for-
séljningskostnaderna ingar avskrivning pa de delar av bolagets
forvarv som klassificerats som kundkontrakt om 7,8 MSEK (8,0)
och i forsknings- och utvecklingskostnader ingar avskrivning
pa de delar av bolagets forvarv som klassificerats som tek-
nologi om 4,0 MSEK (4,1). Avskrivningar hanforliga till tilllamp-
ningen av IFRS 16 uppgar till 11,0 MSEK (7,4), dessa ligger i sin
helhet under administrationskostnader.

Justerad EBIT uppgick till 13,4 MSEK (71,5), motsvarande en
marginal om 3% (18). Rensat for forvarvs- och omstrukture-
ringskostnader uppgick justerad EBIT till 40,0 MSEK, motsva-
rande en marginal om 9%.

EBITDA uppgick till 40,6 MSEK (88,7), motsvarande en margi-
nal om 9% (22). Rensat for forvarvs- och omstruktureringskos-
tader uppgick EBITDA till 66,8 MSEK, motsvarande en marginal
om 15%.

Finansnettot uppgick till 25,9 MSEK (6,2) och bestod huvud-
sakligen av ranteintékter pa banktillgodohavanden om 10,0
MSEK (10,8). Ovriga poster &r rantekostnader pa kortfristigt 1&n
om -2,5 MSEK (-), valutaeffekt fran kortfristigt 1an i samband
med forvarvet av Intelligent Ultrasound och omvardering av
koncerninternt 1an om 20,3 MSEK (-3,4) samt effekt av IFRS 16
om -1,5 MSEK (-11).

Nettoresultatet for perioden uppgick till 13,2 MSEK (52,4).
Periodens skattekostnad om 14,3 MSEK (13,3) bestar av be-
raknad skatt pa periodens skattemassiga resultat samt for-
andring i uppskjuten skattefordran. Forvarvskostnaderna for
Intelligent Ultrasound ar inte skattemassigt avdragsgilla. For
2024 finns underskottsavdrag kvar i USA, hanforliga till Mimic
Technologies.

Kassaflode

Under forsta halvaret uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten till 11,3 MSEK jamfort med 58,5 MSEK for 2024.
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet uppgick till -14,1
MSEK (-31,2). Varulagret har 6kat medan kundfordringarna har
minskat.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -108,2
MSEK (-22,9). -84,9 MSEK ar hanforligt till forvarvet av
Intelligent Ultrasound, se vidare not 5 pa sidorna 19-20.

Resterande del bestar huvudsakligen av investeringar i utveck-
ling relaterad till bolagets mjukvara.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till -238,0
MSEK (-9,2), dar 1,3 MSEK (-1,4) &r hanforligt till forandring av
leasingskuld i enlighet med IFRS 16. | samband med erbjudan-
det att forvarva Intelligent Ultrasound i december 2024 togs
ett kortfristigt 1an om 17 mGBP upp. Detta aterbetalades under
forsta kvartalet, vilket paverkat kassaflodet fran finansierings-
verksamheten negativt med 235,4 MSEK.

Netto var kassafldédet inklusive valutaeffekter i likvida medel
for det forsta halvaret -357,9 MSEK (32,7).

Allmanna kommentarer till redovisningen
Surgical Sciences verksamhet &r organiserad i tva affars-
omraden, Educational Products samt Industry/OEM.

Forsaljningen inom Educational Products bestar dels av for-
séljning av bolagets egna simulatorer (hard- och mjukvara) till
sjukhusmarknaden och dels av serviceintékter relaterade till
den installerade basen av dessa simulatorer. Intdkterna fran
simulatorer &r huvudsakligen av engéngskaraktar medan ser-
viceintdkterna ar aterkommande under respektive kontrakts
16ptid.

Forsaljningen inom Industry/OEM bestar av licensintakter pa
bolagets mjukvara och ar hanforlig framst till robotkirurgiom-
radet. Intdkterna bestar dels av intakter knutna till respektive
robots serienummer (fast per enhet) dels av dterkommande
intékter som till exempel &r knutna till installerad bas eller an-
vandning av mjukvaran. Dessutom ingar utvecklingsintékter
vilka erhalls nér Surgical Science arbetar med att anpassa bo-
lagets mjukvara till kundens hardvaruplattform. Forséljning av
simulatorer till OEM-kunder, framst inom vaskuldromradet men
aven inom till exempel ultraljud och laparoskopi, samt service-
intakter relaterade till den installerade basen av dessa simula-
torer, ingdr ocksa i detta omrade.

| Surgical Sciences arsredovisning foér 2024 finns pa sidorna
16-18 en detaljerad redovisning av bolagets affarsmodell och
de olika intdktsstrommarna. Pa sidorna 19-20 finns en generell
beskrivning av kundresan med robotbolagen.

Bruttomarginalen paverkas av férdelning av intékterna, da de
olika intaktsstrommarna egna simulatorer innehéallande hard-
vara, serviceintakter, utvecklingsintakter och licensintakter har
olika bruttomarginal. En hogre andel licensintakter paverkar
bruttomarginalen positivt.

Surgical Science anvander sig av en funktionsindelad resultat-
rakning dar det i bruttomarginalen forutom direkt material samt
reservdelar aven ingar loner for personal som arbetar med
produktion, kvalitetskontroll, kvalitetssakring samt support.
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Dessutom ingar I6ner till den del personal pa utvecklingsavdel-
ningen arbetat pa projekt som genererat utvecklingsintakter.
Gemensamma kostnader sdsom lokaler och IT fordelas enligt
en utfordelningsnyckel pa alla de olika funktionerna.

Ovriga rérelseintakter och rérelsekostnader bestér till storsta
delen av kursférandringar pa rorelsetillgdngar och rérelseskul-
der i utlandsk valuta.

Da Surgical Science inte har nagon lanefinansiering (undan-
taget ett kortfristigt I1dn om 17 mGBP mellan kvartal fyra 2024
och kvartal ett 2025, hanforligt till forvarvet av Intelligent
Ultrasound) bestar finansnettot huvudsakligen av rénta pa
banktillgodohavanden, omvardering av interna lanefordring-
ar/-skulder mot dotterbolagen samt effekt av IFRS 16.

For 2024 fanns underskottsavdrag kvar i USA, hanforliga till
Mimic Technologies. For 2025 finns underskottsavdrag i USA,
hanforliga till Mimic Technologies, samt i UK hanforliga till
Intelligent Ultrasound.

Paverkan av amerikanska tullar

For 2024 var Surgical Sciences totala (bada affarsomradena,
inklusive Intelligent Ultrasound) forsaljning av simulatorer till
USA ca 250 MSEK. Denna omséttning paverkas direkt av tullar.
Med 15% tullniva beraknar Surgical Science effekten till cirka
15 MSEK per ar. Ambitionen &r att i stérsta mojliga man ldgga
denna kostnad pa priset pa produkterna, moéjligheten att géra
detta beddms som god. For resterande del av verksamheten
finns indirekta effekter som i dagslaget ar svara att forutse.

Valutaexponering

Surgical Science ar exponerat mot framst USD, ILS, EUR och
GBP. Exponeringen varierar beroende pa hur stor andel av
intékterna och kostnaderna som utgors av dessa valutor i for-
hallande till bolagets totala intakter och kostnader. Foretaget
har inte sakrat sina floden med sakringskontrakt.

For helaret 2024 hade Surgical Sciences intakter foljande
ungeférliga fordelning pa olika valutor (pro forma inklusive
Intelligent Ultrasound): USD 79% (82), EUR 14% (16), SEK 2%
(2), GBP 4% (0), 6vriga (t.ex. ILS) 1% (0).

Kostnaderna hade for helaret 2024 féljande ungefarliga
fordelning pa olika valutor (pro forma inklusive Intelligent
Ultrasound): USD 29% (28), ILS 41% (51), SEK 15% (17), GBP 11
(0), 6vriga (t.ex. EUR) 4% (4).

Finansiell stallning

Per den 30 juni 2025 uppgick koncernens likvida medel till
610,2 MSEK, eget kapital till 4 307,4 MSEK och soliditeten till
91%. Den 30 juni 2024 uppgick koncernens likvida medel

till 6671 MSEK, eget kapital till 4 593,3 MSEK och soliditeten
till 93%. Det egna kapitalet per aktie uppgick per den 30 juni
2025 till 84,46 SEK (90,02).

Moderbolaget

I moderbolaget Surgical Science Sweden AB ligger aktier i dot-
terbolag samt den del av Surgical Sciences svenska verksam-
het som huvudsakligen bedrivs i Goteborg. Vidare aterfinns har
ett antal koncerngemensamma funktioner. Pa grund av interna
transaktioner mellan de olika koncernbolagen gar det inte att
dra generella slutsatser frdn moderbolagets siffror vad galler
férsaljning och operativa kostnader.

Utsikter

Surgical Sciences strategi ar att ha tva separata affarsom-
raden. Educational Products riktar sig till utbildningskunder
som anvander bolagets egenutvecklade simulatorer for att

Oka patientsakerheten genom effektiv generisk traning vars
resultat objektivt kan méatas. Simulatorerna ar under manga ar
validerade av kunder genom kliniska studier. Det andra affars-
omréadet, Industry/OEM, tar framst till vara pa Surgical Sciences
mjukvarutillgang dar medicinteknikbolag kan integrera produkt-
specifik simulering i sina kliniska produkter. Detta ger mojlighet
till avkastning pa den utveckling som Surgical Science gjort
under 25 ar och ar det omrade déar bolaget ser starkast tillvéaxt i
framtiden. Den huvudsakliga affarsmodellen inom robotkirurgi
innebar en utvecklingsavgift for tillpassning/integrering med
kundens produkter och sedan en mjukvarulicens per enhet
alternativt baserat pa installerad bas eller anvandning. Surgical
Science behaller full upphovsratt till sin produkt.

Marknaden fér medicinsk simulering har en god underliggande
tillvaxt. Den storsta marknaden for medicinsk simulering ar
USA féljt av Europa och Asien. Tillvaxten vantas de narmaste
aren vara starkast i lander dar ekonomisk utveckling, 6kat
fokus pa patientsakerhet samt stora befolkningar ar drivande
faktorer, exempelvis Kina och Indien. Marknaden fér robotas-
sisterad Kkirurgi forvantas vaxa snabbare an dvriga delar av
marknaden.

Overgripande mal fér Surgical Science 2025 &r att:

« Séakerstélla en framgangsrik integration av Intelligent
Ultrasound och sékra planerade synergier.

» Etablera bredare samarbeten och 6ka antalet kunder inom
Medical Device Simulation-segmentet inom Industry/OEM.

» Vaxa den organiska omsattningen inom Educational
Products med 10-15%.

» Fortsatta utdka produktportféljen genom ytterligare
produktlanseringar.

» Forbattra bruttomarginalen inom Educational Products,
inklusive Intelligent Ultrasound, genom att renodla produkt-
portfélijen samt 6ka genomsnittligt férsaljningspris.

» Sdkerstalla ett hogt medarbetarengagemang genom att
fortsatta bygga och underhalla kulturen och bolagets
vardegrund.

» Forbattra den interna effektiviteten och automationsgraden
for att snabbare och mer kostnadseffektivt kunna mota en
okad kundefterfragan samt hantera fler kunder och affarer.
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» Vara redo for ytterligare forvarv nar tillfallet ar ratt.

Surgical Science har en organisation dar en stor andel av med-
arbetarna utgdrs av varldens framsta mjukvaruutvecklare inom
medicinsk simulering. Detta ger bolaget kapacitet att arbeta
med utveckling av karnteknologin for framtidens simulering,

i tid leverera tillpassningar av simuleringsmjukvara till kunder
inom Industry/OEM och med att fortsatta lansera nya applika-
tioner till de egna produkterna inom Educational Products. For
att fortsatta vara varldsledande inom realistisk realtidssimu-
lering av medicinska ingrepp ar forbattringen av den grund-
laggande teknologin kritisk. Surgical Science fortsatter under
2025 att investera mer &n ndgonsin inom detta omrade.

Kort om bolaget

Verksamhet

Surgical Science grundades 1999 och &r ett simulerings-
foretag. Grunden i bolaget ar egenutvecklad mjuk- och hard-
vara for simulering av interaktionen mellan instrument och
anatomi. Baserat pa den egenutvecklade tekniken, utvecklar
och séljer Surgical Science nyckelfardiga simuleringssystem
som anvands for utbildning av kirurger och andra medicinska
specialister. Verksamheten bedrivs inom ramen for affars-
omréde Educational Products. Sedan 2017 arbetar Surgical
Science aven med simuleringslésningar fér medicinteknikbolag
som utvecklar kirurgiska instrument for klinisk anvandning, till
exempel robotkirurgi, inom affadrsomrade Industry/OEM.

Mission och vision

Surgical Sciences Overgripande syfte ar att ka patientsaker-
heten och resultaten inom hélso- och sjukvarden genom vali-
derad, kundanpassad medicinsk simuleringstraning. Visionen
ar att alla patienter pa vag in till operationssalen skall vara
sadkra pa att Iakaren har tranat och objektivt certifierats i en
saker simulerad milj¢ fére ingreppet.

Finansiella mal

Under forsta kvartalet 2025 reviderade Surgical Science sina
finansiella mal. Utvecklingen framst inom Robotics-segmentet,
i kombination med rddande handelsoro, dar direkta och indi-
rekta effekter ar svara att forutse, har lett till att bolagets sty-
relse och ledning justerat omséattningsmalet for 2026 till 1 400
MSEK fran tidigare 1 500 MSEK.

Den l&gre andelen licensintakter i fornallande till de totala in-
takterna, tillsammans med Okade satsningar pa omraden som
dven inkluderar hardvara, har medfort att malet for justerad
EBIT for 2026 har beraknats till 25-30%, fran tidigare 40%.

Surgical Science genomfér nu ett strategiarbete for att ta
tillvara pa och realisera de tillvaxtmojligheter bolaget ser i
marknaden framdver och planerar att under senhdsten 2025
komma tillbaka med nya finansiella mal for perioden efter
2026.

Strategi

Surgical Science kommer fortsatta att utveckla sina egna ut-
bildningsprodukter till kundernas sjalvklara val i en varld med
obligatorisk traning och certifiering. Sedan starten har Surgical
Science haft ett ndra samarbete med ledande universitetssjuk-
hus for utveckling av bolagets produkter. Surgical Sciences
simulatorer ar ocksa validerade i ett flertal publicerade studier
som visar att den kunskap som kirurgen erhaller genom tra-
ning med bolagets produkter ocksa ar éverforbar till det riktiga
operationsrummet. Surgical Science verkar for att simulering
skall bli en obligatorisk del i utbildningen och att blivande kirur-
ger genomgar en certifiering innan den férsta operationen pa
patient genomfors.

Prioriterat i strategin ar att parallellt med de egna produkterna
arbeta med simuleringslésningar fér medicinteknikbolag som
utvecklar instrument for klinisk anvandning. Resultatet av dver
25 éars forskning och utveckling av varldens mest avancerade
datorbaserade simulering for traning av kirurger och andra
medicinska specialister inom ett brett antal omraden gor att
Surgical Science har en mjukvarutillgdng som kan appliceras
utanfér de egna produkterna.

En av de makrotrender inom sjukvarden som driver denna ut-
veckling ar digitaliseringen, som gor att simuleringsmjukvara
kan appliceras direkt i medicinteknikprodukter utan separat
hardvara. En annan makrotrend ar 6kande patientsikerhets-
medvetande speciellt for nya teknologier. Detta visar sig i
exempelvis regulatoriska myndigheters krav pa verifierade
utbildningslésningar for kirurger for att ge godkannande for
Klinisk anvandning av t.ex. nya Kirurgirobotar.

Ovrig information

Organisation och personal

Vid utgédngen av perioden var antalet anstéllda 327 (265)
personer, varav 95 (73) kvinnor och 232 (192) man. Av dessa
var 69 (57) personer anstallda i Sverige, 147 (138) i Israel, 58
(55) i USA, 35 (1) i UK och resterande 18 (15) personer i framst
Tyskland och Kina.

Information om transaktioner med narstaende
Utover styrelsearvode har ledamoten Thomas Eklund under
det andra kvartalet erhallit konsultarvode om 248 TSEK for
arbete med bolagets strategier under 2025.

Inga andra transaktioner som vasentligen har paverkat
féretagets resultat eller finansiella stallning har genomférts
med nérstaende under kvartalet eller perioden.

Riskhantering

Surgical Science arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och processer.
Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala verksam-
heten samt i samband med stdrre aktiviteter.
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De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som be-
ror Surgical Sciences verksamhet och bransch finns beskrivna
i bolagets arsredovisning for 2024, pa sidorna 67-68. De hu-
vudsakliga riskerna och osakerhetsfaktorerna inkluderar IP,
marknadsrisker, konkurrenter och teknisk utveckling, industri-
ella samarbeten, medarbetare, forvarv och tillgang till kapital.
De redovisade riskerna, sdsom de beskrivs i arsredovisningen,
beddms i allt vasentligt vara oféréandrade.

Sasongseffekter

Surgical Sciences omséattning inom affarsomrade Educational
Products kan fluktuera mellan olika kvartal dar arets fjarde kvar-
tal vanligtvis ar det starkaste. Detta beror pa att manga stora
sjukhus har kalenderar som budgetar och avvaktar med sina
inkop tills de ser vilka medel som finns kvar i budgeten i slutet
av aret.

Aven inom affdrsomr&de Industry/OEM &r fjarde kvartalet
vanligtvis stérre omsattningsmassigt an ovriga kvartal da
licensintékterna fran kunderna 6kar av samma anledning som
inom Educational Products. Denna effekt ar dock inte lika pa-
taglig for Industry/OEM da de kliniska produkterna, inom t.ex.
robotkirurgi, i mindre utstrackning styrs av om det finns budget
kvar i slutet pa aret.

Denna rapport har inte varit foremal for
granskning av bolagets revisorer.

Finansiella rapporter
Delarsrapporter samt 6vriga finansiella rapporter finns
tillgangliga pa www.surgicalscience.com.

Foljande rapporter planeras att avilamnas
Delarsrapport januari-september 2025: torsdag den 13
november

Bokslutskommuniké 2025: torsdag den 19 februari 2026

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser efter periodens utgang finns att
rapportera.

Forsakran

Styrelse och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvi-
sande Oversikt av bolagets verksamhet, stalining och resultat
samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
bolaget star infor.

Goteborg den 21 augusti 2025

Styrelsen

Handelsplats och Certified Adviser

Surgical Sciences aktie ar sedan den 19 juni 2017 noterad
pa Nasdaq First North Growth Market. Bolagets Certified
Adviser ar DNB Carnegie Investment Bank AB.

For fragor hanvisas till

Tom Englund, VD

Tel nr: 070 916 16 81
tom.englund@surgicalscience.com

Anna Ahlberg, CFO
Tel nr: 070 855 38 35
anna.ahlberg@surgicalscience.com

Denna information ar sddan information som Surgical Science Sweden AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.

Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 21 augusti 2025 ki 7.30.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 459 849 400 709 209157 212 466 884 087
Kostnad for salda varor -150 856 -133 900 -72 763 -68 982 -286 189
Bruttoresultat 308 993 266 809 136 394 143 484 597 897
Forsaljningskostnader -110 905 -82 745 -57 783 -42 290 -175 260
Administrationskostnader -67 245 -36 742 -23 493 -20 998 -77 119
Forsknings- och utvecklingskostnader -107 329 -93 880 -52123 -48 841 -196 110
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -21963 5964 -25 382 2 075 -5087
Rorelseresultat 1550 59 406 -22 388 33430 144 320
Finansiella intékter och kostnader 25944 6238 3670 4376 13773
Resultat efter finansiella poster 27 494 65644 -18 718 37 806 158 093
Skatter -14 334 -13 284 -1359 -9238 -26 446
Nettoresultat 13160 52 360 -20 077 28 568 131646
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 13160 52 360 -20 077 28 568 131646
Resultat per aktie, SEK 0,26 1,03 -0,39 0,56 2,58
Resultat per aktie, SEK* 0,26 1,03 -0,39 0,56 2,58
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -22 530 -18 424 -11 667 -9024 -36 892
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -16 523 -10 876 -8 574 -5 408 -23623
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
Koncernens rapport over resultat
och ovrigt totalresultat

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoresultat 13160 52 360 -20 077 28 568 131646
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfdrts eller kan omfdras till nettoresultat
Omrakningsdifferenser vid omrakning av utldandska verksamheter -537 493 193726 -924 294 -24 581 344 546
Summa ovrigt totalresultat -537 493 193726 -924 294 -24 581 344 546
Totalresultat -524 333 246 086 -944 371 3987 476 192
Totalresultat hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -524 333 246 086 -944 371 3987 476 192
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Koncernens rapporter over
finansiell stallning i sammandrag

TSEK 250630 240630 241231
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter 105 654 81339 98 457
Patent, varumarken och férsaljningsrattigheter 53 187 59918 61759
Kundkontrakt 79 997 98 094 92 445
Teknologi 45 591 59 229 57 055
Goodwill 3172 50 3502568 3615848
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 26 753 2 406 2189
Materiella anlaggningstillgangar 107 609 75 427 101534
Uppskjuten skattefordran 14 011 15558 16 331
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 8 432 5005 8 049
Summa anlaggningstillgangar 3613688 3899544 4 053 666

Omsittningstillgdngar

Varulager 206 509 177 767 179 583
Kundfordringar 111 326 96 250 136 702
Ovriga Kkortfristiga fordringar 68 930 30 057 43 652
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 103 019 92 279 97 914
Likvida medel 610 219 667 075 968 155
Summa omséttningstillgangar 1100 002 1063 428 1426 007
SUMMA TILLGANGAR 4713 690 4962 972 5479 673
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 4 307 447 4593 251 4828 639
Langfristiga skulder 134 941 113 396 138 313
Skulder till kreditinstitut 1644 - 235408
Ovriga kortfristiga skulder 269 258 256 325 277 314
Summa skulder 406 243 369721 651035
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4713 690 4962 972 5479 673

Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforligt till moderbolagets aktiedgare

. Balanserat
Ovrigt resultat inkl. Summa
Aktie- tillskjutet periodens eget
TSEK kapital kapital Reserver resultat kapital
Ingaende balans 1 januari 2024 2 551 3398121 436 777 507 763 4 345 212
Periodens resultat jan-jun 52 360 52 360
Ovrigt totalresultat fér perioden 193726 193726
Optionsprogram IFRS 2 1953 1953
Utgaende balans 30 juni 2024 2251 3398121 632 456 560 123 4593 251
Periodens resultat jul-dec 79 286 79 286
Ovrigt totalresultat fér perioden 150 820 150 820
Optionsprogram IFRS 2 5281 5281
Utgaende balans 31 december 2024 2551 3398121 788 557 639 409 4 828 638
Ingdende balans 1 januari 2025 2551 3398121 788 557 639 409 4828 638
Periodens resultat jan-jun 13160 13160
Ovrigt totalresultat fér perioden -537 493 -537 493
Optionsprogram IFRS 2 3140 3140
Utgaende balans 30 juni 2025 2551 3398121 254 205 652 569 4 307 446
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Koncernens kassafldodesanalyser i sammandrag

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 1550 59 406 -22 388 33430 144 320
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet mm 61028 24 663 39740 12 501 67 71
Betald/erhallen ranta 5852 8 651 1441 3140 18768
Betald skatt -43 043 -3073 -22 595 -2 031 -27 686
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandringar i
rorelsekapital 25 387 89 647 -3802 47 040 203113
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -15 489 -20 081 -8 850 -12 386 -11 556
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -15 253 -23 697 33 075 -11 669 -20 238
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 16 621 12 598 -4 199 6 995 -34 094
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital -14 122 -31180 20025 -17 060 -65 888
Kassafléde fran den Idpande verksamheten 11265 58 467 16 223 29980 137 225
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar =8 186 -2734 =181 -2186 -6 104
Investeringar i immateriella anldggningstillgéngar -20 156 -20 145 -10 786 -10 293 -41 426
Investering i rorelse -84 914 - -27 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -108 206 -22 879 -12 624 -12 479 -47 530
Finansieringsverksamheten
Forandring av langfristiga skulder -3883 -7 864 -336 -7 150 -5525
Forandring av skulder till kreditinstitut -235 407 - 1 - 235408
Foréndring av leasingskulder 1290 -1 361 -3153 490 -2 230
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -238 000 -9 225 -3488 -6 660 227 653
Periodens kassaflode -334 940 26 363 12 10 841 317 348
Likvida medel vid periodens bdrjan 968 155 634 366 612 892 659183 634 366
Kursdifferens i likvida medel -23 001 6 345 -2789 -2 949 16 441
Likvida medel vid periodens slut 610 214 667 075 610 214 667 075 968 155
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Nyckeltal koncernen

januari - juni april - juni Helar
2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattningstillvaxt, % 14,8 -10,0 -1,6 -1,7 01
Bruttomarginal, % 67,2 66,6 65,2 67,5 67,6
EBITDA marginal, % 8,8 22 -1,0 22,5 23,2
Rorelsemarginal, % 0,3 14,8 -10,7 15,7 16,3
Vinstmarginal, % 2,9 131 -9,6 13,4 14,9
Soliditet, % 91,4 92,6 91,4 92,6 88,1
Antal utestaende aktier vid periodens slut 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236
Antal utestdende aktier vid periodens slut* 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236
Genomsnittligt antal utestdende aktier 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236 51026 236
Eget kapital per aktie, SEK 84,42 90,02 84,42 90,02 94,63
Eget kapital per aktie, SEK* 84,42 90,02 84,42 90,02 94,63
Utdelning per aktie, SEK 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 153,10 125,10 153,10 125,10 155,90
Medelantal anstallda 303 254 318 252 256
* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram. | Se sidan 21 for definition av nyckeltal.
Koncernens resultatrakningar per kvartal
apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep apr - jun jan - mar okt - dec jul - sep
TSEK 2025 2025 2024 2024 2024 2024 2023 2023
Nettoomsattning 209 157 250 691 251549 231828 212 466 188 243 227 293 210 246
Kostnad for salda varor -72 763 -78 092 -81474 -70 816 -68 982 -64 918 -64 864 -65 221
Bruttoresultat 136 394 172 599 170 076 161 012 143 484 123 325 162 429 145 025
Forsaljningskostnader =57 783 08 122 -49 898 -42 617 -42 290 -40 456 -42 502 -37 042
Administrationskostnader -23 493 -43 752 -22 338 -18 040 -20 998 -15744 -19 750 -20 649
Forsknings- och
utvecklingskostnader -52123 -55 206 -51656 -50 575 -48 841 -45 039 -46 247 -40 810
Ovriga rérelseintakter
och -kostnader =25 H2 3419 -7 056 -3995 2 075 3890 -16 275 4169
Rorelseresultat -22 388 23938 39128 45786 33430 25976 37 655 50 693
Finansiella intakter
och kostnader 3670 22 273 295 7239 4 376 1862 80784 1741
Resultat efter finansiella
poster -18 718 46 211 39423 53 025 37 806 27 838 118 439 52434
Skatter =1 889 -12 974 -3159 -10 002 -9 238 -4 046 -20 478 -5031
Nettoresultat -20 077 33 237 36 264 43 023 28 568 23792 97 962 47 403
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -20 077 33237 36 264 43 023 28 568 23792 97 962 47 403
Resultat per aktie, SEK -0,39 0,65 0,71 0,84 0,56 0,47 1,92 0,93
Resultat per aktie, SEK* -0,39 0,65 0,71 0,84 0,56 0,47 1,92 0,93
Genomsnittligt antal
utestdende aktier 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236
Genomsnittligt antal
utestdende aktier* 51026 236 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236
Antal utestdende aktier vid
periodens slut 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236 51026236
Antal utestaende aktier vid
periodens slut* 51026 236 51026 236 51026236 51026236 51026236 51026236 51044111 51026 236

* Efter utspadning. Se not 4 for information om teckningsoptionsprogram.
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Moderbolagets resultatrakningar

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Nettoomsattning 145155 45117 99 822 27 512 126 574
Kostnad for salda varor -73 899 -15 754 -56 757 -11 954 -55 459
Bruttoresultat 71256 29363 43 065 15558 71115
Forsaljningskostnader -10 772 -8 665 -7 629 -3 009 -18 915
Administrationskostnader -11 806 -9 357 -6 371 -6 434 -21 441
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 228 -15 399 -7 090 -8 036 -28 960
Ovriga rérelseintakter och -kostnader =% 020 156 -1939 -1 051 -5 257
Rorelseresultat 30429 -3902 20036 -2972 -3 457
Finansiella intakter och kostnader 512703 5820 4 441 4135 7 800
Resultat efter finansiella poster 543132 1918 24 477 1163 4343
Bokslutsdispositioner (koncernbidrag) - - - - 63 557
Skatter =11 133 -395 -5042 -239 -14 437
Nettoresultat 531998 1523 19434 924 53 464
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -4 973 -4 036 -2 487 -2.018 -7 978
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -387 -495 -191 -250 -957
Moderbolaget har inga poster att redovisa i 6vrigt totalresultat, darfor har ingen rapport éver totalresultat upprattats.
Moderbolagets balansrakningar i sammandrag
TSEK 250630 240630 241231
TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Balanserade utvecklingsutgifter 30167 29 477 30 664
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 931 1190 1075
Materiella anlaggningstillgangar 1301 2149 1687
Andelar i koncernféretag 3764 559 3131505 3131505
Summa anlaggningstillgdngar 3796 958 3164 321 3164 931
Omsittningstillgangar
Varulager 7104 8703 6 659
Kundfordringar 22 216 7 329 27 761
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 25 250 37118 71845
Ovriga kortfristiga fordringar 22 553 1174 1940
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 81806 10180 14 089
Kassa och bank 316 983 408 054 659 075
Summa omséttningstillgangar 475 912 472 558 781370
SUMMA TILLGANGAR 4272 870 3636 879 3946 300
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 4102 900 3510 541 3567762
Skulder till kreditinstitut 1644 - 235408
Kortfristiga skulder hos koncernféretag 109 344 86 620 78 112
Ovriga kortfristiga skulder 58 981 39718 65 019
Summa skulder 169 969 126 338 378 539
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4272 870 3636 879 3946 300
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Not 1. Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprattats enligt Arsredovisnings-
lagen och IAS 34 Delarsrapportering, och fér moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning av juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampas
for koncernen och moderbolaget éverensstémmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper som anvandes fér upprattande av den senaste
arsredovisningen.

Upplysningar enligt IAS 34.16A framkommer férutom i de finansiella rappor-
terna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten.

Not 2. Koncernens rorelsesegment

Intakter per affirsomrade och intaktsstrom

januari - juni april - juni Heldr
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Educational Products 233027 189175 110084 110050 442496
- Simulatorer, hard-
och mjukvara 194 092 148198 90 242 91569 | 364 345
- Service och
supportintakter 38935 40 977 19 843 18 481 78 151
Industry/OEM 226821 211534 | 99073 102416 | 441591
- Simulatorer, hard-
och mjukvara 45 550 58 071 14 970 23362 | 126716
- Service och
supportintakter 5756 6171 2917 3729 12 095
- Licensintakter 142746 130 332 58 936 67149 | 271657
- Utvecklingsintakter 32769 16 960 22 250 8176 31123
Nettoomséttning 459849 400709 209157 212466 884087

Intakter per affirsomrade och geografiskt omrade

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Educational Products 233027 189175 110084 110050 442496
- Europa 57 631 29 098 24 519 20 066 92 900
- Nord- och
Sydamerika 123989 108182 62 130 53847 | 207 0M
- Asien 37 450 41695 17 617 29140 111149
- Ovrigt 13 957 10 200 5818 6 997 31436
Industry/OEM 226821 211534 99073 102416 441591
- Europa 26 776 15142 11 390 7728 59 893
- Nord- och
Sydamerika 179513 182912 74704 83215 355988
- Asien 18 508 10 648 12799 8729 21140
- Ovrigt 2024 2832 180 2744 4570
Nettoomsattning 459849 400709 209157 212466 884087
Intékter per produktgrupp

januari - juni april - juni Helar
TSEK 2025 2024 2025 2024 2024
Robotics 169 722 160 329 76 136 84 506 | 336593
Vaskularkirurgi 57 260 72198 29927 33528 | 153946
Laparoskopi 45145 41034 16 850 28 869 | 124 494
Endoskopi 52 346 50736 22 874 32852 | 112345
Ultraljud 78 228 43 605 40 388 19 625 89 201
Ovrigt 57 168 32807 22982 13 087 67 507
Nettoomsattning 459849 400709 209157 212466 884087

Not 3. Finansiella instrument

TSEK 250630 240630 241231
Finansiella tillgangar 736076 774638 1119923
Finansiella skulder 205181 178088 445069

Koncernens finansiella tillgangar och skulder &r varderade till upplupet
anskaffningsvarde, med undantag for skuldford tillaggskodpeskilling som vérde-
ras till verkligt varde. Det bokforda vardet bedéms vara en rimlig approximation
av det verkliga vardet pa koncernens tillgangar och skulder i balansrékningen.

Not 4. Teckningsoptionsprogram

Teckningsoptioner 2022_25

Vid Surgical Sciences arsstamma den 12 maj 2022 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 175,70 SEK under perioden 10 juni - 10 juli
2025. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en férman. Deltagaren ar skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 28,74 SEK per
option.

Under teckningsperioden understeg bolagets genomsnittliga aktiekurs det
faststéllda I6senpriset, vilket innebar att inga optioner utnyttjades. Samtliga
200 000 teckningsoptioner forfoll darmed utan varde. Som en foljd forblev
bédde antalet aktier och aktiekapitalet oforandrade, och ingen utspéadning av
befintliga aktiedgares dgarandelar eller rostratt dgde rum.

Teckningsoptioner 2023_26

Vid Surgical Sciences &rsstdmma den 17 maj 2023 beslutades om att inratta
ett incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget fér 294,70 SEK under perioden 15 juni - 15 juli
2026. Bolaget subventionerar optionsprogrammet sa att deltagarna erhéller
teckningsoptionerna som en féorman. Deltagaren &r skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna férman, premien har beraknats till 36,43 SEK per
option.

Under innevarande period understeg saval den genomsnittliga aktiekursen for
perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga aktiekursen fér den
rullande 12-manaders perioden alla I6senkursen for optionsprogrammet, var-
med programmet inte medfért ndgon utspadningseffekt. Vid fullt utnyttjande
av incitamentsprogrammet kommer Surgical Sciences aktiekapital att 6ka med
13 000 SEK och antal aktier 6ka med 260 000, motsvarande en utspadning om
cirka 0,5 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammet berdknas preliminart foranleda sociala avgifter om
0,5 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 9,0
MSEK. For forsta halvaret 2025 har programmet belastat resultatet med 1,2
MSEK (1,2). Beloppet bestar av IFRS 2 kostnaden hanforlig till Israel och USA
och periodiseras over I6ptiden fram till juli 2026.

Teckningsoptioner 2024_27

Vid Surgical Sciences &rsstdmma den 16 maj 2024 beslutades om att inrétta
tva incitamentsprogram for bolagets anstallda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget fér 170,50 SEK under perioden 14 juni - 14 juli
2027. Bolaget subventionerar optionsprogrammen sé att deltagarna erhaller
teckningsoptionerna som en forman. Deltagaren &r skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har berédknats till 33,31 SEK per
option.

Under innevarande period understeg saval den genomsnittliga aktiekursen for
perioden, slutkursen per balansdagen samt genomsnittliga aktiekursen fér den
rullande 12-manaders perioden alla I6senkursen for optionsprogrammet, var-
med programmet inte medfért ndgon utspadningseffekt. Vid fullt utnyttjande
av de tva incitamentsprogrammen kommer Surgical Sciences aktiekapital att
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Oka med 16 400 SEK och antal aktier 6ka med 328 000, motsvarande en ut-
spadning om cirka 0,6 procent av det totala antalet aktier och roster.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammen berdknas preliminart féranleda sociala avgifter om

1,3 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 10,4
MSEK. For forsta halvaret 2025 har programmet belastat resultatet med 1,2
MSEK (-). Beloppet bestar av IFRS2 kostnaden hanforligt till Israel och USA och
periodiseras 6ver [6ptiden fram till juli 2027.

Teckningsoptioner 2025_28

Vid Surgical Sciences arsstamma den 15 maj 2025 beslutades om att inratta
tva incitamentsprogram for bolagets anstéllda. Varje teckningsoption ger ratten
att teckna en aktie i bolaget for 173,90 SEK under perioden 14 juni - 14 juli
2028. Bolaget subventionerar optionsprogrammen sa att deltagarna erhéller
teckningsoptionerna som en forman. Deltagaren &r skyldig att betala for for-
mansbeskattningen for denna forman, premien har beraknats till 36,42 SEK per
option.

Vid fullt utnyttjande av de tva incitamentsprogrammen kommer Surgical
Sciences aktiekapital att 6ka med 20 100 SEK och antal aktier 6ka med 402
000, motsvarande en utspadning om cirka 0,8 procent av det totala antalet
aktier och roster. Per balansdagen 250630 medfor optionsprogrammet ingen
utspadning.

Kostnader for incitamentsprogrammet

Incitamentsprogrammen beraknas preliminart féranleda sociala avgifter om
11 MSEK och kostnader i enlighet med redovisningsreglerna i IFRS 2 om 13,5
MSEK. Inga kostnader har belastat det andra kvartalet eller férsta halvaret
2025.

Programmen 2023_26, 2024_27 och 2025_28

Styrelsen har ratt att géra anpassningar for att uppfylla organisatoriska férand-
ringar samt sarskilda regler eller marknadsférutsattningar utomlands. En majo-
ritet av bolagets anstallda ar anstéllda utomlands i USA och Israel. Av skatteskal
erhéller dessa anstallda en avtalsrattslig ratt att teckna aktier (sa kallade Non-
Qualified Stock Options) istallet for teckningsoptioner. | enlighet med mark-
nadspraxis pa dessa marknader erhéller deltagarna dessa vederlagsfritt.

Not 5. Forvarv av rorelse

Den 19 december 2024 offentliggjorde Surgical Science ett rekommenderat
erbjudande om att férvarva 100% av det emitterade aktiekapitalet i Intelligent
Ultrasound Group plc (IU), ett brittiskt ultraljudssimuleringsféretag noterat pa
Alternative Investment Market pa London Stock Exchange. Forvarvet, som
slutférdes den 18 februari 2025, uppgick till cirka 630 MSEK pa fullt utspadd
basis, motsvarande ett varde om cirka 65 MSEK pa kassa- och skuldfri ba-
sis. Varderingen innebar en forsaljningsmultipel (2023) om cirka 0,5 ganger
Intelligent Ultrasounds forsaljning.

Rational for forvarvet

« Strategisk portféljforbattring: Intelligent Ultrasound erbjuder egenutvecklade
ultraljudssimuleringslosningar for flera medicinska omraden som komplette-
rar Surgical Sciences utbud inom detta omrade.

* Innovationsledd expansion: Intelligent Ultrasound blir en del av Surgical
Sciences utvecklingsorganisation och tillfér volymetrisk ultraljudsteknologi.

» Storre kommersiellt fotavtryck i Storbritannien och USA: Direktforsaljning
etableras pa den brittiska marknaden samtidigt som det kommersiella fotav-
trycket i USA expanderar.

« Stordriftsfordelar: Med 6kad skala kan Surgical Science skapa storre
kundvéarde genom att effektivt anvanda gemensamma funktioner och
forséljningskanaler.

< Attraktivt pris: Efter forséljningen av Al-verksamheten till GE Healthcare for-
varvar Surgical Science Intelligent Ultrasound till en forsaljningsmultipel pa
cirka 0,5 ganger, och mer an fordubblar bolagets forsaljning inom ultraljud
2024.

Kopeskillingen, det verkliga vardet pa de forvarvade nettotillgdngarna och
goodwill ar féljande:
TSEK

Kontant utbetalning 610 449
Verkligt varde pa forvarvade nettotillgdngar -593 857
Total goodwill 16 592

Goodwill ar hanforlig till den férvarvade personalstyrkan samt synergier i form
av kostnadsbesparingar som inte uppfyller kriterierna for separat redovisning.

(a) Hansyn

Kopeskillingen uppgick till 45,2 mGBP/610 MSEK efter full utspadning pa
kassa- och skuldfri basis. Ingen villkorad kopeskilling foreligger.

(b) De tillgangar och skulder som redovisas som ett resultat av forvarvet fram-
gar nedan:

Redovisat belopp pa identifierbara tillgangar
och skulder vid forvarvstillfallet

Redovisat varde

i Intelligent Verkligt varde
Ultrasound  Verkligt varde redovisat i
TSEK 2025-02-18 justering koncernen
Immateriella
anlaggningstillgangar 27 898 27 898
Materiella
anlaggningstillgangar 11285 11285
Langfristiga fordringar 820 820
Varulager 22 399 22 399
Kortfristiga fordringar 24122 24122
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intakter 40 412 40 412
Likvida medel 525535 525535
Icke réntebarande skulder -9030 -9030
Leverantorsskulder -13 312 -13 312
Ovriga kortfristiga skulder -27 214 -27 214
Férutbetalda intdkter och
upplupna kostnader -9 058 -9 058
Netto identifierbara
tillgangar och skulder 593 857 593 857

Anskaffningskostnader

Forvarvsrelaterade kostnader om 22,6 MSEK ingér i koncernens adminis-
trationskostnader i resultatrakningen och i den Idpande verksamheten i
kassaflddesanalysen.

| moderbolaget har dessa kostnader redovisats som en 6kning av aktier i
dotterbolag.

Finansiering

Forvarvet finansierades med egna medel. Ett kortfristigt 1&an om 17 mGBP (235,4
MSEK per den 31 december 2024) tecknades i samband med forvarvet, vilket
aterbetalades under forsta kvartalet 2025. En utdelning om 36 mGBP har i sam-
band med detta lamnats fran IU till moderbolaget Surgical Science Sweden AB.

Intékter och bidrag efter forvarvet

For perioden 18 februari-30 juni bidrog IU med intdkter om 40,5 MSEK och ett
nettoresultat om -7,3 MSEK till koncernen. Resultatet inkluderar omstrukture-
ringskostnader om 3,9 MSEK.

Om forvarvet hade intréffat den 1 januari 2025 beddmer ledningen att bidraget
till koncernens intéakter for perioden januari till juni 2025 skulle ha uppgatt till
45,3 MSEK och bidraget till koncernens resultat efter skatt fér samma period
skulle ha uppgatt till -21,8 MSEK (exklusive férvarvsrelaterade kostnader om 1,2
mGBP eller 16,4 MSEK som redovisats i perioden fore tilltradet i [U).

Effektiviseringar

Vid forvarvstillfallet berdknade Surgical Science att effektivitetsvinster som
skulle kunna uppnas skulle resultera i arliga kostnadsbesparingar om 1,5-2,0
mGBP (da motsvarande 20,3-27,0 MSEK). Intelligent Ultrasound omsatte 2024
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8,6 mGBP med ett negativt rorelseresultat om 2,7 mGBP. Antal anstéllda var 48
personer. Hittills har kostnadsbesparingar pa arsbasis om cirka 1,8 mGBP i for-
hallande till den kostnadsstruktur som fanns i bolaget vid tidpunkten for forvar-
vet uppnatts. Besparingarna harror framst fran minskade kostnader relaterade
till bolagets tidigare borsnotering och personalneddragningar, i huvudsak inom
forséaljiningsorganisationen. Dessa kostnadsbesparingar borjade fa effekt under
andra kvartalet. Omstruktureringskostnader om 3,9 MSEK (0,3 mGBP) redovi-
sas i sin helhet under det forsta kvartalet.

For ytterligare information hanvisas till pressmeddelanden samt arsredovis-
ningen fér 2024.

Not 6. Goodwill

Avstamning av goodwill i koncernen
20250101-  20240101-

TSEK 20250630 20241231
Ingdende anskaffningsvarden 3610 400 3424121
Arets anskaffningar 16 564 -
Omvardering vid balansdagskurs -454 460 93 533
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3172504 3517654
Utgaende redovisat varde 3172504 3517654
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Nyckeltalsdefinitioner

Surgical Science beddmer att redovisade nyckeltal
ger en bra forstaelse for bolagets ekonomiska
trender.

EBITDA-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar i procent av
nettoomséattningen. Nyckeltalet ger ¢ver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital dividerat med antal ute-
stdende aktier vid periodens slut. Nyckeltalet ger
en bild av hur mycket kapital per aktie som ar
hanforligt till aktiedgarna.

Genomsnittligt antal aktier
Det vdgda genomshnittliga antalet utestdende aktier
under perioden.

Genomsnittligt antal aktier

efter utspadning

Det vdgda genomsnittliga antalet utestdende aktier
under perioden justerat for eventuell utspad-
ningseffekt fran teckningsoptioner.

Justerad EBIT-marginal

Rorelseresultat minus av- och nedskrivningar
pa overvarden relaterade till forvarv i procent av
nettoomsattningen. Nyckeltalet ger dver tid en
fordjupad forstaelse for bolagets I6nsamhet.

Medelantal anstaéllida

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster
per manad dividerat med antalet manader for
perioden.

Nettoomsattningstillvaxt

Procentuell féréandring av nettoomséattningen mel-
lan tva perioder. Nyckeltalet ger en bild av omsatt-
ningsutvecklingen mellan perioder.

Resultat per aktie
Periodens resultat i férhallande till vagt medeltal av
antalet aktier under perioden.

Resultat per aktie efter utspadning
Resultat efter skatt per aktie justerat for eventuell
utspadningseffekt fran teckningsoptioner.
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Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt. Nyckel-
talet visar rorelsens resultat oaktat finansierings-
struktur och skattesats.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger éver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Nyckeltalet ger en bild av hur stor andel av balans-
omslutningen som har finansierats av agarna.

Utdelning per aktie

Arets utdelning dividerat med antal utestende
aktier vid utdelningstillfallet. Ger en bild av varde-
overforing per aktie till aktiedgarna.

Vinstmarginal

Arets resultat i procent av nettoomsattningen.
Nyckeltalet ger 6ver tid en fordjupad forstaelse for
bolagets I6nsamhet.



Huvudkontor

Surgical Science Sweden AB (publ)
Drakegatan 7A

412 50 Goteborg

Sverige

Tel: +46 3174165 60

E-post: info@surgicalscience.com

Ovriga kontor Sverige
Borgarfjordsgatan 6B
164 55 Kista

Sverige

Tel: +46 3174165 60

surgicalscience

Israel

3 Golan Street
Airport City, 7019900
Israel

Tel: +972 3911 44 44

USA

Huvudkontor USA

23500 Mercantile, Suite F
Beachwood, Ohio 44122
USA

Tel: +1 800 918 1670

www.surgicalscience.com

Ovriga kontor USA

811 First Ave, Suite 408
Seattle, WA 98104
USA

Tel: +1 800 918 1670

Storbritannien

Hodge House

114-116 St Mary Street
Cardiff, CF10 1 DY
Storbritannien

Tel: +44 29 2075 6534

Forséljningskontor Kina

906, Excellence Century Center
Tower 3

2030 Jintian Road, Futian District,
Shenzhen

Kina 518026

Tel: +86 755 23985994



