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Europa-partner sdkrad och kassan starkt

Impala Nordic kommenterar nyheten att OncoZenge AB (publ) ("OncoZenge” eller
"Bolaget”) ingdtt ett bindande avtal med Molteni Farmaceutici ("Molteni”) avseende
exklusiva rattigheter samt ett kommersiellt partnerskap fér att introducera BupiZzenge™ i
Europa. Vi ser positivt pd att OncoZenge nu har sdkrat en partner for Europa, vilket bor
minska en del av den oro som tidigare funnits i caset. Dartill bedéms avtalsvillkoren vara
battre &dn vantat och upfront-ersdttningen om 250 000 EUR stdrker kassan.

Avtalsvillkor

Avtalet omfattar milstolpsersdttningar om 250 000 EUR vid undertecknandet, 250 000 EUR
vid framgdngsrikt slutférande av fas lll-studien samt 300 000 EUR vid den forsta
kommersiella férsaljningen. Darefter erhdller OncoZenge ytterligare milstolpserséttningar
om 500 000 EUR vid uppndendet av 10 miljoner EUR i ackumulerad nettoférsdljning, 1 000
000 EUR vid 20 miljoner EUR, ytterligare 1 000 000 EUR vid 30 miljoner EUR samt 1 000 000
EUR vid 40 miljoner EUR i ackumulerad nettoférsdljning. Totalt uppgdr ddrmed de
potentiella milstolpserséattningarna till 4,3 miljoner EUR, vilket &r betydligt hégre én den
initiala dverenskommelsen med Molteni.

Milstolpe Ersattning
Slutgiltigt avtal [250 000 EUR
Framgangsrikt slutférande av FAS lll-studie 250 000 EUR
Forsta kommersiella forséljningen 300 000 EUR
10 MEUR ackumulerad nettofdrsaljning 500 000 EUR
20 MEUR ackumulerad nettoférsaljning 1000000 EUR
30 MEUR ackumulerad nettoférséljning 1000000 EUR
40 MEUR ackumulerad nettoférséljning 1000000 EUR

Vidare ser vi positivt pd att avtalet inkluderar stigande royaltynivéer i takt med 6kad
forsaljningsvolym. For arlig forsaljning upp till 30 miljoner EUR erhdller OncoZenge 15 %
royalty, for darlig forsdljning mellan 30 och 60 miljoner EUR erhdlls 18 %, och for arlig
forsdljning dver 60 miljoner EUR uppgdr royaltyn till 20 %. Darutéver innefattar avtalet en
6verenskommelse att om rattigheterna i enskilda lénder inom territoriet licensieras
vidare, erhdller OncoZenge 50 % av eventuella upfrontersattningar frén sddan
utlicensiering.

Starkt kassa

Genom undertecknandet av avtalet erhdller OncoZenge 250 000 EUR upfront, vilket
motsvarar drygt ett kvartals burn-rate. | utgdngen av Q4 uppgick kassan till 3,9 MSEK,
vilket enligt var bedémning innebdr att OncoZenge har cirka 4 MSEK i kassan efter att
upfront erhdllits fréin Molteni.

Bekrdaftelse av investeringsavtal nésta trigger

| slutet av januari ingick OncoZenge ett investeringsavtal om 30,2 miljoner SEK med
Sichuan Yangtian Bio-Pharmaceutical ("Yangtian®). Avtalet sékrar de finansiella medel
som krdvs for att genomféra Bolagets planerade fas lll-studie. Investeringen kommer att
ske genom fyra riktade nyemissioner, dér varje tranche &r kopplad till olika milstolpar.
Tranche 1 ér villkorad av godkénnande frén en extra bolagsstémma — ett villkor som nu ér
uppfyllt. Det enda d&terstéende hindret ér ett regulatoriskt godkénnande pd provinsiell
niva i Kina.

Vi bedémer att det finns en viss osdkerhet i marknaden kring investeringsavtalet, vilket ér
en vat filt dver aktien i nuldget. Att Bolaget erhdller likviden fréin tranche 1 utgér dérmed en
betydande trigger, enligt vér bedémning, samtidigt som kassan stdrks. Den prelimindra
tidsramen fér regulatoriskt godkdnnande i Kina bedémdes vid undertecknandet av
avtalet uppgd till 45 dagar, vilket nu passerats. Dadrmed boér ett besked komma vilken dag
som helst. Var uppfattning dr att caset kommer att valideras och bli avsevart mer
attraktivt for investerare ndr likviden frdn tranche 1 erhdlls, nédgot som sannolikt kommer
att &terspeglas i aktiekursen.
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Materialet och informationen som uppréttats av Impala Nordic dr inte att betrakta som investeringsrédgivning av ndgot slag.
Varje investeringsbeslut fattas sjdlvsténdigt och tas pd egen risk. Finansiella instrument kan bdade 6ka och minska i vérde, och

det finns en risk att du inte far tilloaka investerat kapital. Impala Nordic och personer bakom Impala Nordic dger ej aktier i
Bolaget.

Denna bevakningskommentar dr oberoende men finansierad. Detta innebdr att Impala Nordic har erhdllit betalning fran

Bolaget fér att uppratta bevakningskommentarer. Impala Nordic reserverar sig for eventuella faktafel, felskrivningar och
feltolkningar.



