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PLEJD: RAPPORTKOMMENTAR Q3’25

Plejd rapporterade ett starkt tredje kvartal med en nettoomséattning pa 215,3 MSEK
(153,1), motsvarande en organisk tillvaxt pa 40,6 %. Bruttomarginalen uppgick till
52,6 % (53,5), nagot lagre an féregaende ar till foljd av en forandrad produktmix,
medan EBIT uppgick till 45,1 MSEK (26,0), motsvarande en EBIT-marginal pa 20,9
% (17,0). Den underliggande installationstillviaxten uppgick till 44,4 % och dversteg
diarmed nettoomsaéttningstillvaxten for sjatte kvartalet i rad. Sammantaget
levererade Plejd ytterligare ett starkt kvartal tillvaxtmassigt, med en stabil
lénsamhet trots hégre rérelsekostnader kopplade till produktionsuppskalning och
personalexpansion.

Fortsatt tillvixt i samtliga marknader och Nederlanderna i fokus framat

Samtliga geografiska marknader uppvisade aterigen tillvaxt. Sverige och Norge fortsatte att
utgora karnan i Plejds expansion, dar armaturer och termostaten TRM-01 stod for en betydande
del av 6kningen. Nederlanderna fortsatte att utvecklas starkt, om an fran lagre nivaer, och har nu
passerat Finland i storlek. Lanseringen av VRI-03 (universaldimmern) kan bli en avgdrande
tillvaxtkatalysator under 2026 nar produkten kommer ut brett och saljarbetet far fullt genomslag.
Ett eventuellt intrade hos grossisten Technische Unie, med en uppskattad marknadsandel p& 40—
50 %, skulle kunna ge Plejd en kraftig havstang i forsaljningen och paskynda expansionen i
landet.

Nya produkter och optimeringar baddar for fortsatt tillvaxt och 6kad l6nsamhet

Under aret har Plejd fortsatt att bredda produktportféljen med bland annat den dimbara pluggen
SPD-01 och den kommande LED-panelen LPN-01. LED-panelen riktar sig mot kommersiella
miljder som kontor, butiker och offentliga lokaler och utgdr ett naturligt steg in i det kommersiella
segmentet. Produktlanseringen, i kombination med mjukvarulanseringar, kan pa sikt bidra till att
Plejd breddar sitt kundunderlag och 6kar andelen projektbaserad forséljning. Potentialen for
produkten ar hég, aven om genomslaget kan dréja da forsaljningsprocessen for kommersiella
produkter skiljer sig mot sedvanlig installation i hem. Samtidigt vantas de kostnadsoptimerade
versionerna av downlights ge en tydlig positiv effekt pa bruttomarginalen under 2026, i takt med
att optimerade produkter ersatter aldre lager.

Fortsatt hog tillvaxtpotential och méjligheter till féorbattrad I6nsamhet

Vi ser fortsatt mycket goda forutsattningar for hog tillvaxt och forbéttrad I6nsamhet. Det géller
sarskilt i Norge, dar termostaten TRM-01 har etablerat en stark position, men aven i
Nederl&anderna som nu har en komplett produktportfdlj och stor potential att bli nésta
tillvéxtmotor. | Sverige fortsatter armaturerna att bidra till den starka tillvaxten, samtidigt som
Plejd tar steg in i det kommersiella segmentet genom den kommande LED-panelen. En viktig
drivare for Ionsamheten framat ar de produktoptimeringar av downlights som lanseras under
andra halvaret 2025. Enligt bolaget vantas dessa forbattra produktens bruttomarginal med éver
10 procentenheter. Eftersom downlights utgér en betydande del av omsattningen bedémer vi att
detta kan hoja den totala bruttomarginalen med cirka 2—3 procentenheter. Kombinationen av
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stark installationstillvaxt, breddad produktportfdlj, geografisk expansion och ékande marginaler
skapar mycket goda forutsattningar for att Plejd ska fortsatta leverera i linje med, eller 6ver, vara
forvantningar. Plejd befinner sig fortfarande tidigt i sin tillvAxtresa och har potential att vaxa
kraftigt pa den europeiska marknaden under de kommande aren.

Las hela analysen har!
For mer information, vanligen kontakta:
Albin Eriksson, analytiker (albin@kalqyl.se)

Erik Lundberg, analytiker (erik.lundberg@kalqyl.se)
Pontus Fredriksson, analytiker (pontus@kalqyl.se)

Om Kalqyl

Kalqgyl ar ett nytankande analysbolag med en snabbvéaxande plattform och en unik rackvidd bland
nordiska investerare. Med djup expertis och fokus pa kvalitativt innehall levererar vi analyser och
intervjuer som engagerar och skapar varde.
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