"Alligators stora framsteg under 2023 ledde till
offentliggérandet av topline-data for OPTIMIZE-1,
vilka visar pd en betydande 6verlevnadsférdel for
mitazaliamb i spridd bukspottkértelcancer, och
vdra diskussioner med FDA har bekrdftat en tydlig
vdg mot marknadsgodkdnnande fér kandidaten.
Denna framgang understryker mitazalimabs
potential och krdver ett starkt fokus pa var
ambition att skapa en avkastning i paritet med
detta resultat for vdra intressenter. Vi behéver
dven maximera méjligheterna att utveckla
innovativa terapier i en allt mer utmanande
bioteknikmiljé. Dessvdrre paverkar detta initiativ
var mest vdrdefulla tillgang, vara kollegor. Vi ér
otroligt tacksamma fér deras engagemang i att ta
vdra ldkemedelskandidater ndrmre de patienter
som lider av svarbehandlade cancerformer, och

vi kommer att stéjda de kollegor som paverkas av
omstruktureringen.”

Soren Bregenholt
Vd Alligator Bioscience AB (publ)

Vasentliga hindelser: oktober - december 2023
Kapitalmarknadsdag med Alligators ledningsgrupp

Vid evenemanget pa plats i Stockholm, vilket dven sandes live,
medverkade Alligators ledningsgrupp, som gav en oversikt
Over foretagets strategiska utsikter, bolagets projekt och
teknikplattformar, samt frdgor och svar mellan talarna och
deltagarna. Prof. Gregory Beatty, bitrddande professor i medicin
vid Pennsylvanias universitet och opinionsledare i faltet, gav
en oOversikt av det nuvarande behandlingslandskapet for
bukspottkortelcancer och delade med sig av sina tankar om
mitazalimabs potential att fordndra behandlingsparadigmet.
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Finansiella resultat och’ bo magpdatermg

- 40 . e

Presentation av ATOR-4066 vid arsmétet for SITC (Society
for Immunotherapy of Cancer) 2023

Presentationen lyfte fram hur den bispecifika Neo-X-Prime®-
antikroppen ATOR-4066 har en Overlagsen antitumoreffekt
jamfort med en monospecifik CD40-antikropp. Darutdver
betonades potentialen for ATOR-4066 som monoterapi och som
del av kombinationsterapi med checkpointhammare.

Vetenskapligartikel som belyser prekliniska data for ATOR-
1017 publicerad i “Cancer Immunology, Inmunotherapy”

Artikeln visar hur ATOR-1017:s valdesignade bindningsprofil och
molekylara egenskaper leder till en kraftfull aktivitet bade in vitro
och in vivo, bade som monoterapi och i kombination med anti-
PD-1-behandling, samtidigt som den har en god sakerhetsprofil i
prekliniska modeller.

Ytterligare substanspatent for mitazalimab beviljades i
Europa

Det nya patentet utokar skyddet for mitazalimab i Europa, och
ger skydd for den kemiska sammansattningen av kandidaten
fram till och med 2038, vilket inkluderar mojlighet till férldngning.

Samstammighet med FDA géllande mitazalimabs fortsatta
utveckling och regulatoriska vag framat

Diskussioner har hallts med amerikanska ladkemedelsverket
FDA gallande designen for bolagets foreslagna fas 3-studie for
att utvardera mitazalimab i kombination med mFOLFIRINOX i
bukspottkortelcancer. Under motet diskuterades aven de mal
som mitazalimab behdver uppfylla for ett godkannande.

Vasentliga hindelser efter periodens slut
Férsta amerikanska patentet fér bispecifika Neo-X-
Prime®-antikroppen ATOR-4066 beviljades

Patentet “Novel peptides” skyddar anvdandningen av ATOR-4066
vid behandling av cancer- och/eller tumorer och omfattar de
bindande delarna av 4066-molekylen.

Positiva topline-resultat fran fas 2-studien OPTIMIZE-1,
som utvarderar mitazalimab i bukspottkortelcancer

Topline-avlasningen fran studien visade att mitazalimab uppnatt
en Objective Reponse Rate (ORR) pa 40,4 %, och darmed uppnatt
sitt priméara effektmatt, samt bekréftade den kliniska nyttan av
mitazalimab i kombination med mFOLFIRINOX. Mediandata
for Overall Survival (OS) och Duration of Reponse (DoR) visade
aven att mitazalimab medfér en signifikant forlangning av
Overlevnad hos bukspottkdrtelpatienter, i jamforelse med enbart
standardbehandling med FOLFIRINOX.

Alligator planerar personalneddragningar om cirka 20 %
Alligator informerade marknaden om sina planer pa
omstrukturering och en minskning av arbetsstyrkan, for att géra
kostnadsbesparingar och anpassa organisationen for langsiktiga
prioriteringar.

Finansiell information

Oktober-december 2023

* Nettoomsattning 11,7 (20,1) MSEK

* Rorelseresultat -70,4 (-52,6) MSEK

* Periodens resultat -69,8 (-53,3) MSEK

* Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,11 (-0,24) SEK
* Periodens kassaflode -7,1 (-49,8) MSEK

e Likvida medel 66,1 (97,3) MSEK

Januari-december 2023

* Nettoomsattning 58,1 (35,7) MSEK

* Rorelseresultat -249,0 (-192,8) MSEK

* Periodens resultat -248,6 (-193,4) MSEK

* Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,55 (-0,88) SEK
¢ Periodens kassaflode -30,2 (-180,9) MSEK

e Likvida medel 66,1 (97,3) MSEK

Inledning



VD-kommentar

Det ar en spannande tid for Alligator dar var ledande lakemedelskandidat mitazalimab
nu levererat fantastiska topline-resultat i bukspottkortelcancer. Resultatet fran studien
OPTIMIZE-1 ar en valfortjant bekraftelse pa det harda arbete som hela Alligator-teamet lagt
ned och ger en utmarkt grund for oss att uppna ytterligare viktiga milstolpar med vara CD40-
program och var bredare immunonkologiska pipeline under 2024.

De senaste tolv mdnaderna har vi sett studien OPTIMIZE-1
rapportera tva mycket uppmuntrande dataset over interimseffekt,
samt en snabbare patientrekrytering an forvantat och darmed en
framflyttad topline-avldsning. Dessa topline-resultat ar nu pa plats,
ochviar mycket nojda éver att rapportera att studien natt sitt primara
effektmatt med en Objective Response Rate (ORR) pa 41 %, definierad
enligt RECIST (Response Evaluation Criteria in Solid Tumors) och
en Disease Control Rate pd narmre 80 %. Men an mer positiva
och viktiga data for vidare klinisk utveckling och darmed aven for
patienter och potentiella partners, ar de lovande I&angtidseffekterna
vi ser, med en oovertraffad Duration of Response pa 12.5 manader
och en median Overall Survival pa 6ver 14 manader. Vid tiden for
analys var 6ver hadlften av patienterna kvar i studien och vi forvantar
0ss att dessa data kommer att forbattras ytterligare. Sammantaget
starker dessa data potentialen hos mitazalimab att, i kombination
med standardbehandling, ge Kkliniska och 6verlevnadsmassiga
fordelar for patienter med bukspottkortelcancer, jamfort med
enbart standardbehandling.

Vi ar fast Overtygade om att
behandlingsparadigmet for bukspottkdrtelcancer, och forbere-

mitazalimab kan forandra

delserna for kandidatens nasta steg i sin kliniska och regulatoriska
utveckling har utgjort ett stort fokus den senaste tiden. For att
kunna planlagga vara aktiviteter mot ett marknadsgodkannande
for mitazalimab som behandling av bukspottkortelcancer har vi
fort diskussioner med det amerikanska ldkemedelsverket FDA.
Baserat pa dessa dialoger vet vi nu att OPTIMIZE-1 anses vara en
fas 3-forberedande studie, vilket ger oss en tydlig vag framat, och
vi férvantar oss att kunna initiera en fas 3-studie tidigt under 2025.

N

Samtidigt har vi intensifierat var affarsutveckling i sokandet efter
potentiella partners som tillsammans med Alligator kan sakerstalla
att mitazalimab nar patienter sa snart som mojligt.

Aven om vi med rétta har dgnat mycket tid, kraft och finansiella
resurser at att utveckla var nyckelkandidat, har vi gjort det med ett
strategiskt tank for att sakerstalla att var évergripande verksamhet
och andra projekt i pipeline fortsatter att fa det fokus som krévs.
Vi gar framat med vart bredare CD40-program, och i kvartalet har
vi dven presenterat nyckeldata for var bispecifika Neo-X-Prime®-
antikropp ATOR-4066 vid det valrenommerade arsmétet for SITC,
som i ar holls i San Diego. Presentationen fokuserade pa ATOR-
4066s potential for att ytterligare starka immunforsvarets respons
mot tumorer, bade som monoterapi och i kombination med
checkpointhdmmare. SITC-presentationen var en viktigt tillfdlle att
belysa potentialen hos ATOR-4066 och att Alligators starka formaga
inom lakemedelsutveckling aven galler framtida kandidater. Medan
vi fortsatter att avancera ATOR-4066 mot Kliniken har vi med
godkannandet av kandidatens forsta amerikanska patentet ocksa
starkt skyddet pa en av vara potentiella nyckelmarknader for var
Neo-X-Prime®-kandidat.

Under kvartalet holl vi en kapitalmarknadsdag i Stockholm, som
aven sandes live, dar vi gladjande hade mdjligheten att presentera
Alligators senaste framgangar och utveckling. Var ledningsgrupp
holl en serie presentationer som gav en oversikt Over foretagets
strategiska planer, bolagets egenutvecklade och partnerdgda
tillgdngar och teknikplattformar. Under eventet deltog aven Key
Opinion Leader Prof. Gregory Beatty fran University of Pennsylvania,
som presenterade det nuvarande behandlingslandskapet for
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bukspottkortelcancer och mitazalimabs potential att forandra detta.
Det var ett valbesokt event som gav oss mojlighet att fokusera pa
och presentera de framsteg vi gor som ett kliniskt verksamt bolag
inom biotech, och féra engagerade diskussioner med deltagarna.

Parallellt med utvecklingen av vara nyckelkandidater arbetar vi med
attanpassavarainvesteringar till varalangsiktiga prioriteringar. For att
justera var burn-rate och sakra var formaga att utveckla mitazalimab
och andra nyckelinvesteringar ser vi det darfor nodvandigt att gora
personalneddragningar. Dessvarre paverkar detta initiativ var mest
vardefulla tillgang, vara kollegor, som arbetat hart for Alligator att
na vara mal. Vi ar otroligt tacksamma for deras engagemang i att
ta mitazalimab och véra andra innovativa kandidater narmre de
patienter som lider av svarbehandlade cancerformer, och vi kommer
fortsatt att stodja de kollegor som paverkas av omstruktureringen.

2023 var ett avgorande ar for Alligator, ett dér vi gjorde betydande
framsteg med var robusta och diversifierade immunonkologiska
pipeline, utokade och starkte vara strategiska samarbeten och
starkte var finansiella stallning. Topline-resultaten fran OPTIMIZE-1
innebar en mycket stark start pa 2024 och vi ser fram emot ett
intensivt ar med flera viktiga kliniska och regulatoriska milstolpar
framfor oss. Jag vill rikta ett tack till vara aktieagare for ert fortsatta
stod ivara atagande och for ert fortroende i var formaga att uppfylla
det vi foresatt oss, samt till hela Alligatorteamet for den hangivenhet
de visat i var gemensamma stravan att ta fram nya och forbattrade
immunonkologiska behandlingar for patienter varlden over.

Soren Bregenholt
Vd Alligator Bioscience AB (publ)
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Koncernens nyckeltal

2023 2022 2023 2022
Not okt-dec okt-dec jan-d jan-d
Rérelsens kostnader férdelad pa funktion, Moderbolaget
Resultat (TSEK)
Nettoomsattning 5 11738 20062 58 107 35696
Rérelseresultat -70 386 -52 646 -248 982 -192 789 Affarsverksamheten,
inkl patentkostnader ~ 15 %
Periodens resultat -69 830 -53 251 -248 586 -193 403
. FoU Discovery ~ 14 %
FoU-kostnader -71108 -65 634 -264 585 -186 945
) ) N
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. nedskrivningar, % 85 % 89 % 85 % 81 % . FoU mitazalimab - 50 % Q4 2023
. FoU ATOR-1017 ~2 %
Kapital (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut 66118 97 305 66118 97 305 @ FoUATOR-4066 ~ 10 %
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -54 498 -46 965 -189 286 -172 607 . FoU samarbeten ~9 %
Periodens kassafléde -7 085 -49 837 -30184 -180 875
Eget kapital vid periodens slut 11855 89 051 11854 89 051
Soliditet vid periodens slut, % 10 % 53 % 10 % 53 %
i Rorelsens kostnader, rullande 12 manader
Data per aktie (SEK) och likviditet (MSEK), Koncern
Genomsnittligt antal aktier 657 954 290 220584 878 448 489 815 220584878 MSEK
Resultat per aktie fére och efter utspadning* -0,11 -0,24 -0,55 -0,88 300
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning* 0,02 0,40 0,02 0,40 250
200
Personal
N 150
Antal anstéllda vid periodens utgang 58 53 58 53
100
Genomsnittligt antal anstallda 59 54 56 50
50
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 50 45 46 41
0
. - - ) R . . . ) R ) . ) o e Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4
: Utspadnlngseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hansyn tas inte till utestdende optioner dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen inte uppgar till atminstone 2021 2022 2022 2022 2022 2023 2023 2023 2023
eckningskursen.
For definitioner och berakningar se avsnitt senare i rapporten. Likviditet vid kvartalets slut

—— Rorelsens kostnader, rullande 12 manader
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Verksamheten

Alligator Bioscience AB dar ett publikt svenskt bioteknikbolag i klinisk fas som utvecklar
tumorriktade  forstklassiga  antikroppar  for  svarbehandlade cancerformer. Véra
lakemedelskandidater har potential att méta nyckelbehov inom immunonkologi genom
att oka antalet av, och kvaliteten hos, tumorspecifika t-celler inuti tumoren, och samtidigt
modellera om tumormiljon sa att immunforsvaret far battre tillgdng till tumaoren. Alligators
hoga krav pa sakerhet och effekt hos vara lakemedelskandidater ¢kar deras potential att
kunna kombineras med dagens cancerterapier, nagot som ar oerhort viktigt for att kunna na

battre behandlingsresultat inom dagens onkologi.

Under 2023 har bolaget rapporterat stora framsteg for sina egna
och partneragda lakemedelskandidater. Utvecklingen av vdra
teknologiplattformar och var ldkemedelsforskning fortgar for att
sakerstélla ett langsiktigt vardeskapande och attrahera potentiella
partners. For att driva en konkurrenskraftig och tidseffektiv
utveckling bedrivs delar av Alligators arbete i samarbete med
andra bioteknikbolag, kontraktslaboratorier och ledande
internationella forskningsinstitutioner inom immunonkologi.
Darutover genomfors vara kliniska studier i samarbete med
ledande specialistidkare och CRO-bolag med expertis inom
Klinisk utveckling. Sammantaget har Alligator den kompetens
som kravs for att driva projekt framgangsrikt fran idé till klinik.
En tydlig indikator pa detta ar de interimistiska resultaten for
sakerhet och effekt fran fas 2-studien OPTIMIZE-1 som visade
pa en stor potential hos var ldkemedelskandidat mitazalimab i
bukspottkortelcancer.

Alligators organisation

Alligators forsknings- och utvecklingsorganisation ar uppdelad
i fem enheter: Discovery, CMC (Chemistry, Manufacturing
& Control), Non-Clinical Development, Medical Science och
Clinical Operations. Medlemmarna av dessa olika grupper
arbetar tillsammans i olika projektteam. Discovery-enheten ar
ansvarig for tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en
ldkemedelskandidat har identifierats. Detta innefattar vanligtvis
framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering
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av olika tankbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.
CMC-enheten utvecklar tillverkningsprocesser och ansvarar
for tillverkning av kliniskt material. Non-Clinical Development-
enheten ansvarar for preklinisk utvardering av sdkerhet och
effektivitet hos vara molekyler, inklusive framtagning av ett
datapaket tillrackligt for att lamna in ansokan om att fa starta
kliniska studier. Medical Science-enheten som leds av var Chief
Medical Officer, ansvarar for att satta samman och genomfora
alla kliniska studier som behdvs for att visa att vara produkter ar
sakra och effektiva. Clinical Operations-enheten ansvarar for att
de Kliniska studierna genomfors enligt plan. Alligator kommer att
fortsatta bygga upp och utveckla organisationen efter bolagets
strategi och mal.

Flera patenterade teknologier och koncept

Vid framtagandet av nya lakemedelskandidater anvands Alligators
teknologiplattformar ~ FIND®  (proteinoptimeringsteknolog),
ALLIGATOR-FAB™ och ALLIGATOR-GOLD® (antikroppsbibliotek).
Dessa gor det mojligt att effektivt generera nya ldkemedels-
kandidater med hog terapeutisk potential.

Darutdver har bolaget bispecifika antikroppsformat for utveckling
av nya antikroppsprodukter med dubbelverkande funktion. Med
det senaste antikroppsformatet RUBY® kan Alligator generera
bispecifika molekyler fran vilka tva antikroppar som helst, och
dessutom med utmadrkta egenskaper avseende stabilitet och

i

produktion. Formatet tar bort behovet av ytterligare optimering
vilket gor att Alligator kan ta lakemedelskandidater snabbare fran
preklinisk till klinisk fas.

Var tredje generationens egenutvecklade plattformsteknologi har
som mal attvara en mer skraddarsydd immunterapi, och anvander
CD40-antikroppar som instruerar immunsystemet att identifiera
och attackera cancerceller, baserat pd tumormutationer som ar
unika for varje patient. Dessa antikroppar innehaller en del som
binder till tumdrer och tumorpartiklar, och en del som binder
till dendritceller genom CD40-molekylen. Sammanférandet av
tumorpartiklar och dendritceller resulterar i en mycket effektiv
upplarning och aktivering av tumarspecifika T-celler, vilka darefter
kan kanna igen och eliminera tumarcellerna.

Affarsmodell som skapar virden i flera delar av
utvecklingskedjan

Bolagets affarsmodell bygger p& kombination av egenutvecklad
lakemedelsutveckling och partnerskap. For att maximera vardet
av projektportfolien ar bolagets avsikt att ta utvalda molekyler fran
lakemedelsupptackt och prekliniska studier till proof-of-concept
i kliniska fas 2-studier och vidare. For att generera intakter,
begransa portfoljrisken och maximera ldngsiktigt vardeskapande
kommer foretaget dven att soka strategiska globala och regionala
partnerskap for vissa program.

Verksamheten



Marknadsoversikt immunonkologi

Cancer berér manga, antingen direkt eller genom dess inverkan pa vara vanner och familjer.
Med den fortsatta 6kningen av cancerdiagnoser runt om i varlden 6kar ocksa behovet av
mer effektiva behandlingar. Alligators lakemedelskandidater ar designade for en optimal
balans mellan effekt och tolerabilitet for att kunna mota behovet att kombineras med dagens
cancerlakemedel, for att behandla, eller mojligen till och med bota, svarbehandlad cancer.

Marknaden for onkologi

Under 2020 diagnosticerades 19,3 miljoner nya cancerfall
varldens 6ver, en siffra som forvantas 6ka till 30,2 miljoner ar
2040," och marknaden for cancerldkemedel férvantas nastintill
dubblas till &r 2026, upp till totalt 460 miljarder USD.? En vag av
nya och innovativa behandlingsmetoder forvantas dyka upp pa
marknaden, och immunterapier kommer att spela en viktig roll i
dessa behandlingsalternativ for cancer.

Alligator  tror att behovet och efterfragan for nya
immunterapilakemedel kommer att 6ka tillsammans med den
globala efterfragan pa nya och mer effektiva onkologiska terapier,
och bolaget &r val positionerat for att mota detta med vara
innovativa antikroppar for cancerbehandling.

Immunonkologi

De flesta tumorer innehdller immunceller med férmagan att
angripa och forgora cancerceller och potentiellt dven tumoren
sjalv. Cancerceller aktiverar ofta immunhammande strategier
for att hindra dessa typer av attacker. Immunterapier anvander
i sin tur olika strategier for att hjalpa immunsystemet att forsvara
kroppen mot cancern. Sadana strategier utbildar immunsystemet

att battre identifiera tumorceller, medan andra syftar till att
forbattra formagan hos patientens eget immunsystemet for att
attackera tumdéren med full kraft.

Alligators innovativa kandidater och teknologier mojliggor
upplarning och aktivering av immunsystemet sa att det selektivt
kan attackera tumorer utan att paverka resten av kroppen, ett
karnkoncept som skiljer oss fran andra aktorer i branschen. Den
framsta fordelen med tumorriktad behandling ar dess formaga
att effektivt attackera tumoren samtidigt som man minimerar de
negativa effekterna som orsakas av en generell immunaktivering.
Detta mojliggor for vara lakemedelskandidater att verka
synergistiskt med nuvarande kemoterapibehandlingar och andra
immunterapeutiska lakemedel i svarbehandlade, metastaserade
solida tumorer.

Var nyckelkandidat mitazalimab utvarderas for narvarande
i en Kklinisk fas 2-studie for behandling av metastaserad
bukspottkortelcancer, en av de mest svarbehandlade
tumortyperna med en mycket lag femarsoverlevnad.

Ungefdr 40 000 madnniskor i USA och cirka 70 000 i Europa
diagnostiseras med cancer i bukspottkorteln varje ar. Endast

15-20 procent av dem kan behandlas med kirurgi, och det
finns f& behandlingsalternativ tillgéngliga for de aterstdende 85
procenten, dar dagens vardstandard &r krdvande kemoterapier,
vilka har begransad klinisk nytta.2

Vi utvecklar alltid vara projekt i pipeline med hoga krav pa effekt
och tolerabilitet, fran Discovery-fasen och vidare genom klinisk fas
2, antingen enskilt eller i partnerskap eller forskningssamarbeten.
Dessa samarbeten medfor bade en mojlighet till intékter, samt till
en extern validering av var plattform, och starker ytterligare var
tro pa vara kandidater som betydelsefulla behandlingsalternativ
for patienter med svarbehandlade cancerformer, antingen som
fristdende lakemedel ellerikombination med standardbehandling.

"International Agency for Research on Cancer (IARC), Data version: 2020 April 2023
2 Databas GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), februari 2023.

*) De 16 huvudsakliga marknaderna inkluderar: Australien, Brasilien, Kanada, Frankrike,

Tyskland, Indien, Italien, Japan, Mexiko, Ryssland, Sydafrika, Sydkorea, Spanien, Storbritannien,

USA, Kina.

PIPELINEPROJEKT

DISCOVERY

PREKLINISK FAS

KLINISK FAS 1

KLINISK FAS 2

lFl_l_l

Orion 2 Orion 1 MacroGenics
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Verksamheten

Mitazalimab



Interna program i pipeline

Alligators konkurrenskraftiga projektportfolj bestar av tva lakemedelskandidater i klinisk fas;
mitazalimab och ATOR-1017, och ATOR-4066, ett prekliniskt program som tagits fram genom
var egenutvecklade teknologiplattform Neo-X-Prime®. Bolaget utvecklar och genomfor dven

lakemedelskandidaten val erhdller marknadsgodkannande.
Den 21 augusti erholls en ODD fran den Europeiska
lakemedelsmyndigheten, vilketmedfdrliknande marknadsfordelar
i EU, och 10 ars marknadsexklusivitet. Klassificeringen i bade

ett flertal program tillsammans med samarbetspartners.

Mitazalimab

« N
X

Alligators  ledande  ldkemedels-

kandidat mitazalimab, en potentiellt .

av solida tumorer, gick in i klinisk fas “s “

banbrytande substans for behandling (/4,,
/

2 med forsta patient doserad i studien

OPTIMIZE-1 under tredje kvartalet 2021 och

sista patient rekryterad under andra kvartalet 2023. Denna
studie utvarderar mitazalimabs sakerhet och effekt i kombination
med mMFOLFIRINOX, den mest effektiva kemoterapin for
standardbehandling av langt framskriden bukspottkortelcancer.

Studien har utformats efter principen att mFOLFIRINOX effektivt
dodar tumorceller, vilket leder till frisattning av tumorantigen.
Nar mFOLFIRINOX anvands som fristdende behandling utlser
detta endast ett minimalt immunsvar, vilket leder till begransad
total effekt. Anvandningen av mitazalimab i kombination med
mMFOLFIRINOX aktiverar CD40, en receptor pa dendritceller, vilket
leder till signifikant forbattrad tumdrantigenpresentation och
efterfoljande aktivering av tumorspecifika T-celler som angriper
cancern. Kombinationen av mitazalimab och mFOLFIRINOX
forvantas darfor avsevart oka immunsvaret efter frisattningen
av tumorantigen, vilket forvantas utlosa en kraftfull attack pa de
solida tumorerna och signifikanta kliniska fordelar.

Verkningsmekanismen har senare bekréftats vid tva separata
farmakodynamiska analyser, dar bada pavisade den 6nskade
aktiveringen av immunsystemet efter behandling med
mitazalimab. Denna aktivering stdder potentialen hos mitazalimab
att aktivera myeloida celler och motverka de immunhammande
mekanismerna i tumormiljon, vilket kan leda till antitumaoraktivitet
och gbra tumoren mer mottaglig for andra behandlingar, till
exempel MFOLFIRINOX, hos patienter med bukspottkortelcancer.
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Mitazalimab har tidigare framgangsrikt genomgatt tva kliniska
fas 1-studier, en utférd av Alligator och en utférd av Janssen
Biotech Inc., vilka bada visat starka effektdata och bekraftad
verkningsmekanism, samt en hanterbar sakerhetsprofil.

Under 2022 meddelade Alligator att mitazalimab, i kombination
med mFOLFIRINOX, var sdker och vdl tolererad. Den
rekommenderade fas 2-dosen (RP2D) sattes till 900 pg/kg,
varefter patientrekryteringen inleddes vid kliniker i Europa.
Da rekryteringstakten av patienter accelererade under 2022,
kunde bolaget den 12 april meddela att patientrekryteringen
framgangsrikt avslutats, och bekrafta att topline-data vantade
under forsta kvartalet 2024, 9 manader tidigare an forvantat.
Avslutandet innebar en avsevart minskad operativ risk for
OPTIMIZE-1, samt for den generella utvecklingen av mitazalimab.

I januari 2023 publicerades den interimistiska effektavdsningen
fran OPTIMIZE-1, dar den objektiva tumorresponsen (ORR)
lag pa over 50 % hos de 23 patienter som utvarderades, och
dar sjukdomskontrollen (DCR) oversteg 90 %. Resultaten
presenterades den 5 juni vid ASCO:s arsmate 2023.

Den 3  april tillkdnnagav  Alligator —att  amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA godkant bolagets anstkan om
lakemedelsprovning (IND) for OPTIMIZE-2, en fas 2-studie for
att utvdrdera sdkerheten och effekten hos mitazalimab i en
immunoterapeutisk kombination med en PD-1-hammare.
Detta hos vuxna med bekraftad urinbldsecancer, som tidigare
behandlats med PD-(L)1-hdmmare men sen fatt progression av
sjukdomen. Bolaget vantar sig kunna inleda OPTIMIZE-2 under
forsta halvan av 2024, eller tidigare, under forutsattning att detta
ar mojligt operationellt.

Den 15 maj erhdll Alligator en Orphan Drug Designation
(ODD) for mitazalimab i bukspottkortelcancer fran FDA, vilket
medfor kostnadsbesparingar och marknadsexklusivitet nar

"N Engl) Med 2011; 364:1817-1825; DOI: 10.1056/NEJM0a1011923

USA och EU ger mitazalimab ett starkare kommersiellt skydd pa
dessa tva huvudmarknader och minskar ytterligare programmets
operativa risk.

Efter de tvd mycket positiva interimsavlasningar i januari och juni
2023 tillkannagavs topline-data fran OPTIMIZE-1 den 29 januari
2024, vilka visade att studien natt sitt priméara effektmatt, med en
bekraftad ORR pa 40,4 %. Resultaten visar pa den differentierade
effekt som mitazalimab i kombination med mFOLFIRINOX ger
patienter i jamforelse med standardbehandling. Utlasningen
visade ocksd pa goda langtidseffekter med en Duration of
Response pad 12,5 manader och en median Overall Survival pa
14.3 manader.

Efter diskussioner med FDA har bolaget kunnat faststélla en tydlig
vag mot ett marknadsgodkannande i bukspottkortelcancer. For
att undvika behovet av en randomiserad fas 2b-studie och istallet
ga direkt till fas 3 kommer Alligator att rekrytera ytterligare 15
patienter pa dosen 450 pg/kg i OPTIMIZE-1. Detta forvantas inte
paverka det overgripande resultatet av studien eller tidpunkten
for fas 3-studien, men eliminerar betydande risker, kostnader
och tid till marknadsgodkdnnande fér mitazalimab. Dessutom
har FDA radgett Alligator kring utformningen av den féreslagna
fas 3-studien, vilken bolaget raknar med att inleda under forsta
halvaret 2025. Alligator har aven erhéllit information om vilka
primdra resultat som forvantas for att mitazalimab ska erhalla
myndighetsgodkdnnande. Bolaget fortsatter dven arbetet
med att identifiera den optimala partnern for att sakerstalla
att mitazalimab nar patienter med bukspottkortelcancer, och
ytterligare indikationer, s& snart som mojligt, for att utnyttja
kandidatens fulla kommersiella potential.

Alligator for kontinuerligt diskussioner med forskare som
uttrycker intresse for vara kandidater och prioriterar aktivt de
mest lovande projekten. Detta strategiska tillvagagangssatt ligger
i linje med vart dtagande att framja meningsfulla samarbeten och
transparent kommunikation inom branschen. Bolaget ser fram
emot att dela med sig av viktiga milstolpar fran dessa samarbeten
till marknaden.

Verksamheten



ATOR-40066

ATOR-4066 ar en bispecifik antikropp
utvecklad for kraftfull och specifik
anti-tumoreffekt.
skapad med hjdlp av Alligators
teknologiplattform Neo-X-Prime®
och binder CD40 och CEACAMS, ett
tumdrassocierat antigen som framst

Kandidaten  ar

uttrycks i vissa cancertyper, exempelvis

tjocktarms-, mag- och bukspottkortelcancer.
Inom  Neo-X-Prime®
immunonkologi  och

kombineras Alligators  expertis inom

CD40-riktade  terapier med  var
teknologiplattform och vart bispecifika antikroppsformat RUBY®.
Konceptet bygger pa bispecifika antikroppar som samtidigt binder
till CD40 och till molekyler som framst uttrycks pa tumérceller.
Utéver en tumorriktad aktivering av bland annat dendritceller leder
detta till att fysiska kopplingar mellan cirkulerande tumdormaterial
och dendritceller skapas. Kopplingen av tumdrmaterial och
dendritceller resulterar i sin tur i aktiveringen av neoantigen-
specifika T-celler och inducerar darmed en 6verlagsen anti-tumor
immunitet.

Under 2022 presenterades prekliniska data som stodjer ATOR-
4066 verkningsmekanism och dess férmaga att inducera kraftfull
antitumoreffekt, samt potentialen i plattformen Neo-X-Prime®
som helhet vid vetenskapliga moten och en artikel. Under 2023
har Alligator presenterat prekliniska data vid arsmoten for AACR,
Tumor Myeloid-Directed Therapies Summnit och SITC. Datan
som presenterats belyser ATOR-4066s formaga att modellera om
tumdrens mikromiljo och aktivera immunceller till att infiltrera
tumoren. Sammantaget visar detta pa en mycket lovande ny
lakemedelskandidat och stoder starkt dess fortsatta utveckling mot
Klinik.

Arbetet med att ytterligare starka det prekliniska paketet for ATOR-
4066, samt forberedande aktiviteter infor klinisk utveckling fortgar.
Tidigt 2024 beviljades Alligator det forsta amerikanska patentet for
ATOR-4066, vilket ger ett skydd vid anvandningen i behandling av
cancer- och/eller tumérer och omfattar bispecifika antikroppar som
innehaller de malmolekyl-bindande delarna av 4066-molekylen.

.
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Alligators nast mest framskridna program, & %,
ATOR-1017 avslutade framgdngsrikt & K
en fas 1 dos-eskaleringsstudie i / ‘
september 2022. Studien utformades

for att beddbma sakerheten och *\j
tolerabiliteten  for ATOR-1017 hos % '\é"
patienter med langt framskriden s ‘?&*}/
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solid cancer, och darefter faststélla en
rekommenderad dos for framtida fas 2-studier.

4-1BB-agonisten ATOR-1017 har en unik profil, framfor allt genom
att den forstarker den immunaktiverande effekten i tumorer. Detta
skapar mojligheter for en kraftfull, tumorriktad immunaktivering,
som kan 6ka effekten och minska biverkningarna for patienten.

Alligator presenterade en poster vid SITC:s arsmote i november
2022, med resultat fran den forsta kliniska fas 1-studien av ATOR-
1017, som visade att kandidaten ar saker och val tolererad i doser
upp till och med 900 mg och har en utmarkt klinisk profil och
best-in-class-potential. Data som publicerades i tidsskriften Cancer
Immunology, Immunotherapy i oktober 2023 visade hur kandidatens
valdesignade bindningsprofil till 4-1BB och dess molekyldra
egenskaper leder till kraftfull aktivitet bade in vitro och in vivo, bade
som monoterapi och i kombination med anti-PD-1-behandling,
samtidigt som den visar en god sakerhetsprofil i prekliniska
modeller. De prekliniska data som presenterades i artikeln stoder
resultaten fran var senaste framgangsrika doseskaleringsstudie
med ATOR-1017 i fas 1, hos patienter med histologiskt bekraftad,
avancerad och/eller refraktdr solid cancer, och motiverar vidare
utveckling av molekylen. Vi fortsatter vart arbete med att hitta en
partner genom vilken vi kan kapitalisera pa dessa starka kliniska
grunder och ta ATOR-1017 vidare i sin utveckling.

ALG-APV-527

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp

rikkad mot malmolekylerna 4-1BB
och 5T4, avsedd for behandling
av spridd cancer. Under 2017
tecknade Aptevo Therapeutics
Inc. och Alligator Bioscience AB
ett avtal om samutveckling. Under
avtalet ager och bekostar de bada
bolagen utvecklingen till lika delar.
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Ursprungsmolekylerna till den tumorbindande delen och den
immunmodulerande delen av ALG.APV-527 togs fram med hjalp
av Alligators patentskyddade antikroppsbibliotek ALLIGATOR-
GOLD®. Den bispecifika molekylen vidareutvecklades med
samarbetspartnern Aptevos teknologiplattform ADAPTIR™. Genom
att kombinera en tumdrbindande och en immunmodulerande
del i en och samma molekyl har en lakemedelskandidat skapats
vars effekt selektivt riktas till tumoren och aktiverar de anti-
tumorspecifika immunceller som finns dar.

En artikel som beskriver prekliniska data for ALG.APV-527 i den
expertgranskade tidskriften Molecular Cancer Therapeutics
publicerades i Nov 2022. Datan visar att ALG.APV-527 uppvisar en
gynnsam preklinisk effekt och sékerhetsprofil jamfort med en forsta
generationens 4-1BB-antikropp. ALG.APV-527 gar nu snabbt vidare
mot klinisk utveckling i fas- 1 for utvardering vid behandling av
solida tumorer efter att ALG.APV-527 i september 2022 erhallit ett
godkdnnande av sin kliniska prévningsansdkan av USA:s livsmedels-
och lakemedelsmyndighet FDA. | september 2022 utfardade den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA en "may proceed”
notifiering for bolagens Investigational New Drug (IND)-ans6kan och
i februari 2023 doserades den forsta patienten i bolagens kliniska
fas 1-studie, som utvarderar ALG.APV-527 for behandling av solida
tumorer som uttrycker tumorantigenet 5T4. Studien genomfors i
USA.

Verksamheten



Samarbeten och utlicensieringsavtal

Orion Corporation

Under2021ingickAlligator ettforskningssamarbete ochlicensavtal
med Orion Corporation, ett globalt lakemedelsbolag baserat i
Finland. Malet med samarbetet &r att upptacka nya cancerterapier
med bispecifika antikroppar mot immunonkologiska mal. Avtalet
omfattar en maojlighet att utveckla tre bispecifika antikroppar. |
januari 2023 meddelade Alligator att Orion nyttjat sin mojlighet
att initiera ett andra projekt inom avtalet.

Enligt avtalet kommer Alligator att anvdanda sina egenutvecklade
fagdisplay-bibliotek och den bispecifika plattformen RUBY®.
Under den inledande perioden av samarbetet kommer
Alligator att erhadlla en initial betalning samt ersattning for
forskningskostnader och andra avgifter.

Som en del av avtalet har Alligator ratt till delmalsbetalningar for
utveckling, godkannanden och forsaljning pa upp till 313 MEUR.
Om Orion utnyttjar mojligheten att fortsatta utvecklingen och
kommersialiseringen av de produktkandidater som blir resultatet,
utgar aven royalty-betalningar till Alligator.

Den 11 maj 2023 meddelade Alligator att Orion hade valt ut
huvudkandidater bland de antikroppar som tagits fram i det
forsta utvecklingsprogrammet och darmed utnyttjat sin forsta
utvecklingsoption inom avtalet. Den 31 juli tillkdnnagav Alligator
att Technical Feasibility hade uppnatts i det andra programmet,
vilket utléste en milstolpsbetalning till Alligator.
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MacroGenics, Inc.

Under 2021 ingick Alligator ett forskningssamarbete med
amerikanska MacroGenics, Inc., ett biopharmabolag noterat
pa Nasdaq med fokus pa utveckling och kommersialisering av
innovativa monoklonala antikroppsbaserade lakemedel for
behandling av cancer. Forskningssamarbetet anvander Alligators
egenutvecklade myeloid-bindande Neo-X-Prime®-plattform for
att utveckla bispecifika antikroppar mot tva ej offentliggjorda
malmolekyler.

Inom detta forskningssamarbete, som innefattar alla aktiviteter
fran framtagande av kandidatmolekyl upp till de prekliniska
studier som mojliggor kliniska studier, kommer respektive bolag
att sta for sina egna kostnader. Déarefter kan bolagen fortsatta
utvecklingen av den resulterande bispecifika molekylen under ett
separat avtal om samutveckling och licensiering.

Y o

ACTOT/HLX22

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en andel
i det kliniska projektet Biosynergy (AC101/HLX22), som drivs av det
koreanska borsnoterade bolaget AbClon. Lakemedelskandidaten
vidareutvecklas nu av det kinesiska bolaget Shanghai Henlius
som utdkade sina rattigheter till en global licens for utveckling
och kommersialisering under 2018, och den forsta patienten i
fas-2 studien doserades under tredje kvartalet 2021. Den sista
datapunkten fran studiens primara utfallsmatt forvantas samlas
in i april 2023 och slutgiltigt utfall vantas i tredje kvartalet 2024.
Under 2022 har en IND-ansokan godkants for en andra fas
2-studie i Kina med AC101/HLX22 i magcancer.

Alligator har inga omkostnader for detta projekt, men har ratt
till 35 % av AbClons intakter fran utlicensieringen till Shanghai
Henlius. Alligator har under tidigare rakenskapsar erhallit tva
delmalsbetalningar om sammanlagt 3 MUSD i samband med
regional och global utlicensiering.

Biotheus

Under 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus, dar
Biotheus erhdll kinesiska rattigheter (Kina, Hongkong, Taiwan och
Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-
GOLD®. Avtalet ger Alligator ratten att erhalla initiala betalningar
och framtida delmals- och optionsbetalningar till ett totalvarde
om potentiellt 142 MUSD. Hittills har Alligator erhallit initiala
betalningar om cirka 10 MSEK, bland annat efter att en inledande
utvarderingsperiod avslutats positivt.
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Alligator-aktien

Antal aktier, optionsprogram och aktiesparprogram

Den extra bolagsstamman den 24 april 2023 beslutade om en
foretradesemission och att minska aktiekapitalet med totalt
74 435 668,608 SEK fran 88 613 891,20 SEK till 14 178 222,592
SEK. Denna minskning medfor att kvotvardet per aktie minskas
fran 0,40 SEK till 0,064 SEK. Foretradesemissionen omfattade
maximalt 441 169 756 units. Varje unit bestod av en stamaktie
och en vederlagsfri teckningsoption (TO 6). Atta teckningsoptioner
berattigade innehavaren till teckning av en ny stamaktie i bolaget till
en teckningskurs om 0,40 SEK per aktie. Totalt nyttjades 275 027
774 teckningsoptioner, motsvarande cirka 68 % av samtliga TO 6,
for teckning av totalt 34 378 471 stamaktier.

Till foljd av foretradesemissionen av aktier, genomford i juni 2023
och genom nyttjandet av teckningsoptionerna 6kar aktiekapitalet
till 42 169 864,960 SEK genom utgivande av 437 369 412 nya
stamaktier, vilket resulterar att det totala antalet utestaende aktier
i bolaget 6kar fran 221 534 728 till 658 904 140, varav 657 954 290
ar stamaktier och 949 850 ar C-aktier. Det totala antalet roster i
Bolaget efter nyttjandet av teckningsoptionerna uppgar till 658 049
275.

Aktiesparprogram LTI 2021

Vid  &rsstdmman 2021 beslutades om
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett prestationsbaserat
aktiesparprogram for anstallda i bolaget (LTI 2021"). For varje
stamaktie som forvarvas av deltagare pa Nasdaq Stockholm, s.k.
sparaktier, har deltagaren ratt att erhalla s.k. matchningsaktier.
Darutdver, under forutsattning att ett krav hanforligt till utvecklingen
for bolagets aktiekurs fran dagen for arsstamman 2021 fram till och
med den 30 september 2024 uppfylls, har deltagaren ratt att erhalla
ytterligare aktier i bolaget vederlagsfritt, s.k. prestationsaktier. Efter
omrakning till foljd av foretrddesemission i juni 2023 maximalt antal
stamaktier som kan ges ut i LTI 2021 uppgar till 1 419 206, varav 1
079 901 for leverans av matchningsaktier och prestationsaktier ftill
deltagarna och 339 305 for att likvidmassigt sakra utbetalning av
framtida sociala avgifter, vilket motsvarar en utspadning om cirka
0,22 procent av bolagets aktiekapital och roster.

inrdttande av ett

N
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Teckningsoptionsprogram LTI 2022 /1l

Vid arsstamman 2022 beslutades om inrdttande av ett langsiktigt
incitamentsprogram i form av ett teckningsoptionsprogram
for anstdllda i bolaget och vissa styrelseledaméter (LTI 2022-
I respektive "LTI 2022-1I"). Varje teckningsoption i LTI 2022 I/lI
berattigar till att teckna en stamaktie i bolaget. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna i programmen ska dga rum under
perioden fran och med den 1 juni 2025 till och med den 30 juni
2025. Till foljd av foretradesemissionen genomfdrd i juni 2023, har
teckningskursen peraktie for ovanstdende teckningsoptionsprogram
raknats om till 2,57 kr. Om samtliga teckningsoptioner som utges
inom ramen for Teckningsoptionsprogram LTI 2022 I/Il utnyttjas for
teckning av nya stamaktier kommer totalt 3 786 132 nya stamaktier
att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 0,57 procent av
bolagets stamaktier. Varje option berattigar till 1,32 aktier. Samtliga
teckningsoptioner har overlatits till deltagarna till marknadsvarde.

Teckningsoptionsprogram 2023/2023-11

Vid  drsstdmman 2023  beslutades om
ytterligare ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
teckningsoptionsprogram for anstdllda i bolaget och vissa
styrelseledamoter (“Teckningsoptionsprogram 2023" respektive
"Teckningsoptionsprogram 2023-I1"). Om samtliga teckningsoptioner
som utges inom ramen for Teckningsoptionsprogram 2023/2023-lI
utnyttjas for teckning av nya stamaktier kommer totalt 10 395 000
nya stamaktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka
1,56 procent av bolagets stamaktier efter full utspadning beraknat
pa antalet stamaktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner som utgivits.

inrdttande  av

Om  saval  det  befintliga  aktiesparprogrammet  och
teckningsoptionsprogrammen utnyttjas fullt ut kommer totalt
14 941 206 aktier att utges, vilket motsvarar en sammanlagd
utspadning om cirka 2,22 procent av bolagets aktiekapital och
roster.

Kort fakta om Alligator-aktien, 31 december 2023

Noterad pa: Nasdaq Stockholm Small Cap

658 904 140
(657 954 290 stamaktier och 949 850 C-aktier)

Antal aktier:

Genomsnittligt omsatta L
. ca 1950000 (féregaende kvartal ca 1 700 000)
aktier per dag under kvartalet

Antal dgare: 10 418 (foregaende kvartal ca 10 415)
Marknadsvarde: 454 MSEK (foregdende kvartal ca 265 MSEK)
Ticker: ATORX

ISIN: SE0000767188

Svenskt och utlandskt dgande

Kalla: Monitor Sverige

Antal aktier %

Storsta dgare, 31 december 2023

Koncentra Holding AB

(del av Allegro Investment Fund) 205840049 312

Roxette Photo NV 53446475 8,1

Avanza Pension 22953230 35

Magnus Petersson 19124 338 EX

Nordnet Pensionforsakring 17283888 2,6

Johan Zetterstedt 11187 161 1,7

Lars Spanberg 9641572 15

Jonas Sjogren 8511419 13

Ohman Fonder 6530782 1,0

Pearla Gem Ltd 4136681 0,6

Ovriga aktieagare 299 298 695 45,4

Total antal aktier 657954290 100,0

Bolagets agarbild uppdateras lopande pa bolagets hemsida:
www.alligatorbioscience.com

Kalla: Modular Finance AB. Sammanstalld och bearbetad data fran bland annat Euroclear,
Morningstar och Finansinspektionen.

Alligator-aktien



Ovrig information

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av
Bolagets revisor.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen var 58 (53) vid periodens utgang.
Av anstallda var 17 (16) man och 41 (37) kvinnor. Av totalt antal
anstdllda var 48 (44) verksamma inom forskning och utveckling vid
periodens utgang.

Kommande rapporttillfallen

Alligator avser att avge finansiella rapporter enligt foljande:

* Arsredovisning 2023: mars 2024

e Kvartalsrapport januari - mars 2024: 25 april 2024

e Deldrsrapport januari - juni 2024: 11 juli 2024

e Deldrsrapport januari - september 2024: 24 oktober 2024

* Bokslutskommuniké 2024: februari 2025

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella
risker sdsom marknadsrisk (bestdende av valutarisk, ranterisk och
prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens overgripande
riskhantering innebar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter
pa resultat och stéllning. Koncernen har transaktionsexponering
fran kontrakterade betalningsfloden i utlandsk valuta.

Koncernens huvudsakliga transaktionsexponering ar i USD, GBP
och EUR. En 5 % starkare/svagare SEK gentemot USD skulle ha en
positiv/negativ paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital
med cirka +/- 3 334 TSEK under aret. En 5 % starkare/svagare SEK
gentemot EUR skulle ha en positiv/negativ paverkan pa resultatet
efter skatt och eget kapital med cirka +/- 2 616 TSEK. En 5 %
starkare/svagare SEK gentemot GBP skulle ha en positiv/negativ
paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka +/- 1
508 TSEK under 2023.

Koncernens affarsrisker och riskhantering samt finansiella risker
finns utforligt beskrivna i drsredovisningen for 2022.

Ukrainakrigets paverkan pa koncernens risker

Situationen i Ukraina ar framst en humanitar tragedi som orsakar
stort manskligt lidande. Den ryska invasionen av Ukraina har
forsamrat det sakerhetspolitiska laget i var omvarld och skapat
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stor osakerhet pa de finansiella marknaderna, vilket kan paverka
bolagets mojlighet att i framtiden finansiera kliniska studier.

Bolaget har inga direkta affarsforbindelser, driver ej heller nagra
Kliniska studier i Ukraina eller Ryssland, men ser att det pa sikt finns
det en risk att bolaget kommer drabbas av de okade ravaru- och
energipriser, vilket kommer sla igenom i 6kade priser for varor och
tjanster.

Cybersdkerhet

Cyberangrepp har blivit ett storre hot i samhallet och dven for
Alligator Biosicence, som ar beroende av IT-stdd i den dagliga
verksamheten. Bolaget har ett pagaende arbete for att sakerstélla
att bolaget ar val forberedda for att motverka cyberattacker samt
ovriga typer av intrang.

Finansiell stallning

Bolaget arbetar kontinuerligt med att sakerstalla verksamhetens
finansiering. Detta inkluderar saval affarsutveckling for nya
partneravtal med en initial betalning vid avtalets signering som
andra finansieringsalternativ. D& bolaget inom de narmsta 12
manaderna har ytterligare finansieringsbehov som ej annu har
sakerstallts, arbetar styrelsen kontinuerligt med att utvardera
olika finansieringsalternativ for att sakerstalla fortsatt drift. Det
ar styrelsens beddmning att bolaget har goda forutsattningar att
sakerstalla framtida finansiering genom exempelvis en nyemission
av aktier, dock att franvaron av sékerstallande vid tidpunkten for
avgivandet av denna rapport innebar att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor avseende bolagets férmaga till fortsatt drift.

Framatriktad information

Aven om styrelse och ledning bedémer att férvantningarna som
framgar av denna rapport ar rimliga, kan ingen garanti l&mnas
for att dessa forvantningar visar sig vara korrekta. Foljaktligen kan
faktiska framtida utfall variera vasentligt jamfort med vad som
framgar i den framétriktade informationen beroende pa bland
annat forandrade forutsattningar avseende ekonomi, marknad,
forandringar i lagkrav och regulatoriska krav samt politiska atgarder
och valutafluktuationer.

Moderbolaget

I moderbolaget bedrivs bade koncernledningsfunktionen samt all
operativ verksamhet. | ovrigt hanvisas till uppgifter for koncernen da
dotterbolagen inte driver nagon verksamhet.

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att Alligator Bioscience inte ger nagon utdelning
for rakenskapsaret 2023.

Lasanvisningar

Siffrorinom parentesanger utfall for motsvarande period foregdende
ar for poster relaterade till resultatrakning och kassaflode. For
poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror
inom parentes den 31 december 2022. Samtliga belopp som anges
ar korrekt avrundade vilket ibland leder till att vissa summeringar
inte stammer. Med "dollar” avses US-dollar om inget annat anges.

Registrerade varumarken

Varumarkena FIND®, ALLIGATOR-GOLD®, RUBY® och Neo-X-Prime®
tillhor Alligator Bioscience AB och ar registrerade i Sverige och
andra lander.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Sgren Bregenholt, VD

Email: soren.bregenholt@alligatorbioscience.com
Tel: 046-540 82 00

Marie Svensson, CFO
Email: marie.svensson@alligatorbioscience.com
Tel: 046-540 82 03

Guillaume van Renterghem, LifeSci Advisors, Investor Relations
Email: ir@alligatorbioscience.com

Alligator Bioscience AB (publ) 556597-8201
Medicon Village, Scheelevagen 2

22381 Lund

Tel: 046-540 82 00
wwwe.alligatorbioscience.se

Ovrig information
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Finansiella rapporter

Om ej annat anges i denna bokslutskommuniké sa avses koncernen. Pa grund av verksamhetens karaktar
kan det uppsta stora fluktuationer mellan intakterna for olika perioder. Dessa ar inte sasongsberoende eller
regelbundna pa annat satt utan ar framfor allt relaterade till nar milstolpar som genererar en ersattning
uppnas i utlicensierade forskningsprojekt. Precis som intakterna kan kostnaderna fluktuera mellan olika
perioder. Bland annat paverkar vilka faser de olika projekten befinner sig i da vissa faser genererar mer
kostnader. Siffror inom parentes anger utfall for motsvarande period féregaende ar for poster relaterade
till resultatrakning och kassafléde. For poster relaterade till finansiell stallning och personal avser siffror
inom parentes den 31 december 2022. Om ej annat anges avses belopp i TSEK. Samtliga belopp som anges
ar avrundade, vilket ibland leder till att vissa summeringar kan synas vara felaktiga.
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Koncernens
Resultatrakning

Nettoomsattning

Kvartalets och drets omsattning avser intakter relaterat till forskningsamarbete
och licensavtalet med Orion Corporation. Alligator Bioscience och Orion
Corporation inledde i december 2022 ett andra program under det tidigare
ingadngna forskningssamarbetet och licensavtalet. Samma period foregdende
ar avsag omsattningen licensintakter relaterat till forsta program under
forskningsamarbete och licensavtalet med Orion Corporation.

Ovriga rérelseintikter
Likt foregdende ar utgors kvartalets och drets 6vriga intakter till storsta delen
av valutakursvinster i rorelsen.

Rorelsens kostnader

Bolagets kostnader ar hogre jamfort med samma period foregaende &r och ar
framfor allt relaterade till mitazalimabs Optimize-1 studie samt ALG.APV 527.
Externa kostnader for mitazalimab uppgick till 34 261 (29 045) TSEK under
arets fjarde kvartal. Dessa kostnader drivs av fas 3 forberedande tox-studier,
drogproduktion och fler patienter i Optimize-1 jamfort med foregaende ar.
Forsta patient i ALG.APV 527 doserades i februari 2023 och studien ar nu
pagaende.

Aven personalkostnaderna i fjdrde kvartalet &r hogre jamfort med féregéende
ar till foljd av okat antal anstallda.

Summa finansiella poster
Avser orealiserade valutakursvinster och valutakursforluster till foljd av viss
likvidbehallning i USD, EUR och GBP.

Koncernens rapport
Totalresultat
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2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK om ej annat anges Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intikter
Nettoomsattning 5 11738 20062 58107 35696
Ovriga rérelseintékter 5 1168 843 3795 1439
Summa rorelseintédkter 12 906 20905 61902 37135
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -58 398 -50 483 -218792 -147 725
Personalkostnader -22157 -19175 -79377 -68 836
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2672 -3473 -10 489 -11767
Ovriga rérelsekostnader -65 -419 -2227 -1 597
Summa rorelsens kostnader -83 292 -73 550 -310 884 -229 925
Rorelseresultat -70 386 -52 646 -248 983 -192 789
Finansiella poster
Finansiella intakter 1341 -119 1788 32
Finansiella kostnader -785 -486 -1391 -646
Summa finansiella poster 556 -605 397 -614
Resultat fore skatt -69 830 -53 251 -248 586 -193 403
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare -69 830 -53 251 -248 586 -193 403
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,11 -0,24 -0,55 -0,88

2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -69 830 -53 251 -248 586 -193 403
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets .69 830 .53 251 248586 193 403

aktiedgare

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stallning

TILLGANGAR

Andelar i utvecklingsprojekt

Koncernens andelar utvecklingsprojekt avser samarbete med det
sydkoreanska bolaget AbClon Inc. for projekt Biosynergy. Biosynergy
ar utlicensierad till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius, som nu
vidareutvecklar lakemedelskandidaten. Vid periodens slut uppgick andelar i
utvecklingsprojekt till 17 949 (17 949) TSEK.

Nyttjanderattstillgangar

Nyttjanderattstillgangar avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier,
maskiner och fordon. Vid periodens slut uppgick nyttjanderattstillgangar till
17 613 (25 550) TSEK.

1juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon Village for kontorslokaler
som géller fran oktober 2024 med en avtalsperiod pa 5 ar. Nytt avtal berdknas
ge en okning av nyttjanderattstillgdngar med 42 281 TSEK, utifran nyttjande
av avtalstiden utan forlangning, och ersatter nuvarande avtal med Medicon
Village avseende kontorslokaler.

Likvida medel
Koncernens likvida medel bestar av banktillgodohavanden och uppgick vid
periodens utgang till 66 118 (97 305) TSEK.

Koncernens likviditet planeras att anvandas for I6pande verksamhet. Viss
likviditet ar placerad pa valutakonton for USD, EUR och GBP. | enlighet med
koncernens finanspolicy vaxlas infloden av utlandska valutor som 6verstiger
arton manaders férvantad forbrukning till SEK vid betalningstillfallet. Nagon
valutasdkring utdver detta har inte gjorts.
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR

Anléaggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Andelar i utvecklingsprojekt 3 17 949 17 949
Programvara 15 70
Materiella anliggningstillgangar

Nyttjanderattstillgdngar 17613 25550
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 2699 1386
Finansiella anliggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 6 1986 1815
Summa anléaggningstillgangar 40 262 46 770
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 2 13930
Ovriga fordringar 6 4521 3636
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7 547 7942
Likvida medel 6 66118 97 305
Summa omsittningstillgangar 78 188 122 814
SUMMA TILLGANGAR ‘ ‘ 118 450 169 584

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Finansiell stallning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick vid periodens utgang till 11 855 (89 051) TSEK
vilket motsvarar en soliditet om 10 (53) %. Totala antalet utestdende aktier i
bolaget uppgar till 658 904 140, varav 657 954 290 ar stamaktier och 949 850
ar C-aktier. Det totala antalet roster i bolaget uppgar till 658 049 275.

Eget kapital per aktie fore och efter utspadning

Vid periodens utgang uppgick det egna kapitalet per utestdende aktie till 0,02
(0,40) SEK fore och efter utspadning. Da inte teckningskursen for utgivna
optioner uppnatts beaktas inte dessa i berakningen (inte "in-the-money”).
C-aktier beaktas inte heller i berakningen.

Leasingskulder

Leasingskulder avser hyreskontrakt for kontor och laboratorier, maskiner och
fordon. Vid periodens slut uppgick lang- och kortfristiga leasingskulder till 16
097 (24 502) TSEK. | juni 2022 ingick Alligator ett hyresavtal med Medicon
Village for kontorslokaler som galler fran oktober 2024 med en avtalsperiod
pa 5 ar. Nytt avtal beréknas ge en 6kning av leasingskulder med 42 281 TSEK,
utifran nyttjande av avtalstiden utan forlangning, och ersatter nuvarande avtal
med Medicon Village avseende kontorslokaler.

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Upplupna kostnader uppgick vid periodens slut till 66 964 (39 655) TSEK.
Kostnaderna avser upplupna kostnader for kliniska studier, personalkostnader
och dvriga rorelsekostnader. Bolagets upplupna kostnader ar hogre jamfort
med samma period foregaende ar och ar framforallt relaterade till upplupna
patientkostnader fér mitazalimabs OPTIMIZE-1 studie, samt ALG.APV-527.
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 42170 88614
Ovrigt tillskjutet kapital 1055224 911 901
Ansamlad forlust och periodens resultat -1 085 539 -911 463
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 11 855 89 050
Langfristiga skulder

Leasingskulder 6 7516 16 003
Summa langfristiga skulder 7516 16 003
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 6 21273 13343
Ovriga skulder 3261 3032
Leasingskulder 6 8581 8499
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 65 964 39 655
Summa kortfristiga skulder 99 079 64 529
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER ‘ ‘ 118 450 169 583

Finansiella rapporter



Koncernens
Forandringar i eget kapital i
sammandrag
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2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ingaende balans 81897 142 256 89 051 282 273
Nyemission - - 195097 380
Emissionkostnader -163 - -24142 -343
Egna aktier - - - -380
Teckningsoptioner - - 440 426
Effekt av aktierelaterade ersattningar personal 22 46 74 99
Aterkép av teckningsoptioner -73 - -82
Periodens resultat -69 829 -53 251 -248 585 -193 403
Utgaende balans 11 855 89 051 11 855 89 051

Finansiella rapporter



Koncernens rapport
Kassafloden

Investeringar
Inga investeringar gjordes under fjarde kvartal (147) TSEK. Investeringar
under dret uppgar till 2 459 (440) TSEK.

Periodens kassaflode

Kvartalets totala kassafléde uppgick till -7 085 (-49 837) TSEK. Arets kassflode
uppgick till -30 184 (-180 875) TSEK. | juni 2023 genomforde Alligator en
foretradesemission om 181 346 TSEK och i augusti 2023 tillférdes 13 751
TSEK genom nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO 6 vilket paverkade
kassaflodet positivt. Totala emissionsutgifter uppgick till 24 142 TSEK.

2023 2022 2023 2022

Alla belopp i TSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Kassafléde fran den lépande verksamheten
Rorelseresultat -70 386 -52 646 -248 982 -192 789
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflodet

Avskrivningar och nedskrivningar 2672 3473 10489 11767

Effekt av aktierelaterade ersattningar 22 46 74 99

Ovriga ej kassaflédespaverkande poster - -14 -2 -19
Erhéllen ranta 1374 - 1883 -
Erlagd ranta -101 -486 -483 -646
Betald inkomstskatt - - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréndringar av rérelsekapital -66 420 -49 627 -237 021 -181588
Fordndringar i rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar 5177 -9516 13267 -5859
Férandring av rérelseskulder 6 745 12178 34 468 14 840
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -54 498 -46 965 -189 286 -172 607
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -147 -2 459 -440
Kassaflode fran investering ' heten - -147 -2459 -440
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskulder -2 352 -2725 -9 754 -7 806
Amortering av avbetalningskop - - - -104
Nyemission - - 195 097 380
Emissionsutgifter -163 - -24 142 -343
Teckningsoptioner - - 440 -
Aterkép av teckningsoptioner -73 - -82 -
Aterkdp av egna aktier - - - -380
Erhéllna optionspremier - - - 426
Forvarv av 6vriga kortfristiga placeringar - - -50 000 -
Avyttring av 6vriga kortfristiga placeringar 50 000 - 50 000 =
Kassaflode fran fi iering: I heten 47 413 -2725 161 561 -7 827
Periodens kassaflode -7 085 -49 837 -30 184 -180 875
Likvida medel vid periodens borjan 73919 147 411 97 305 278 148
Kursdifferens i likvida medel -716 -269 -1 004 32
Likvida medel vid periodens slut 66 118 97 305 66 118 97 305
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Moderbolagets
Resultatrakning

Moderbolagets
Resultatrakning
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2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 5 11738 20 062 58107 35696
Ovriga rérelseintékter 5 1168 843 3795 1439
Summa rorelseintédkter 12 906 20 905 61902 37135
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -60 792 -53 335 -228 487 -155 785
Personalkostnader -22157 -19175 -79377 -68 836
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -297 -776 -1 200 -4 165
Ovriga rérelsekostnader -65 -419 -2 227 -1597
Summa rorelsens kostnader -83 312 -73 705 -311 291 -230 383
Rorelseresultat -70 406 -52 801 -249 389 -193 248
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 1341 -116 1788 35
Réantekostnader och liknande resultatposter -684 -150 -910 -4
Summa finansiella poster 657 -266 878 31
Resultat efter finansiella poster -69 749 -53 067 -248 511 -193 217
Bokslutsdispositioner
Erhéllna koncernbidrag 354 407 354 407
Summa bokslutsdispositioner 354 407 354 407
Resultat fore skatt -69 395 -52 660 -248 158 -192 810
Skatt pa periodens resultat - - - -
Periodens resultat -69 395 -52 660 -248 158 -192 810

2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK Not okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -69 395 -52 660 -248 158 -192 810
Ovrigt totalresultat - - - -
Periodens totalresultat -69 395 -52 660 -248 158 -192 810

Finansiella rapporter



Moderbolagets
Balansrakning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Styrelsen har noterat att det bokférda egna kapitalet understiger halften av
det registrerade aktiekapitalet. Bolaget har beaktat bestammelserna i 25 kap.
aktiebolagslagen, och konstaterat att det finns stora icke bokférda varden (i
bl a mitazalimab projektet) som med god marginal aterstaller aktiekapitalet.
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Programvara 15 70
Summa immateriella anliggningstillgangar 15 70
Materiella anliggningstillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 2699 1386
Summa materiella anliggningstillgangar 2699 1386
Finansiella anliggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 3 20294 20294
Andra langfristiga fordringar 1986 1815
Summa fi iella anléggningstillgang 22280 22 109
Summa anléaggningstillgangar 24995 23565
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2 13930
Fordringar hos koncernforetag 1199 845
Ovriga fordringar 4520 3636
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9961 10 037
Summa kortfristiga fordringar 15 681 28 447
‘ Kassa och bank ‘ ‘ 64510 ‘ 96 046 ‘
‘ Summa omséttningstillgangar ‘ ‘ 80 191 ‘ 124 494 ‘
‘ SUMMA TILLGANGAR ‘ ‘ 105 186 ‘ 148 059 ‘
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Moderbolagets
Balansrakning
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Alla belopp i TSEK ‘ Not ‘ 2023-12-31 2022-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 42170 88614
Summa bundet eget kapital 42 170 88614
Fritt eget kapital

Overkursfond 1054 452 911 488
Balanserat resultat -834 223 -715923
Periodens resultat -248 158 -192 810
Summa fritt eget kapital -27 928 2755
Summa Eget kapital 14 241 91369
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 21273 13343
Ovriga skulder 3262 3032
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 66 410 40314
Summa kortfristiga skulder 90 944 56 690
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 105 186 148 059
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Noter

Not 1 Allman information

Denna bokslutskommuniké omfattar det svenska moderbolaget Alligator Bioscience AB (publ), organisationsnummer
556597-8201 samt dess dotterféretag Atlas Therapeutics AB, organisationsnummer 556815-2424 och A Bioscience
Incentive AB, organisationsnummer 559056-3663. Koncernens verksamhet bedrivs framst i moderbolaget.

Moderbolaget ar ett publikt aktiebolag registrerat i och med sate i Lund. Adressen till kontoret ar Medicon Village,
22381 Lund.

Not 2 Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt
tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Moderbolagets finansiella rapporter ar uppréattade i enlighet med
Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tilldmpas i denna rapport éverensstdmmer med de som
beskrivs i drsredovisningen for 2022.

Not 3 Effekter av andrade uppskattningar och bedomningar
Viktiga uppskattningar och bedémningar framgar av Not 3 och Not 18 i arsredovisningen for 2022. Det har inte
skett nagon forandring av uppskattningar och bedomningar sedan upprattandet av arsredovisningen for 2022.

Not 4 Segmentsinformation

Koncernen bedriver bara en affarsverksamhet, forskning och utveckling inom immunterapi, och har darmed endast
ett rdrelseresultat som hogste verkstdllande beslutsfattaren regelbundet fattar beslut om och tilldelar resurser.
Baserat pa dessa omstandigheter finns endast ett rorelsesegment som motsvarar koncernen i dess helhet och
nagon separat segmentsrapportering lamnas inte.
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Not 5 Koncernens intakter

En uppdelning av koncernens nettoomsattning gallande licensintakter ser ut enligt foljande:

Licensintékter - 13910 11 500 13910
Ersattning for utvecklingsarbete 11738 6151 46 607 21786
Totalt 11738 20 061 58 107 35 696

En uppdelning av koncernens ovriga rorelseintakter ser ut enligt féljande:

Erhéllna svenska statliga bidrag 156 126 1144 305
Erhéllna skadestand - - - 6
Valutakursvinster i rérelsen 1012 701 2632 1103
Ovrigt - 16 18 25
Totalt 1168 843 3795 1439

Noter



Not 6 Finansiella instrument

Koncernens likvida medel per 31 december 2023 bestar av banktillgodohavanden med 68 111 (97
305) TSEK. For finansiella tillgangar och skulder anses det redovisade vardet enligt nedan vara en rimlig

approximation av verkligt varde.

Alla belopp TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Finansiella tiligangar vérderade till upplupet

anskaffningsvérde

Andra langfristiga fordringar 1986 1815
Kundfordringar 2 13930
Ovriga kortfristiga fordringar 24 -
Likvida medel - banktillgodohavanden 66118 97 305
Summa finansiella tillgangar 68 130 113 050
Finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvérde

Langfristiga leasingskulder 7516 16 003
Leverantdrsskulder 21273 13343
Kortfristiga leasingskulder 8581 8499
Upplupna kostnader 61474 36072
Summa finansiella skulder 98 844 73917
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Not 7 Transaktioner med narstaende

I anslutning till foretradesemissionen har Alligator i mars 2023 ingatt ett avtal om en toppgaranti om 10 MSEK med bolagets
storsta aktiedgare Koncentra i vilket bolag styrelseledamoten Staffan Enkrantz ar styrelseordférande. Vidare har Alligator i
mars 2023 ingatt avtal om dels en toppgaranti om 0,5 MSEK och dels en bottengaranti om 0,5 MSEK med styrelseledamoten
Hans-Peter Ostler. For garantidtagandena utgar en kontant ersattning om 11 % av garanterat belopp for bottengarantin
och 14 % av garanterat belopp for toppgarantierna. Bolagsverket har registrerat foretradesemissionen i juni 2023 och
garantiersattningen har betalats ut efter det.

Darutdver har bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstaende varken under fiarde kvartalet 2023 eller under
foregdende ar.

Noter



Finansiella definitioner

Eget kapital per aktie efter utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal aktier vid periodens
slut och utestaende optioner dar bolagets aktiekurs pa boksluts-
dagen uppgar till atminstone konverteringskursen.

Eget kapital per aktie fére utspadning
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

FoU-kostnader
Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal, material och externa tjanster.

FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader exklusive
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens kostnader exklusive
nedskrivningar.

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden. For
antal aktier efter utspadning beaktas aven utestdende optioner
dar bolagets aktiekurs pa bokslutsdagen uppgar till atminstone
optionens konverteringskurs.
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Genomsnittligt antal anstallda
Genomsnittet av antalet anstallda vid periodens bérjan och vid
periodens slut.

Genomsnittligt antal anstélldainom FoU

Genomsnittet av antalet anstallda inom bolagets forsknings- och
utvecklingsavdelningar vid periodens borjan och vid periodens
slut.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fore investerings- och finansieringsverksamheterna.

Likvida medel inkl vardepapper
Likvida medel inkl vardepapper bestar av banktillgodohavanden,
rantefonder samt noterade foretagsobligationer.

Periodens kassaflode
Periodens forandring av likvida medel exkl paverkan av orealise-
rade kursvinster och -forluster.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultatet dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under
perioden fore respektive efter utspadning. Om resultatet ar
negativt anvands antal aktier fore utspadning dven for berdkning-
en efter utspadning.

Rérelsens kostnader exklusive nedskrivningar

Ovriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar
(exklusive nedskrivningar av materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar).

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Soliditet
Eget kapital i procent av totala tillgangar.

Totala tillgangar
Summan av bolagets tillgangar.

Finansiella definitioner



Harledning av nyckeltal

Alligator redovisar i denna rapport vissa finansiella nyckeltal, inklusive nyckeltal
vilka inte definieras enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal ar ett
viktigt komplement, eftersom de mojliggdr en battre utvardering av bolagets
ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bedomas fristdende
eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS.
Dessutom bor sadana nyckeltal, sasom Alligator har definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta
beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra
bolag kan rakna fram dem pa ett annat satt an Alligator.

Till héger harleds berdkningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska
resultat per aktie men aven for nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS eller dar
berakningen ej framgar av annan tabell i denna rapport.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling varfor nyckeltalet
"FoU-kostnader/Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar i procent” ar ett
vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur stor del av kostnaderna i
bolaget som anvands inom FoU.

Bolaget har inte ett jamnt flode av intakter utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal och uppnadda milstolpar. Darfor foljer
bolaget nyckeltal som soliditet och eget kapital per aktie for att kunna bedéma
foretagets soliditet och finansiella stabilitet. Dessa foljs tillsammans med den
likvida stallningen och de olika matten pa kassafloden som foljer av koncernens
rapport 6ver kassaflode.
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2023 2022 2023 2022
Alla belopp i TSEK om ej annat anges okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Periodens resultat -69 830 -53 251 -248 586 -193 403
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 657 954 290 220584 878 448 489 815 220584 878
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,11 -0,24 -0,55 -0,88
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 657 954 290 220584 878 448 489 815 220584 878
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,11 -0,24 -0,55 -0,88
Rérelsens kostnader -83 292 -73 550 -310 884 -229 925
Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar -83 292 -73 550 -310 884 -229 925
Avgar administrativa kostnader 9513 4443 35810 31213
Avgar avskrivningar 2672 3473 10489 11767
Forsknings och Utvecklingskostnader -71108 -65 634 -264 585 -186 945
FoU-kostnader/Rorelsens kostnader exkl nedskrivningar % 85 % 89 % 85 % 81%
Eget kapital 11 855 89 051 11 855 89 051
Antal aktier fore utspadning 657 954 290 220584 878 657 954 290 220584 878
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,02 0,40 0,02 0,40
Antal aktier efter utspadning 657 954 290 220584 878 657 954 290 220584 878
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,02 0,40 0,02 0,40
Eget kapital 11 855 89 051 11 855 89 051
Totala tillgangar 118 450 169 584 118 450 169 584
Soliditet, % 10 % 53 % 10 % 53 %
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 66 118 97 305 66 118 97 305

For definitioner hanvisas till avsnittet finansiella definitioner se sida 22.

Harledning av nyckeltal



Styrelsens och VD:s forsakran

Styrelse och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger

Hans-Peter Ostler Graham Dixon

Anders Ekblom
Ordférande

Eva Sjokvist Saers
Styrelseledamot

Veronica Wallin
Styrelseledamot

Veronica Wallin Staffan Encrantz Denise Goode Anette Sundstedt

Denise Goode
Styrelseledamot

Soren Bregenholt
vd

Soren Bregenholt
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Lund den 8 februari 2024

en rattvisande bild av foretagets och koncernens verksamhet, stdllning
och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Hans-Peter Ostler
Vice ordférande

Graham Dixon
Styrelseledamot

Staffan Encrantz
Styrelseledamot

Anette Sundstedt
Styrelseledamot

Arbetstagarrepresentant

Styrelsens och VDs foérsdkran



Ordlista

Agonist. Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar
receptorns aktivitet.

Antigen. Substans som framkallar en reaktion hos immunforsvaret,
exempelvis bakterier eller virus.

Antikropp. Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att
upptacka och identifiera kroppsframmande amnen.

Bispecifika antikroppar. Antikroppsbaserade produkter som binder till tvéa
olika mal och pa sa vis far dubbla funktioner.

Cancer. £n sjukdom dar celler delar sig okontrollerat och invaderar narlig-
gande vavnad. Cancer kan ocksa sprida sig (metastasera) till andra delar av
kroppen genom blodomlopp och lymfsystem.

Checkpoint-inhibitor. Antikropp som har forméaga att bryta immun-
systemets tolerans mot nagot som ar farligt, t ex en cancertumaor. Blockerar
immunhammande signaler via en specifik receptor, som t ex CTLA-4 eller
PD-1.

CRO (Clinical Research Organization). Féretag specialiserat pé att
kontraktsforskning och kliniska studier pa uppdrag av andra lakemedels-
eller bioteknikforetag.

CTA (Clinical Trial Authorization). Ansokan for att 3 tillstdnd att inleda
lakemedelsstudier i manniska, vilken inges till ldkemedelsmyndighet.

CTLA-4(Cytotoxic T-Lymphocyte-Associated protein 4). En immun-
hammande ytmarkor som finns i och pa T-celler, och framforallt regulatoriska
T-celler.

Delmalsbetalning. Ekonomisk ersattning som erhdlls inom ramen for ett
samarbets/licensavtal nar ett visst specificerat delmal i projektet uppnatts.

Dendritcell. En typ avimmuncell som upptacker kroppsframmande dmnen.
Dendritceller har en nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler och darmed
immunforsvaret.

Discovery. Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och
utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara lakemedel-
skandidater samt tidiga effektstudier.

Disease control rate (DCR). Andel patienter med objektivt svar eller stabili-
sering av sjukdomen.

EMA (European Medicines Agency). Den europeiska lskemedels-
myndigheten.

Experimentell modell. En modell f6r en sjukdom tankt att efterlikna
motsvarande sjukdom i manniska.

Farmakokinetik. Laran om substansers omséattning i kroppen, det vill séga

om hur halterna av en substans férandras genom absorption, distribution,
metabolism och exkretion.

.
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Farmakologi. Ldran om hur substanser interagerar med levande organismer
for att dstadkomma en funktionsandring.

Fas (1,2 och 3). De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i
manniska. Se dven "Klinisk studie”. Fas 1 undersoker sakerhet i friska
manniskor eller patienter, fas 2 undersoker effekt i patienter med aktuell
sjukdom och fas 3 ar en storre studie som ska bekréafta tidigare uppnadda
resultat. | utvecklingen av nya ldkemedel dar olika doser provas och saker-
heten utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gors ofta en uppdel-
ning avfas 2 i2aoch 2b. | fas 2a testas olika doser av Idkemedlet med fokus
pa ldkemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. | fas 2b adderas sedan
studier av effekten av vald dos(er).

FDA (Food and Drug Administration). Den amerikanska lakemedels-
myndigheten.

FoU. Forskning och utveckling.

GMP (Good Manufacturing Practice/God tillverkningssed). Den del av
kvalitetssakringen som ar avsedd att sakerstalla att ldkemedelsprodukten
tillverkas och kontrolleras pa ett enhetligt satt sa att de kvalitetskrav som ar
lampliga for deras avsedda anvandning uppnas.

Immunonkologi. Begrepp for onkologi sarskild inriktad pd behandling av
cancersjukdomar genom aktivering av kroppens immunsystem.

INN (International nonproprietary name). internationellt vedertaget
generiskt namn pa en ldkemedelssubstans. INN faststalls sedan 1953 av
Varldshalsoorganisationen (WHO).

Klinisk studie. En undersokning i friska eller sjuka ménniskor for att studera
sakerhet och effekt av ett tdnkbart Idkemedel eller en behandlingsmetod.

Konceptvalideringsstudier (Proof of Concept, PoC). PoC-studier genom-
fors for att ge stod at dosval och administrationsvag i paféljande kliniska
studier.

Lead. En mojlig lskemedelskandidat, binder till den eller de aktuella
malmolekylerna.

Ligand. Binder till en receptor. Kan vara ett ldkemedel, hormon eller trans-
mittorsubstans.

Lymfocyter. En typ av vita blodkroppar.
Lakemedelskandidat. En viss bestamd substans som utses fore eller under
preklinisk fas. Lakemedelskandidaten ar den substans som sedan provas i

manniska i kliniska studier.

Makrofager. En typ av cell som ingér i immunférsvaret med férméga att ata
upp frammande celler, bland annat bakterier.

Mitazalimab. Generiskt namn (INN) for ADC-1013.

Monospecifika antikroppar. Antikroppsbaserad produkt innehéallande
antikroppar som endast binder mot ett mal, till exempel en receptor.

NK-celler. NK-celler (Natural Killer) ar en typ av lymfocyter som har formagan
att aktivera flera olika celler i immunférsvaret, bland annat makrofager.

Objektivtumorrespons, En. Objective Response Rate (ORR). Bedomning
avtumorbordan efter behandling hos patienter med solida tumérer. Viktig
parameter for att pavisa effekten av en behandling och fungerar som primar
eller sekundar slutpunkt i kliniska prévningar.

Onkologi. Begrepp for det omrade inom medicin som rér diagnostik,
prevention och behandling av cancersjukdomar.

Patent. Ensamratt till en uppfinning.

PD-1 (Programmed death-1). Immunhammande receptor pé ytan av
exempelvis tumaorceller.

PD-L1 (Programmed death-ligand 1). Liganden som binder till PD-1 och p&
sa vis hjalper cancern undkomma kroppens immunforsvar,

Preklinik. Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lake-
medelskandidat prévas pd manniskor. Innefattar den sista optimeringen av
vald lakemedelskandidat, tillverkning av kliniskt material och framtagning
av ett datapaket tillrackligt for att lamna in ansékan om att fa starta kliniska
studier.

Proof of Concept. Validering av behandlingskoncept. Innebéar att en l&ke-
medelskandidat har pavisat biologisk effekt i manniska.

Receptor. Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

RECIST. Response Evaluation Criteria in Solid Tumors - enkel och pragmatisk
metod for att utvardera aktiviteten och effektiviteten av nya cancerldkemedel
i solida tumarer, med hjalp av validerade och konsekventa kriterier for att
beddma forandringar i tumorbordan.

Sponsor. Den person, det foretag, den institution eller organisation som
ansvarar for att initiera, organisera eller finansiera en klinisk prévning.

T-cell. En typ av vit blodkropp som é&r viktig for det specifika immunsvaret.

Tumérassocierat antigen (TAA). Ett protein som uttrycks i mycket hogre
grad pd ytan avtumorceller jamfort med friska celler.

Tumoérecell. En cell med okontrollerad celldelning.

Tumérnekrotisk Faktor Receptor Superfamilj (TNFR-SF). En grupp av
immunmodulerande malproteiner som ar beslaktade med proteinet tumor-
nekrotisk faktor. Bendmningen tumornekrotisk faktor harstammar fran det
faktum att den forsta funktion som upptacktes for proteinet var dess formaga
att doda vissa typer avtumarceller, vilket senare féljdes av upptackten av dess
immunreglerande funktion.

Ordlista
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