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Bygg- & fastighetsmarknaden ir i gungning, men Ecoclime vixer dnnu starkt med fokus pa att nd
lénsamhet pa basis av starka produkter inom energieffektivisering i fastigheter.

Bra tillviixt trots fokus pa 16nsamhet

Ecoclimes omsittning i tredje kvartalet var lite svagare 4n vad sdsongsmonstret pekar pa, men en 26 %ig 6kning
till 61,7 mkr (49,1 for Q3-22) 4r 4nda starktiradande l4ge pa bygg- & fastighetsmarknaden — en situation som
annu inte fatt full effekt pa bolaget utan orderingangen ér fortsatt god. Omfokuseringen mot
bostadsrittsféreningar och allmannyttan vintas ge mindre slagiga volymer framéver. Den organiska tillvixten
var 42 % (21 %), ner fran det starka andra kvartalet. Tillvaxten drivs fortsatt till stor del av affarsomradet Cirkular

Energi med +51 % och mot externa kunder med hela +155 %.

Diremot tappar Smarta Fastigheter -14 % i total omséttning och -21 % mot externa kunder, pa grund av
temporira effekter som leveransproblem inom Miljébelysning, men dven mindre volymer inom SDC Automation.
Inomhusklimat 6verraskade positivt med en 42 %ig omsittningsokning fran Q3 ifjol och drygt 3 % 1
rorelsemarginal hittills i ar. Rérelseresultatet for koncernen landade pa -4,9 mkr (-25,8) och kassaflodet kom in
battre &n bade under Q2 och motsvarande kvartal ifjol pa -6,3 mkr (-17,8) trots en 6kad bindning av

rorelsekapital.

Likviditetssituationen — inte helt ute ur skogen

Samtidigt som Ecoclimes tillvaxt har 6verraskat pé den positiva sidan jamfoért med tidigare mélsattning och vara
forvantningar, sa har signaler om en inbromsning i fastighetségarnas investeringar borjat komma under hosten
och foranleder oss att forsiktighetsvis skjuta vira marginalférvintningar ndgot framat i tiden, vilket ocks&
minskar

kassaflodetinértid. For den senaste 12-ménadersperioden landade det som jamférelse pa -21,8 mkr, en klar

forbattring fran starka Q2.

Koncernens likvida medel uppgick till 41,6 mkr vid utgingen av tredje kvartalet (97,2 mkr ultimo Q3-22) och
nettokassan till 31,5 mkr. Den forsta delen av bedomda tillaggskopeskillingar som forfaller kommande var,
erlaggs med aktier i Ecoclime och aderliter darmed inte kassan. Sammantaget betyder det att kassan rimligen
racker minst ett ar till, men med véra forsiktiga prognoser framstar det som sannolikt att en kapitalf6rstirkning
kan behovas pé sikt innan bolaget nar stabila positiva fria kassafloden, inte minst om tillvixten blir kraftig eller

nagot intressant forvarv skulle dyka upp.

Potential finns i aktien

Tillvaxten ar dnnu forvanande god trots den nya ledningens fortsatta lonsamhetsfokus som ar viktigt s hér i
inledningen av en ldgkonjunktur, inte minst for kassaflodet. Vi haller medvetet vara prognoser pa konservativa
sidan i brist pé tydligare guidning fran bolaget, men vi hoppas p4 att fa revidera upp dem successivt och vi
hoppas ocksa pd att nya finansiella mal presenteras inom kort. Aktien har utvecklats bra sedan i somras, bade i
absoluta tal och relativt jamférbara bolag pa en sur bors. I var kassaflodeskalkyl kan vi rakna hem 8 kronor per

aktie, men det forutsétter en tydligt férbattrad och stabil lonsamhet 6ver tid.

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm



ANALYSGUIDEN pressmeddelande

av Aktiespararna 08 december 2023 14:35:00 CET
Om oss

Detta ér ett pressmeddelande frén Analysguiden — Aktiespararnas uppdragsanalysverksamhet.

Lis mer har: https://www.aktiespararna.se/analysguiden

Bifogade filer

ANALYS Ecoclime: Marginalfokus

Analysguiden ® Sturegatanl5 ® 113 89 Stockholm


https://www.aktiespararna.se/analysguiden
https://storage.mfn.se/3603790f-38f1-4114-bd3d-d48756b13660/analys-ecoclime-marginalfokus.pdf

