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ADVANCED SOLTECH — PERIODEN I SAMMANDRAG

Kina - stora utmaningar,
fantastiska mojligheter

Advanced Soltech Sweden AB:s, 559056-8878, intakter for forsta
kvartalet 2021 blev 27,0 MSEK, en 6kning med 68 procent jamfort

med samma kvartal foregdende ar. Effekterna fran Coronapandemin
paverkade forsta kvartalet i mindre utstrackning da den ekonomiska
aktiviteten ar hog, men prissankningen om cirka 5 procent pa el
ligger fortfarande kvar. Efter uttalanden fran den kinesiska
ledningen om nya klimatmal har Advanced Soltech mérkt av ett
storre intresse for solenergi fran offentliga aktorer.

Kvartalet i korthet

1 januari - 31 mars

+ Bolaget installerade under kvartalet totalt 5,8 (0,0)
MW takbaserade solenergianldggningar och hade vid
utgéngen av kvartalet 182,4 (139,2) MW installerad och
intaktsgenererande kapacitet. Under kvartalet produ-
cerades 29,0 (14,7) miljoner kWh, vilket minskade Kinas
CO2-relaterade utslapp med cirka 18 000 (9 000) ton,
vilket motsvarar de arliga utslappen fran cirka 7 000 bilar
i Sverige.

Vid utgangen av kvartalet hade bolaget 31 (40) MW i
tecknade order, samt projekt under bearbetning om 124
(113) MW.

+ Under kvartalet har bolaget tecknat sju kontrakt som
uppgar till en total installerad kapacitet om 16,1 MW.

+ Advanced Soltech har tilldelats pris i Kina som "The most
influential solar investment company 2020". Som moti-
vering till priset framférs bland annat "Den innovativa
affarsmodellen som inte tar vardefull mark i ansprak
och den hdga tillforlitlighet och kvalitet som Advanced
Soltech levererar i sina installationer”. Solar Energy Cup
lanserades redan 2012 och ar en auktoritet inom den
kinesiska solenergibranschen.

Vasentliga handelser
efter kvartalets slut

+ Bolaget har tecknat tre kontrakt som uppgar till en total
installerad kapacitet om 2,1 MW.
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Kvartalet i siffror

1 januari - 31 mars

« Intdkterna for kvartalet uppgick till 27,0 MSEK (16,1), en
okning med 68 procent jamfdrt med féregaende ar.

« Rorelseresultatet for kvartalet uppgick till 7,1 (3,6) MSEK, en
okning med 97 procent jamfort med foregaende ar.

+ Kvartalets resultat efter finansiella poster och skatt uppgick
till 15,0 (0,2) MSEK och paverkas av en ej kassaflodes-
paverande valutaeffekt om 40,1 (26,6) MSEK. Rensat for
denna post uppgick kvartalets resultat till -25,1 (-26,5) MSEK.

« Totalt kassaflode for kvartalet uppgick till -45,4 (-37,4) MSEK.
+ Antal anstéllda vid periodens utgang 14 (12).

+ Enligt bolagets uppskattning paverkade effekterna av
Coronapandemin bolaget med -0,6 (-5,5) MSEK under
kvartalet, detta genom férsamrade intdkter pa grund av en
generell prissankning. Forsta kvartalet 2020 paverkades
bade av prissankningen och av att verksamheten for kunder
med en installerad kapacitet motsvarande cirka 30 MW holls
stédngda under kvartalet, vilket ledde till att en stérre andel
elektricitet saldes till natet, dar ASAB far mindre betalt.
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Utvalda nyckeltal

Finansiella nyckeltal 210101 200101 200101
(TSEK) 210331 200331 201231

Nettoomsiéttning i
relation till summa

intakter 73% 62% 62%
EBIT 7114 3611 76179
EBIT% 26% 22% 55%
EBITDA 18 396 14094 115 251
EBITDA% 68% 88% 83%

Kostnadsforing
av periodiserade

lanekostnader 6909 5992 22945
Rantekostnader 21 411 20712 85656
Resultat per aktie (*) 34,85 0,51 -248,69

2021-03-31  2020-03-31 2020-12-31

Rantebarande skuld 983 922 929 622 977 323
Rantebarande

nettoskuld 954197 915961 903 997
Soliditet 18% 16% 16%

Operationella nyckeltal 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31

Installerad kapacitet,

MW 182,4 139,2 176,6
Genomsnittlig

aterstadende

kontraktstid, ar 17,4 17,6 17,8
Ingangna avtal, MW 31 40 38

210101 200101 200101
210331 200331 201231
Producerad electricitet,
miljoner kWh 29,0 14,7 124,4

(*) Omraknat for split samt 1 preferensaktie raknas som 1 aktie.
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VD-ORD

Fortsatt mycket god
efterfragan fran den
kinesiska marknaden

Kinas ekonomi ar bland de starkaste i varlden. Under 2020
var det den enda storre ekonomin som visade en positiv
tillvaxt, och dd om 2,3 procent. Ett genomsnitt av tio
etablerade ekonomiska prognosmakare forvantar sig en arlig
tillvaxt pa 4,7 procent till 2035 (CAGR) och Kina férvantas
ga om USA som varldens storsta ekonomi till 2030.*

* Enligt en sammanstalining fran UBS i mars 2021.
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"Vi kan nu med
stolthet saga att
Advanced Soltech

Kina har enorma utmaningar bade
avseende klimat och miljo. Det finns
en insikt om att en Gvergang till en
grénare ekonomi ar nédvandig och
Kina har satt upp ett mal om att vara
koldioxidneutralt till 2060. Natio-
nalkongressen, som hélls i mars,
betonade ett fortsatt fokus pa dver-
gangen till en grén ekonomi. Under
2021 kommer ett system for handel
med utslappsratter att lanseras. Det
finns ocksa ett tidigare kommunicerat
mal att fossilfri energi ska utgora 20 procent av energimixen
2025, samt att mangden installerad sol- och vindenergi ska
férdubblas till 2030. Detta kraver kraftiga investeringar i
installerad kapacitet for vind- och solenergi.

Under det forsta kvartalet producerade Advanced Soltech
29,0 (14,7) miljoner kWh el och hade intakter pa 27,0 (16,1)
MSEK, en 6kning med 97 respektive 68 procent. EBITDA blev
18,4 (14,1) MSEK, vilket motsvarar en 6kning om 31 procent.
Resultatet blev 15,0 (0,2) MSEK och paverkades av en orea-
liserad, icke kassaflodespaverkande valutadifferens, om +40,1
(+26,6) MSEK. Vi har nu arbetat fram en valutasékringstrategi
som kommer att implementeras i samband med en notering.
Strategin kommer att minska risken forknippad med

rorelser i valutor genom att vi valutasakrar delar av bolagets
kassafloden.

Det forsta kvartalet ar det intdktsmassigt svagaste for
Advanced Soltech. Detta beror pa sémre solinstralning under
vinterhalvaret, samt att det kinesiska nyaret, som ar den
storsta kinesiska helgen intréffar under denna period. Det
innebér att kunderna ofta stanger sin verksamhet och att vi
saljer storre andel av var producerade el till natet, vilket ger
|agre intdkter. M&nga elnatsbolag passar dven pa att lagga
eventuellt underhall under denna period.

Effekterna av Coronapandemin bdorjar klinga av for var
verksamhet, den enda stérre paverkan som ligger kvar &r en

generell prissédnkning pa el om cirka fem procent som inférdes

for att stimulera den inhemska ekonomin.

Under det forsta kvartalet har Advanced Soltech tagit nya
order motsvarande 16,1 MW. Vi har dven anslutit 5,8 MW till

natet och har nu totalt 182,4 MW i producerande anldaggningar,
vilket motsvarar 16,5 procent av all solel som fanns installerad

i Sverige vid arsskiftet 2020/2021. Det ar tillrackligt for att
férsorja cirka 36 000 svenska hushall med strom.
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har ratt team med
ratt produkt pa
ratt marknad”

Max Metelius
Verkstallande direktor

Baserat pa nuvarande instal-
lationer, berdknar vi att den
minskning av koldioxidutslapp som
Advanced Soltech bidrar med pa
arsbasis uppgar till 113 000 ton.
Som jamforelse kan ndmnas att
den svenska produktionen av el
och fjarrviarme orsakade 4 568 000
ton koldioxidutsl&pp under 2019.
Advanced Soltech minskar alltsa
utslappen av vaxthusgaser med
motsvarande 2,5 procent av den for
hela den svenska produktionen av el- och fjarrvarme. Det &r
ingen dalig bedrift. Férklaringen bakom den stora besparingen
ar att vi ersatter den mycket smutsiga kolbaserade kinesiska
elmixen med ren solel dar den gor mest nytta ur ett miljé- och
klimatperspektiv.

Efterfragan pa vart erbjudande ar mycket god och var
flaskhals just nu &r den finansiering som behdvs for att vi ska
kunna leverera projekten i tid till vara nya kunder. Vi har ocksa
fatt ytterligare en utméarkelse for vart arbete med solenergi,
"The most influential solar investment company 2020" i den
prestigefyllda tavlingen Solar Energy Cup. Tavlingen lan-
serades redan 2012 och ar en auktoritet inom den kinesiska
solenergibranschen. Som motivering till priset framfors bland
annat "Den innovativa affarsmodellen som inte tar vardefull
mark i ansprak och den hdga tillforlitlighet och kvalitet som
Advanced Soltech levererar i sina installationer”.

Var plattform for forsaljning, installation och férvaltning ar
etablerad och skalbar. Vi har kommit vidare i arbetet med
notering av bolaget tillsammans med vara radgivare, DNB

och Carnegie. Noteringen syftar framst till att skapa battre
férutsattningar for finansiering av bolagets verksamhet. Mer
utforlig information kring detta kommer att delges marknaden
vid lamplig tidpunkt. Vi kan nu med stolthet sdga att vi har ratt
team med ratt produkt pa ratt marknad.

Maj 2021

Max Metelius
Verkstallande direktor



OM ADVANCED SOLTECH

Marknad och
kunder

Advanced Soltech Sweden AB (publ),
("ASAB”) erbjuder, genom sina helagda
dotterbolag i Kina, kinesiska kunder
elektricitet fran solenergianlaggningar
placerade pa taken till kundernas fastig-
heter. ASAB:s erbjudande innebar att
bolaget investerar i, ager och driver
solenergianlaggningen, i utbyte mot att
kunden koper den el som anlaggningen
producerar till ett i férvag Overens-
kommet pris under en kontraktstid pa

20 ar. Den el som kunden inte koper séljs
till elnatet.

Marknad

ASAB:s marknad utgdrs helt och hallet av Kina och da primart

landets Ostra regioner, som ocksé &r de mest industriali-

serade. Sedan starten 2014, da de tva forsta anldggningarna

installerades, har ASAB installerat ett stort antal solenergi-

anlaggningar med en sammanlagd effekt om totalt 182,4 MW.
Det finns starka och fundamentala drivkrafter bakom

ASAB:s fokus pa den kinesiska marknaden. Den viktigaste

ar att Kina har en tillvéxttakt som, dven om den under 2020

démpats av coronapandemin, kommer att vara fortsatt hdg,

bade ekonomiskt och industriellt under en forutsagbar framtid,

vilket okar behovet av elkraft. Som en foljd av detta vaxer
marknaden for alternativa energikéallor snabbt. Kinas politiska
ledning har ocksa tagit beslut i syfte att minska beroendet

av kol, en resurs som idag star for ver 60 procent av elpro-
duktionen. Till 2030 ska anlaggningar for en sammanlagd
produktion om 1 200 GWh fornybar elkraft ha installerats,
vilket ar en fordubbling av den kapacitet som Kina har idag,
och 2060 ska landet vara helt klimatneutralt. En viktig del av
omstallningen kommer sannolikt att baseras péa solenergi.
Den snabba tillvaxten och omstéllningen till alternativa energi-
kallor ger ASAB, som har beprovad erfarenhet av att identifiera
lampliga solenergiprojekt, parat med effektiva installations-
metoder, goda majligheter f6r en fortsatt Idnsam utveckling.
De risker som finns pa marknaden &r framst férknippade

med det faktum att infrastrukturen, inklusive elproduktionen
ar starkt reglerad och beroende av tillstand och ytterst
politiska beslut.

Ytterligare en drivkraft utgors av miljovinster. ASAB bidrar,
genom sin verksamhet, till en mer effektiv klimatomstalining
och stora miljovinster. Varje kWh solenergi som produceras av
ASAB erséatter en motsvarande energimix baserad pa kol som
ger cirka tio gadnger hogre utslapp av véxthusgaser jamfort
med Sveriges. Samtidigt minskar mangden av de skadliga
partiklar i luften som skapas nér kol férbranns, ndgot som idag
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ar ett stort problem i Kina. Bara under 2020 producerades
124,4 miljoner kWh av ASAB:s solenergianlaggningar, vilket
minskade Kinas CO2-relaterade utslapp med cirka 77 000 ton.
Som en jamforelse forsdrjer det strax under 20 000 svenska
villor med el p& arsbasis.

Kunder

ASAB:s kunder ar vanligtvis stora foretag med omfattande
fastigheter med stora fria takytor. De kan vara verksamma
inom en rad omraden, fran tillverkning av fordonskomponenter
till bryggeriverksamhet, eller finnas inom offentlig verksamhet
som universitet eller Pekingoperan. Anledningen till att
kunderna valjer Advanced Soltech ar att de far tillgang till grén
el pa ett enkelt satt och dessutom till ett lagre pris an den de
kan kopa fran natet.

De kontrakt som ASAB har tecknat innan 2020 har ofta
offentliga subventioner som ligger kvar under hela kon-
traktstiden. Efter den 20-4riga kontraktstidens utgang, kan
kunden valja att forlanga kontraktet, att sdga upp kontraktet
och begara avflyttning, eller att kdpa anldggningen. Om en
fastighet séljs ska kunden antingen kdpa anlaggningen fran
ASAB eller, efter ASAB:s godkdnnande se till att den nya fastig-
hetsdgaren tar dver kontraktet. ASAB har normalt en brutto-
avkastning pa de projekt som bolaget investerar i pd mellan
12 och 15 procent.

ASAB har idag en val diversifierad portfolj av kunder i olika
branscher, vilket minskar motpartsrisken. Verksamheten finan-
sieras genom lan, hittills framst obligationsemissioner, och
eget kapital fran ASAB i Sverige. Genom finansieringen kan
investerare ta del av den starka tillvaxten i kinesisk solenergi
och samtidigt bidra till kraftigt minskade koldioxidutslapp.

1

1

6

Kina - L
Installerad
kapacitet (MW)
per 2021-03-31
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Tva viktiga anledningar till att Advanced
Soltech har valt Kina som sin marknad:

1. 2.

Marknadens overldgsna storlek kombinerad med en Den stora miljonytta som bolaget kan bidra med. Eftersom
mycket stark tillvaxt, ger férutsattningar for att skapa ett dess anldggningar ersétter el som till stor del produceras
stort och I6nsamt foretag. med kol, blir koldioxidbesparingen ungefar 80 ganger sa

stor jamfért med motsvarande investering i Norden.

Sa beraknar vi minskade utslapp av koldioxid

Elmix i Kina och Norden 2019 Uppskattning av C02-utslapp
6%
ﬂ g CO2-ekv/
Kina Norden KWh
5% P £=622 |
68 % l /Y
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Livscykelanalys — utslapp for
olika typer av elproduktion
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\ 4
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Fossila Karnkraft Fornybart Kina Norden PV
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Kallor: Siffror for electricitetsmix fran IEA World Energy Outlook (Kina) samt SCB och Energimyndigheten (Norden). Livs-
cykelutslapp av CO2 fran bréanslen fran IPCC. Uppskattade CO2-utslapp per land ar berdknade av Advanced Soltech Sweden,
baserat pa ovannamnda kallor.

CO2-nivaerna aterspeglar utslapp dver hela livscykeln. 7kWh el i Kina som ersatts med solkraft sparar i genomsnitt 670 - 48 =
622 gram CO2-ekvivalenter, jamfért med motsvarande besparing i Sverige pa 55 - 48 = 7 gram CO2-ekvivalenter (622/7 = 89X).
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Finansiell
information

Styrelsen och verkstallande direktdren
for Advanced Soltech Sweden AB (publ) far
harmed avge delarsrapport for perioden
januari — mars 2021.

Kvartalets resultat for koncernen

« Intékterna uppgick till 27,0 (16,1) MSEK, en 6kning med 68
procent jamfort med féregdende ar. Okningen beror péa att
bolagets portfolj av solcellsanldaggningar vuxit.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 19,9 (12,4) MSEK, en
okning med 60 procent. De stérsta posterna till 6kningen
ar att kostnader for underhall och takhyror har 6kat, samt
att bolaget forstarkt inom finans och juridik samt justerat
I6nenivaer for nyckelpersoner. Okningen ligger i linje med
bolagets plan for tillvaxt.

* Rorelseresultatet uppgick till 7,1 (3,6) MSEK, en 6kning med

97 procent jamfért med féregdende ar.

Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 32,3

(30,1) MSEK, en 6kning med 7 procent jamfort med fére-

gaende ar.

+ Rantekostnader (exklusive skatter, moms och periodisering
av laneupptagningskostnader) uppgick till 21,4 (20,7) MSEK.
En liten 6kning trots en stérre laneskuld, men rantesatserna
gallande Ian fran de bada agarbolagen Soltech Energy
Sweden AB (publ) samt Advanced Solar Power (Hangzhou)
Inc. har reducerats sedan forra arets forsta kvartal.

» Valutakursdifferens uppgick till +40,1 (+26,6) MSEK och var
framst hanforlig till en férsvagning av den svenska kronan
mot CNY (-6 procent sedan 31 december 2020) respektive
EUR (-2 procent). Valutakursdifferensen uppkommer genom
omrakning av tillgangar och skulder, med belopp i valuta
som inte ar respektive bolags redovisningsvaluta. Posten ar
orealiserad.

* Resultatet efter skatt uppgick till 15,0 (0,2) MSEK och den
enskilt storsta anledning till det férbattrade resultatet ar
valutakursdifferensen.

Kvartalets kassaflode for koncernen

+ Koncernens totala kassafléde uppgick till -45,4 (-37,4) MSEK.

* Den I6pande verksamheten gav ett kassafléde om 24,3
(-29,2) MSEK. Den enskilt storsta posten som paverkar
kassaflddet positivt &r leverantorsskulder.

* Investeringsverksamheten gav ett kassafléde om -69,1 (-8,2)
MSEK, vilket till allra stérsta delen utgdrs av investering i nya
solpanelsanlaggningar. Den lagre investeringstakten under
2020 beror pa Covid-19.

+ Finansieringsverksamheten gav ett kassafldde om -0,6 (0,0)
MSEK, da inga nya lan upptogs eller nyemission genom-
férdes. Daremot skedde utdelning till minoritetsagare.
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Koncernens finansiella stallning och likviditet vid

kvartalets utgang

+ Balansomslutningen uppgick till 1 355 (1 220) MSEK.

+ Materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 1 093 (995)
MSEK, som till storsta delen bestar av solenergianlaggningar.

+ Finansiella anldggningstillgangar uppgick till 107 (98) MSEK,
som framfor allt bestar av momsfordran, som uppkommer
nar bolaget investerar i nya solenergianlaggningar.

+ Kassa och bank uppgick till 30 (14) MSEK.

* Eget kapital uppgick till 239 (198) MSEK.

« Langfristiga skulder uppgick till 959 (873) MSEK, bestaende
av obligationslan minskat med kapitaliserade l&neupptag-
ningskostnader, I&n fran de bada huvudagarna samt ett
mindre externt lan.

« Kortfristiga skulder uppgick till 149 (141) MSEK, den stérsta
posten utgdrs av leverantdrsskulder.

Kvartalet i siffror for moderbolaget

« Intdkterna uppgick till 0,0 (3,0) MSEK.

* Rorelsekostnaderna uppgick till 3,0 (2,8) MSEK. De stdrsta
posterna bakom okningen ar att bolaget forstarkt organisa-
tionen inom finans och juridik, samt justerat |6nenivaer fér
nyckelpersoner.

+ Rorelseresultatet uppgick till -3,0 (0,2) MSEK.

+ Rantekostnader och liknande resultatposter uppgick till 25,1

(21,4) MSEK, en 6kning med 17 procent jamfort med fore-

gaende ar.

Rantekostnader (exklusive skatter, moms och periodi-

sering laneupptagningskostnader) uppgick till 21,2 (19,6)

MSEK. Obligationslanen har okat jamfort med fére-

gaende ar, da basen for rantor &r stérre 2021 och darmed

rantekostnaderna.

« Valutakursdifferens uppgick till 9,3 (23,2) MSEK, en

minskning med 60 procent jamfort med foregaende ar.

Resultatet efter skatt uppgick till 0,1 (18,8) MSEK. Den

storsta anledningen till det forbattrade resultatet ar

valutakursdifferensen.

+ Antalet anstallda vid periodens utgang uppgick till 4 (2).
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Obligationslan

Obligationslan och stéllda sdkerheter

| januari 2019 emitterade ASAB sin forsta institutionella

Green Bond, SOLTS5. Likviden fran obligationsemissionen har
anvénts for att finansiera solpanelsanldaggningar i Kina. SOLT5
noterades pa Nasdaq First North Sustainable Bond Market
med forsta handelsdag den 21 mars 2019. Emittenten ska

se till att alla nedstrémslan som ASAB tillhandahéller till de
kinesiska dotterbolagen alltid ska pantsattas med emittenten
som férmanstagare:

* pant av solenergianldggningarna som &gs av de kinesiska
dotterbolagen (eller dess relevanta dotterbolag) som da
finansieras av nedstromslanen, utom sadana tillgdngar med
minoritetsintressen;

« pant av de kinesiska dotterbolagen (eller dess relevanta
dotterbolag) 6ver fordringar enligt takavtalen avseende
installationen och drift av de solenergianldggningar som har
finansierats av nedstromslanen utom sadana tillgdngar med
minoritetsintressen.

Nedan visas uppstallning 6ver ASAB:s obligationslan.

Originalbelopp

Bokfort
Obligations- varde i Rénte-
lan Valuta MEUR MSEK MSEK Inlésendag sats
SOLT2 SEK 00 127,7 127,7 2023-02-28 8,75%
SOLT3 SEK 00 1483 1483 2023-07-09 8,75%
SOLT4 SEK 0,0 704 704 2023-11-08 8,25%
SOLT5 (*)  EUR 27,3 00 2799 2023-01-25 9,00%
SOLT5 (**) SEK 00 3208 3208 2023-01-25 9,00%

947,1

(*) Rantesatsen &r 9,00% plus EURIBOR 90 dagar (om EURIBOR &r negativ
blir rantesatsen 9,00%)

(**) Réntesatsen ar 9,00% plus STIBOR 90 dagar (om STIBOR &r negativ
blir rantesatsen 9,00%)

Transaktioner med narstaende parter

210101 200101 200101
210331 200331 201231

Transaktionens

art Motpart TSEK TSEK TSEK

Kop av Advanced Solar Power

solpaneler (Hangzhou) Inc. 62 362 5538 148443

Kop av Advanced Solar Power

service (Hangzhou) Inc. 1154 0 0

Debiterad Advanced Solar Power

ranta (Hangzhou) Inc. 0 582 1449
Advanced Solar Power

Hyra kontor ~ (Hangzhou) Inc. 59 26 178

Debiterad Soltech Energy Sweden

ranta AB (publ) 194 599 781

63 769 6744 150 851
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Ovrig
information

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Risk definieras som osédkerhet, positiv eller negativ, vilket kan
paverka ASAB:s mal och férmaga att uppna bésta majliga
resultat. Riskerna &r indelade i fyra kategorier:

« finansiella risker

- affars- och strategiska risker

« landsrisk

« juridiska och regulatoriska risker.

Baserat pa riskens typ och egenskaper ar ledningen ansvarig
fér att genomfdra riskanalyser och utveckla handlingsplaner
och genomféra dessa for att minska osakerheten dar det

ar mojligt och optimera de finansiella effekterna. Policy och
process for riskhantering liksom de viktigaste 6vergripande
riskerna ska redovisas i ASAB:s arsredovisning och kortsiktiga
risker ska vid behov rapporteras i kvartalsrapporterna. Nedan
beskrivs tvd omraden som bolaget anser ar sarskilt kritiska for
verksamheten.

Beroende av nyckelpersoner

ASAB ar ett relativt litet bolag och ar beroende av nyckel-
personal och nyckelanstéllda. Om bolaget férlorar dessa
personer eller far svéart att attrahera lika kvalificerade med-
arbetare kan detta inverka pa bolagets verksamhet och
férmaga att verkstalla aktuella och framtida strategier. Det ar
avgorande for bolagets framgang att fortsatta kunna attrahera
och behalla kvalificerad personal. Detta &r i sin tur avhangigt
faktorer som bolagets verksamhetsutveckling, formaga att
skapa stimulerande arbetsuppgifter, arbetsbelastning, incita-
mentsprogram och konkurrensen om erfarna medarbetare.
Om nagon eller flera personer skulle ldmna eller pa annat séatt
avsluta sin relation med bolaget eller om négon av dessa nyck-
elpersoner vasentligt andrar eller reducerar sina roller inom
bolaget, finns en risk att bolaget inte i god tid kan hitta kvalifi-
cerade erséttare eller tjanster som kan bidra pa motsvarande
satt till bolagets verksamhet. Detta kan komma att férsena
och/eller férsvara den fortsatta utvecklingen av ASAB.

Féréndrade valutakurser

Oro pa valutamarknaden innebar valutarisker da bolaget
verkar pa en internationell marknad. En forsvagning av den
svenska kronan jamfort med dels EUR men kanske framférallt
med den kinesiska valutan, RMB (yuan), skulle innebara 6kade
kostnader och kan paverka bolagets resultat och finansiella
stallning. Bolaget har externa I&n i EUR men har redovisnings-
valuta i SEK vilket kan leda till redovisningsméssiga valuta-
férluster. Bolaget har tillsammans med en extern part arbetat
med att utforma en valutapolicy i syfte att pa basta och mest
kostnadseffektiva satt hantera valutafluktuationer.
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Hallbarhet

Miljoansvar

Advanced Soltech ska erbjuda miljdanpassade produkter och
tjanster som &r producerade med minsta mgjliga resurs- och
energidtgadng samt med lag miljépaverkan. Samtliga solceller
som séljs av Advanced Soltech samlas in for atervinning nar
de ar forbrukade. Klok resurshantering ar ett ledord inom
féretaget och stort fokus laggs pa resursanvandning oavsett
om det galler energi, lokaler, avfall, resor eller transporter och
att utifran rimliga insatser reducera dessa. Advanced Soltech
arbetar systematiskt och férebygger nedsmutsning genom ett
malinriktat miljdarbete som ar en integrerad del i foretagets
kultur. Gallande miljokrav tillsammans med miljéaspekter och
miljomal utgor grunden for vart arbete.

Socialt ansvar

Advanced Soltech ska varna om foretagets intressenters

och samarbetspartners integritet och hanterar information
sda att den skyddas och forvaltas pé ett ansvarsfullt satt. Vi
har ett tydligt hallbarhetsfokus och vi arbetar for att ockséa
vara samarbetspartners forvantas dela vara varderingar och
var uppférandekod. Medarbetarna &r en av foretagets vik-
tigaste tillgangar. Det 4r genom medarbetarnas engagemang,
utveckling och kompetens som vi skapar en kultur dar vi och
vara partners trivs. Vi efterstravar ett arbetsklimat och en
arbetsmiljé som ar basta mojliga for alla medarbetare. Som
arbetsgivare tar vi vart ansvar genom att erbjuda varje anstalld
ett utvecklande och ansvarsfullt arbete.

Ovrigt

Mangfald berikar och vi arbetar darfor aktivt med mangfald-
och jamstalldhetsfragor. Vi stodjer och foljer principerna i
FN-initiativet Global Compact.

Agare och aktien

Bolaget &gs till 50,82 procent av Soltech Energy Sweden

AB (publ) och till 48,83 procent av Advanced Solar Power
(Hangzhou) Inc. Resterande aktieinnehav 0,35 procent utgdrs
av preferensaktiedgare.

Utveckling av antalet aktier enligt tabell nedan.

Antalet aktier 2021-03-31  2020-03-31
Vid periodens ingang 431 567 50 000
Split 0 0
Nyemissioner 0 380 000
Vid periodens utgang 431 567 430000

Antalet aktier ar omraknade enligt split 1:10. 1 preferensaktie
raknas som 1 ASAB-aktie.
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OM ADVANCED SOLTECH

ASAB-koncernen

Koncernredovisningen omfattar det svenska moderbolaget
Advanced Soltech Sweden AB (publ) samt de heldgda
dotterbolagen

+ Advanced SolTech Renewable Energy (Hangzhou) Co., Ltd
« Longrui Solar Energy (Sugian) Co., Ltd

+ ST-Solar Holding AB (vilande)

De bada kinesiska dotterbolagen ar i sin tur moderbolag till
lokala kinesiska bolag, sa kallade SPV:er (Special Purpose
Vehicle) etablerade i olika regioner i Kina.

Bolagsstyrning

Advanced Soltech Sweden AB (publ) &r ett svenskt publikt
aktiebolag. Bolaget ar bildat i Sverige och registrerades hos
Bolagsverket 2016-03-30 och har bedrivit verksamhet sedan
dess. Bolaget foljer Aktiebolagslagens regler (2005:551) samt
ovriga tillampliga lagar och forordningar i Stockholm, Sverige
dar bolaget har sitt sate.

Till grund f6r bolagets verksamhet ligger bolagsordningen.
Foremalet for bolagets verksamhet ar bedriva finansiering
av koncernens solenergianlaggningar, dock inte sadan verk-
samhet som avses i lagen om bank- och finansieringsrorelse
samt darmed forenlig verksamhet, vilket framgér av bolags-
ordningens §3. Bolagsstamman faststaller bolagsordningen
och utser arligen styrelse. Styrelsen svarar for bolagets
organisation och forvaltning och tillsatter eller avsatter den
verkstéllande direktdren. Styrelsen faststaller arligen en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, kombinerat med en
VD-instruktion for fordelning av arbetet mellan styrelsen och
den verkstallande direktoren.

Fragor som ror ersattningar eller revision beslutas direkt
av bolagets styrelse genom Ersattningsutskottet och
Revisionsutskottet. Samtliga ledamd&ter i styrelsen ar valda till
nastkommande ordinarie arsstdmma. Varje enskild styrelse-
medlem ager ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Utover de lagar och férordningar som reglerar bolagets verk-
samhet enligt ovan tillampar bolaget svensk och internationell
redovisningslagstiftning som sakerstéller att den finansiella
rapporteringen uppfyller de krav som stélls.

Framtidsutsikter
Alla framatriktade uttalanden i denna rapport baseras pa
bolagets basta bedémning vid tidpunkten f&r rapporten.
S&dana uttalanden innehéller som alla framtidsbeddm-
ningar risker och osékerheter, vilket kan innebéra att verkligt
utfall blir annorlunda. Utéver vad som kravs enligt géllande
lagstiftning galler framatblickande uttalanden endast den dag
de framférs och bolaget atar sig inte att uppdatera dessa mot
bakgrund av ny information eller framtida handelser. Bolaget
|amnar inga prognoser.
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IR-kalender

* Bolagets arsstamma avhalls 26 maj

+ Delarsrapport for det forsta halvaret 2021 publiceras
den 24 augusti 2021

- Delarsrapport for de forsta nio manaderna 2021
publiceras den 9 november 2021

+ Bokslutskommuniké fér heldret 2021 publiceras den
24 februari 2022



FORSAKRAN

Styrelsen bedémer |6pande koncernens kort- och langsiktiga Styrelsen och verkstallande direktor férsakrar att delars-
likviditetsbehov for fortsatt drift och utveckling av verk- rapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets
samheten utifran den strategiska inriktning som beslutats. och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
Styrelsen gor beddomningen att finansieringen &r tillfreds- beskriver vdsentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
stéllande f6r bolaget. moderbolaget och koncernen star infor.

Styrelsens
underskrift

Frederic Telander Stefan Olander Ben Wu
Arbetande styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gang Bao Vivianne Holm Patrick de Muynck
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Max Metelius
vd

Stockholm, 12 maj 2021

For vidare information, kontakta: Certified adviser

Max Metelius, vd ASAB FNCA, Box 5807, 102 48 Stockholm
Tel: 072-316 0444 Tel: 08-528 00 399

Epost: max.metelius@advancedsoltech.com E-mail: info@fnca.se

Lars Host, CFO ASAB
Tel: 072-229 0036
Epost: lars.host@advancedsoltech
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KONCERNENS RAPPORTER

Resultatrakning

210101 200101 200101
Belopp i TSEK 210331 200331 201231
Nettoomséttning 19 708 9957 86 401
Ovriga rorelseintakter 7332 6098 52393
Summa intakter 27040 16 055 138 794
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -5619 -643 -13 761
Personalkostnader -3025 -1318 -9115
Avskrivningar -11 282 -10 483 -39 072
Ovriga rorelsekostnader 0 0 -667
Summa rorelsens kostnader -19 926 -12 444 -62 615
Rorelseresultat 7114 3611 76179
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande resultatposter 34 64 1839
Rantekostnader och liknande resultatposter -32 258 -30 143 -123 637
Valutadifferens 40 080 26 623 -41 340
Resultat efter finansiella poster 14970 155 -86 959
Skatt pa arets resultat 1 0 -10 058
Periodens resultat 14971 155 -97 017
Hanforligt till moderbolagets agare 15038 222 -98 477
Minoritetsintresse -67 -67 1460
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KONCERNENS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar 44 245 49 223 42 266
Summa immateriella anlaggningstillgangar 44 245 49 223 42 266
Materiella anlaggningstillgangar

Solenergianlaggningar 1091 148 956 184 918 209
Solenergianlaggningar under uppférande 0 26 947 59 963
Ovriga materiella anldggningstillgangar 1643 2156 1703
Forskott avseende solenergianlaggningar 0 9634 0
Summa materiella anlaggningstillgangar 1092 791 994 921 979 875
Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 97 510 87 688 88 271
Uppskjuten skattefordran 9902 9883 7858
Summa finansiella anlaggningstillgangar 107 412 97 571 96 129
Summa anlaggningstillgangar 1248 312 1141715 1118270
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 26 406 24 451 23537
Skattefordringar 147 467 0
Ovriga fordringar 20 695 30034 16790
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 33683 9367 25128
Summa kortfristiga fordringar 80931 64319 65 455
Kassa och bank

Kassa och bank 29725 13661 73325
Summa kassa och bank 29725 13661 73325
Summa omsittningstillgangar 110 656 77980 138 780
SUMMA TILLGANGAR 1355104 1219 695 1257 050
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KONCERNENS RAPPORTER

Balansrakning,

forts.

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4316 4300 4316
Ovrigt tillskjutet eget kapital 331950 185 692 331950
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -96 933 7 696 -133 589
Eget kapital hdnforligt till:
Moderbolagets agare: 232 565 191 326 195 631
Minoritetsintresse: 7408 6362 7046
Summa eget kapital 239 333 197 688 202 677
Avsittningar
Uppskjuten skatt 8510 7976 7853
Summa avséttningar 8510 7976 7853
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 37018 39 450 34886
Skuld till koncernbolag 28 064 29958 27 323
Obligationslan 893 558 803974 882 699
Summa langfristiga skulder 958 640 873382 944 908
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 39796 0
Leverantdrsskulder 105961 80 146 56 600
Skatteskulder 9364 2502 9116
Ovriga skulder 12 387 3330 8 547
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20909 14 875 27 349
Summa kortfristiga skulder 148 621 140 649 101 612
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1355104 1219 695 1257 050
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Forandringar 1
kapital

eget

210101-210331

Balanserade

vinstmedel Innehav
Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget  Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 4316 331950 -15 647 -124 987 195632 7045 202 677
Arets resultat 0 0 0 15038 15038 -67 14971
Omraknings- 0 0 21 896 0 21896 112 22 308
differenser
Utdelning 0 0 0 0 0 -623 -623
Vid periodens slut 4316 331950 6 249 -109 949 232 566 6 767 239333
200101-200331
Balanserade
vinstmedel Innehav
Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget  Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 500 189 492 5366 -26 509 168 849 6 032 174 881
Arets resultat 0 0 0 222 222 -67 155
Omraknings- 0 0 22 256 0 22 256 396 22 652
differenser
Nyemission 3800 -3800 0 0 0 0 0
Vid periodens slut 4300 185 692 27 622 -26 287 191 327 6361 197 688
200101-201231
Balanserade
vinstmedel Innehav
Ovrigt till- inklusive utan
skjutet eget  Omraknings- periodens bestammande Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital kapital reserv resultat Summa inflytande kapital
Vid periodens borjan 500 189 492 5366 -26 509 168 849 6 032 174 881
Arets resultat 0 0 0 -98 478 -98 478 1460 97018
Omraknings-
differenser 0 0 -21013 0 -21013 -447 -21 460
Nyemission 3816 154 075 0 0 157 891 0 157 891
Emissionskostnader 0 -11617 0 0 -11617 0 -11617
Vid periodens slut 4316 331950 -15 647 -124 987 195 632 7045 202 677
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KONCERNENS RAPPORTER

Kassaflode

210101 200101 200101
Belopp i TSEK 210331 200331 201231
Rorelseresultat fore finansiella poster 7114 3611 76179
Justering for avskrivningar 11282 10483 39072
Justering for 6vriga poster som inte ingar i
kassaflodet, m.m. -134 -3775 -4 019

18 262 10319 111232
Erhallen ranta 34 64 1839
Erlagd ranta -32 441 -28 098 -108 816
Betald inkomstskatt -374 -108 -614
Kassafloden fran den lopande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -32 781 -28 142 -107 591
Okning/minskning kundfordringar -1 395 -337 -2418
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -7 881 -6 591 -16 841
Okning/minskning leverantdrsskulder 44741 -5244 -29 810
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder 3336 795 11192
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital 38 801 -11 377 -37 877
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 24 282 -29 200 -34 236
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -62 374 -9 936 -136 306
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar -6 695 1708 1107
Kassaflode fran investeringsverksamheten -69 069 -8228 -135199
Finansieringsverksamheten
Emission 0 0 157 891
Emissionskostnader 0 0 11617
Upptagna lan, nettolikvid 0 0 86 368
Aterbetalning 1an, nettolikvid 0 -37526
Utdelning till minoritetségare -623 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -623 0 195116
Periodens kassaflode -45 410 -37 428 25681
Omrakningsdifferens i likvida medel 1810 1239 -2 206
Likvida medel vid periodens bdrjan 73 325 49 850 49 850
Likvida medel vid periodens slut 29725 13661 73325
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Resultatrakning

210101 200101 200101
Belopp i TSEK 210331 200331 201231
RORELSEINTAKTER
Nettoomsiéttning 0 2964 6235
Ovriga rérelseintakter 14 0 284
Summa intakter 14 2964 6519
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -693 -1930 -8 380
Personalkostnader -2298 -821 -5938
Avskrivningar -1 0 -1
Ovriga rorelsekostnader -1 0 -665
Summa rorelsens kostnader -2993 -2751 -14 984
Rorelseresultat -2979 213 -8 465
RESULTAT FRAN FINANSIELLA INVESTERINGAR
Ranteintakter och liknande resultatposter 19 046 16 708 72957
Rantekostnader och liknande resultatposter -25051 -21 359 -94 209
Valutadifferens 9302 23242 -19.352
Resultat efter finansiella poster 318 18 804 -49 069
Skatt pa arets resultat -213 0 474
Periodens resultat 105 18 804 -48 595
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Ovriga materiella anlaggningstillgangar 21 0 22
Summa materiella anlaggningstillgangar 21 0 22
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 461 922 388 097 461 922
Fordringar pa koncernforetag 740 845 696 830 726 365
Summa finansiella anlaggningstillgangar 1202 767 1084 927 1188 287
Summa anlaggningstillgangar 1202788 1084 927 1188 309
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernbolag 54 628 15 662 34610
Skattefordran 147 467 66
Ovriga fordringar 444 4256 399
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 7523 247 5956
Summa kortfristiga fordringar 62742 20632 41 031
Kassa och bank

Kassa och bank 4969 5776 38509
Summa kassa och bank 4969 5776 38509
Summa omsittningstillgangar 67 711 26 408 79 540
SUMMA TILLGANGAR 1270 499 1111335 1267 849
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Balansrakning,

forts.

Belopp i TSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4316 4300 4316
Overkursfond 346 301 200 043 346 301
Balanserat resultat -45 766 2829 2829
Periodens resultat 105 18 804 -48 595
SUMMA EGET KAPITAL 304 956 225976 304 851
Langfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 28 064 29 958 27323
Obligationslan 918 284 838 861 908 887
Summa langfristiga skulder 946 348 868 819 936 210
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 36 845 620
Skatteskulder 0 772 0
Ovriga skulder 784 167 572
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 375 14756 25596
Summa kortfristiga skulder 19195 16 540 26 788
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1270 499 1111335 1267 849
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MODERBOLAGETS RAPPORTER

Forandringar 1

eget

210101-210331

kapital

Balanserat B . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens bdrjan 4316 2829 346 301 -48 595 304 851
Resultatdisposition 0 -48 595 0 48 595 0
Nyemission 0 0 0 0 0
Periodens resultat 0 0 0 105 105
Vid periodens slut 4316 -45 766 346 301 105 304 956
200101-200331

Balanserat B . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 500 7689 203 845 -4 860 207174
Resultatdisposition 0 -4 860 0 4 860 0
Nyemission 3800 0 -3802 0 -2
Periodens resultat 0 0 0 18 804 18 804
Vid periodens slut 4300 2829 200 043 18 804 225976
200101-201231

Balanserat - . Totalt eget
Belopp i TSEK Aktiekapital resultat Overkursfond Arets resultat kapital
Vid periodens borjan 500 7689 203 845 -4 860 207174
Resultatdisposition 0 -4 860 0 4860 0
Nyemission 3816 0 154 073 0 157 889
Emissionskostnader 0 0 -11617 0 11617
Periodens resultat 0 0 0 -48 595 -48 595
Vid periodens slut 4316 2829 346 301 -48 595 304 851
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NOTER

Noter

Not 1.
Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper
Kvartalsrapporten och koncernredovisning har upprattats
i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
féringsnamndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning ("K3"). Redovisningsprinciperna ar
oforandrade jamfort med foregaende ar avseende moder-
bolaget. Kvartalsrapporten anges i tusentals kronor (TSEK)
om inget annat anges. Avrundningsfel kan forekomma. Moder-
bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor, som dven
utgor redovisningsvaluta for koncernen.

Tillgangar delas in i omsattningstillgdngar och anlaggnings-
tillgdngar. En tillgdng betraktas som omséattningstillgang
om den forvantas bli realiserad inom tolv méanader fran
balansdagen eller inom foretagets verksamhetscykel. Med
verksamhetscykel avses tiden fran produktionsstart till att
féretaget erhéller betalning for levererade tjanster eller varor.
Koncernens verksamhetscykel bedoms understiga ett ar. Om
en tillgang inte uppfyller kravet foér en omsattningstillgang
klassificeras den som en anldaggningstillgang. Kvittning av
fordringar och skulder har inte gjorts.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen omfattar moderforetaget Advanced
Soltech Sweden AB och de féretag Gver vilka moder-
féretaget direkt eller indirekt har bestammande inflytande.
Bestdmmande inflytande innebar en ratt att utforma ett
annat foretags finansiella och operativa strategier i syfte
att erhalla ekonomiska férdelar. Vid beddmningen av om ett
bestdmmande inflytande foreligger, ska hansyn tas till innehav
av finansiella instrument som ar potentiellt rostberattigade
och som utan dréjsmal kan utnyttjas eller konverteras till
rostberattigade eget kapitalinstrument. Hansyn ska ocksa
tas till om féretaget genom agent har maojlighet att styra
verksamheten.

Bestdmmande inflytande foreligger i normalfallet da moder-
féretaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar
mer an 50 procent av résterna. Ett dotterforetags intakter
och kostnader tas in i koncernredovisningen fran och med
tidpunkten for forvarvet av det bestammande inflytandet till
och med den tidpunkt d& moderfdretaget inte langre har ett
bestdmmande inflytande 6ver dotterforetaget.

Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden samt
orealiserade vinster och forluster hanférliga till koncerninterna
transaktioner har eliminerats vid upprattandet av koncernredo-
visningen. Koncernens resultat och komponenter i eget kapital
ar hanforligt till moderforetagets dgare och minoritetsintresse.
Minoritetsintressen redovisas separat inom eget kapital i kon-
cernbalansrékningen och i direkt anslutning till posten "Arets
resultat” i koncernresultatrakningen. Om koncernmassigt eget
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kapital avseende dotterféretaget ar negativt, redovisas mino-
ritetsintresset i dotterforetaget som en fordran pa minoriteten,
en negativ post inom eget kapital, endast om minoriteten har
en bindande forpliktelse att tacka kapitalunderskottet och har
férméaga att fullgora forpliktelsen.

Moderforetagets redovisnings- och varderingsprinciper
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper dver-
ensstdmmer med undantag for redovisningen av obeskattade
reserver och bokslutsdispositioner.

Rorelseforvarv

Rorelseférvary redovisas enligt forvarvsmetoden. Képeskil-
lingen for rorelseforvarvet varderas till verkligt varde vid
férvarvstidpunkten, vilket berdknas som summan av de
verkliga vardena per forvarvstidpunkten for erlagda till-
gangar, uppkomna eller 6vertagna skulder samt emitterade
egetkapitalinstrument och utgifter som &r direkt hanférliga
till rérelseforvarvet. Exempel pa utgifter &r transaktions-
kostnader. | kopeskillingen ingar villkorad kopeskilling, for-
utsatt att det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt att kdpe-
skillingen kommer att justeras vid en senare tidpunkt och att
beloppet kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Anskaffnings-
vardet for den forvarvade enheten justeras pa balansdagen
och nar den slutliga kopeskillingen faststalls, dock ej senare
an ett ar efter forvarvstidpunkten.

Koncernens bokslut ar uppréttat enligt férvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da bestdmmande infly-
tandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder varderas
inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstidpunkten.
Goodwill utgors av mellanskillnaden mellan de férvarvade
identifierbara nettotillgangarna vid forvarvstillfallet och
anskaffningsvardet inklusive vardet av minoritetsintresset och
varderas initialt till anskaffningsvardet. Vid férvarv av farre
an samtliga andelar av den férvarvade enheten laggs vardet
av minoritetens andel till anskaffningsvardet. Vid férvarvstid-
punkten redovisas goodwill till anskaffningsvarde och efter det
forsta redovisningstillféllet varderas den till anskaffningsvarde
efter avdrag for avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgadngar avser férvarvade kundkontakt.
Dessa immateriella tillgangar skrivs av i enlighet med kvar-
varande |6ptid p& underliggande kontrakt.

Utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlandsk valuta omréknas till
svenska kronor till den balansdagens valutakurs. Intakter

och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgér en approximation
av kurserna vid respektive transaktionstidpunkt. Omraknings-
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differenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverk-
samheter redovisas i eget kapital. Vinster och forluster pa
fordringar och skulder av rorelsekaraktér nettoredovisas
bland 6vriga rorelseintakter alternativt 6vriga rorelse-
kostnader. Vinster och forluster pa fordringar och skulder av
finansiell karaktar redovisas under "Resultat fran finansiella
investeringar” som valutadifferenser. Valutasékring har inte
tillampats.

Intakter

Férséljning av solenergi

Intakter fran solenergi berdknas utifran producerad watt och
redovisas efter avdrag fér moms och eventuella rabatter.

Bidrag och subsidier

ASRE erhéller olika former av bidrag fran kinesiska myn-
digheter, s& kallade subsidier (statliga, regionala och lokala
bidrag), fran produktionen av elektricitet. Bidrag erhalls per
producerad watt och redovisas som intakt i den period som
produktionen av el sker. Denna intékt redovisas som Ovriga
rorelseintakter, dar dven andra poster ingar.

Ersattningar till anstallda
Kortfristiga ersattningar i koncernen utgérs av 16n, sociala
avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och i
férekommande fall bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas
som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell férpliktelse att betala ut erséttning.

| ASAB férekommer individuella, avgiftsbestamda pen-
sionsinbetalningar. | avgiftsbestamda planer betalar foretaget
faststéllda avgifter till ett annat féretag och har inte ndgon
legal eller informell forpliktelse att betala ndgot ytterligare
efter avslutad anstélining. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att de anstalldas pensionsberattigade
tjanster utfors. | den kinesiska verksamheten finns ingen
pensionsplan.

Inkomstskatter

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for
perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade
resultatet i resultatrédkningen da det har justerats for ej skatte-
pliktiga intakter och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter
och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Koncernens aktuella skatteskuld berdknas enligt

de skattesatser som galler per balansdagen. Den statliga
inkomstskatten for svenska juridiska personer som ar egna
skattesubjekt avseende inkomstskatt &r 20,6 procent av det
skattemassiga resultatet fére skatt. For juridiska personer i
Kina ar motsvarande skattesats 25 procent, dock med foljande
nedsattningar av skattesatsen

+ 100 procent nedséattning under respektive bolags tre forsta
verksamhetsar

+ 50 procent nedsattning under respektive bolags nast-
kommande tre verksamhetsér.
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Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas skulder i &rsredovisningen och
det skattemassiga vardet som anvands vid berakning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den
sa kallade balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder
redovisas for i princip alla skattepliktiga temporara skillnader,
och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla
avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det ar san-
nolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga
overskott.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Avskrivning gors linjart Gver den
bedémda nyttjandetiden. Ovriga immateriella tillgangar
avser forvarvade kundkontrakt. Dessa immateriella tillgangar
skrivs av i enlighet med kvarvarande 16ptid pa underliggande
kontrakt. Avskrivning avimmateriella tillgdngar redovisas i
koncernresultatrakningen inom posten "Avskrivningar".

Féljande avskrivningstider tillampas:
+ Kundkontrakt 20 &r

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
vardet minskat med ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. Anskaffningsvardet bestar av inkdps-
priset, utgifter som ar direkt hanforliga till forvarvet for att
bringa den pa plats och i skick att anvandas samt uppskattade
utgifter for nedmontering och bortforsling av tillgadngen och
aterstéllande av plats dar den finns. Tillkommande utgifter
inkluderas endast i tillgdngen eller redovisas som en separat
tillgadng, nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
som &r férknippade med posten kommer att tillfalla koncernen
och att anskaffningsvardet for densamma kan matas pa ett
tillforlitligt satt. Alla 6vriga kostnader for reparationer och
underhall samt tillkommande utgifter redovisas i resultatrak-
ningen i den period d& de uppkommer.

Foljande avskrivningstider tillampas:
* Motorfordon 4-5 ar

+ Solenergianlaggningar 20—25 ar

« Ovriga inventarier 3—5 ar

Finansiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar bestér av aktier i dotterbolag,
momsfordran i den kinesiska verksamheten samt uppskjuten
skattefordran.

« Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvérdet efter avdrag for eventuella nedskrivningar.
I anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for
aktierna samt forvarvskostnader och beraknad, ej faststalld
tillaggskopeskilling.
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+ De kinesiska bolagen har en momsfordran, som till stérsta
delen uppkommit nar investering av solpaneler har gjorts vid
installation av respektive kundprojekt. Denna momsfordran
regleras I6pande da bolaget kvittar momsfordran mot upp-
kommen forsaljningsmoms vid fakturering av el till kund.

« Uppskjuten skattefordran beraknas arligen och bestar
till storsta delen av underskottsavdrag i den kinesiska
verksamheten.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran anskaff-
ningsvardet. Finansiella instrument som redovisas i balans-
rakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och 6vriga
fordringar, leverantorsskulder och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrékningen nar Advanced Soltech blir part i
instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgdngar tas bort ur balansrakningen nar ratten
att erhéalla kassafloden fran instrumentet har I6pt ut eller
Overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
férmaner som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrdkningen nar forplik-
telserna har reglerats eller pa annat satt upphdrt. Kostnader
fér upptagande av obligationslan periodiseras dver
lanets 16ptid.

Leasing

Ett finansiellt leasingavtal &r ett avtal enligt vilket de eko-
nomiska risker och fordelar som forknippas med dgandet av
en tillgang i allt vasentligt Gverfors fran leasegivaren till lease-
tagaren. Ovriga leasingavtal klassificeras som operationella
leasingavtal. Leasingavgifter vid operationella leasingavtal
kostnadsfdrs linjart over leasingperioden, savida inte ett annat
systematiskt satt battre aterspeglar anvdndarens ekonomiska
nytta ver tiden.
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Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar
foretaget, férutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden
hos banker och andra kreditinstitut.

Avsattningar

Avsattningar redovisas nar koncernen har en befintlig for-
pliktelse (legal eller informell) som en f6ljd av en intréffad
handelse, det ar sannolikt att ett utflode av resurser kommer
att krdvas for att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig upp-
skattning av beloppet kan goras. En avsattning omprévas
varje balansdag och justeras sé& att den aterspeglar den basta
uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hansyn tagen till
risker och osdkerheter férknippade med forpliktelsen. Nar en
avsattning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar
som forvantas kravas for att reglera forpliktelsen, motsvarar
det redovisade vardet nuvardet av dessa utbetalningar.
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Not 2.
Uppskattningar och bedomningar

Uppskattningar och beddmningar utvarderas I6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga

under radande forhallanden. De uppskattningar fér redo-
visningsdndamal som blir foljden av dessa kommer, defini-
tionsmassigt, séllan att motsvara det verkliga resultatet. De
uppskattningar och antaganden som innebér en betydande
risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar
och skulder under nastkommande ar behandlas i huvuddrag
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen redovisar immateriella tillgadngar som utgors av
kundkontrakt i koncernens verksamhet i Kina. Prévning kring
om nedskrivningsbehov foreligger gors nar indikation fore-
ligger. Om sédan indikation finns och nedgédngen beddms
vara bestaende, bestdms nedskrivningsbehov efter berédkning
av tillgdngens atervinningsvarde, som utgors av det hégsta
av nyttjandevardet och verkligt varde. Nedskrivning gérs om
atervinningsvardet understiger det redovisade vardet. Nytt-
jandevardet berdknas som nuvérdet av framtida betalningar
som foretaget forvantas tillgodogdéra sig genom att anvanda
tillgdngen. Inga nedskrivningsbehov &r identifierade.

Materiella anldggningstillgangar

Solenergianlaggningar redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.
Bolagets tillampade avskrivningstid ar baserad pa bolagets
bedomning av produkternas livslangd, samt att avskrivnings-
tiden korrelerar till kundkontraktens livslangd. Prévning kring
om nedskrivningsbehov féreligger gors nar indikation fore-
ligger. Nedskrivning redovisas i de fall vardet pa anlaggningen
Overstiger vardet pa befintligt underliggande kontrakt. Inga
nedskrivningsbehov &r identifierade.

Finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedémer bolaget om det finns ndgon
indikation pa nedskrivningsbehov i nagon av koncernens
finansiella anlaggningstillgdngar. Om sadan indikation finns
och nedgangen bedoms vara bestaende, bestams nedskriv-
ningsbehov efter berdkning av tillgangens atervinningsvarde,
som utgdrs av det hogsta av nyttjandevardet och verkligt
varde. Nedskrivning gors om atervinningsvardet understiger
det redovisade vardet. Nyttjandevardet berdknas som
nuvardet av framtida betalningar som foretaget forvantas
tillgodogdra sig genom att anvanda tillgangen.
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Aktier i dotterbolag

Koncernen gor arligen prognos for framtida diskonterade
kassafléden géllande verksamheten i Kina, for att bedéma
eventuella nedskrivningsbehov. Inga nedskrivningsbehov
identifierade.

Momsfordran

De kinesiska bolagen har en sammanlagd momsfordran
uppgéende till 97,5 MSEK, som uppkommit nar investering av
solpaneler har gjorts vid installation av kundprojekt. | kinesisk
skattelagstiftning betalas inte momsdverskott fran bolagets
sida ut, utan kvittning kan géras mot utgdende moms vid
fakturering av el till kund. Det finns ingen tidsbegrénsning
gallande kvittning av moms. Prévning kring om nedskriv-
ningsbehov foreligger gors nar indikation foreligger. Inga ned-
skrivningsbehov &r identifierade.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skattefordran

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skattefordran avseende underskott samt reserv
osakra kundfordringar. Avseende underskottsavdragen galler
det enbart de kinesiska dotterbolagen och beddms kunna
utnyttjas mot upparbetade vinster de narmaste fem aren.
Underskottsavdrag i Kina ar forverkade fem ar efter dess
uppkomst.

Uppskjuten skatteskuld

| den kinesiska delen av verksamheten finns redovisad upp-
skjuten skatteskuld angadende skatteméssig Gverskrivning av
materiella anlaggningstillgangar.

Kundfordringar

Koncernen har vid kvartalets utgang en kundfordran om 26,4
MSEK vid forsaljning av el till de kinesiska kunderna. Bolagets
bedémning ar att bolagets kunder finansiellt stabila och att
betalning av utestdende kundfordringar kommer att ske,
dock med viss forsening beroende pé yttre mekanismer, t ex
Covid19.
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Not 3.

Korrigering av tidigare utgiven rapport for kvartal 1 2020

Under arbetet med delarsrapporten for det forsta kvartalet
2021 granskades motsvarande rapport fér 2020, varvid
ytterligare differenser fér 2020 upptécktes, framst gallande
valuta- och rantekostnader. | tilldgg har en del poster omklas-
sificerats for att ge en mer rattvisande bild. Rapporteringen

Resultatrakning med korrigeringar for kvartal 1 2020,

férandrar forhallandet mellan kvartalens inbordes fordelning
men paverkar inte tidigare lamnad rapport fér helaret 2020.
Kvartalsrapporten for andra kvartalet 2021 kommer att pre-
senteras i ett nytt justerat format som sakerstéller jamforelse-
siffrorna med dem for andra kvartalet 2020.

Resultatrakning med korrigeringar for kvartal 1 2020,

koncernen moderbolaget

Tidigare Korrigerad Tidigare Korrigerad
Belopp i TSEK rapporterat* Korrigerat rapport Belopp i TSEK korrigerat  Korrigerat rapport
Summa intékter 16 055 0 16 055 Summa intakter 2964 0 2964
Rorelseresultat 4390 -779 3611 Rorelseresultat 213 0 213
Finansnetto 4743 -8199 -3456 Finansnetto 24 547 -5956 18 591
Periodens resultat 9133 -8 978 155 Periodens resultat 24760 -5 956 18 804

Balansrakning med korrigeringar for kvartal 1 2020,

Balansrakning med korrigeringar for kvartal 1 2020,

koncernen moderbolaget

Tidigare Korrigerad Tidigare Korrigerad
Belopp i TSEK rapporterat* Korrigerat rapport Belopp i TSEK korrigerat  Korrigerat rapport
TILLGANGAR TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 1150 309 -8 594 1141715 Anlaggningstillgangar 1084927 0 1084 927
Omséttningstillgangar 79 249 -1269 77980 Omséttningstillgangar 26 488 -80 26 408
SUMMA TILLGANGAR 1229 558 -9 863 1219695 SUMMA TILLGANGAR 1111415 -80 1111335
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 211 501 -13813 197 688 Eget kapital 231931 -5955 225976
Avsattningar och lang- Avsattningar och lang-
fristiga skulder 866 188 15170 881 358 fristiga skulder 863019 5800 868 819
Kortfristiga skulder 151 869 -11 220 140 649 Kortfristiga skulder 16 465 75 16 540
SUMMA EGET KAPITAL SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 1229 558 -9 863 1219695 OCH SKULDER 1111415 -80 1111335
* Enligt bokslutskommuniké publicerad februari 2021.
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Not 4.
Definition av nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore finansiella poster och skatter. Mattet anvands eftersom
det ger en dversikt over verksamhetens Iénsamhet.

EBIT-marginal
Resultat fére rantor och skatter i procent av total omsattning. Mattet
anvands eftersom det visar verksamhetens |6nsamhet Gver tid.

EBITDA

Rorelseresultat fore avskrivningar, nedskrivningar, finansiella poster
och skatter. Mattet anvands eftersom det visar verksamhetens I6n-
samhet fre avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av total omsattning. Méattet anvands eftersom det
visar verksamhetens I6nsamhet Gver tid, oberoende av finansiering,
nedskrivningar och avskrivningar.

Nettoomsattning som andel av summa intékter, %
Nettoomséttning som andel av summa intakter. Mattet anvands for
att hjdlpa till att bedoma ASAB:s beroende av elforsaljning i forhallande
till andra rorelseintékter, sarskilt subventioner.

Rantebdrande skulder

Summan av kortfristiga och langfristiga delar av obligationslan,
skulder till kreditinstitut, skulder till Koncernbolag och 6vriga lang-
fristiga rantebarande skulder. Mattet anvands eftersom det visar
ASAB:s réntebarande skuldsattning, brutto.

Rantebarande nettoskuld

Rantebarande skulder minus kassa och bank. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s rantebarande skuldsattning, brutto. Mattet
anvands eftersom det m&jliggor bedémning av huruvida ASAB har en
lamplig finansieringsstruktur och kan uppfylla atagandena enligt sina
laneavtal.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutning, uttryckt i procent.
Méttet beréknas pa utgdende balans for respektive period.

Mattet anvands eftersom det hjélper till att bedéma ASAB:s finansiella
stabilitet.
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Resultat per aktie
Koncernens resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal
aktier i perioden.

Rantekostnader

Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive kostnadsféring
av periodiserade lanekostnader, skatter relaterade till koncerninterna
rantebetalningar och kallskatt pa koncerninterna rantebetalningar
fran Kina. Mattet anvands eftersom det mdjliggor for beddmning av
huruvida ASAB kan uppfylla atagandena enligt sina laneavtal.

Kostnadsforing av periodiserade lanekostnader
Rantekostnader och liknande resultatposter exklusive rantekostnader
och skatter relaterade till koncerninterna réntebetalningar och
kallskatt pa koncerninterna rantebetalningar fran Kina. Mattet anvands
eftersom det visar ASAB:s upplaningskostnader relaterade till ran-
tebarande skulder (exklusive rantekostnader).

Installerad kapacitet, MW

Maximal mangd el som alla operativa solcellsanlaggningar i ASAB:s
portfolj kan producera, uttryckt i megawatt. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att beddma ASAB:s intjaningsférmaga.

Producerad elektricitet, miljoner kWh

El genererad av alla solcellsanlaggningar i ASAB:s portfdlj och som
salts till kunder under perioden, uttryckt i miljoner kilowattimmar.
Mattet anvands eftersom det mojliggor for jamforelse av salda
volymer Gver tid, dd ASAB:s kunder faktureras per kWh nyttjad
elektricitet.

Ingangna avtal, MW

Planerad installerad kapacitet for alla bundna ataganden i ASAB:s
projekt-pipeline. Mattet anvands eftersom det hjalper till att beddma
ASAB:s framtida intjaningsformaga och erforderliga investeringar for
dess projekt-pipeline i nartid.

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid, ar

Genomsnittlig aterstaende kontraktstid enligt Energikdpsavtal for alla
ASAB:s installerade solcellsanldggningar. Mattet anvands eftersom
det hjalper till att beddma det aterstaende kontraktsvardet i ASAB:s
portfdlj av solcellsanldggningar.
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