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Kallelse till extra bolagsstamma i ES Group AB
(publ)

Aktiedgarna i ES Group AB (publ), org.nr 559117-1292 ("Bolaget”), kallas harmed till
extra bolagsstaimma torsdagen den 20 augusti 2026 kl. 15.00 pa Grand Hotel
Alingsas med adress Bankgatan 1 i Alingsas.

Anmalan
Aktiedgare, som onskar delta vid stamman, ska

dels vara inford i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken per onsdagen den 12 augusti
2026, och, om aktierna ar forvaltningsregistrerade, begara att forvaltaren rostrattsregistrerar
aktierna senast fredagen den 14 augusti 2026, samt

dels ha anmalt sitt deltagande per brev till adressen ES Group AB, "EBS 2026”, Metallgatan 2,
441 32 Alingsas, eller via e-post till , senast fredagen den 14 augusti 2026.

Vid anmalan ska uppges namn, adress, telefonnummer, person- eller organisationsnummer samt
antal bitraden (hogst tva).

Aktiedgare som onskar foretradas av ombud ska utfarda daterad fullmakt fér ombudet.
Fullmaktsformular kan erhallas fran Bolaget och kommer aven finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida, . Fullmakten i original bér om mgjligt i god tid fére stamman insandas
till Bolaget pa ovanstdende adress. Den som foretrader juridisk person ska bifoga kopia av
aktuellt registreringsbevis eller annan tillamplig handling.

Forvaltningsregistrerade aktier

Aktieadgare, som latit forvaltningsregistrera sina aktier, maste, for att ha ratt att delta pa stamman,
begara att tillfalligt féras in som agare i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. Aktieagaren bor
underratta forvaltaren harom i god tid s& att registrering i aktieboken har skett fredagen den 14
augusti 2026.

Arenden pa stimman
Forslag till dagordning:
Stamman o6ppnas;

Val av ordférande vid stamman;
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Upprattande och godkannande av réstlangd;

Val av en eller tva justeringspersoner;

Prévning om stamman blivit behérigen sammankallad;

Godkénnande av dagordning;

Beslut om riktad emission av units, bestdende av B-aktier och teckningsoptioner av serie TO 4;
Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie TO 4 (s.k. LEO-emission);
Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie TO 4;

Stammans avslutande.

Beslutsforslag och information

Styrelsens beslutsforslag

2. Val av ordférande vid stamman

Till stammans ordférande foreslas att advokat Eric Ehrencrona vid MAQS Advokatbyra utses
eller, vid forhinder for honom, den som styrelsen i stéllet anvisar.

7. Beslut om riktad emission av units

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en nyemission av hogst 1 185 195 B-aktier,
innebdrande en 0kning av aktiekapitalet med hogst 2 962 985,718619 kronor, samt en emission
av hogst 395 065 teckningsoptioner av serie TO 4, innebarande en dkning av aktiekapitalet med
hogst 987 661,906206 kronor.

Emissionerna behandlas som ett beslut och ska genomféras genom utgivande av sa kallade units
och enligt foljande villkor.

En (1) unit bestar av tre (3) B-aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 4.

Ratt att teckna units ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma en péa forhand
vidtalad begransad grupp investerare.

Bolagets styrelse har gjort en samlad bedémning och noga 6vervagt mojligheten att ta in kapital
genom en féretradesemission. Styrelsen har bedomt att det ar mer fordelaktigt fér Bolaget och
dess aktiedgare att anskaffa ytterligare kapital genom emission med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt med beaktande av (i) att en riktad emission av units ytterligare diversifierar och
starker Bolagets aktiedgarbas med noga utvalda investerare, (ii) att en foretrddesemission
sannolikt skulle krava stor emissionsrabatt och medféra hogre kostnader for Bolaget, inklusive
kostsamma garantiataganden, vilket i det rddande marknadsklimatet sannolikt skulle vara
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nodvandigt men svart att &stadkomma eller endast till en betydande kostnad, och (iii) att en riktad
emission innebar en lagre exponering mot potentiell marknadsvolatilitet &n en
foretradesemission. Med beaktande av ovanndmnda anser styrelsen att den riktade emissionen
ar i Bolagets och alla aktiedgares bésta intresse. Skéalen till att vissa befintliga aktiedgare
inkluderas i den riktade emissionen ar att de kan tillféra mer an bara kapital, sdsom
nyckelkompetens, branschnatverk och strategiskt samarbete som gynnar hela Bolagets
utveckling samt att det sdnder mycket starka positiva signaler till marknaden och investerare att
de investerar mer kapital. Det visar p& en stark tro pa Bolagets framtid. Vidare kommer den
riktade emissionen att (i) ytterligare starka Bolagets finansiella position och méjliggora for
Bolaget att exekvera pa sin tillvaxtstrategi, (i) kunna genomféras pa ett betydligt mer tidseffektivt
satt och till en lagre kostnad och med mindre komplexitet an en foretradesemission, och (iii)
vardet av en stark balansrakning i nuvarande marknadssituation. Mot denna bakgrund &r det
styrelsens samlade bedémning att skélen for att genomféra den riktade emissionen dvervager
skalen som motiverar huvudregeln att emissioner ska genomféras med foretradesratt for
aktieagarna. Styrelsen anser darfor att det finns starka skal att avvika fran aktieagarnas
foretradesratt och att den riktade emissionen ocksa ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Teckningskursen per unit ska vara 45 kronor, motsvarande en teckningskurs om 15 kronor per
B-aktie. Den del av teckningskursen som overstiger kvotvéardet ska foras till den fria
overkursfonden. Teckningsoptionerna av serie TO 4 emitteras vederlagsfritt. Teckningskursen
har faststéllts genom langtgéende férhandlingar pa armlangds avstand mellan investerarna och
Bolaget. Teckningskursen motsvarar en rabatt om cirka 14,0 procent gentemot den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets B-aktie pa Nasdaq First North Growth Market under de fem (5)
handelsdagarna fran och med den 13 april 2026 till och med den 17 juli 2026. Mot denna
bakgrund &r det styrelsens bedémning att teckningskursen reflekterar radande efterfragan och
marknadsforhallanden och saledes ar att anse som marknadsmassig.

Teckning av units ska ske pa sarskild teckningslista senast den 20 augusti 2026. Styrelsen ska
ha ratt att besluta om férlangning av teckningstiden.

Betalning for tecknade units ska erlaggas senast den 24 augusti 2026. Styrelsen ska ha ratt att
besluta om forlangning av betalningstiden.

En (1) teckningsoption av serie TO 4 ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 25 kronor per B-aktie under perioden fran och med den 18 augusti 2027 till och
med den 31 augusti 2027, eller vad som annars kan folja av de fullstandiga villkoren i speciella
fall. Den eventuella del av teckningskursen som vid teckning av B-aktier med st6d av
teckningsoptionerna dverstiger kvotvardet ska foras till den fria 6verkursfonden.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO 4 framgar av de séarskilda villkor som
kommer tillgangliggéras infoér stamman i enlighet med rubriken "Ovrigt” nedan.
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De nya B-aktierna ska medfdra ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna har forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB. De B-aktier som tillkommit pa grund
av teckning med stod av teckningsoptionerna ska medféra ratt till utdelning férsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna har forts in i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de smérre justeringar i detta beslut som
kan komma vara nddvandiga i samband med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear
Sweden AB.

8. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie TO 4 (s.k. LEO-emission)

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en emission av hogst 68 888 teckningsoptioner av
serie TO 4, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 172 219,896459 kronor.
Emissionen ska genomféras pa foljande villkor.

Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, tillkomma
féljande investerare ("LEO-kretsen”).

Namn Antal TO 4

Project Air AB 46 666
Christian Gulbrandsen 11111
Yibo Zhao 11 111
Totalt 68 888

Bolagets befintliga aktiedgare och samarbetspartner Amitime planerar for en borsintroduktion i
Kina vilket forbjuder agande i Bolaget, da Bolaget ar kund till Amitime. Féljaktligen har Amitime
ingatt avtal om att placera 295 620 befintliga B-aktier i Bolaget, motsvarande cirka 4,4 MSEK
baserat pa teckningskursen i den riktade emissionen som styrelsen féreslar under punkt 7 pa
dagordningen ("Placeringen”). Placeringen sker till bland annat LEO-kretsen. | samband med
Placeringen foreslar styrelsen aven att stamman beslutar om denna emission av
teckningsoptioner av serie TO 4 riktad till LEO-kretsen. Bolagets styrelse har gjort en samlad
bedémning och noga 6vervagt méjligheten att ta in kapital genom en foretradesemission.
Styrelsen har beddmt att det ar mer fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare att anskaffa
ytterligare kapital genom de foreslagna emissionerna med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt med beaktande av (i) att en foretrddesemission sannolikt skulle kréva stor
emissionsrabatt och medftra hdgre kostnader for Bolaget, inklusive kostsamma
garantiataganden, vilket i det rddande marknadsklimatet sannolikt skulle vara nodvandigt men
svart att astadkomma eller endast till en betydande kostnad, och (ii) att en riktad emission
innebar en lagre exponering mot potentiell marknadsvolatilitet &n en féretradesemission. Skalen
till att emissionen riktas till LEO-kretsen ar (i) att de kan tillfora mer &n bara kapital, sasom
nyckelkompetens och branschnatverk som gynnar hela Bolagets utveckling, (ii) att det séander

ES Group Metallgatan 2-4 SE-441 32 Alingsas




PRESSMEDDELANDE
E S G RO U P 20 juli 2026 08:30:00 CEST

mycket starka positiva signaler till marknaden samt (iii) att externa investerare har efterfragat
okat deltagande fran LEO-kretsen, vilket sker genom saval Placeringen som teckning i
emissionen. Det visar pa en stark tro pa Bolagets framtid. Vidare kommer emissionen vid
utnyttjande av teckningsoptionerna att (i) ytterligare starka Bolagets finansiella position och
mojliggora for Bolaget att exekvera pé sin tillvaxtstrategi och (i) kunna genomforas pa ett
betydligt mer tidseffektivt satt och till en lagre kostnad och med mindre komplexitet &n en
foretradesemission. Mot denna bakgrund ar det styrelsens samlade bedémning att skélen for att
genomfdra den riktade emissionen dvervager skédlen som motiverar huvudregeln att emissioner
ska genomforas med foretradesratt for aktiedgarna. Styrelsen anser darfér att det finns starka
skal att avvika fran aktieagarnas foretradesratt och att den riktade emissionen ocksa ligger i
Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt. Teckningskursen motsvarar teckningskursen
for teckningsoptionerna av serie TO 4 i den riktade emissionen av units som styrelsen féreslar
under punkten 7 pa dagordningen. Teckningskursen har faststéllts genom langtgaende
forhandlingar pa armlangds avstand mellan de externa investerarna och Bolaget samt tar hansyn
till att LEO-kretsen investerar i aktier i Bolaget genom Placeringen. Mot denna bakgrund ar det
styrelsens bedomning att teckningskursen reflekterar radande efterfragan och
marknadsforhallanden och saledes ar att anse som marknadsmassig.

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa sarskild teckningslista senast den 20 augusti 2026.
Styrelsen ska ha ratt att besluta om férlangning av teckningstiden.

En (1) teckningsoption av serie TO 4 ger ratt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 25 kronor per B-aktie under perioden fran och med den 18 augusti 2027 till och
med den 31 augusti 2027, eller vad som annars kan folja av de fullstandiga villkoren i speciella
fall. Den eventuella del av teckningskursen som vid teckning av B-aktier med stdd av
teckningsoptionerna dverstiger kvotvardet ska féras till den fria éverkursfonden.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO 4 framgar av de sarskilda villkor som
kommer tillgangliggoras infor stimman i enlighet med rubriken "Ovrigt” nedan.

De B-aktier som tillkommit pa grund av teckning med stéd av teckningsoptionerna ska medfora
ratt till utdelning forsta gangen p& den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har forts in i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de sméarre justeringar i detta beslut som
kan komma vara nddvandiga i samband med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear
Sweden AB.

Ovrig information
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Utspédning

Vid full nyteckning av B-aktier med stdd av samtliga 68 888 teckningsoptioner av serie TO 4 som
kan emitteras i emissionen kommer antalet aktier och réster i Bolaget att 6ka med 68 888 (med
forbehall for omréakning enligt de fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna), vilket motsvarar
en utspadning om cirka 1,0 procent av antalet aktier och cirka 0,4 procent av rosterna i Bolaget.
Utspadningseffekten har beraknats sdsom antalet tillkommande aktier respektive roster i
forhallande till antalet befintliga per kallelsedagen jamte tilkommande aktier respektive roster.

Paverkan pa nyckeltal och kostnader fér Bolaget m.m.

Bolagets vinst per aktie paverkas inte vid emission av teckningsoptionerna da nuvardet av
teckningsoptionernas lI6senpris kommer att dverstiga aktuellt marknadsvarde for aktien vid
tidpunkten for teckning.

Tecknarna kommer att teckna teckningsoptionerna vederlagsfritt. Dock kommer det uppsta en
forman for tecknarna motsvarande marknadsvardet for teckningsoptionerna. Férmanen kommer
att skattemassigt vara att betrakta som 16n och Bolaget har en skyldighet att erlagga sociala
avgifter om 31,42 procent pa lamnad féorman. Det innebar att teckningskostnaden for
teckningsoptionerna for tecknarna kommer att uppga till skatteeffekten av formanen. Emissionen
kommer i 6vrigt att medfdra kostnader for externa konsultarvoden och administration avseende
emissionen.]

Beredning av &rendet

Emissionen har arbetats fram av Bolagets styrelse med undantag for Fredrik Savenstrand och
Christian Gulbrandsen, pa sa satt har ingen person som kan teckna i emissionen deltagit i
utformningen av villkoren.

9. Beslut om riktad emission av teckningsoptioner av serie TO 4

Styrelsen foreslar att stamman beslutar om en emission av hogst 29 652 teckningsoptioner av
serie TO 4, inneb&rande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 74 129,955432 kronor.
Emissionen ska genomforas pa foljande villkor.

Ratt att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedagarnas foretradesratt, tillkomma
en eller flera pa férhand vidtalade investerare ("Investerarna”).

Bolagets befintliga aktiedgare och samarbetspartner Amitime planerar fér en borsintroduktion i
Kina vilket forbjuder &gande i Bolaget, da Bolaget ar kund till Amitime. Foljaktligen har Amitime
ingatt avtal om Placeringen. Placeringen sker till bland annat Investerarna. | samband med
Placeringen foreslar styrelsen att stamman beslutar om en riktad emission av 29 652
teckningsoptioner av serie TO 4 riktad till Investerarna. Bolagets styrelse har gjort en samlad
bedémning och noga 6vervagt méjligheten att ta in kapital genom en foretradesemission.
Styrelsen har beddmt att det ar mer fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare att anskaffa
ytterligare kapital genom de foreslagna emissionerna med avvikelse fran aktieagarnas
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foretradesratt med beaktande av (i) att en riktad emission ytterligare diversifierar och starker
Bolagets aktiedgarbas med noga utvalda investerare, (ii) att en foéretradesemission sannolikt
skulle krava stor emissionsrabatt och medféra hogre kostnader for Bolaget, inklusive kostsamma
garantiataganden, vilket i det radande marknadsklimatet sannolikt skulle vara nédvandigt men
svart att astadkomma eller endast till en betydande kostnad, och (iii) att en riktad emission
innebar en lagre exponering mot potentiell marknadsvolatilitet &n en féretrddesemission. Vidare
kommer den riktade emissionen vid utnyttjande av teckningsoptionerna att (i) ytterligare starka
Bolagets finansiella position och méjliggora for Bolaget att exekvera pé sin tillvaxtstrategi och (ii)
kunna genomféras pa ett betydligt mer tidseffektivt satt och till en lagre kostnad och med mindre
komplexitet &n en foretrAdesemission. Mot denna bakgrund &ar det styrelsens samlade bedémning
att skalen for att genomfdra den riktade emissionen dvervager skélen som motiverar huvudregeln
att emissioner ska genomféras med foretradesratt for aktieagarna. Styrelsen anser darfor att det
finns starka skal att avvika fran aktiedagarnas foretradesratt och att den riktade emissionen ocksa
ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt. Teckningskursen motsvarar teckningskursen
for teckningsoptionerna av serie TO 4 i den riktade emissionen av units som styrelsen foreslar
under punkten 7 pa dagordningen. Teckningskursen har faststallts genom langtgaende
forhandlingar pa armlangds avstand mellan investerarna och Bolaget samt tar hansyn till att
Investerarna investerar i aktier i Bolaget genom Placeringen. Mot denna bakgrund ar det
styrelsens beddémning att teckningskursen reflekterar rddande efterfragan och
marknadsforhallanden och sdledes &r att anse som marknadsmassig.

Teckning av teckningsoptioner ska ske pa sarskild teckningslista senast den 20 augusti 2026.
Styrelsen ska ha ratt att besluta om forlangning av teckningstiden.

En (1) teckningsoption av serie TO 4 ger rétt att teckna en (1) ny B-aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 25 kronor per B-aktie under perioden fran och med den 18 augusti 2027 till och
med den 31 augusti 2027, eller vad som annars kan folja av de fullstandiga villkoren i speciella
fall. Den eventuella del av teckningskursen som vid teckning av B-aktier med stéd av
teckningsoptionerna 6verstiger kvotvardet ska foras till den fria 6verkursfonden.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna av serie TO 4 framgar av de sarskilda villkor som
kommer tillgangliggoras infér stamman i enlighet med rubriken "Ovrigt” nedan.

De B-aktier som tillkommit pa grund av teckning med stod av teckningsoptionerna ska medfora
ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har forts in i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB.

Styrelsen eller den styrelsen utser bemyndigas att vidta de sméarre justeringar i detta beslut som
kan komma vara nédvandiga i samband med registrering vid Bolagsverket eller Euroclear
Sweden AB.
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Majoritetsregler

For giltigt beslut enligt punkterna 7 och 9 kravs att beslutet har bitratts av aktieagare med minst
tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman. For
giltigt beslut enligt punkten 8 kravs att denna har bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar av
saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid stamman.

Antalet aktier och roster

Per kallelsedagen uppgar det totala antalet aktier i Bolaget till 6 586 161, varav 1 348 640 A-aktier
med 10 roster per aktie och 5 237 521 B-aktier med 1 rost per aktie, och antalet roster till
18 723 921. Bolaget innehar inga egna aktier.

Ovrigt

Fullmaktsformular samt fullstandiga forslag till beslut med tillhérande handlingar kommer att
hallas tillgangliga senast tva veckor fére stamman. Kallelsen och handlingar enligt ovan halls
tillgangliga hos Bolaget pa Metallgatan 2-4 i Alingsas och pa Bolagets hemsida,

, och sénds till de aktiedgare som begéar det och uppger sin e-post- eller postadress.
Bolagsstammoaktieboken tillhandahalls pa Bolagets kontor pa ovan adress.

Aktiedgarna erinras om ratten att, vid extra bolagsstamman, begéara upplysningar fran styrelsen
och verkstallande direktdren i enlighet med 7 kap 32 § aktiebolagslagen.

Behandling av personuppgifter

Personuppgifter som hamtas fran den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken, anmalan och
deltagande vid stimman samt uppgifter om stallféretradare, ombud och bitrdden kommer att
anvandas for registrering, upprattande av rostlangd for stamman samt, i forekommande fall,
stammoprotokoll. Personuppgifterna hanteras i enlighet med dataskyddsférordningen
(Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679). For fullstandig information om hur
personuppgifterna behandlas hanvisas till den integritetspolicy som finns tillganglig pa Euroclears
hemsida,

Alingsas i juli 2026
ES Group AB (publ)
Styrelsen
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Kontakt

For mer information, vanligen kontakta:
Helena Wachtmeister, CFO, ES Group AB
E-post:

Om oss

ES Group ar ett svenskt varmepumpsteknologi- och plattformsforetag. ES Group majliggor for
varumarken att etablera sig och vaxa pa varmepumpsmarknaden genom white label- och
ODM-partnerskap byggda pa egenutvecklad hardvaruarkitektur och styrplattform. ES Group
distribuerar &ven varmepumpar under sitt eget varumarke, ES Energy Save, genom installators-
och distributionsnatverk pa den europeiska marknaden. Bolaget har varit aktivt pa den
europeiska varmepumpsmarknaden sedan 2009 och ar noterat pa Nasdaq First North Growth
Market Stockholm (ticker: ESGR B). Redeye Nordic Growth AB &r féretagets Certified Adviser.
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