15.8.2025

WITHSECURE OYJ:N HALLITUKSEN LAUSUNTO DIANA BIDCO OY:N TEKEMASTA HALLITUKSEN
SUOSITTELEMASTA VAPAAEHTOISESTA JULKISESTA KATEISOSTOTARJOUKSESTA

Diana BidCo Oy (”"Tarjouksentekija”) ilmoitti 8.8.2025 tekevansa hallituksen suositteleman vapaaehtoisen
julkisen kateisostotarjouksen kaikista WithSecure Oyj:n ("WithSecure” tai "Yhti6”) liikkeeseen laskemista ja
ulkona olevista osakkeista, jotka eivat ole Yhtion tai sen tytaryhtididen hallussa ("Osakkeet”, kukin erikseen
”Osake”) ("Ostotarjous”). Tarjouksentekija on Suomen lain mukaisesti perustettu suomalainen osakeyhtio, joka
muodostettiin ehdotettua Ostotarjousta varten, ja tdman tiedotteen paivimaarana sen omistaa vélillisesti Diana
Master TopCo Lux S.a r.l. ("CVC Sijoittaja”). On odotettavissa, ettd suunniteltuna toteuttamispaivana
Tarjouksentekijan tulevat valillisesti omistamaan CVC Sijoittaja ja Yhtion perustaja, hallituksen puheenjohtaja ja
suurin osakkeenomistaja Risto Siilasmaa (yhdessa CVC Sijoittajan kanssa “Konsortio”) niin, etta CVC Sijoittajan
omistusosuus on 73 prosenttia ja Risto Siillasmaan 27 prosenttia.

Yhtion hallitus ("WithSecuren Hallitus”) on paattanyt antaa seuraavan arvopaperimarkkinalain (746/2012,
muutoksineen, "Arvopaperimarkkinalaki”) edellyttdman lausunnon Ostotarjouksesta.

Kuten jaljempana tarkemmin kerrotaan, Risto Siilasmaa on Konsortion jasenena jaavannyt itsensa
Ostotarjouksen ja siihen liittyvien seikkojen arvioinnista ja tarkastelusta, ja naihin asioihin ottavat kantaa
ainoastaan WithSecuren Hallituksen eturistiriidattomat jasenet.

Konsortion ja WithSecuren Hallituksen valisten neuvottelujen aikana Arvopaperimarkkinayhdistyksen
ostotarjouslautakunta julkisti uuden ratkaisusuosituksen (1/2025, paivatty 4.8.2025, ”Ostotarjouslautakunnan
Suositus”) hyvastd arvopaperimarkkinatavasta konsortiotarjouksessa. WithSecuren Hallitus on huomioinut
Ostotarjouslautakunnan Suosituksen ja on sitoutunut noudattamaan sita.

Ostotarjous lyhyesti
Yleista

Tarjouksentekija ja WithSecure ovat 8.8.2025 allekirjoittaneet yhdistymissopimuksen (”Yhdistymissopimus”),
jonka mukaisesti Tarjouksentekija tekee Ostotarjouksen.

Taman lausunnon paivamaarana WithSecurella on yhteensa 176 098 739 liikkeeseen laskettua osaketta, joista
175 847 294 on ulkona olevia Osakkeita ja 251 445 on Yhtion hallussa olevia omia osakkeita. Taman lausunnon
paivamaarana Risto Siilasmaalla on suoraan tai epasuorasti hallussaan 60 101 079 Osaketta, mika vastaa noin
34,18:aa prosenttia Ostotarjouksen mukaisista Osakkeista ja &anistd. Taman lausunnon paivamaarana
Tarjouksentekijalla tai CVC Sijoittajalla ei kummallakaan ole hallussaan Osakkeita.

Tarjouksentekija on pidattanyt itsellaan oikeuden hankkia Osakkeita tarjousajan aikana ja/tai tarjousajan jalkeen
(mukaan lukien mahdollinen jatkettu tarjousaika ja mahdollinen jalkikateinen tarjousaika) julkisessa
kaupankaynnissa Nasdaq Helsinki Oy:n ("Nasdaq Helsinki”) paamarkkinapaikalla tai muutoin.

Ostotarjous tehdaan Tarjouksentekijan arviolta 19.8.2024 julkaiseman tarjousasiakirjan sisaltamien ehtojen
mukaisesti ("Tarjousasiakirja”).

Tarjousvastike

Ostotarjouksen tarjousvastike oli julkistettaessa 1,70 euroa kateisena jokaisesta Osakkeesta, jonka osalta
Ostotarjous on patevasti hyvaksytty ("Tarjousvastike”), alisteisena mahdollisille oikaisuille alla kuvatun
mukaisesti.

Tarjousvastike on maaritelty 175847 294 Osakkeen perusteella. Mikali Yhti6 muuttaa taman lausunnon
paivamaaran tilanteeseen verrattuna Osakkeidensa lukumaaraad uuden osakeannin (mukaan lukien Yhtion
hallussa olevien osakkeiden antaminen), uudelleen luokittelun, osakkeiden jakamisen (mukaan lukien
kaanteisen jakamisen (reverse split)) tai muun vastaavan jarjestelyn seurauksena, milld on laimentava vaikutus,
tai mikali Yhtio jakaa osinkoa tai muutoin jakaa varoja osakkeenomistajilleen, tai mikali tasmaytyspaiva minka



tahansa edelld mainitun osalta on tdman paivimaaran jalkeen mutta ennen Ostotarjouksen selvittdmista,
Tarjousvastiketta oikaistaan vastaavasti euro eurosta -perusteisesti.

Tarjousvastike sisaltaa preemion, joka on noin

e 72,1 prosenttia verrattuna Osakkeen paatoskurssiin (0,99 euroa) Nasdaq Helsingissa 7.8.2025, eli
viimeisena Ostotarjouksen julkistamista valittomasti edeltavana kaupankayntipaivana;

e 69,8 prosenttia verrattuna Osakkeen kaupankdyntimaarilla painotettuun keskihintaan (1,00 euroa)
Nasdaq Helsingissa Ostotarjouksen julkistamiseen paattyneelld kolmen kuukauden ajanjaksolla; ja

e 94,0 prosenttia verrattuna Osakkeen kaupankdyntimé&arilla painotettuun keskihintaan (0,88 euroa)
Nasdaq Helsingissa Ostotarjouksen julkistamiseen paattyneelld kahdentoista kuukauden ajanjaksolla.

Ostotarjouksen mukaan WithSecuren Osakkeiden kokonaisarvo on noin 298,9 miljoonaa euroa (pois lukien
WithSecuren hallussa olevat 251 445 omaa osaketta).

Peruuttamattomat sitoumukset

Risto Siilasmaa, Konsortion jasen ja Yhtidon suurin osakkeenomistaja, joka edustaa noin 34,18:aa prosenttia
Ostotarjouksen mukaisista WithSecuren Osakkeista ja &anistd, on solminut CVC Sijoittajan kanssa
yhteistarjoussopimuksen (”Yhteistarjoussopimus”), jonka mukaan han on sitoutunut ehdoitta ja
peruuttamattomasti myymaan osakkeensa Tarjouksentekijdlle Ostotarjouksen yhteydessa tietyin
irtisanomisoikeuksin. Risto Siilasmaan antama peruuttamaton sitoumus paattyy, jos Ostotarjousta ei ole
toteutettu kahdentoista (12) kuukauden kuluessa Yhdistymissopimuksen paivamaarasta, ellei tarjousaikaa
jatketa vireilla olevien viranomaishyvaksyntdjen vuoksi. Risto Siilasmaa on oikeutettu vetaytymaan
sitoumuksestaan, mikali jarjestely raukeaa tai Ostotarjous peruutetaan sen ehtojen mukaisesti, Konsortion
jasenet sopivat kirjallisesti Yhteistarjoussopimuksen ja sen sisdltdman peruttamattoman sitoumuksen
paattamisesta, Tarjouksentekija tekee julkisen kirjallisen ilmoituksen aikomuksestaan olla jatkamatta jarjestelya,
tai jompikumpi Konsortion jasenista on tullut oikeudellisesti toimintakyvyttomaksi mista tahansa syysta tai on
julistettu maksukyvyttomaksi tai asetettu konkurssiin.

Lisaksi Keskindinen tydelakevakuutusyhtio Varma ja Keskindinen Elakevakuutusyhtio Ilmarinen, jotka omistavat
yhdessa noin 6,13 prosenttia Osakkeista ja jotka yhdessa Risto Siilasmaan tekeman sitoumuksen kanssa
edustavat noin 40,31:a prosenttia Ostotarjouksen mukaisista WithSecuren Osakkeista ja &anista, ovat
peruuttamattomasti sitoutuneet hyvaksymaan Ostotarjouksen. Keskinaisen tydelakevakuutusyhtid Varman ja
Keskinaisen Elakevakuutusyhtido Ilmarisen antamat sitoumukset voidaan irtisanoa muun muassa siina
tapauksessa, ettd Tarjouksentekija vetdytyy Ostotarjouksesta tai, mikali kolmas osapuoli julkistaa kilpailevan
tarjouksen, jonka arvo on vahintaan 15 prosenttia korkeampi kuin Ostotarjouksen arvo, Tarjouksentekija ei vastaa
tai ylita tallaisessa kilpailevassa tarjouksessa tarjottua vastiketta tietyn ajan kuluessa, ja etta Yhtion hallitus on
perunut aiemman suosituksensa Ostotarjoukselle.

Toteuttamisedellytykset

Ostotarjouksen toteuttaminen on ehdollinen tiettyjen tavanomaisten edellytysten tayttymiselle tai sille, etta
Tarjouksentekija on luopunut vaatimasta niiden tayttymista sina paivana tai siihen paivddn mennesséa, kun
Tarjouksentekija julkistaa Ostotarjouksen lopullisen tuloksen, mukaan lukien muun muassa, ettd kaikki
tarvittavat viranomaishyvaksynnat on saatu (tai tapauksesta riippuen soveltuvat odotusajat ovat paattyneet), ja
ettd Tarjouksentekija on saanut haltuunsa yli 90 prosenttia Yhtion Osakkeista ja &anistd osakeyhtitlain
(624/2006, muutoksineen, "Osakeyhtidélaki”) 18 luvun 1 §:n mukaisesti laskettuna.

Tarjouksentekija on saanut oman padaoman ehtoista rahoitusta koskevat sitoumukset, jotka ilmenevat CVC:n
rahastojen ja Risto Siilasmaan Tarjouksentekijalle osoittamista padomasitoumuskirjeista, Ostotarjouksen ja sita
seuraavan mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn taysimaaraiseksi rahoittamiseksi. Tarjouksentekijan
velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saatavuudelle (olettaen, ettd kaikki
Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset ovat muutoin tayttyneet tai ettd Tarjouksentekija on luopunut vaatimasta
niiden tayttymista).
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Ostotarjouksen mukaisen tarjousajan odotetaan alkavan arviolta 21.8.2025 ja paattyvan arviolta 1.10.2025, ellei
Tarjouksentekija jatka tarjousaikaa Ostotarjouksen toteuttamisedellytysten tayttdmiseksi, mukaan lukien muun
muassa, etta kaikki tarvittavat viranomaishyvaksynnat on saatu (tai tapauksesta riippuen soveltuvat odotusajat
ovat paattyneet). Ostotarjouksen odotetaan talla hetkelld toteutuvan vuoden 2025 neljannen vuosineljanneksen
aikana.

Mahdolliset kilpailevat tarjoukset

Yhdistymissopimukseen sisdltyy tavanomaisia ehtoja, joiden mukaan WithSecuren Hallitus pidattaa itselldan
oikeuden vetaytya suosituksestaan, muokata tai muuttaa sita, peruuttaa sen ja ryhtyd osakkeenomistajille
antamansa ja Ostotarjouksen hyvaksymista koskevan suosituksen vastaisiin toimiin, jotta WithSecuren Hallitus
voi tayttdda Suomen lakien ja asetusten mukaiset pakolliset huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteensa
("Huolellisuusvelvollisuus”) Osakkeiden haltijoita kohtaan. Mikali tallainen WithSecuren Hallituksen toimi
liittyy kilpailevaan tarjoukseen tai kilpailevaan ehdotukseen (joka on luonteeltaan vakavasti otettava, realistinen
ja uskottava Ostotarjouskoodin mukaisesti), jonka WithSecuren Hallitus on vilpittdmin mielin arvioinut
taloudelliselta nakokohdalta ja kokonaisuutena arvioituna olevan parempi kuin Ostotarjous
Huolellisuusvelvollisuuden mukaisesti, mukaan lukien vastikkeen laatu, kilpailevan tarjouksen tai kilpailevan
ehdotuksen toteuttamismahdollisuudet (mukaan lukien esimerkiksi tarjouksentekijan henkiléllisyys, muut ehdot
(riippumatta siita, ovatko ne indikatiivisia vai eivat), rahoituksen saatavuus ja varmuus Arvopaperimarkkinalain
vaatimusten mukaisesti sekd asiaankuuluvat viranomaishyvaksynnat) ja muut WithSecuren Hallituksen
merkitykselliseksi katsomat seikat (kuitenkin siten, ettd WithSecuren Hallitus ei missdan tapauksessa ole
velvollinen ottamaan huomioon seikkoja, jotka Ostotarjouslautakunnan Suosituksen ja hyvan
arvopaperimarkkinatavan mukaan voitaisiin katsoa siirtdvdn harkintavaltaa WithSecuren Hallitukselta
Konsortioon kuuluvalle osakkeenomistajalle, kussakin tapauksessa kuitenkin rajoittamatta hallituksen
velvollisuutta noudattaa Huolellisuusvelvollisuuttaan), WithSecuren Hallitus voi vetaytya suosituksestaan tai
muokata tai muuttaa sitd, peruuttaa sen tai ryhtya toimiin, jotka ovat vastoin suositusta edellyttden, etta
WithSecuren Hallitus on (i) noudattanut Yhdistymissopimuksen mukaisia velvollisuuksiaan olla pyytamatta tai
houkuttelematta kilpailevia liiketoimia, jotka koskisivat Yhtiota tai muulla tavoin kilpailisivat Ostotarjouksen
kanssa tai haittaisivat sita, (ii) lopettanut mahdolliset kilpailevaa tarjousta koskevat keskustelut tai neuvottelut,
joita Yhtidé on kaynyt ennen Yhdistymissopimuksen tekemista, (iii) ilmoittanut Tarjouksentekijalle kilpailevan
tarjouksen tai kilpailevan ehdotuksen vastaanottamisesta, (iv) vilpittomassa mielessd antanut
Tarjouksentekijalle mahdollisuuden neuvotella WithSecuren Hallituksen kanssa kilpailevasta tarjouksesta tai
kilpailevasta ehdotuksesta ilmenevistd seikoista ja (v) antanut Tarjouksentekijalle vahintaan kahdeksan (8)
pankkipaivaa aikaa parantaa Ostotarjouksensa ehtoja verrattuna Yhdistymissopimuksessa suunniteltuihin
ehtoihin laskettuna kilpailevan tarjouksen julkistamispaivasta tai siita paivasta, jolloin Tarjouksentekijalle on
ilmoitettu kirjallisesti vakavasti otettavasta kilpailevasta ehdotuksesta ja sen olennaisista ehdoista. Jos
Tarjouksentekijalle on annettu kilpailevan ehdotuksen yhteydessa oikeus tehda vastaava ehdotus, sille ei anneta
uutta vastaavaa oikeutta, jos kilpaileva ehdotus johtaa sellaiseen kilpailevaan tarjoukseen, jonka ehtoihin ei ole
tehty olennaisia parannuksia ehdotukseen ndhden, edellyttaen, etta tarjouksentekijalle on ilmoitettu tasta kolme
(3) pankkipaivaa ennen sita arvioitua paivamaaraa, jona kilpailevan ehdotuksen viimeinen ehdollisuus poistuu.

WithSecuren Hallituksen ndkemyksen mukaan sitoumus olla houkuttelematta kilpailevia tarjouksia ei esta
WithSecuren Hallitusta noudattamasta lojaliteetti- ja huolellisuusvelvollisuuttaan tilanteessa, jossa
WithSecuren Hallitus on vastaanottanut kilpailevan ehdotuksen tai kilpailevan tarjouksen, tai muutoin
noudattamasta soveltuvia lakeja. Ostotarjouslautakunnan Suosituksessa todetaan, ettd Ostotarjouksen
kaltaisen konsortiotarjouksen tapauksessa WithSecuren Hallituksen on varmistuttava erityisesti siita, etteivat
mahdolliset Tarjouksentekijan kanssa tehdyt sopimukset rajoita Yhtion ja sen hallituksen
toimintamahdollisuuksia mahdollisen kilpailevan tarjouksen tilanteessa ja etteivat sopimuksen ehdot
tosiasiallisesti siirrd ratkaisuvaltaa hallitukselta Konsortion osapuolena olevalle osakkeenomistajalle, tassa
tapauksessa Risto Siilasmaalle. Sitoumukseen olla houkuttelematta kilpailevia tarjouksia ei liity sopimuksen
purkamisesta aiheutuvaa maksua tai irtaantumiskorvausta, toisin kuin suomalaisissa ostotarjouksissa, myds
konsortiotarjouksissa, on ollut tapana. WithSecuren Hallitus on paatynyt siihen, ettd sitoutuminen
Yhdistymissopimukseen, mukaan luettuna velvollisuuteen olla houkuttelematta tarjouksia, mahdollistaa
Tarjouksentekijan Ostotarjouksen ja on nyt ja jatkossakin WithSecuren osakkeenomistajien etujen mukaista.
Osakeyhtitdlain ja Ostotarjouskoodin sekd hiljattaisen Ostotarjouslautakunnan Suosituksen mukaisesti
Yhdistymissopimuksen on arvioitu olevan perusteltu ja sallivan WithSecuren Hallituksen huomioida mahdolliset
kilpailevat ehdotukset ja tarjoukset.
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Lausunnon tausta

Arvopaperimarkkinalain ja Arvopaperimarkkinayhdistyksen antaman ostotarjouskoodin (*Ostotarjouskoodi”)
mukaan WithSecuren Hallituksen tulee julkistaa lausunto Ostotarjouksesta. Lausunnossa tulee esittaa
perusteltu arvio Ostotarjouksesta WithSecuren ja sen osakkeenomistajien kannalta seka Tarjouksentekijan
Tarjousasiakirjassa esittamista strategisista suunnitelmista ja niiden todennakdisista vaikutuksista WithSecuren
toimintaan ja tyollisyyteen WithSecuressa.

Taman lausunnon antamista varten Tarjouksentekija on toimittanut WithSecuren Hallitukselle Tarjousasiakirjan
suomenkielisen luonnoksen siind muodossa, jossa Tarjouksentekija on jattanyt sen Finanssivalvonnan
hyvaksyttavaksi 12.8.2025 ("Tarjousasiakirjan Luonnos”). Valmistellessaan lausuntoaan WithSecuren Hallitus
on kayttanyt Tarjousasiakirjan Luonnoksessa esitettyja tietoja seka tiettyja muita Tarjouksentekijan toimittamia
tietoja, eika WithSecuren Hallitus ole itsenaisesti tarkistanut naita tietoja.

Arvio Tarjouksentekijdn Tarjousasiakirjan Luonnoksessa esittdmista strategisista suunnitelmista ja niiden
todennékoisista vaikutuksista WithSecuren toimintaan ja tyollisyyteen

Tarjouksentekijan antamat tiedot

WithSecuren Hallitus on arvioinut Tarjouksentekijan strategisia suunnitelmia Yhtion ja Tarjouksentekijan
Ostotarjousta koskevassa, 8.8.2025 julkaistussa tiedotteessa ("Tarjoustiedote”) ja Tarjousasiakirjan
Luonnoksessa esitettyjen lausuntojen perusteella.

WithSecure toimii suurella ja nopeasti kasvavalla markkinalla ja on kehittanyt johtavan ratkaisuvalikoiman, jota
asiakkaat arvostavat erityisesti sen ydinkohderyhmassa eli pienissa ja keskisuurissa yrityksissa. Yhtio jatkaa
myos innovointia tuoden markkinoille useita uusia ja tarkeitd tuotteita, jotka auttavat sen asiakkaita
suojautumaan kyberuhkilta. Konsortion jasenet uskovat, ettd tdma yhdistettyna WithSecuren historiaan,
luotettavaan maineeseen ja eurooppalaiseen painopisteeseen antaa sille vahvan perustan tulla johtavaksi
eurooppalaiseksi kyberturvallisuusyhtioksi tulevina vuosina, ja etta kohdeyhtion kasvunakymat ovat erittain
kiinnostavat. Konsortion nakemyksen mukaan Yhtio tarvitsee kuitenkin jatkuvia ja pitkaaikaisia investointeja
voidakseen puolustaa ja parantaa markkina-asemiaan ja saavuttaa tavoitteensa tulla johtavaksi
eurooppalaiseksi kyberturvallisuusyhtioksi. Konsortion jasenet uskovat myds, ettd yksityisessd omistuksessa
Yhtio ja sen johto voivat keskittyd tehokkaammin keskeisiin vahvuuksiinsa sekd kasvu- ja avainhankkeisiinsa
ilman julkisten markkinoiden asettamia rajoitteita.

Konsortio, joka jakaa tdman nakemyksen WithSecuresta, on ainutlaatuisessa asemassa WithSecuren
lilkketoiminnan kehittdmiseen yksityisessa omistuksessa Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen, silla CVC ja Risto
Siilasmaa tuovat kumpikin mukanaan arvokasta asiantuntemusta. CVC:n rahastoilla on syvallista kokemusta
teknologia-alaan sijoittamisesta, sisaltden sijoituksia muihin kyberturvallisuusohjelmistoyhtidihin, seka
paikallista osaamista muiden suomalaisten sijoitusten ja omistautuneen pohjoismaisen tiimin kautta. Risto
Siilasmaa on WithSecuren perustaja ja hallituksen puheenjohtaja, jolla on yli 35 vuoden kokemus Yhtion kasvun
johtamisesta seka merkittavaa sijoitus- ja hallitustydskentelykokemusta muista teknologiayhtidista, minka
ansiosta hanella on erinomaiset edellytykset jatkaa Yhtion strategisen suunnitelman edistdmista Ostotarjouksen
toteuttamisen jalkeen.

Konsortio tunnustaa Yhtién julkiset lausunnot Yhtidon vahvasta eurooppalaisesta asemasta, sen asiakkailleen
antamat tietosuvereniteettilupaukset ja niihin liittyvadt markkinamahdollisuudet geopoliittisten jannitteiden
lisdantyessa ja yhtyy niihin tdysin. Konsortio tunnistaa Yhtion tavoitteen ja strategian tulla johtavaksi
eurooppalaiseksi kyberturvallisuusyhtioksi Elements-yhtio-segmentissa ja Salesforce-ekosysteemin johtavaksi
ratkaisuksi Cloud Protection for Salesforce -segmentissa.

Tarjouksentekijan mukaan Ostotarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittavia valittomia vaikutuksia
WithSecuren liiketoimintaan tai varoihin, johdon tai tyontekijoiden asemaan tai toimipaikkoihin. Kuten on
tavanomaista, Tarjouksentekija aikoo kuitenkin muuttaa WithSecuren hallituksen kokoonpanon Ostotarjouksen
toteuttamisen jalkeen. Tarjouksentekijan mukaan jotkin muutokset ovat ajan mydtd mahdollisia osana
tavanomaista liiketoiminnan arviointia Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen ja/tai kun Osakkeet on poistettu
Nasdaq Helsingin porssilistalta perustuen CVC Sijoittajan ja Risto Siilasmaan strategiseen ja kaupalliseen
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harkintaan. Naihin voi lukeutua Cloud Protection for Salesforce -lilkketoiminnan kehityksen jatkaminen
itsenaisena liiketoimintana konsernin sisalld pitden samalla strategisen tarkastelun vaihtoehdot avoimina
WithSecuren nykyisen strategian mukaisesti.

Hallituksen arvio

WithSecuren Hallitus uskoo, ettd Ostotarjouksen toteuttamisella ei odoteta olevan merkittavia valittomia
vaikutuksia WithSecuren liiketoimintaan tai varoihin, johdon tai tyontekijoiden asemaan tai toimipaikkoihin.
Kuten on tavanomaista, Tarjouksentekija aikoo kuitenkin muuttaa WithSecuren hallituksen kokoonpanon
Ostotarjouksen toteuttamisen jalkeen.

Taman lausunnon paivamaarana WithSecuren Hallitus ei ole vastaanottanut Arvopaperimarkkinalain 11 luvun
13 §:ssa tarkoitettua henkildston edustajan lausuntoa Ostotarjouksen vaikutuksesta tyo6llisyyteen.

Arvio Tarjouksentekijan Tarjousasiakirjan Luonnoksessa esittamasta rahoituksesta
Tarjouksentekijan antamat tiedot

WithSecuren Hallitus on arvioinut Tarjouksentekijan rahoitusta Tarjoustiedotteessa ja Tarjousasiakirjan
Luonnoksessa esitettyjen lausuntojen perusteella. Lisaksi Yhtion oikeudellinen neuvonantaja Asianajotoimisto
Castrén & Snellman Oy ("C&S”) on tarkastanut Tarjouksentekijan Ostotarjouksen rahoittamisesta esittamat
paaasialliset rahoitusasiakirjat.

Tarjousasiakirjan Luonnoksen ja Tarjouksentekijan Yhtidlle osoittamien padomasitoumuskirjeiden kopioiden
perusteella Tarjouksentekija on saanut CVC:n rahastoilta ja Risto Siilasmaalta riittdvat oman padoman ehtoista
rahoitusta koskevat sitoumukset Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi.

Tarjouksentekijan vakuutukset Yhdistymissopimuksessa

Yhdistymissopimuksessa Tarjouksentekija vakuuttaa WithSecurelle, ettd Tarjouksentekijalld on saatavilla
riittdvat varat, kuten Yhtiolle ennen Yhdistymissopimuksen solmimista toimitetuista pdaomasitoumuskirjeista
ilmenee, kaikkien Osakkeiden yhteenlasketun Tarjousvastikkeen maksamisen rahoittamiseksi Ostotarjouksen
yhteydessa sekd sen jalkeen toteutettavan mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn rahoittamiseksi ja
mahdollisen Tarjouksentekijan irtisanomiskorvauksen maksamisen rahoittamiseksi. WithSecuren Hallitus toteaa
lisdksi, ettd Tarjouksentekijan velvollisuus toteuttaa Ostotarjous ei ole ehdollinen rahoituksen saamiselle
(olettaen, etté kaikki Ostotarjouksen toteuttamisedellytykset ovat muutoin tayttyneet tai ettad Tarjouksentekija on
luopunut niista).

Hallituksen arvio

WithSecuren Hallitus uskoo, etta Tarjouksentekija on varmistanut tarvittavan ja riittdvan maaran rahoitusta siten,
etta Tarjouksentekijalla tulee olemaan riittavat varat kateisend CVC:n rahastojen ja Risto Siilasmaan tekemien
pddomasitoumusten kautta Ostotarjouksen toteuttamisen ja mahdollisen pakollisen lunastusmenettelyn
rahoittamiseksi Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 9 §:n vaatimuksen mukaisesti.

Arvio Ostotarjouksesta WithSecuren ja sen osakkeenomistajien ndkékulmasta
Yleista

WithSecuren Hallitus on Ostotarjousta arvioidessaan ottanut huomioon useita tekijoita, mukaan luettuna muun
muassa WithSecuren viimeaikaisen taloudellisen suorituskyvyn, nykyisen taloudellisen aseman ja tulevaisuuden
nakymat, WithSecuren strategian, Osakkeen kaupankayntihinnan historiallisen kehityksen ja Tarjouksentekijan
mahdollisuudet tayttda kaikki Ostotarjouksen toteuttamisen edellytykset (rajoituksetta mukaan lukien
tarvittavien viranomaishyvaksyntdjen saaminen). Lisaksi WithSecuren Hallitus on Osakeyhtiolain 1 luvun 8 §:ssa
saadettyjen huolellisuus- ja lojaliteettivelvoitteidensa mukaisesti toteuttanut laajan selvityksen ja analyysin
vaihtoehtoisista mahdollisuuksista WithSecurelle Ostotarjouksen lisdksi, rajoituksetta mukaan lukien
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potentiaalisten kolmansien osapuolten sijoittajien kartoittamisen. Aikaa ja resursseja on kaytetty erityisesti
seuraavien vaihtoehtoisten mahdollisuuksien selvittdmiseen ja analysointiin: (i) jatkaminen porssiyhtiona
nykyisen strategian mukaisesti, (ii) jatkaminen porssiyhtiona nykyisen strategian mukaisesti, mutta niin, etta osa
lilkketoiminnoista myydaan, ja (iii) Ostotarjousta paremman julkisen ostotarjouksen vastaanottaminen.

WithSecuren Hallituksen arviointi WithSecuren liiketoiminnan jatkamismahdollisuuksista porssiyhtiona sen
nykyisen strategian mukaisesti on perustunut kohtuullisiin tulevaisuuteen suuntautuneisiin arvioihin, jotka
sisaltavat useita epavarmuustekijoita, kun taas Tarjousvastikkeeseen ja sen sisaltdmaan preemioon ei sisally
muita epavarmuustekijoitd kuin Ostotarjouksen toteuttamisedellytysten tayttyminen.

WithSecure on aiemmin kertonut julkisesti kartoittaneensa Cloud Protection for Salesforce -liiketoimintaan
(”CPSF-liiketoiminta”) liittyvid strategisia mahdollisuuksia, joihin lukeutuvat myds kyseisen liiketoiminnan
myynti osittain tai kokonaan ("CPSF-liiketoiminnan Strateginen Arviointi”). Ennen kuin WithSecure sai
Konsortiolta ensimmaisen alustavan tarjouksen, se oli tehnyt tiedusteluja arvioidakseen CPSF-liiketoiminnan
Strategista Arviointia. Tiedustelujen tuloksena WithSecure sai useita ei-sitovia kiinnostuksen ilmauksia, jotka
sisalsivat erilaisia ehtoja sitovien tarjousten antamiselle CPSF-liiketoiminnasta. WithSecuren Hallitus on
jatkuvasti tarkastellut ja arvioinut saatavilla olevia vaihtoehtoja sekd ennen Konsortion ensimmaista tarjousta
etta sen jalkeen. Taman arvioinnin perusteella Ostotarjousta pidettiin lopulta WithSecuren osakkeenomistajien
nakokulmasta kaikkein houkuttelevimpana.

Ennen Yhdistymissopimuksen tekemista WithSecuren Hallitus oli lisaksi yksinoikeudella toimivan taloudellisen
neuvonantajansa DNB Carnegie Investment Bank AB, Suomen sivukonttorin ("DNB Carnegie”) avustuksella
lahestynyt useita kolmansia osapuolia tunnustellakseen naiden kiinnostusta WithSecurea kohtaan, jotta se voisi
arvioida mahdollisuuksiaan saada kilpailukykyinen vaihtoehto tai muu vaihtoehtoinen mahdollisuus, joka voisi
olla Ostotarjousta parempi, mutta WithSecuren Hallitus ei pitdnyt mitaan naista vaihtoehdoista Ostotarjousta
houkuttelevampana.

Ennen Konsortion viimeista, Tarjousvastikkeen hintaan tehtya alustavaa tarjousta WithSecuren Hallitus oli jo
kieltaytynyt edistdamasta Konsortion kahta aiempaa ja merkittavasti alhaisempaa alustavaa tarjousta, silla se ei
pitanyt niita WithSecuren ja sen osakkeenomistajien kannalta riittdvan houkuttelevina.

Ostotarjouslautakunnan Suosituksen perusteella WithSecuren Hallitus ei antanut painoarvoa sille, etta Yhtion
suurin osakkeenomistaja Risto Siilasmaa on Konsortion jasen ja antanut Tarjouksentekijalle peruuttamattoman
sitoumuksen olla hyvaksyméattd Osakkeistaan muuta tarjousta.

DNB Carnegien ja C&S:n asiantuntijoiden avustuksella tekeméansa analyysin perusteella ja harkittuaan edella
mainittuihin vaihtoehtoisiin mahdollisuuksiin liittyvia olennaisia seikkoja WithSecuren Hallitus on paatynyt
siihen, ettd WithSecuren saatavilla ei talla hetkella ole sellaisia vaihtoehtoisia mahdollisuuksia, jotka olisivat
Ostotarjousta parempia.

WithSecuren Hallitus sai WithSecuren yksinoikeudella toimivalta taloudelliselta neuvonantajalta DNB
Carnegielta 7.8.2025 paivatyn fairness opinion -lausunnon (”Fairness Opinion -lausunto”), jonka mukaan
kyseisen lausunnon paivamaarana Osakkeiden haltijoille Ostotarjouksen mukaan maksettava Tarjousvastike oli
taloudellisessa mielessd osakkeenhaltijoille kohtuullinen. Fairness Opinion -lausunto perustui tehtyihin
oletuksiin, noudatettuihin menettelyihin, harkittuihin seikkoihin seka tehtyyn tarkastukseen liittyviin rajoituksiin
ja varauksiin, jotka on kuvattu tarkemmin itse lausunnossa. Fairness Opinion -lausunto on kokonaisuudessaan
tdman lausunnon liitteena 1.

Hallituksen arvio
WithSecuren Hallitus arvioi Ostotarjouksen arvioinnin kannalta olennaisina pitdmiensa seikkojen ja osatekijoiden
perusteella, ettd Tarjousvastike on WithSecuren osakkeenomistajille kohtuullinen. Naihin seikkoihin ja
osatekijoihin kuuluvat muun muassa seuraavat:

e tiedot ja oletukset WithSecuren liiketoiminnoista ja taloudellisesta asemasta tdman lausunnon

paivamaarana ja niiden arvioitu kehitys tulevaisuudessa, mukaan luettuna arvio WithSecuren nykyisen
strategian taytantéonpanoon liittyvistéd riskeistd ja mahdollisuuksista (mukaan lukien CPSF-
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liiketoiminnan Strategisen Arvioinnin mukaiset vaihtoehdot seka naihin liittyvat ei-sitovien ehdollisten
kiinnostusten ilmaisut)

e  Osakkeista tarjottu Tarjousvastike

e WithSecuren Osakkeiden likviditeetti ja historiallinen kaupankayntihinta

e jarjestelyn toteutumisvarmuus ja se, ettd Ostotarjouksen ehdot ovat kohtuulliset ja tavanomaiset

e WithSecuren Osakkeen arvostuskertoimet verrattuna toimialalla vallitseviin arvostuskertoimiin ennen
Ostotarjouksen julkistamista

e WithSecuren Hallituksen tekemat ja tilaamat valuaatiot ja analyysit seka DNB Carnegien kanssa kaydyt
keskustelut

e analyytikoiden Osaketta koskeva konsensus

e DNB Carnegien WithSecuren strategiaan perustuvat odotukset Osakkeen kurssikehityksesta
vuoden 2025 loppupuolella ja vuonna 2026, joissa on huomioitu kattava analyysi eri skenaarioista CPSF-
lilkketoiminnan Strategisen Arvioinnin yhteydessa, mukaan lukien korkein ilmennyt arvo (ns. equity value)
CPSF-liiketoiminnasta saaduista ei-sitovista ja ehdollisista kiinnostuksen ilmauksista; ja

e DNB Carnegien Fairness Opinion -lausunto.

WithSecuren Hallitus uskoo, etta Tarjousvastike on houkuttelevalla tasolla ja etta Ostotarjouksen hyvaksyminen
ehdotetulla Tarjousvastikkeella on taloudellisesta nakoékulmasta tarkasteltuna, Yhtion olennaisiin
liikketoimintandkymiin, mukaan Llukien CPSF-liiketoiminnan mahdolliseen myyntiin, kohdistuvat riskit ja
epavarmuustekijat huomioiden ja Tarjousasiakirjan Luonnokseen sisaltyvan Ostotarjouksen ehtojen perusteella
osakkeenomistajien kannalta suotuisampi vaihtoehto kuin se, ettd WithSecure jatkaa porssiyhtiona.

WithSecuren Hallituksen suositus

WithSecuren Hallituksen eturistiriidattomat jasenet ovat huolellisesti arvioineet Ostotarjousta ja sen ehtoja
Tarjousasiakirjan Luonnoksen, Fairness Opinion -lausunnon ja muiden kaytettavissa olevien tietojen perusteella.

Edelld esitetyn perusteella WithSecuren Hallitus katsoo, ettd Ostotarjous ja Tarjousvastikkeen maara ovat
vallitsevissa olosuhteissa WithSecuren osakkeenomistajille kohtuullisia.

Ylld mainittuun perustuen WithSecuren Hallituksen jasenet, jotka osallistuivat Ostotarjousta ja tatad lausuntoa
koskevaan harkintaan ja paatoksentekoon, suosittelevat yksimielisesti, ettd WithSecuren osakkeenomistajat
hyvaksyvat Ostotarjouksen.

WithSecuren Hallitus on Ostotarjousta ja siihen liittyvia seikkoja arvioidessaan ottanut huomioon, etta
WithSecuren Hallituksen puheenjohtaja Risto Siilasmaa on Konsortion jasen. Kun WithSecuren Hallitus sai
Konsortiolta ei-sitovan indikatiivisen tarjouksen, johon sisaltyi myds tieto Risto Siilasmaan peruuttamattomasta
sitoumuksesta, se paatti perustaa Ostotarjouksen arviointia varten erillisen ad hoc -valiokunnan, johon kuuluvat
WithSecuren Hallituksen eturistiriidattomat jasenet Amanda Bedborough, Niilo Fredrikson, Mervi Kerkela-
Hiltunen, Artturi Lehtio, Ciaran Martin ja Tuomas Syrjdnen. Ad hoc -valiokunnan jasenet ovat pitaneet taman
lausunnon julkaisuun mennessa kaksitoista (12) virallisesti sovittua kokousta ja olleet aktiivisesti yhteydessa
toisiinsa sekd Yhtion oikeudellisiin ja taloudellisiin neuvonantajiin myds virallisten kokousten ulkopuolella
arvioidakseen Ostotarjousta huolellisesti WithSecuren ja sen osakkeenomistajien ndkdkulmasta.

Osakeyhtitlain ja Ostotarjouskoodin esteellisyyssdadosten sekd Ostotarjouslautakunnan Suosituksen
mukaisesti Risto Siilasmaa ei ole osallistunut Ostotarjousta koskevaan WithSecuren Hallituksen arviointiin ja
harkintaan tai WithSecuren Hallituksen suositusta tai Yhdistymissopimusta koskevaan paatoksentekoon tai
valmisteluun.

Eraita muita asioita

WithSecuren Hallitus toteaa, etta yritysjarjestelyyn saattaa liittya ennalta arvaamattomia riskeja, mika on yleista
tamankaltaisissa prosesseissa.

WithSecuren Hallitus toteaa, ettd WithSecuren osakkeenomistajien tulisi ottaa huomioon myos Ostotarjouksen
hyvaksymatta jattamiseen liittyvdt mahdolliset riskit. Jos Osakkeiden ja aanten yli 90 prosentin osuutta
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koskevasta hyvaksymisedellytyksestd luovuttaisiin, Ostotarjouksen toteuttaminen vahentaisi WithSecuren
osakkeenomistajien sekd muutoin kaupankaynnin kohteena Nasdaq Helsingissd olevien Osakkeiden
lukumaaraa. Ostotarjouksessa patevasti tarjottujen Osakkeiden lukumaarasta riippuen talla voisi olla haitallinen
vaikutus likviditeettiin ja WithSecuren Osakkeiden arvoon. Lisaksi Osakeyhtitlain mukaan osakkeenomistajalla,
joka omistaa enemman kuin kaksi kolmasosaa yhtion osakkeista ja osakkeiden tuottamasta aanimaarasta, on
riittava aaniosuus tiettyjen yhtidoikeudellisten jarjestelyjen paattamiseksi, mukaan lukien muun muassa yhtion
sulautuminen toiseen yhtiodn, yhtion yhtidjarjestyksen muuttaminen, yhtion kotipaikan muuttaminen ja yhtion
osakkeiden liikkeeseenlasku osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poiketen.

Osakeyhtitlain 18 luvun 1 §8:n mukaisesti osakkeenomistaja, jolla on enemman kuin 90 prosenttia kaikista yhtion
osakkeista ja aanista, on oikeutettu, sekd muiden osakkeenomistajien vaatimuksesta velvollinen, lunastamaan
muiden osakkeenomistajien omistamat osakkeet. Tallaisessa tapauksessa niiltd WithSecuren
osakkeenomistajilta, jotka eivat ole hyvdksyneet Ostotarjousta, voidaan lunastaa Osakkeet Osakeyhti6lain
mukaisessa vahemmistoosakkeiden lunastusmenettelyssad Osakeyhtiolain mukaisin edellytyksin.

WithSecure on sitoutunut noudattamaan Arvopaperimarkkinalain 11 luvun 28 8:ss& tarkoitettua
Ostotarjouskoodia.

Tama WithSecuren Hallituksen lausunto ei ole luonteeltaan sijoitus- tai veroneuvontaa, eikd WithSecuren
Hallitus tassa lausunnossaan erityisesti arvioi yleistd kurssikehitystd tai sijoittamiseen liittyvia riskeja.
Osakkeenomistajien tulee p&attdd Ostotarjouksen hyviaksymisesta tai hylkdamisestd itsendisesti, ja
Osakkeenomistajien tulisi ottaa huomioon kaikki heidan kaytettavissdan olevat asiaankuuluvat tiedot, mukaan
lukien Tarjousasiakirjassa ja tadssa lausunnossa esitetyt tiedot ja muut Osakkeen arvoon vaikuttavat seikat.

WithSecure on nimittanyt DNB Carnegien taloudelliseksi neuvonantajakseen ja C&S:n oikeudelliseksi
neuvonantajakseen Ostotarjouksen yhteydessa.

WithSecure Oyj:n hallitus

Liite 1: Fairness Opinion -lausunto
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Private & Confidential

The Board of Directors of WithSecure Plc
WithSecure Plc

Vélimerenkatu 1

FI-00180 Helsinki, Finland

7 August 2025

Ladies and Gentlemen,

You have asked for the opinion of DNB Carnegie Investment Bank AB, Finland Branch ("DNB Carnegie”) as to
whether the cash consideration of EUR 1.70 per Share (as defined below) (the “Share Offer Price”) offered
in the voluntary public cash tender offer (the “Offer”) for all the issued and outstanding shares in WithSecure
Plc (“WithSecure” or the “Company”) that are not held by WithSecure or its subsidiaries (the “Shares” or,
individually, a “Share”, and each beneficial owner of a Share a “Shareholder”) made by Diana BidCo Oy (the
“Offeror”), which is a private limited liability company incorporated under the laws of Finland that will be
indirectly owned by a consortium comprising of Diana Master TopCo Lux S.a r.l, a private limited liability
company incorporated under the laws of the Grand Duchy of Luxembourg, and Mr. Risto Siilasmaa, the
founder and the Chair of the Board of Directors of WithSecure, is in the context of the Offer and from a
financial point of view, fair to the Shareholders of WithSecure.

Pursuant to the terms and conditions of the Offer, as set forth in the combination agreement to be agreed
by and between the Company and the Offeror (the combination agreement document referred to as the
“Combination Agreement”), the Offeror is offering the Share Offer Price for each Share validly tendered in
the Offer.

For the purposes of providing our opinion (“Fairness Opinion”), DNB Carnegie has reviewed, among other
things, certain publicly available business and financial information relating to the Company, such as annual
and interim reports, including the latest published business review; certain publicly available financial
forecasts relating to the business and financial prospects of the Company prepared by certain research
analysts; reviewed potential value of different parts of the Company, including non-binding indications of
interest received for the CPSF business; and certain internal financial projections and related supporting
material prepared by the senior management that have not been disclosed to the public, but provided for us
for the purposes of our analysis. We have also discussed such projections and past and current business
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operations, as well as financial condition and future outlook with the senior management of the Company;
reviewed the historical stock prices and trading volumes of the Shares in the Company; reviewed certain
publicly disclosed transactions we believe to be comparable to the Offer; reviewed public information with
respect to certain other companies we believe to be comparable to the Company; and performed such other
financial reviews and analyses, as we, in our absolute discretion, have deemed appropriate. When carrying
out the analysis DNB Carnegie has applied those valuation methods considered necessary and appropriate
for this assessment, including the application of common investment banking analyses.

DNB Carnegie has, with the consent of the Board of Directors of the Company, assumed and relied upon the
truth, accuracy and completeness of the information, forecasts, data and financial terms provided or used,
has assumed that the same are not misleading, and does not assume or accept any liability or responsibility
for any independent verification or checking of such information or any independent valuation or appraisal
of any of the assets, operations or liabilities of the Company. With respect to the financial projections, DNB
Carnegie has, with the consent of the Board of Directors of the Company, assumed that they have been
reasonably prepared on bases reflecting the best available estimates and judgments of the management of
the Company as to the future financial performance of the Company at that time, and that no event
subsequent to this and undisclosed to DNB Carnegie has had a material effect on them. DNB Carnegie does
not assume or accept liability or responsibility for (and expresses no view as to) such projections or the
assumptions on which they are based. In preparing this Fairness Opinion, DNB Carnegie has received specific
confirmation from senior management of the Company that the assumptions specified above are correct and
no information has been withheld from DNB Carnegie that could have influenced the purport of this Fairness
Opinion or the assumptions on which it is based.

Furthermore, DNB Carnegie’s opinion is necessarily based on financial, economic, monetary, market and
other conditions as in effect and reasonably capable of evaluation on, and the information made available to
DNB Carnegie or used by it up to, the date hereof. This Fairness Opinion exclusively focuses on the fairness,
from a financial point of view, of the Share Offer Price and does not address any other issues such as
assessment of the Offeror’s rationale (e.g. including expected synergies) for proposing the Offer, or the
underlying business decision to recommend the Offer or its commercial merits, which are matters solely for
the Board of Directors of the Company. Subsequent developments in the aforementioned conditions may
affect this Fairness Opinion and the assumptions made in preparing this Fairness Opinion and DNB Carnegie
is not obliged to update, revise or reaffirm this opinion if such conditions change.

In rendering this Fairness Opinion, DNB Carnegie has not provided legal, regulatory, tax, accounting or
actuarial advice and accordingly DNB Carnegie does not assume any responsibility or liability in respect
thereof. Furthermore, DNB Carnegie has assumed that the Offer will be consummated on the key terms and
conditions as set out in the Combination Agreement, without any material changes to, or waiver of, its terms
or conditions.

As part of our investment banking activities, DNB Carnegie is continuously engaged in assessing companies
and their securities in connection with mergers and take-overs, competing take-over offers and assessments
in business-related or other conjunctions. In addition to DNB Carnegie being engaged by the Company to
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issue a Fairness Opinion, DNB Carnegie is also acting as financial adviser to the Company in connection with
the Offer and will receive fees for the services provided in connection with the Offer, including rendering this
Fairness Opinion.

DNB Carnegie and other companies part of DNB Bank ASA provide a broad range of financial advisory services
related to securities and may as part of the ordinary trading activities from time to time carry out transactions
and own securities, for our own account or the accounts of customers, in WithSecure or companies within
the same industry as WithSecure.

The engagement of DNB Carnegie and the opinion expressed herein are solely for the benefit of the
Company’s Board of Directors and this Fairness Opinion is therefore only rendered to the Company’s Board
of Directors in connection with their evaluation of the Offer. This Fairness Opinion does not in any way
constitute a recommendation by DNB Carnegie to any Shareholders of WithSecure as to whether such
holders should accept or reject the Offer or otherwise act in relation to the Offer. The Fairness Opinion is not
on behalf of, and shall not give any right or legal remedy to any Shareholder of WithSecure or any other
person, or to be used for any other purpose. This Fairness Opinion may not be relied upon by, nor be disclosed
to, in whole or in part, any third party for any purpose whatsoever without DNB Carnegie’s prior written
consent, except that (i) a reference to this Fairness Opinion may be included in the release announcing the
Offer and (ii) a copy of this Fairness Opinion may be attached in its entirety to the statement of the Board of
Directors that will be announced pursuant to the Finnish Securities Market Act and subsequently included in
the tender offer document to be prepared in connection with the Offer. This Fairness Opinion is issued in the
English language and reliance may only be placed on this Fairness Opinion as issued in the English language.
If any translations of this Fairness Opinion are delivered, they are provided only for ease of reference, have
no legal effect and Carnegie makes no representation as to (and accepts no liability in respect of) the accuracy
of any such translation.

This Fairness Opinion shall be governed by and construed in accordance with the laws of Finland and any
claims or disputes arising out of, or in connection with, this letter shall be settled at The Arbitration Institute
of the Finland Chamber of Commerce, and the seat of the arbitration shall be Helsinki, Finland. The language
of arbitration shall be Finnish or such other language as the parties may agree to in writing. Evidence can be
presented in the Finnish or English languages.

Based upon and subject to the foregoing, DNB Carnegie is of the opinion that, as at the date hereof, the
Share Offer Price is, from a financial point of view, fair to the Shareholders of WithSecure.

Yours sincerely,

DNB Carnegie Investment Bank AB, Finland Branch

Page 3 of 3



	Statement of the Board of Directors re Recommended Public Tender Offer 15 August 2025 FIN
	20250814 - Project Polar Bear - DNB Carnegie Fairness Opinion



