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Aktier i Enersize handlas pa Nasdaq First North Growth Market
Kortnamn: ENERS

ISIN-nummer: FI4000233317

Antal aktier och réster: 8 155 257 610

Certified adviser: Bergs Securities AB,

telefon: +46 8 408 933 50, e-post: info@bergssecurities.se

Med "Bolaget" eller "Enersize” avses Enersize Oyj med det finska organisationsnumret 2317518-8, Enersize Advanced
Research AB med det svenska organisationsnumret 559133-6846 eller kollektivt Enersize Group. Med "First North" avses
Nasdagq First North Growth Market Stockholm.

De siffror som redovisas i denna arsredovisning har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis
tabellerna exakt. Samtliga siffror ar i euro ("EUR") om inte annat anges. Med "TEUR" avses tusen EUR, med "MEUR" avser
miljoner EUR och med "MdEUR" avses miljarder euro. Information i drsredovisningen som ror framtida férhallanden, sdésom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet. Framatriktad information aterspeglar Bolagets aktuella syn och
férvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling och ar alltid férenad med osakerheter eftersom
den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors i
arsredovisningen avseende framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas darfér inte, varken uttryckligen eller
underforstatt. © 2025 Enersize
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Om Enersize

Enersize utvecklar mjukvara och metodik for optimering av industriella tryckluftssystem. Bolagets
erbjudande syftar till att mojliggora energieffektivisering, kostnadsbesparingar och forbattrad

driftsakerhet i industriella processer.

Under 2025 har Enersize paborjat en strategisk omstallning mot en mer skalbar affarsmodell med
fokus pa produktagarskap. | denna modell ansvarar Enersize for utveckling av produktplattform
och analyskapacitet, medan forsaljning och leverans i 6kad utstrackning sker genom partners.

Koncernens nyckeltal

2025 2024
EUR Helar Helar
Nettoomsattning 166 282 309 432
Bruttomarginal, % 77 88
Rorelseresultat (EBIT) -1204 952 -1143 311
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg.
Resultat fore skatt -1513 985 -1381217
Vinstmarginal Neg. Neg.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,0003 -0,0004
Antal aktier 8 155 257 610 3863 244 663
Antal aktier i genomsnitt 5973 469 577 2702 512 033
Soliditet, % Neg. 47,6
Balansomslutning 229 631 607 313
Kassafldde fran rorelsen -1131 439 -1128 289
Medelantalet anstallda 1,0 2,0

Handelser efter periodens utgang

- Enersize meddelade under kvartal 1 2026 att bolaget har ingatt ett tillaggsavtal till det
tidigare kommunicerade samarbetsavtalet med ONE Nordic AB (*ONE"), som
offentliggjordes den 19 december 2025. Tillagget innebar att ONE évertar den operativa
kundbearbetningen av Enersizes befintliga kundportfélj, pagaende affarer och leads inom
Sverige mot en fast kontant ersattning, vilket ger forutsattningar for ett positivt kassaflode
for Enersize under forsta kvartalet 2026.

- Enersize, som utvecklar mjukvara och metodik fér optimering av industriella
tryckluftssystem, har erhallit en order avseende energieffektivisering av tryckluftssystemet
vid den stérsta svenska produktionsanlaggningen hos ett internationellt dagligvaruforetag.
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VD Fredrik Arrigucci har ordet

Under 2025 har Enersize genomgatt en period av forandring dar fokus har legat pa att starka
affaren och tydliggoéra bolagets langsiktiga riktning. Nar jag tilltradde som VD under varen var ett
centralt fokus att 6ka den kommersiella aktiviteten och vidareutveckla vart erbjudande. Detta
arbete resulterade i en tydligt 6kad saljpipeline, med fler kunddialoger och offerter an tidigare.

Samtidigt har arbetet gett viktiga insikter kring hur affaren bast skalas. Intresset fér vara losningar
ar stort och marknadspotentialen betydande, men var davarande struktur innebar att affarerna
blev manga och relativt sma3, vilket stallde hoga krav pa den egna organisationen. Fér att uppna
en langsiktigt hallbar och skalbar affar har vi darfér pabdrjat en omstallning mot en modell

dar Enersize i hégre grad verkar genom partners.

Denna inriktning innebar att vi fokuserar pa vart produktagarskap och var metodik, samtidigt som
partners med etablerad narvaro och kapacitet ansvarar for férsaljning och leverans. Ett forsta
viktigt steg i denna riktning har tagits genom samarbetet med ONE Nordic, dar vi tillsammans
utvecklar en struktur som kan mdjliggéra ékad saljeffektivitet och bredare marknadspenetration.

Parallellt fortsatter vi att starka var tekniska plattform. Genom projektet VISA, med stoéd fran
Energimyndigheten, vidareutvecklar vi var produkt och forbattrar dess funktionalitet och
tilldmpning. Detta arbete ar en viktig del i att sakerstalla att vart erbjudande forblir
konkurrenskraftigt och attraktivt for bade kunder och partners.

Utdver den operativa utvecklingen har vi under aret aven arbetat med att utvardera olika
strategiska och strukturella alternativ for bolaget. Var notering pa Nasdaq First North utgér i detta
sammanhang en tillgang som maojliggér flera typer av affarsupplagg, och detta arbete fortgar.

Vagen framat handlar om att fortsatta realisera vardet i vara tillgangar genom ratt struktur. Det
innebar att vidareutveckla var partnerbaserade modell, starka var produkt och samtidigt skapa
forutsattningar for ldsningar som langsiktigt kan tillféra varde till bolaget och dess aktieagare.

Vi verkar i en marknad dar energieffektivisering ar en prioriterad fraga for industrin, och dar
behovet av effektiva och skalbara l&sningar ar stort. Med de steg som nu tagits

star Enersize battre positionerat for att ta tillvara pa dessa maojligheter i en form som ar anpassad
for tillvaxt.

Fredrik Arrigucci,

Verkstallande Direktor, Enersize
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Aktien och aktieagare

Det finns ett aktieslag i Enersize. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm under
symbolen "ENERS'". Antal aktier i Enersize per den 31 december 2025 8 155257 610 aktier
(3 863 244 663).

Den 31 december 2025 hade Enersize 4 195 aktieagare.
Teckningsoptioner

| samband med bryggfinansiering som upptogs under 2025 emitterades teckningsoptioner till
l&ngivarna. Totalt har optioner motsvarande 500 teckningsoptioner per utlanad krona emitterats.

Teckningsoptionerna loper till den 30 juli 2028 och har en losenkurs om 0,003 SEK per aktie.
Optionerna kan, under vissa férutsattningar, utnyttjas under Loptiden.

i\garstruktur den 31 december 2025

Namn Antal aktier

Andel %
ACHILLES CAPITAL AB PUBL 1434010 480 17,6
ALANDSBANKEN ABP (FINLAND), SVENSK, FILIAL 987 872 100 12,1
GERMINARE AB 750 813 688 9,2
Avanza Pension 219 652 297 2,7
Bennet, Ulf Henrik 160 000 000 2,0
ROTHESAY (JERSEY) LIMITED 85 000 000 1,0
Flach, Sebastian 80 000 000 1,0
Rahman, Mohammad Hamidur 79 561 633 1,0
Graf, Michael 79 234 240 1,0
Claesson, Leif 76 682 220 0,9
Ovriga aktiesigare 4202430952 51,5
Totalt 8 155 257 610 100,0

Utdelningspolicy

Enersize har hittills inte l@mnat ndgon utdelning. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella dverskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.

Distribution av finansiella rapporter
Arsredovisning och delarsrapporter finns tillgangliga pa bolagets webbplats, enersize.com.

Arsstamma 2025 och arsredovisningens tillganglighet

Arsstdmma kommer att hallas den 11 juni 2026 i Lund. Enersize arsredovisning for rakenskapsaret
2025 kommer att finnas tillganglig for nedladdning pa Bolagets hemsida (enersize.com) senast tre
veckor innan arsstamman.
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Bolagsstyrning

Enersize Oyj ar ett publikt bolag registrerat i Finland med sate i Helsingfors och vars aktier ar
noterade pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm. Bolaget féljer finsk aktiebolagslag samt
tilldmpliga regler for First North, men ar inte skyldigt att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning.

Bolagets hogsta beslutande organ ar bolagsstamman, dar aktieagarna utdvar sitt inflytande.
Arsstamman 2025 holls den 27 juni 2025, varvid beslut fattades om bland annat styrelsens
sammansattning och revisor.

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och férvaltning. Verkstallande direktéren ansvarar for
den lopande verksamheten enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Bolagets revisor ar KPMG Oy, med CGR-revisor Olli Hiltunen som huvudansvarig revisor.

Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Alexander Fallstrom

Fodelsear: 1990

Styrelseordférande sedan 2023

Aktieinnehav: Via bolag: 9 490 702 aktier och 750 000 000 teckningsoptioner
Oberoende till Bolagets ledning, beroende till Bolagets stoérre agare

Bakgrund
Alexander Fallstrém har en examen i ekonomi fran Harvard University och har
en bakgrund inom Private Equity och M&A med fokus pad Industrials och
Business Services. Aven erfarenhet inom kapitalférvaltning. Tidigare
anstallning vid Capillar Advisory i Stockholm, samt Goldman Sachs & Jefferies
i London.

Mats Karlsson

Fodelsear: 1964

Styrelseledamot sedan 2025

Aktieinnehav: 0 aktier, och 0 teckningsoptioner

Oberoende till Bolagets ledning, oberoende till Bolagets stérre agare

Bakgrund

Mats Karlsson ar serieentreprendr inom teknik med éver 25 ars erfarenhet av
ledande befattningar. Han har varit medgrundare och vd for
Gravity/Academedia inom e-learning och utbildning, medgrundare och
Director of Acquisitions i byNordic Acquisition Corporation (noterat pa Nasdaq
NY) samt delagare och marknadschef i mobilteknologibolaget Tactel, som
saldes till FSN Capital lll. Han har aven varit vd for Anoto Group AB. Mats har en
Executive MBA fradn Mgruppen.



mailto:ir@enerzise.com
file:///C:/Users/Acer/Documents/•%20MY%20WORKFILES/Enersize/enersize.com

ARSREDOVISNING 2025

Enersize Oyj

eﬂefoze ir@enerzise.com | enersize.com

Johan Gralén

Fodelsear: 1964

Styrelseledamot sedan 2024

Aktieinnehav: Via bolag: 25 000 000 aktier, och 0 teckningsoptioner
Oberoende till Bolagets ledning, oberoende till Bolagets stérre agare

Bakgrund

Johan Gralén har en civilingenjérsutbildning fran Luled Universitet samt
vidareutbildningar inom internationell marknadsféring, management och
féretagsstyrning fran IHM, EFL och Harvard Law School. Gralén har haft flera
ledande positioner inom Trelleborgkoncernen och DIAB, dar han bland annat
var Executive Vice President fér Asien och Asien-Stillahavsomradet samt
Executive Vice President for global forsaljning.

Ledning

Fredrik Arrigucci

Fodelsedr: 1972

VD sedan 2025

Aktieinnehav: 50 000 000 aktier, och 62 500 000 teckningsoptioner

Bakgrund

Fredrik Arrigucci ar civilingenjor i kemiteknik med fysik (1999) och teknologie
doktor i elektroteknik/signaler och system (2004) frdn Chalmers tekniska
hogskola. Han har gedigen erfarenhet av affarsutveckling mot
processindustrin, inklusive ledande befattningar som affarsomradeschef
och divisionschef i féretag som levererar system och tjanster till
industrikunder.

Han har arbetat nara utvecklingsbolag och innovationsinitiativ for att
introducera teknologier baserade pa avancerad processteknik, avancerad
matteknik och enzymatisk plastatervinning. Fredriks karriar har praglats av
att méjliggéra matbara effektivitetsforbattringar och hallbarhetsvinster for
industrikunder genom innovativ teknik.

Agarstyrning och styrelserepresentation

Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyrning och Bolagets storsta agare finns
representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett ndgra kommittéer fér ersattningsfragor eller revision. Styrelsen
fattar beslut om tillsattning av och ersattning till verkstallande direktor.

Informationspolicy

Enersize har upprattat en informationspolicy i syfte att informera anstallda och andra berdrda inom
koncernen om de lagar och regler som ar tilldmpliga avseende koncernens informationsspridning
och de sarskilda krav som stalls pa personer som ar aktiva i ett noterat bolag rérande exempelvis
insiderinformation. | samband med detta har Bolaget etablerat rutiner fér andamalsenlig hantering
och begransning av spridningen av information.
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Verksamhetsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Enersize Oyj ("Enersize”), 2317518-8, med sdte i Helsingfors fdr hdrmed
avge koncernredovisning och drsredovisning for radkenskapsdret 1 januari-31 december 2025, Bolagets aktier dr
registrerade pa Nasdaq First North Growth Market under ticker: ENERS.

Koncernens verksamhet

Enersize utvecklar mjukvara och metodik fér optimering av industriella tryckluftssystem. Bolagets
erbjudande syftar till att mojliggéra energieffektivisering, kostnadsbesparingar och forbattrad
driftsakerhet i industriella processer.

Under 2025 har Enersize pabdrjat en strategisk omstallning mot en mer skalbar affarsmodell med
tydligt fokus pa produktagarskap. | denna modell ansvarar Enersize for utveckling av
produktplattform och analyskapacitet, medan férsaljning och leverans i 6kad utstrackning sker
genom partners.

Denna inriktning madjliggdr en mer kapitaleffektiv struktur samt férbattrade férutsattningar fér
internationell expansion. Ett forsta steg i denna strategi har tagits genom samarbetet med ONE
Nordic, dar en partnerbaserad modell etableras fér den svenska marknaden.

Enersize verkar pa en global marknad dar energieffektivisering ar en prioriterad fraga inom
industrin, med dkade krav kopplade till bade kostnadseffektivitet och hallbarhet.

Omsattning och resultat

Forsaliningsutveckling:
Nettoomsattningen fér heldret till 166 282 (309 432) EUR, vilket motsvarar en minskning med cirka
46 procent jamfért med foregdende ar.

Den lagre omsattningen ar i huvudsak hanférlig till att tva betydande kundavtal upphérde vid
arsskiftet 2024/2025, vilket haft en direkt paverkan pa intaktsnivan under aret.

Under andra halvaret 2025 har den kommersiella aktiviteten dkat, matt i antal kunddialoger och
l@mnade offerter. Denna 6kning har dock annu inte materialiserats i motsvarande intakter under
rapportperioden.

Under slutet av aret har Bolaget pabodrjat ett strategiskt arbete med inriktning pa att identifiera en
industriell partner fér den operativa verksamheten, i syfte att skapa battre férutsattningar for
langsiktig skalbarhet och dkad forsaljning.

Resultat:
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt uppgick for helaret till -1 513 985 (-1 381 217) EUR.

Resultatet for heldret har paverkats vasentligt av nedskrivningar, daribland goodwill uppgaende till
203 036 EUR, vilket utgér den huvudsakliga forklaringen till resultatférsamringen jamfort med
féregaende ar.

Exklusive denna engangseffekt ar resultatet i niva med, eller nagot battre an, féregaende ar, trots
en lagre omsattning.

Resultat per aktie:

Resultat per aktie for aret uppgick till -0,0003 (-0,0004) EUR.
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Kassaflode, investeringar och finansiell stallning

Kassaflode:

Kassaflédet under helaret uppgick till 23 015 (-16 974) EUR. Bolaget har under aret genomfort
emissioner till ett totalt belopp om cirka 8,7 miljoner SEK (motsvarande cirka 0,8 miljoner EUR), fére
emissionskostnader.

Investeringar:
Under aret uppgick investeringar i immateriella och materiella anlaggningstillgangar till o
(0) EUR.

Inga investeringar i finansiella anlaggningstillgangar har gjorts under aret.

Forandring likvida medel:
Likvida medel 6kade under aret med 19 082 (-18 772) EUR till 85 485 (66 403) EUR.

Soliditet:
Bolagets soliditet per den 31 december 2025 var negativ (47,6) procent.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget verkar i en marknad som paverkas av makroekonomisk osakerhet, inklusive geopolitiska
faktorer, ranteutveckling och investeringsvilja inom industrin. Detta kan paverka efterfragan pa
energieffektiviseringslésningar.

Bolagets finansiella stallning ar fortsatt anstrangd och verksamheten ar beroende av tillgang till
ytterligare kapital for att sakerstalla fortsatt drift och genomféra planerade strategiska initiativ.
Utfallet i teckningsoptionsprogrammet TO4 var lagre an den potentiella kapitalinjektionen, vilket
har begransat det forvantade kapitaltillskottet. Bolaget har starkt likviditeten genom
bryggfinansiering, men den langsiktiga finansieringen ar annu inte sakerstalld.

Samtidigt har atgarder foér att anpassa kostnadsbasen och utveckla affarsmodellen har haft en
positiv effekt pa kassaflodet under inledningen av 2026, vilket indikerar en férbattrad utveckling,
aven om osakerhet fortsatt foreligger.

Bolaget befinner sig i en omstallning mot en mer skalbar, partnerbaserad affarsmodell.
Genomfoérandet av denna strategi innebar operativa och kommersiella risker, dar utfallet ar
beroende av Bolagets formaga att etablera och utveckla effektiva partnersamarbeten.

Ledningen i Enersize Oyj har per den 31 december 2025 genomfort vardeproévning av det samlade
vardet for dotterbolagen Enersize Advanced Research AB, Airdev AB, Enersize (Shanghai) Energy
Technology Co,, Ltd samt Enersize Hong Kong Ltd som uppgick till 994 589 (1 994 589) EUR, utifran
berakning av nuvardet av framtida kassafloden for tio &r framat i tiden (2026 - 2035). Ledningens
beddémning utgar frdn framtagna prognoser for den férvantade forsaljningen av SaaS
prenumerationer enligt Bolagets affarsmodell. Till folid av att tidigare ars prognostiserade
forsaljning inte har realiserats, har ledningen valt att gora en nedskrivning av det samlade vardet
for dotterbolagen per den 31 december 2025 om -1 000 000 EUR (aktiedagartillskott +456 376 EUR,
nedskrivning andelar i dotterbolag -1 456 376 EUR). Om prognostiserad férsaljning inte realiseras
kan tillgdngen komma att skrivas ned ytterligare.

Styrelsen och ledningen arbetar aktivt med att sakerstalla Bolagets finansiering samt att utveckla
verksamheten i enlighet med den strategiska inriktningen. Mot denna bakgrund féreligger fortsatt
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vasentlig osakerhet avseende Bolagets formaga att fortsatta verksamheten enligt principen om
fortsatt drift.

Going concern

Vid beddmning av principen om fortsatt drift har ledningen beaktat Bolagets nuvarande finansiella
stallning, genomfoérda finansieringsatgarder samt prognostiserade kassafléden.

Under 2025 genomfdrdes en foretradesemission som tillférde Bolaget cirka 8,3 MSEK foére
emissionskostnader. Utfallet i teckningsoptionsprogrammet TO4 var lagre an den potentiella
kapitalinjektionen. Bolaget har aven under aret och efter rakenskapsperiodens utgang tillférts
likviditet genom bryggfinansiering.

Vidare har atgarder for att anpassa kostnadsbasen och utveckla affarsmodellen haft en positiv
effekt pa kassaflodet under inledningen av 2026.

Enersize etablerade en konvertibel kreditram om 2 MSEK under april 2026, vilket starker likviditeten
och finansiell flexibilitet.

Trots detta ar Bolaget fortsatt beroende av ytterligare finansiering for att sakerstalla den langsiktiga
kapitaliseringen. Osakerheten kring framtida finansiering innebar att det foreligger en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten.

Mot bakgrund av genomférda atgarder och pagaende arbete med finansiering beddémer styrelsen
att det ar motiverat att uppratta bokslutet enligt antagandet om fortsatt drift.

Finansiell 6versikt (se definitioner pa sid 14)

2025 2024
EUR Helar Helar
Nettoomsattning 166 282 309 432
Bruttomarginal, % 77 88
Rorelseresultat (EBIT) -1204 952 -1143 311
Rorelsemarginal (EBIT-marginal), % Neg. Neg.
Resultat fore skatt -1513 985 -1381217
Vinstmarginal Neg. Neg.
Resultat per aktie, fore och efter utspadning -0,0003 -0,0004
Antal aktier 8155257 610 | 3863 244 663
Antal aktier i genomsnitt 5973469577 | 2702512033
Soliditet, % Neg. 47.6
Balansomslutning 229 631 607 313
Kassaflode fran rorelsen -1131 439 -1128 289
Medelantalet anstallda 1,0 2,0

Personal, styrelse och revisor

Antalet anstallda &r 2025 var i genomsnitt 1,0 (2,0) personer. Ldnekostnaderna fér Bolagets
anstallda uppgick till 162 709 (182 437) EUR varav 36 999 (24 851) EUR till personer i
ledningsgruppen.
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P& Bolagets arsstamma som holls den 27 juni 2025 beslét man om omval av styrelseledamot och
ordférande, Alexander Fallstrom samt omval av styrelseledamot Johan Gralén och nyval av
styrelseledamot Mats Karlsson.

Ordinarie bolagsstamman beslutade att KPMG Oy Ab omvaljs som bolagets revisor. Huvudansvarig
revisor ar Olli Hiltunen, CGR.

Transaktioner med narstaende

Under rakenskapsaret 2025 uppgick Bolagets transaktioner med narstdende till 159 252 (251 485)
EUR, i form av konsultarvoden som utbetalats till féljande Bolaget narstdende personer. Peter
Elfwing (Extern VD, Jan-Apr) och Fredrik Arrigucci (Extern VD, Maj-Dec). Styrelseordférande
Alexander Fallstrom, via bolag, och VD Fredrik Arrigucci ar medfinansiarer till under
verksamhetsaret upptaget bryggldn, motsvarande en laneandel pa 1 500 000 SEK respektive
125 000 SEK.

Samtliga transaktioner har skett enligt ingangna avtal.
Vasentliga handelser 2025

Forsta kvartalet
e Styrelsen utser Fredrik Arrigucci till ny VD med start 1 ma.
e Ny order mot Oatly Sweden Operations & Supply AB - Steg 2. Initialt varde pa cirka 160 000
SEK (motsvarande cirka 14 000 EUR).

Andra kvartalet

e Styrelsen for Enersize féreslar en féretradesemission om hdgst cirka 12 miljoner SEK
(motsvarande cirka 1,1 miljoner EUR) samt upptar brygglan.

e Byte av Certified Advisor till Bergs Securities AB.

e Nyhetsbrev publiceras for att starka kommunikationen gentemot aktieagarna.

e Enersizevisar stark besparingspotential hos ledande livsmedelsproducent inom
spannmalssegmentet

e Enersize utdkar sitt erbjudande - levererar nu aven riskanalyser for dkad sakerhet och
regelefterlevnad

e Enersize deltar i liveinspelad podcast pa Industrimassorna i Malmo

e Starka resultat fran avslutat vinsdelningsavtal

e Ny order pad energieffektivisering inom livsmedelsindustrin

e Enersize med Jernbro kvalificerade i Sysavs storsatsning pa tryckluft.

e Energianalys i fokus nar svenskt industriféretag satsar pa effektivisering och hallbarhet
tillsammans med Enersize.

e Offentliggdr utfall avseende foretradesemission - Tillférs 8,3 MSEK, fére kvittningar
av brygglan och andra fodringar pa Bolaget samt avdrag for emissionskostnader

Tredje kvartalet

e Full fart under industrisemestern - Enersize lagar lackor och levererar resultat.
e Enersize far uppdrag av Textilia Malmé.
e Enersize sakrar bryggfinansiering fran huvudinvesterare
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Enersize undertecknar avsiktsférklaring om att bredda sitt erbjudande inom energiteknik
och avser forvarva Pure Positioning AB

Enersize bjuds in att presentera pa Aktiespararnas aktietraff i Helsingborg

Enersize lanserar moderniserad systemlosning for energioptimering och miljérapportering
Enersize far  fornyat  fortroende  inom  energieffektivisering  frdn  ledande
livsmedelsproducent

Patent fér "Fair Consumption” godkant av Europeiska Patentverket - starker globalt skydd
for Enersizes metodik inom tryckluftsoptimering

Enersize tar nasta steg i férvarvet av PPAB och sakrar finansiering for processen

Enersize far aterkommande uppdrag fran svensk industrikund - fokus pa energibesparing
i EX-klassad miljé

Fiarde kvartalet

Nyttjandeperioden for TO4 pagick under perioden fran den 1 oktober 2025 till och med den
15 oktober 2025.En (1) teckningsoption av serie TO4 berattigade innehavaren till teckning
av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,0025 SEK per aktie (0,000225 EUR i
Finland). Totalt nyttjades 162 012 967 teckningsoptioner av serie TO4, motsvarande cirka
3.9 procent av det totala antalet utestdende teckningsoptioner av serie TO4, fér teckning
av 162 012 967 aktier. Genom nyttjandet av teckningsoptioner av serie TO4 tillférs Bolaget
cirka 0,4 MSEK fore transaktionskostnader. Aktier och utspadning: Genom nyttjandet av
teckningsoptionerna av serie TO4 kom antalet aktier i Enersize att 6ka med 162 012 967
aktier, till totalt 8 155 257 610 aktier, innebarande en utspadning om cirka 2,0 procent.
Bergs Securities var emissionsinstitut i samband med nyttjandet av teckningsoptionerna av
serie TO4 i Sverige medan Nordea Bank Abp agerade som emissionsinstitut i Finland.
Enersize och Pure Positioning AB beslutade att avbryta forvarvsprocessen enligt tidigare
Letter of Intent

Enersize starkte positionen inom ldkemedelsindustrin - fick férnyat fortroende foér
energieffektivisering av anga och tryckluft

Enersize erhdll statligt stod for att kommersialisera patenterad energieffektiviseringsteknik
Enersize fick nytt avrop fér service och underhdll av LSP-angutrustning hos globalt
industribolag

Handelser efter periodens utgang

Enersize meddelade under kvartal 1 2026 att bolaget har ingatt ett tilldggsavtal till det
tidigare kommunicerade samarbetsavtalet med ONE Nordic AB (‘ONE"), som
offentliggjordes den 19 december 2025. Tillagget innebar att ONE &vertar den operativa
kundbearbetningen av Enersizes befintliga kundportfélj, pagaende affarer och leads inom
Sverige mot en fast kontant ersattning, vilket ger forutsattningar for ett positivt kassaflédde
for Enersize under forsta kvartalet 2026.

Enersize, som utvecklar mjukvara och metodik fér optimering av industriella
tryckluftssystem, har erhallit en order avseende energieffektivisering av tryckluftssystemet
vid den storsta svenska produktionsanlaggningen hos ett internationellt dagligvaruféretag.
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Utsikter for framtiden

Enersize fokuserar framat pa att vidareutveckla sin produktplattform och etablera en skalbar,
partnerbaserad affarsmodell. Genom samarbeten med industriella partners skapas forutsattningar
for okad marknadspenetration och forbattrad saljeffektivitet.

Forskning och utveckling

Enersize bedriver lopande utveckling av sin produktplattform inom optimering av industriella
tryckluftssystem. Bolaget arbetar aven med att skydda sina immateriella tillgangar genom patent
och varumarken.

Styrelsens férslag pa vinstdisposition

Styrelsen féreslar ordinarie bolagsstamman att rakenskapsperiodens férlust om -2 291 704 EUR
hos moderforetaget overfors till kontot for balanserade vinstmedel och att ingen utdelning ldamnas.

Aktien

Det finns ett aktieslag i Enersize. Bolagets aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm under
symbolen "ENERS". Antal aktier i Enersize per den 31 december 2025 8155257 610 aktier
(3 863 244 663).

Moderbolaget

Enersize Oyj har i dagslaget begransad verksamhet som i huvudsak bestar av koncern-
dvergripande ledning och administration, samt aktivering av Bolagets utvecklingsutgifter. Resultat
efter skatt uppgick till -2 327 513 (-2 193 713) EUR. Under aret tillférdes dotterbolaget i Sverige ett
kapitaltillskott cirka 445 000 (385 000) EUR och dotterbolaget i Kina ca 11 000 (0) EUR. | évrigt
hanvisas till informationen for koncernen.

Emissioner

Enersize sakrade under kvartal 3 2025 bryggfinansiering pa ca 4,5 MSEK fran ett konsortium av
bolagets huvudinvesterare. Villkoren fér bryggfinansieringen bedémdes av styrelsen i Bolaget som
marknadsmassiga. Finansieringen starkte bolagets likviditet och gav 6kat handlingsutrymme for
marknadsbearbetning, investerarrelationer samt for att kunna utvardera strategiska samarbeten.

| samband med bryggfinansiering emitterades teckningsoptioner till ldngivarna. Totalt har optioner
motsvarande 500 teckningsoptioner per utldnad krona emitterats.

Teckningsoptionerna léper till den 30 juli 2028 och har en losenkurs om 0,003 SEK per aktie.
Optionerna kan, under vissa férutsattningar, utnyttjas under Optiden.

Bemyndigande till styrelsen att besluta om aktieemission

Bolagsstamman beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, besluta om
emission av aktier, optioner och andra i 10 kap. 1 § finska aktiebolagslagen avsedda sarskilda
rattigheter som berattigar till aktier. Styrelsen far inom ramen fér bemyndigandet besluta om alla
villkor fér sadan emission, inklusive mdjlighet att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt (riktad
emission). Férutsatt att det finns vagande ekonomiska skal for detta ur Bolagets perspektiv.

Det totala antalet aktier som kan emitteras, eller som kan tillkomma genom utnyttjande av sddana
sarskilda rattigheter, far uppga till hdgst 1 700 000 000 nya eller av Bolaget innehavda aktier. Syftet
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med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och att ge styrelsen
handlingsutrymme for att bland annat starka Bolagets kapitalbas, genomfdra aktieincitaments-
program, féretagsforvarv och strukturaffarer. En riktad emission kan verkstallas som vederlagsfri
endast om synnerligen vagande ekonomiska skal foreligger med hansyn till samtliga aktieagares
intresse.

Bemyndigandet ersatter tidigare bemyndiganden och galler till nasta ordinarie bolagsstamma,
dock langst till och med den 30 juni 2026.

Eget kapital
Det totala egna kapitalet i Bolaget uppgick vid periodens utgang till -442 563 (289 153) EUR.

Flerarsoversikt

EUR ‘ ‘

KONCERNEN 2025 2024 2023 2022
Nettoomsattning 166 282 300 432 165 099 182 893
Resultat fore skatt -1513 985 -1381217 | -1457150 | -2 421048
Soliditet, % Neg. 47.4 714 52,0
Balansomslutning 229 631 607 313 788 305 2 006 727
Medelantalet anstallda 1,0 2,0 3,0 11,0
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Definitioner och ordlista

Allmant

Bruttomarginal, %

Alla belopp i tabeller ar i euro om inget annat anges. Alla varden inom parentes ar jamforelsesiffror for samma period
féregaende ar om inget annat anges.

Nyckeltalsdefinitioner

Nedan anges Enersize definitioner av ett antal alternativa nyckeltal. Enersize bedémer att dessa alternativa nyckeltal anvands
av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stallning. Dessa alternativa nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och dessutom bér sadana alternativa
nyckeltal, sdsom Enersize definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att dessa alternativa nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och andra bolag kan ha beraknat
dem pa ett annat satt an Enersize.

Marginaler Definition/berakning ‘ Syfte

Bruttoresultat i relation till nettoomsattning.

Anvands for att mata lénsamhet fran den
ordinarie verksamheten.

Rorelsemarginal (EBIT-
marginal), %

Rorelseresultat i relation till
nettoomsattningen.

Bolaget anser att rérelsemarginal ar ett
anvandbart nyckeltal tillsammans med
omsattningstillvaxt vid dvervakning av
vardeskapande.

Vinstmarginal, %

Avkastning
Soliditet, %

Data per aktie
Antal aktier

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsattning.

Definition/berakning
Egna kapitalets andel av balansomslutningen.

Definition/berakning

Antal utestaende aktier vid rapportperiodens
utgang.

Nyckeltal som visar hur mycket varde
som tillfaller aktieagare i bolaget.

‘ Syfte

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet
Soliditet da det visar pa bolagets
fortlevnadsgrad.

Antal aktier i genomsnitt

Vagt genomsnitt av antalet utestaende aktier
under perioden.

Resultat per aktie, fore
utspadning

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie, efter
utspadning

Bvriga definitioner
Nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Definition/berakning

Bolagets intakter fran den ordinarie
verksamheten.

Rorelseresultat fore finansiella poster.

Periodens resultat efter skatt.

Balansomslutning

Kassafléde fran rorelsen

Summan av bolagets samtliga tillgangar.

Kassafléde fran den ldpande verksamheten
inklusive férandring i rorelsekapital och fore
kassafldde fran investerings- och
finansierings-verksamheten.

Kassaflode fran den lopande
verksamheten anvands som ett matt pa
det kassafléde som verksamheten
genererar fore investeringar och
finansiering.

Medelantalet anstallda

Genomsnittligt antal anstallda i bolaget under
perioden.
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Koncern- och moderbolagsbokslut

Resultatrakningar

KONCERNEN
1.1.2025
31.12.2025

Helar

1.1.2024
31.12.2024
Helar

MODERBOLAGET

1.1.2025
31.12.2025
Helar

1.1.2024
31.12.2024
Helar

Nettoomsattning 166 282 300 432 - -
Aktiverat arbete for egen rakning - - - -
Ovriga intakter 103 175 9996 - -1
269 457 319 428 - -1
Material och tjanster
Material och férbrukningsvaror
Inkdp under rakenskapsaret -58 221 -22137 - -
Lagerférandring -5 009 -16 071 - -
Externa tjanster - - - -
Summa material och tjanster -63 231 -38 208 - -
Personalkostnader
Loéner och férmaner -162 709 -182 437 -36 999 -22 800
Summa personalkostnader -162 709 -182 437 -36 999 -22 800
Avskrivningar och nedvarderingar
Avskrivningar enligt plan -92 056 -187 733 -88 778 -124 419
Nedskrivningar -308 974 - - -
Summa avskrivningar och nedvarderingar -401 030 -187 733 -88778 -124 419
Ovriga rérelsekostnader -847 440 -1 054 360 -361 189 -512 789
RORELSERESULTAT (EBIT) -1204 952 -1143311 -486 966 -660 009
Finansiella intakter och kostnader
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 3012 20 672 2 906 20 447
Rantekostnader och liknande resultatposter -312 046 -258 579 | -1843 453 -1554 151
Summa finansiella intakter och kostnader -309 034 -237 907 | -1840547 -1533705
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH -1513985 -1381217 | -2327513 -2193713
SKATTER
Inkomstskatter - - - -
ARETS RESULTAT -1513985 -1381217 | -2327513 -2193713
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Balansrakningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
(EUR) 31.12.2025 31.12.2024 | 31.12.2025 31.12.2024
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgangar
Immateriella rattigheter - - - -
Utvecklingskostnader - 189 997 - 88 778
Goodwill - 203 036 - -
Summa immateriella tillgangar - 393 033 - 88 778
Materiella anldggningstillgangar
Verktyg och installationer 2924 5942 - -
Ovriga materiella tillgangar - - - -
Summa materiella tillgangar 2924 59042 - -
Finansiella anldggningstillgdngar
Agandeskap i koncernforetag - - 994 589 1994589
Summa finansiella tillgangar - - 994 589 1994 889
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 2924 398 976 994589 2083367
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager mm.
Ravarulager och foérnddenheter 13 498 17 401 - -
Summa varulager m.m. 13 498 17 491 - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 14 000 55 089 - -
Kortfristiga fordringar inom koncernen - - 49 834 76 583
Ovriga fordringar 113 724 69 354 4390 26 095
Summa kortfristiga fordringar 127 724 124 444 54 224 102 678
Kassa och bank 85 485 66 403 6 079 10 099
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 226 707 208 337 60 303 112777
TILLGANGAR TOTALT 229 631 607 313 1054 892 2196 144
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KONCERNEN MODERBOLAGET
(EUR) 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025  31.12.2024
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 82 297 82 297 82 297 82 297
Ovriga fonder
Ej registrerat fritt eget kapital - 4 - 4
Fond fér inbetalt fritt eget kapital 10649648 18868421 | 19649648 18 868 421
Vinst (férlust) fran féregdende rakenskapsperioder -18 592 629  -17 211412 | -16 882236 -14 688 523
Omrakningsreserv -67 893 -68 939 - -
Rakenskapsperiodens vinst (férlust) -1513 985 -1381 217 -2 327 513 -2103 713
SUMMA EGET KAPITAL OCH RESERVER -442 563 289153 522195 2068 486
SKULDER
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder - - - -
Summa langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 146 024 185 926 32 009 54 016
Kortfristiga skulder inom koncernen - - - 20 442
Ovriga kortfristiga skulder 388 622 30 367 373233 -
Reserver och upplupna kostnhader 137 549 101 866 127 365 53 200
Summa kortfristiga skulder 672194 318 159 532 697 127 658
SUMMA SKULDER 672194 318 159 532 697 127 658
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 229 631 607 313 1054 892 2196 144
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Kassaflodesanalyser

Kassafléden fran rorelseverksamheten

KONCERNEN

1.1.2025

31.12.2025
Helar

1.1.2024
31.12.2024
Helar

MODERBOLAGET

1.1.2025
31.12.2025
Helar

1.1.2024
31.12.2024
Helar

Resultat efter skatt -1513 985 -1381217 | -2327513 -2193 713
Avskrivningar och nedvarderingar 401030 187 733 88 778 124 419
Finansiella intakter och kostnader 309 034 237 907 1840 547 1533 705
Kassafloden fore forandring av driftskapital -803 922 -955 577 -398 188 -535 590
Féréndring av driftskapital

Okning (-) eller minskning (+) av omsattningstillgangar -3280 -33 860 48 454 -16 088
Okning (-) eller minskning (+) av lager 39003 16 311 - -
Okning (+) eller minskning (-) av kortfristiga rantefria -19 197 82744 31806 30 741
rorelseskulder

Kassafloden fran rérelsen fore finansiella poster och -822 406 -890 382 -317 928 -520 938
skatter

Utbetalda rantor och dvriga finansiella kostnader -312 046 -258 579 -843 453 -657 063
Erhallna rantor och évriga finansiella intakter 3012 20 672 2 906 20 447
Kassafléden fran rérelsen -1131439 -1128289 | -1158475 -1157554
Kassafléden fran investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella och materiella tillgangar - - - -
Kassafloden fran investeringsverksamheten - - - -
Kassafléden fran finansieringsverksamheten

Aktieemission och andra agartillskott 781 222 1111 315 781222 1111 315
Upptagning av lan 373233 - 373233 -
Kassafloden fran finansieringsverksamheten 1154 455 1111 315 1154 455 1111 315
PERIODENS KASSAFLODE 23015 -16 974 -4 020 -46 239
Likvida medel vid periodens bérjan 66 403 85 175 10 099 56 339
Valutaeffekt i likvida medel -3033 -1798 - -
Likvida medel vid periodens slut 85485 66 403 6 079 10 099
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Noter

Noter i enlighet med den finlandska bokféringsférordningen

1. Moderforetaget har tidigare varit forsatt i foretagssanering, vilken faststalldes 11.7.2014.
Aterstaende skuld slutbetalades i maj 2021.

2. Vid upprattande av bokslutet for moderfoéretaget har bestammelserna om smaféretag i
statsradets forordning om uppgifter som ska tas upp i sma- och mikroféretags bokslut
(1753/2015) tillampats. Vid upprattande av bokslut féor koncernens dotterforetag har lokala
regelverk i respektive hemland tilldmpats.

3. Foretaget intdktsredovisar tjansteuppdrag/entreprenaduppdrag enligt prestationsprincipen
genom att inkomsten redovisas som intakt i takt med att arbetet utférs och material levereras
eller forbrukas.

4. For eliminering av innehav i dotterféretag har forvarvsmetoden tillAmpats. Skillnaden mellan
forvarvspriset och eget kapital som motsvarar den forvarvade andelen i dotterféretag har
tagits upp som goodwill sdvida férvarvspriset inte kan hanfoéras till 6vriga tillgdngsgrupper.
Omsesidiga fordringar och skulder, interna intakter och utgifter samt interna bidrag pa
varulager liksom intern vinstutdelning mellan koncernforetag elimineras.

5. Uppgifter om féregadende rakenskapsperiod ar jamférbara med denna rakenskapsperiod.

6. Vasentliga handelser efter rakenskapsperiodens utgang:

- Enersize meddelade under kvartal 1 2026 att bolaget har ingatt ett tillaggsavtal till det
tidigare kommunicerade samarbetsavtalet med ONE Nordic AB (‘ONE"), som
offentliggjordes den 19 december 2025, Tillagget innebar att ONE 6vertar den operativa
kundbearbetningen av Enersizes befintliga kundportfolj, pagaende affarer och leads inom
Sverige mot en fast kontant ersattning, vilket ger férutsattningar fér ett positivt kassaflode
for Enersize under forsta kvartalet 2026.

- Enersize, som utvecklar mjukvara och metodik fér optimering av industriella
tryckluftssystem, har erhdllit en order avseende energieffektivisering av
tryckluftssystemet vid den stérsta svenska produktionsanldggningen hos ett
internationellt dagligvaruforetag.

7. Enersize Oyj med sate i Helsingfors ar moderbolag i en koncern som bestar av féljande
dotterforetag:
- Enersize Hong Kong Ltd (100 %, hemort Hongkong SAR)
- Enersize (Shanghai) Energy Technology Co., Ltd (100%, hemort Shanghai, Kina)
- Enersize Advanced Research AB (100%, hemort Lund, Sverige)
- Airdev AB (100 %, hemort Goteborg, Sverige)

8. Enersize Oyj ar sedan 2017 noterat pa First North-marknadsplatsen i Stockholmsbérsen och
dess aktier hor till vardeandelssystemet.
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9. Tillgadngarna har varderats utgaende fran ekonomisk livslangd enligt féljande:

Tillgangsgrupp Avskrivhingsmetod

Maskiner och inventarier 25% av den icke-avskrivna anskaffningsutgiften
Ovriga materiella anldggningstillgdngar  Linjdra avskrivningar éver 3-5 dr
Utvecklingskostnader Linjara avskrivningar éver 5 ar

10. Nedskrivningar

P& varje balansdag goérs en beddémning om det foreligger ndgon indikation att vardet pa en
tillgang ar lagre an dess redovisade varde. Finns en sadan indikation beraknas tillgangens
atervinningsvarde. Om atervinningsvardet understiger bokfért varde gérs en nedskrivning som
kostnadsfors. Atervinningsvardet definieras som det hdégsta av marknadsvardet och
nyttjandevardet. Nyttiandevardet definieras som nuvardet av de uppskattade framtida
betalningar som tillgadngen genererar. Marknadsvardet utgérs av det pris som beraknas kunna
erhdllas vid en forsaljning mellan kunniga parter som ar oberoende av varandra och som har
intresse av att transaktionen genomférs. Avdrag gérs for sddana kostnader som ar direkt
hanforliga till férsaljningen.

1. Kursférandringen pa féretagets valutakonto har redovisats enligt den av Finlands Bank
presenterade medelkursen pa bokslutsdagen och differensen har bokats in som beraknad
kursférandring pa ett eget konto i balansrakningen. Leverantdrsskulder och 6vriga kortfristiga
valutaskulder har redovisats enligt den medelkurs som Finlands Bank har presenterat fér
bokféringsdatumet.

Noter till finansiella rapporter

Varderings- och periodiseringsbestammelser

Ledningen har per den 31 december 2025 genomfdrt vardeprévning av aktiverade
utvecklingskostnader, goodwill samt det samlade vardet for dotterbolagen, utifran berakning av
nuvardet av framtida kassafldden for tio ar framat i tiden (2026 - 2035). Ledningens bedémning
utgar fran framtagna prognoser fér den forvantade férsaljningen av Enersize molnbaserade
mjukvaruplattform fér monitorering av tryckluft, mjukvaran LEAQS, i form av licensintakter samt
forsaljningen av SaaS-prenumerationer enligt Bolagets affarsmodell.

12. Utvecklingskostnader

Bolagets utvecklingsutgifter bestar framst av aktiverade personalkostnader kopplade till
vidareutveckling av verksamhetens tjanster. Enersize Oyj har under 2025 aktiverat kostnader fér
forskning och utveckling om 0 (0) EUR, och avskrivningar uppgick till 88 778 (137 000) EUR.
Ledningen har per den 31 december 2025 genomfdrt vardeprévning av aktiverade
utvecklingskostnader som totalt uppgick till 0 (189 997) EUR, utifrdn berdkning av nuvardet av
framtida kassafloden fér tio ar framat i tiden (2026 - 2035). Ledningens beddmning utgar fran
framtagna prognoser for den férvantade férsaljningen av  Enersize molnbaserade
mjukvaruplattform for monitorering av tryckluft. Vardeprévningen pavisar fullt nedskrivningsbehov
beroende av verksamhetens utveckling.

13. Konsoliderad Goodwiill

Forvarvet av mjukvaran LEAQS i form av bolaget Airdev AB, innebar att ett goodwill-varde ar
upptaget i koncernens balansrakning vilken skrivs av linjart éver 10 ar. Ledningen har per den 31
december 2025 genomfért vardeprdvning av goodwill som totalt uppgick till 0 (203 036) EUR,
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utifrdn berakning av nuvardet av framtida kassafléden for tio ar framat i tiden (2026 - 2035).
Ledningens beddmning utgar fran framtagna prognoser féor den férvantade férsaljningen av
mjukvaran LEAQS, i form av licensintakter. Vardeprévningen pavisar fullt nedskrivningsbehov

beroende av verksamhetens utveckling.

14. Utvecklingskostnader

2025

EUR 2024
Ingdende anskaffningsvarden 087 550 087 550
Inkép - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 987 550 987 550
Ingaende avskrivningar -797 553 -660 553
Arets avskrivningar -194 716 -137 000
Valutaeffekt 4719
 Utgaende ackumulerade avskrivningar -987 550 -797 553
Utgaende redovisat varde (o) 189 997
15. Goodwill
EUR 2025 ‘ 2024 ‘
Ingdende anskaffningsvarden 507 501 507 591
Inkép - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 507 501 507 501
Ingdende avskrivningar -304 554 -253 795
Arets avskrivningar -203 036 -50 579
Valutaeffekt -
Utgaende ackumulerade avskrivningar -507 591 -304 554
Utgaende redovisat varde o 203 036
16. Verktyg och installationer
EUR 2025 ‘ 2024 ‘
Ingdende anskaffningsvarden 20 337 20 337
Inkép - -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 20 337 20 337
Ingdende avskrivningar -14 395 -10 269
Arets avskrivningar -3278 -4 126
Valutaeffekt 260
Utgaende ackumulerade avskrivningar -17 413 -14 395
Utgaende redovisat varde 2924 5042

17. Andelar i koncernforetag

Ledningen i Enersize Oyj har per den 31 december 2025 genomfort vardeprdvning av det samlade
vardet for dotterbolagen Enersize Advanced Research AB, Airdev AB, Enersize (Shanghai) Energy
Technology Co,, Ltd samt Enersize Hong Kong Ltd som uppgick till 994 589 (1 994 589) EUR, utifran
berakning av nuvardet av framtida kassafldden for tio &r framat i tiden (2026 - 2035). Ledningens
beddmning utgar fran framtagna prognoser fér den férvantade férsaljningen av SaaS
prenumerationer enligt Bolagets affarsmodell. Till folid av att tidigare ars prognostiserade
forsaljning inte har realiserats, har ledningen valt att géra en nedskrivning av det samlade vardet
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for dotterbolagen per den 31 december 2025 om -1 000 000 EUR (aktiedgartillskott +456 376 EUR,
nedskrivning andelar i dotterbolag -1 456 376 EUR). Om prognostiserad férsaljning inte realiseras
kan tillgdngen komma att skrivas ned ytterligare.

EUR

Foretagsnamn och hemort Agarandel 2025 2024
Enersize Hong Kong Ltd, Hongkong SAR 100 % 0 1000
Enersize (Shanghai) Energy Technology Co., Ltd, Shanghai, Kina 100 % 0 1000
Enersize Advanced Research AB, Lund, Sverige 100 % 004 589 1982 589
Airdev AB, Géteborg, Sverige 100 % 0 10 000
Summa 994 589 1994 589

18. Personal

Medeltalet anstallda 2024
Kvinnor 0,0 0,0
Man 1,0 2,0
Totalt 1,0 2,0
Loén

EUR 2024
Ledning 27 398 22143
Ovrig personal 88 448 110 996
Summa 115 846 133 140
Sociala kostnader

EUR 2024
Pensionskostnader fér ledning - 2708
Pensionskostnader for évriga anstallda 4 368 3977
Ovriga sociala avgifter 30 353 12 080
Summa 34721 18 765

19. Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgér arvode i enlighet med stammans beslut. Ersattning
till VD beslutas av styrelsen och ersattning till ovriga ledande befattningshavare av VD.

Léner / Ovriga Pensions-

arvoden | ersattningar kostnad
Styrelse:
Alexander Fallstrom, styrelseordférande (Jul 2024 - 9 600 - - 9600
Jun 2025)
Johan Gralén, styrelseledamot (Jul 2024 - Jun 2025) 9 600 - - 9 600
Anders Wallseth, styrelseladamot (Jul 2024 - Jun 9 600 - - 9 600
2025)

Ledande befattningshavare:

Peter Elfwing, Extern VD (Jan - Apr) - 159 2521 - 159 252
Fredrik Arrigucci, Extern VD (Maj - Dec) - Q9 6892 - Q9 689
Summa 28800 258 941 - 287741

! Ersdittning utgdr konsultarvode till PE 3 Management & Consulting AB.
2 Ersdttning utgér konsultarvode till Arrigucci of Sweden AB.
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Loner / Ovriga Pensions-

arvoden ersattningar kostnad Summa
Styrelse:
Alexander Fallstrom, styrelseordférande (Jul 2023 - - - 7 200
Jun 2024) 7200
Jonas Hagberg, styrelseledamot (Jul 2023 - Jun 2024) 4 800 74 720 - 79 520
Ledande befattningshavare:
Johan Olson, Extern VD - 176 7652 - 176 765
Bo Kuraa, F.d Teknisk direktér 20 484 1659 2708 24 851
Summa 32484 253144 2708 288 336

! Ersdittning utgdr konsultarvode till Torsion Invest AB.
2 Ersdttning utgér konsultarvode till Business-Remedy Associates in Sweden AB.

20. Finansiella intakter och kostnader

Ledningen i Enersize Oyj har under 2025 valt att géra nedskrivningar av vardet pa andelar i
dotterbolagen Enersize Advanced Research AB, Airdev AB samt Enersize (Shanghai) Energy
Technology Co. motsvarande totalt 1456 376 (1297 503) EUR. Det nedskrivna beloppet avser
dverforda aktiedgartillskott under 2025 som nyttjats for att aterstalla det egna kapitalet i respektive
bolag samt nedskrivning av det samlade vardet fér dotterbolagen till folid av att tidigare
prognostiserad forsaljning inte realiserats.

ENERSIZE OYJ ‘ ‘
EUR 2025 2024
Valutakursvinster 2 Q06 20 447
Utbetalda rantor -67 882 -1434
Valutakursforluster -5 282 -15 240
Emissionskostnader -237 330 -239 975
Nedskrivning av andelar i dotterféretag -1 456 376 -1297 503
Nedskrivning av fordringar inom koncernen -76 583 -
Totalt -1840 547 -1533 705

21. Ersattning till revisor

KPMG OY 39 000 34 936
KPMG AB 6 620 4521

Totalt 45 620 39 457



mailto:ir@enerzise.com
file:///C:/Users/Acer/Documents/•%20MY%20WORKFILES/Enersize/enersize.com

ARSREDOVISNING 2025

Enersize Oyj

eﬂefS/Ze ir@enerzise.com | enersize.com

Noter i enlighet med den finlandska aktiebolagslagen

22. Andringar i eget kapital

ENERSIZE OYJ

EUR 2025 2024
Aktiekapital, 1 januari 82 297 82 297
Aktiekapital, dkning - -
Aktiekapital, 31 december 82 297 82 297
Bundet eget kapital totalt 82 297 82 297
Fond for inbetalt fritt eget kapital, 1 januari 18 868 426 17 757 111
Fond for inbetalt fritt eget kapital, dkning 781222 1111 310
Pagaende nyemission - 4
Fond fér inbetalt fritt eget kapital, 31 december 19 649 648 18 868 426
Ackumulerad vinst/forlust (-), 1 januari -16 882 236 -14 688 523
Utdelning - -
Anskaffning av egna aktier - -
Ackumulerad vinst/forlust (-), 31 december -16 882 236 -14 688 523
Rakenskapsperiodens vinst/forlust (-) -2 327 513 -2193713
Fritt eget kapital totalt 439 899 1986 189
Utvecklingskostnader - -88778
Utdelningsbart kapital 439 899 1897 407
Eget kapital totalt 552 195 2068 486

23. Aktiekapital
Aktiekapital enligt aktieslag och férordningar betraffande respektive aktieslag i bolagsordningen

per den 31 december 2025,

Antal aktier Nominellt Aktiekapital Rostratt/aktie

Registrerade varde (EUR)

Serie A 8 155 257 610 82 296,54 1 rost/aktie

24. Emissioner under 2025

Styrelsen for Enersize Oyj ("Enersize" eller "Bolaget") offentliggjorde den 12 juni 2025 utfallet i den
foretradesemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare som beslutades av extra
bolagsstamman den 9 maj 2025 ("Foretradesemissionen’). Totalt tecknades 4 129 999 980 nya
aktier i Bolaget i Foretradesemissionen, vilket motsvarar cirka 69,5 procent av de nya aktier som
erbjods i Foretradesemissionen. Totalt tecknades 3 247 434 460 nya aktier via unitratter och
teckningsratter motsvarande cirka 54,6 procent av Féretradesemissionen och totalt tecknades 59
158 200 nya aktier utan stdd av unitratter och teckningsratter motsvarande cirka 0,2 procent av
Foretradesemissionen. Darmed tilldelades emissionsgaranter cirka 13,9 procent av
Foretradesemissionen. Enersize tillférdes darmed cirka 8,3 MSEK fére kvittningar av brygglan och
andra fordringar pd Bolaget samt avdrag av transaktionskostnader. Cirka 16,8 procent av
Foretradesemissionen tecknades genom kvittning.

Teckningsperioden avslutades den 3 juni 2025 i Sverige och den 5 juni 2025 i Finland och utfallet
visade att Foretradesemissionen tecknades till cirka 6,5 MSEK med stdd av unitratter och
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teckningsratter. Dartill hade Bolaget mottagit anmalningar om att teckna aktier motsvarande cirka
0,1 MSEK utan stdéd av unitratter och teckningsratter. Darmed tilldelades emissionsgaranterna cirka
13,9 procent av Féretraddesemissionen, motsvarande cirka 1,6 MSEK. Sammantaget innebar det att
Bolaget tillférdes 8,3 MSEK fére bland annat transaktionskostnader. Garanterna kom att erhalla en
ersattning om totalt SEK 0,6 fér garantiataganden.

Bolagets styrelse beslutade den 12 juni 2025 att godkanna teckningarna som gjorts i
Foretradesemissionen i enlighet med Foretradesemissionens villkor inklusive dess
tilldelningsprinciper. Tilldelning av aktier tecknades utan stéd av unitratter och teckningsratter
inom ramen fér Foretradesemissionen hade skett i enlighet med de tilldelningsprinciper som
angavs i det informationsmemorandum som Bolaget offentliggjorde den 19 maj 2025. Besked om
sadan tilldelning meddelades separat genom utskickad avrakningsnota. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erholl besked om tilldelning i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Antalet aktier i Enersize Okade genom Foretradesemissionen med 4129 999 980 aktier till
7 903 244 643 aktier totalt. Detta innebar en utspadningseffekt om cirka 51,7 procent baserat pa
antalet aktier efter Foretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen emitterades totalt 4 129 999 980 teckningsoptioner av serie
TO 4 vederlagsfritt. En (1) teckningsoption av serie TO 4 gav innehavaren ratt att teckna en (1) ny
aktie i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna. Teckningsperioden av aktier med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 4 l&pte fran och med den 1 oktober 2025 till och med den 15 oktober
2025 och teckning skedde till en teckningskurs per aktie om 0,0025 SEK (0,000225 EUR). | det fall
om samtliga teckningsoptioner av serie TO 4 som emitteras utnyttjades hari kunde antalet aktier
Oka med ytterligare hogst 4 129 999 980 aktier, till 12 123 244 623 aktier, vilket i sa fall resulterade i
en ytterligare utspadning pa& cirka 34,1 procent baserat pa antalet aktier efter att
Foretradesemissionen har genomférts.

Enersize Oyj ("Enersize” eller "Bolaget") offentliggjorde under fjarde kvartalet 2025 utfallet fran
nyttiandet av teckningsoptioner av serie TO4, vilka emitterades i samband med Bolagets
foretradesemission som beslutades av extra bolagsstamman den 9 maj 2025. Totalt nyttjades 162
012 967 teckningsoptioner av serie TO4, motsvarande cirka 3,8 procent av det totala antalet
utestdende teckningsoptioner av serie TO4, for teckning av 162 012 967 aktier. Genom nyttjandet
av TO4 erhdll Enersize cirka 0,4 MSEK fore transaktionskostnader.

Nyttjandeperioden fér TO4 pagick under perioden fran den 1 oktober 2025 till och med den 15
oktober 2025. En (1) teckningsoption av serie TO4 berattigade innehavaren till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 0,0025 SEK per aktie (0,000225 EUR i Finland). Totalt
nyttjiades 162 012 967 teckningsoptioner av serie TO4, motsvarande cirka 3,9 procent av det totala
antalet utestdende teckningsoptioner av serie TO4, for teckning av 162 012 967 aktier. Genom
nyttiandet av teckningsoptioner av serie TO4 tillféordes Bolaget cirka 0,4 MSEK fére
transaktionskostnader.

Genom nyttjandet av teckningsoptionerna av serie TO4 kom antalet aktier i Enersize att 6ka med
162 012 967 aktier, till totalt 8 155 257 610 aktier, innebarande en utspadning om cirka 2,0 procent.
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25. Forslag pa vinstdisposition i moderbolaget
Styrelsen féreslar till arsstamman att ingen aktieutdelning lamnas for verksamhetsaret 2025,
Styrelsen féreslar att till arsstammans forfogande staende medel fordelas enligt:

Vinst (férlust) fran féregdende rakenskapsperioder -16 882 236
Fond for fritt eget kapital 19 649 648
Utvecklingskostnader -
Rakenskapsperiodens vinst (forlust) -2 327 513
Medel for styrelsen att disponera 439 899
Styrelsens forslag till disposition

Balanseras i ny rakning 439 899
Summa 439 899

Sakerheter och ansvarsforbindelser

26. Skulder inkL. sakerheter per balansposter och typer av sakerheter

Aterstaende Aterstaende
lease/hyra lease/hyra Ovriga
Skuldbelopp 2025 efter 2025 sakerheter
Hyresavtal Valtfast AB* 315 000
*Avser lokalhyra enligt undertecknat avtal t.om 2026-09-30, exklusive indexering.

Specifikation

Going concern

27. Going concern

Vid beddmning av principen om fortsatt drift har ledningen beaktat Bolagets nuvarande finansiella
stallning, genomfdrda finansieringsatgarder samt prognostiserade kassafléden.

Under 2025 genomfdérdes en féretradesemission som tillférde Bolaget cirka 8,3 MSEK fore
emissionskostnader. Utfallet i teckningsoptionsprogrammet TO4 var lagre an den potentiella
kapitalinjektionen. Bolaget har aven under aret och efter rakenskapsperiodens utgang tillférts
likviditet genom bryggfinansiering.

Vidare har atgarder for att anpassa kostnadsbasen och utveckla affarsmodellen haft en positiv
effekt pa kassaflddet under inledningen av 2026.

Enersize etablerade en konvertibel kreditram om 2 MSEK under april 2026, vilket starker likviditeten
och finansiell flexibilitet.

Trots detta ar Bolaget fortsatt beroende av ytterligare finansiering for att sakerstalla den langsiktiga
kapitaliseringen. Osakerheten kring framtida finansiering innebar att det féreligger en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.
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Mot bakgrund av genomfdrda atgarder och pagaende arbete med finansiering beddémer styrelsen
att det ar motiverat att uppratta bokslutet enligt antagandet om fortsatt drift.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna arsredovisning ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infér.

Helsingfors den 7 maj 2026

Alexander Fallstrom Johan Gralén Mats Karlsson
styrelseordférande styrelseledamot styrelseledamot
Fredrik Arrigucci

verkstallande direktor

Bokslutsanteckning

Over utférd revision har idag avgetts berattelse. Vid datum fér elektronisk underteckning.

Revisorssamfund KPMG Oy Ab

Olli Hiltunen, CGR



mailto:ir@enerzise.com
file:///C:/Users/Acer/Documents/•%20MY%20WORKFILES/Enersize/enersize.com

ARSREDOVISNING 2025
Enersize Oyj

eﬂefS/Ze ir@enerzise.com | enersize.com

Information till aktieagarna

Finansiell kalender

Arsredovisning 2025 2026-05-07
Delérsrapport kvartal 1, 2026 2026-04-21
Deldrsrapport kvartal 2, 2026 2026-08-27
Delarsrapport kvartal 3, 2026 2026-11-19

Bokslutskommuniké kvartal 4, 2026 2027-03-31

Arsstamma 2025

Arsstdmma kommer att hallas den 11 juni 2026 i Lund. Mer information kommer publiceras pa
Enersize webbplats.

erersiZe

Fredrik Arrigucci, VD Alexander Fallstrom, Styrelseordférande
E-post: E-post:
fredrik.arrigucci@enersize.com alexander fallstrom@enersize.com

Enersize utvecklar mjukvara och metodik for optimering av industriella tryckluftssystem. Bolagets
erbjudande syftar till att mojliggdra energieffektivisering, kostnadsbesparingar och forbattrad
driftsakerhet i industriella processer.

Under 2025 har Enersize pabdrjat en strategisk omstallning mot en mer skalbar affarsmodell med
fokus pa produktagarskap. | denna modell ansvarar Enersize for utveckling av produktplattform
och analyskapacitet, medan forsaljning och leverans i 6kad utstrackning sker genom partners.

Foretaget ar noterat pa Nasdaq Stockholm First North Growth Market under ticker: ENERS.

Foér mer information https.//enersize.com.

Certified Adviser

Bergs Securities AB

E-post: info@bergssecurities.se
Telefon: +46(0)8 408 933 50
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