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Kvartalet tyngs av minskad efterfragan inom Supply Chain Solutions. Analysguiden sinker motiverat
virde men vireringen framstar som attraktiv.

Supply Chain Solutions sag minskad efterfragani Q2

Elanders omséittning minskade 9% organiskt i Q2 till 3 450 mkr. Minskningen harrorde framst fran
verksamheten inom Air & Sea och berodde pé en normalisering av fraktpriserna. Det justerade rérelseresultatet
uppgick till 210 mkr, motsvarande en EBITA-marginal pé 6,1% jamfort med 6,3% 1 Q2 2022. Elanders beskriver Q2
som mer utmanande dn Ql, och man ser nu en svagare efterfragan dven i Nordamerika. En ljuspunkt under
kvartalet var Print & Packaging som presterade klart béttre med ett kraftigt forbattrat kassaflode. Elanders
operativa kassaflode 6kade till 536 mkr frén 187 mkr i Q2 2022 och nettoskulden justerad f6r IFRS 16 uppgick vid
utgangen av kvartalet till 3 055 mkr, motsvarande 2,8 gdnger EBITDA. Q2 innehéll engangsposter om -14 mkr
frén en tillaggskopeskilling, att jaimféra med engéngsposter pa +40 mkr under Q2 2022 fran omvérdering av

andelar i intresseféretag.

Minskad efterfragan paverkar Supply Chain Solutions

For Elanders storsta affarsomrade Supply Chain Solutions, som star for 82% av omsittningen, var Q2 tuffare an
Q1 med minskad efterfrigan i Nordamerika. Storsta omséttningsminskningen kom frin Air & Sea-verksamheten
dar fraktpriserna normaliserades. Vidare kom minskad volym kombinerat med viss 6verkapaciteti USA och
Europa att sitta press pa marginalerna inom Supply Chain Solutions, och den justerade EBITA-marginalen
uppgicki Q2 till 6,3% jamfort med 7,3% i Q2 2022. Affarsomrédet Print & Packaging hade dock ett battre resultat
an forra dret med ett avsevart forbéttrat kassaflode. Vidare fortsétter Elanders att introducera nyligen forvirvade

Bergen Logistics koncept pa nya marknader.

Hogre riantor fortsétter tynga resultatet

Hogre rantor och nuvarande nettoskuld medf6r hogre rantekostnader, men Elanders fortsétter att arbeta aktivt
for att forbattra kassaflodet och minska rorelsekapitalet. Efter Q2 sanker vi vara antaganden om justerad EBITA-
marginal ndgot for 2023 och 2024, samt justerar ned var riktkurs till 160 kr (tidigare 200). Det 4r dock vart att
beakta att Elanders &r attraktivt virderat vid en internationell jamférelse med andra bolag inom Supply Chain
Management. Global logistik kommer fortsitta att vixa framgent och Elanders stora tillvixtmojligheter finns

inom fyra omréden: E-handel, Life Cycle Management, Outsourcing, samt Online Print.
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