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INFORMATIONSDOKUMENT AVSEENDE FORETRADESEMISSION

ONCOPEPTIDES AB (PUBL)
26 februari 2026

INFORMATION OM EMITTENTEN

Oncopeptides AB (publ) (org. nr 556596-6438) ("Oncopeptides” eller "Bolaget”) ér ett svenskt publikt aktiebolag,
bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk rétt. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den
5 september 2000. Bolaget d4r moderbolag till sex heldgda dotterbolag, varav tre svenska dotterbolag, ett tyskt
dotterbolag, ett italienskt dotterbolag och ett amerikanskt dotterbolag (”Koncernen”). Bolagets LEI-kod é&r
549300J9WWQS5CBYQIM?77. Adressen till Bolagets webbplats &r www.oncopeptides.com.

INFORMATION OM VARDEPAPPREN OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets stamaktier dr upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna handlas under kortnamnet (ticker)
ONCO och har ISIN-kod SE0009414576. ISIN-koden for teckningsratterna dr SE0027999590 och ISIN-koden for
BTA &dr SE0027999608. Handel i de nya stamaktierna berdknas inledas omkring den 27 mars 2026 forutsatt att
registrering hos Bolagsverket skett.

BEHORIG MYNDIGHET

Detta dokument utgor inte ett prospekt i den mening som avses i Europaparlamentets och radets forordning (EU)
2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras nér vardepapper erbjuds till allménheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphivande av direktiv 2003/71/EG (”Prospektforordningen”).
Detta dokument har uppréttats i enlighet med artikel 1.4 db Prospektforordningen och utformats i enlighet med kraven
i bilaga IX i Prospektforordningen. Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektforordningen, har
varken granskat eller godként dokumentet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det dr lampligt att
investera i Bolagets virdepapper. Detta dokument och erbjudandet som beskrivs héri regleras av svensk rétt. Tvist
med anledning av dokumentet och erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

EFTERLEVNAD AV RAPPORTERINGSSKYLDIGHET OCH OFFENTLIGGJORD INFORMATION
Styrelsen for Oncopeptides intygar hdarmed att Bolaget fortlopande har efterlevt sin rapporteringsskyldighet och
skyldigheten att offentliggdra information under hela den period dd Bolagets viardepapper har varit upptagna till
handel, inbegripet enligt direktiv 2004/109/EG, i forekommande fall, férordning (EU) nr 596/2014 och, i
forekommande fall, delegerad forordning (EU) 2017/565. Styrelsen bekréftar harmed att Bolaget, vid tidpunkten for
erbjudandet, inte skjuter upp offentliggdrandet av insiderinformation i enlighet med foérordning (EU) nr 596/2014.
Den obligatoriska information som emittenten offentliggor i enlighet med skyldigheter att offentliggora 16pande
information finns tillgénglig pa Bolagets webbplats www.oncopeptides.com. Det senast upprittade prospektet for
Bolaget fran april 2024 finns tillgdngligt pd Bolagets webbplats www.oncopeptides.com.

STYRELSENS ANSVARSFORKLARING

Styrelsen for Oncopeptides dr ensamt ansvarig for innehallet i detta dokument. Enligt styrelsens kédnnedom
overensstimmer den information som ges i detta dokument med sakforhéllandena och ingen uppgift som kan paverka
dess innebord har uteldmnats.

BAKGRUND OCH MOTIV

Oncopeptides styrelse har den 19 februari 2026, med stdd av bemyndigandet fran &rsstimman den 22 maj 2025,
beslutat att genomfora en nyemission av hogst 129 283 736 stamaktier med foretradesrétt for Bolagets aktiedgare
(’Foretridesemissionen”).

Oncopeptides é&r ett svenskt biotechforetag som fokuserar pé forskning, utveckling och kommersialisering av riktade
terapier for svarbehandlade cancerformer. Foretaget grundades ar 2000 och ar idag verksamt péd flera viktiga
europeiska marknader, bland annat Tyskland, Osterrike, Spanien, Italien och Grekland.
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Forutsatt att Foretrddesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka 200 MSEK fore avdrag for
transaktionskostnader som berdknas uppga till cirka 25 MSEK. Bolaget avser att anvianda nettolikviden till att starka
Bolagets finansiella stillning och till att finansiera den pagaende kommersialiseringen av Pepaxti i Europa.
Nettolikviden avses dven anvéndas for att sdkerstdlla fortsatt utveckling av Bolagets pipeline, inklusive ett kapital-
och kostnadseffektivt utvecklingsarbete avseende indikationen glioblastom, vilket innefattar genomférandet av en
inledande sa kallad ”window-of-opportunity”’-studie i ménniska for att ta pipelinetillgdngen fran pre-klinik till klinisk
utveckling.

Oncopeptides har sedan lanseringen av Pepaxti arbetat malmedvetet med implementering av Bolagets go-to-market
modell i Europa. Trots att genomforandet fortlopt enligt plan har externa faktorer paverkat forséljningsaccelerationen
negativt i vissa linder. Bolaget bedomer darfor efter noggrann genomgang att det finns ytterligare kapitalbehov for
att sdkerstdlla att den pagéende lanseringen av Pepaxti kan slutforas framgangsrikt fram till forvantat positivt
kassaflode under 2027, forutsatt att Bolaget nér planerad forsdljningstillvaxt. Foretrddesemissionen kommer att ge
mdjlighet att ytterligare stirka verksamheten i Europa samt att fortsitta arbetet med kompletterande vardeskapande
initiativ, inklusive men inte begrinsat till vidareutveckling av Bolagets prekliniska projekt avseende indikationen
glioblastom. Utover kapitaltillskottet har Bolaget genomfort ett flertal strategiska atgarder for att optimera Bolagets
forutséttningar att na kassaflodespositivitet, déribland en optimering av det tyska marknadsteamet som framover ska
rikta in sig pa ett farre antal nyckelregioner med hogre potential i syfte att nd Ilonsamhet pa landsniva under 2026.

Parallellt med den europeiska kommersialiseringen av Pepaxti for Bolaget dialoger avseende geografisk expansion av
Pepaxti utanfor Bolagets kdrnmarknader, diribland genom partnerskap. Som tidigare kommunicerats befinner sig
Bolaget i forhandlingar avseende licensiering av Pepaxti i Japan. Om Bolaget erhéller licensbetalning i Japan kommer
Bolaget att anvdnda de ytterligare medlen for att driva Bolagets pipeline framét, mer specifikt OPDS5, da tillgdngen
har potential for flera indikationer med stora ouppfyllda behov, inklusive glioblastom och flera hematologiska
indikationer. Som tidigare annonserats har Bolaget ingatt ett utlicensieringsavtal avseende Pepaxti pa den
sydkoreanska marknaden, dar Bolaget for narvarande forbereder ansékan om sarldkemedelsstatus.

En del av nettolikviden fran Foretrddesemissionen avses anvéndas for att driva det kostnadseffektiva glioblastom-
programmet vidare med genomforandet av en inledande sé kallad ”window-of-opportunity”-studie i ménniska.
Programmet adresserar ett betydande medicinskt behov och bygger pa Bolagets PDC-plattform, som visat formaga
att passera blod-hjarnbarridren. Den planerade window-of-opportunity”’-studien syftar till att generera bevis for
vidare klinisk utveckling. Studiedesignen har diskuterats med och erhéllit stod fran flertalet opinionsledare i Europa
och USA samt regulatorisk myndighet. I samband med detta har Bolaget genomfort en strategisk oversyn av dess
R&D-verksambhet, vilken framdver i storre utstrickning kommer att baseras pé externa och akademiska samarbeten
for att béttre reflektera Bolagets behov nér forskningen gar fran pre-klinik till klinik. Férdndringen kommer ocksa att
leda till en positiv effekt pd Bolagets kostnadsbas.

Bolagets storsta aktiedgare, HealthCap VIII LP, har atagit sig att teckna aktier for 20 MSEK. Darutdver har vissa
styrelseledaméter i Bolaget och personer i ledningen étagit sig att teckna aktier for cirka 0,7 MSEK. Dérutover har
flera garanter, diribland DNB Bank ASA! ingitt garantitaganden som totalt uppgér till 170 MSEK. Enligt
garantidtagandena ska garanterna teckna eventuella aktier som inte tecknats pa annat sitt upp till 190 miljoner kronor.
Av dessa garantidtaganden ar 30 MSEK sa kallade toppgarantier och 140 MSEK sa kallade bottengarantier. Enligt
villkoren for respektive garanti ska sa kallade toppgaranter tilldelas aktier fore sa kallade bottengaranter.
Garantierséttningen utgar kontant och uppgar for toppgaranter till 12 procent av det garanterade beloppet och for
bottengaranter till 9 procent av det garanterade beloppet. Varken teckningsforbindelserna eller garantiatagandena ar
sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsdttningar eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk
att en eller flera berdrda parter helt eller delvis inte kommer kunna uppfylla sina respektive ataganden.

! DNB Bank ASA ir moderbolag till DNB Carnegie Investment Bank AB. DNB Bank ASA har ing3tt siljoptionsavtal mot en pé forhand
bestdmd ersdttning med ett antal fysiska och juridiska personer enligt vilka DNB Bank ASA har rétt att sélja eventuella aktier som forvirvas
i Foretradesemissionen till ett pris motsvarande teckningskursen i Foretrddesemissionen




Teckningsatagande,

andel av Garantidtagande, andel av
Namn Foretridesemissionen Namn Foretridesemissionen
HealthCap VIII LP 9,98 % DNB Bank ASA" 75 000 000 SEK 37,43 %
Per Wold-Olsen 0,25 % Schonfeld Global Master Fund LPV 53 000 000 SEK 26,45 %
Sofia Heigis 0,07 % Maven Investment Partners Ltd? 20 000 000 SEK 9,98 %
Christine Rankin 0,01 % Anavio Capital Partners LLP? 20 000 000 SEK 9,98 %
Henrik Bergentoft 0,01 % Stichting Juridisch Eigendom ®

TreeCap Arbitrage Fund® QAL LLO%

David Augustsson 0,01 % Totalt 170 000 000 SEK 84,83 %
Stefan Norin 0,00 %
Totalt 10,34 % 1) Bottengarant.

2) Toppgarant.

3) Toppgarant vad avser 10 000 000 SEK och bottengarant vad avser
10 000 000 SEK.

4) Bottengarant.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Hiindelse Datum
26 februari 2026
2 — 11 mars 2026
2 — 16 mars 2026
2 — 23 mars 2026
Omkring 18 mars 2026

27 mars 2026

Avstamningsdag for deltagande i Foretrddesemissionen

Handel med teckningsrétter pd Nasdaq Stockholm

Teckningsperiod

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) pa Nasdaq Stockholm
Berdknad dag for offentliggérande av utfallet i Foretradesemissionen

Berdknad forsta dag for handel med nya aktier pa Nasdaq Stockholm

Foretradesritt

Den som pa avstdmningsdagen den 26 februari 2026 ar registrerad som aktiedgare i Oncopeptides har foretradesratt
att teckna nya stamaktier i Foretrddesemissionen och erhéller en (1) teckningsritt for varje innehavd stamaktie i
Oncopeptides. Tva (2) teckningsritter berittigar till teckning av en (1) ny stamaktie. Endast ett helt antal nya
stamaktier kan tecknas (dvs. inga fraktioner). Darutéver erbjuds majlighet for investerare att anméla sig for teckning
av stamaktier utan stod av teckningsrétter.

Utspéidning och aktieinnehav efter emissionen

Under forutsittning att Foretradesemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 14 364 860,14 SEK,
frén cirka 30 300 707,56 SEK till cirka 44 665 567,70 SEK, genom nyemission av 129 283 736 nya stamaktier, vilket
innebdr att det totala antalet aktier kar fran 272 706 357 aktier till 401 990 093 aktier. Aktiedgare som viljer att inte
delta i Foretradesemissionen kommer, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas, att fa sin dgarandel utspadd med
upp till 129 283 736 nya stamaktier motsvarande cirka 33,3 procent (exklusive C-aktier och baserat pa antalet
stamaktier efter genomforandet av Foretrddesemissionen), men kan ha mdjlighet att kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekten genom att silja sina teckningsrétter.

Teckningskurs
De nya stamaktierna emitteras till en teckningskurs om 1,55 SEK per ny stamaktie. Courtage utgér ej.

Teckning av stamaktier

Till direktregistrerade aktiedgare skickas fortryckt emissionsredovisning med inbetalningsavi. Teckning av nya
stamaktier sker genom samtidig kontant betalning och anméilan genom fortryckt inbetalningsavi eller sdrskild
anmaélningssedel. VP-avi avseende registrering av teckningsritter pd VP-/servicekonto kommer inte att skickas ut.
Om samtliga teckningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden avses utnyttjas ska den fortryckta
inbetalningsavin anvéndas. Direktregistrerade aktiedgare i utlandet som inte kan anvdnda den fortryckta
inbetalningsavin for betalning, kan betala i SEK i enlighet med f6ljande instruktioner:

DNB Carnegie Investment Bank AB (publ), Transaction Support, SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS; IBAN: SE3850000000052211000363; Bankkontonummer: 5221 10 003 63




Betalningen ska vara DNB Carnegie tillhanda senast kl. 15:00 svensk tid den 16 mars 2026. Vid betalning maste
tecknarens namn, adress, VP-/servicekontonummer och referensen frén emissionsredovisningen anges.

Om teckning avser ett annat antal stamaktier &n vad som framgar av emissionsredovisningen ska i stillet
”Anmdlningssedel for teckning av aktier med stéd av teckningsritter” anvindas, vilken kan bestéllas fran
DNB Carnegie under kontorstid pé telefon 08-5886 94 82 eller laddas ner pd DNB Carnegies hemsida
www.dnbcarnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion med VP-kontonummer dér
teckningsritterna innehas som referens. Anmélningssedeln och betalningen ska vara DNB Carnegie tillhanda senast
kl. 15:00 svensk tid den 16 mars 2026.

Anmélan om teckning av nya stamaktier utan stod av teckningsrétter ska goras pa dirfor avsedd anmaélningssedel,
bendmnd Teckning utan stéd av teckningsrdtter”. Det ar tillatet att ge in fler 4n en anmélningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmélningssedeln kommer att beaktas.

Om anmélan avser annan person dn undertecknaren skall dven en sérskild blankett ” Férmyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anmaélningssedeln ” Teckning utan stod av teckningsriitter”.

Anmélningssedlar och blanketter kan erhéllas fran ndgot av DNB Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran
DNB Carnegies hemsida, www.dnbcarnegie.se, samt fran Oncopeptides webbplats. Anmélningssedel kan skickas per
post till DNB Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm, ldmnas till nagot av
DNB Carnegies kontor i Sverige eller skickas per e-post till transactionsupport@dnbcarnegie.se. Anmilningssedeln
maste vara DNB Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15:00 svensk tid den 16 mars 2026.

Teckning av nya stamaktier ska ske under teckningsperioden. Styrelsen for Oncopeptides édger rétt att forlénga
teckningsperioden. En eventuell forlingning kommer att meddelas genom pressmeddelande. Teckning av nya
stamaktier dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya stamaktier.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer som kriavs vid
vardepapperstransaktioner. Ansék om LEI-kod i god tid om du saknar en, da den maste anges pa anmalningssedeln.
Mer information finns pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For att delta i Foretrdidesemissionen och tilldelas
nya stamaktier utan stdd av teckningsratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt LEI-nummer. Nationellt ID
eller National Client Identifier (NID-nummer) dr en global identifieringskod for privatpersoner som krdvs vid
vardepapperstransaktioner. Har du svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av “SE” foljt av ditt
personnummer. Vid annat medborgarskap kan det vara ett annat nummer. Kontakta ditt bankkontor for mer
information om hur NID-nummer erhalls. Ditt NID-nummer ska anges pa anmélningssedeln.

Forvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare i Oncopeptides vars innehav pa avstdmningsdagen &r forvaltarregistrerat ska for teckning och betalning
folja instruktioner fran respektive forvaltare.

Aktiedigare i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare som har sina befintliga stamaktier direktregistrerade pd VP-/servicekonton med registrerade adresser i
USA, Australien, Hongkong, Israel, Kanada, Japan, Sydafrika Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller nigon annan
jurisdiktion, i vilken det inte vore tillatet att delta i Foretradesemissionen, kommer inte att erhélla ndgra teckningsrétter
eller tillatas teckna nya stamaktier. De teckningsritter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer
att siljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsriitter

Erhéllna teckningsrétter maste antingen anvéndas for teckning senast den 16 mars 2026 eller siljas senast den 11 mars
2026 pa Nasdaq Stockholm for att inte forfalla utan vdrde. Ingen kompensation kommer att utga till innehavare vars
teckningsritter forfaller till foljd av att de inte nyttjas eller siljs.

Betalda tecknade aktier (BTA)
Aktier som tecknas med stdd av teckningsrétter kommer, efter erlagd betalning och teckning, att bokféras som BTA
pa VP-/servicekontot till dess att de nya stamaktierna har registrerats vid Bolagsverket. Leverans av de nya
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stamaktierna forvéantas ske omkring den 27 mars 2026. Nagon VP-avi utsdnds inte i samband med ombokning fran
BTA till stamaktie.

Tilldelning av nya stamaktier tecknade utan stod av teckningsritter
Om inte samtliga nya stamaktier tecknas med stod av teckningsrétter kommer tilldelning av nya stamaktier inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp att ske i foljande ordning:

e i forsta hand till dem som har anmalt sitt intresse for teckning och har tecknat sig for nya stamaktier med stod
av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i
forhéllande till det antal teckningsrétter som var och en har utnyttjat for teckning av nya stamaktier,

e iandra hand till dem som har anmélt intresse for att teckna stamaktier utan att utnyttja teckningsratter, och vid
overteckning, i forhallande till det antal nya stamaktier som anges i respektive teckningsanmélan, och, i den
man detta inte dr mdjligt, genom lottning,

e itredje och sista hand, upp till 190 MSEK, till de investerare som stdllt garantier och i enlighet med villkoren
for deras respektive garantier och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. Enligt villkoren for respektive
garanti ska sa kallade toppgaranter tilldelas aktier fore sa kallade bottengaranter.

Som bekriftelse pa tilldelning av nya stamaktier tecknade utan stéd av teckningsrétter 6versdands avriakningsnota till
forvarvaren omkring den 18 mars 2026. Tecknade och tilldelade nya stamaktier ska betalas kontant i enlighet med
instruktion pa avridkningsnotan, dock senast tvd bankdagar fran utskick av avrikningsnotan. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ansdkan om teckning av nya
stamaktier dr bindande. Leverans av de nya stamaktierna berdknas ske omkring den 27 mars 2026. Notera att beroende
pa enskilda rutiner hos banker och forvaltare kan handeln komma att paborjas fore eller efter detta datum.

Riitt till utdelning

De nya stamaktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstaimningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya stamaktierna har blivit inforda i den av Euroclear Sweden forda aktieboken och
Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmdler sig for teckning av, nya stamaktier kommer lamna in personuppgifter till DNB
Carnegie. Personuppgifter som lamnas till DNB Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och personnummer eller som
1 Ovrigt registreras i samband med forberedelse eller administration av erbjudandet, behandlas av DNB Carnegie, som
ar personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av uppdraget. Behandling av personuppgifter sker ocksa
for att DNB Carnegie ska kunna fullgdra sina forpliktelser enligt lag. Personuppgifter kan for angivna &ndamal — med
beaktande av reglerna om banksekretess — ibland komma att 1dmnas ut till andra bolag inom DNB Carnegiekoncernen
eller till foretag som DNB Carnegie samarbetar med, inom och utanfor EU/EES i enlighet med EU:s godkénda och
lampliga skyddsatgérder. I vissa fall & DNB Carnegie ocksa skyldig enligt lag att 1dmna ut uppgifter, till exempel till
Finansinspektionen och Skatteverket. Du kan ldsa mer om hur DNB Carnegie behandlar personuppgifter pa
WWww.carnegie.se/personuppgifter.

Ovrig information

DNB Carnegie agerar emissionsinstitut i Foretradesemissionen. Att DNB Carnegie dr emissionsinstitut innebdr inte
att DNB Carnegie betraktar den som anmélt sig for teckning i Foretrddesemissionen som kund hos DNB Carnegie.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en forvarvare for de nya stamaktierna kommer Oncopeptides att ombesorja
att overskjutande belopp aterbetalas utan rianta. Ofullsténdiga eller felaktiga anmélningssedlar kan ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, dr otillricklig eller betalas felaktigt kan anmélan ldmnas utan
beaktande eller teckning ske med ldgre belopp; ej utnyttjad likvid aterbetalas utan rdnta. Belopp under 100 SEK
utbetalas inte.

RISKFAKTORER

En investering i Oncopeptides virdepapper innefattar olika risker. Riskfaktorerna som anges nedan &r begrénsade till
sadana risker som Oncopeptides bedomer &r vésentliga och specifika for Oncopeptides. Riskfaktorerna som
presenteras nedan ar baserade pa Bolagets bedomning och tillgdnglig information per dagen for offentliggdrandet av
detta dokument.




Risker forknippade med att Bolaget éir beroende av en specifik produkt

Per dagen for detta dokument fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla och marknadsféra sitt lakemedel,
melflufen, vilket dr den vardagliga beteckningen for melfalan flufenamid ("melflufen”), som &r forst i en ny klass av
peptidlinkade? likemedel som riktas mot aminopeptidaser® och frisitter alkylerande* cellgifter inne i tumérceller.

Den 26 februari 2021 beviljade den amerikanska likemedelsmyndigheten (eng. US Food and Drug Administration)
("FDA”) melfalan flufenamid ett villkorat marknadsgodkidnnande i USA under produktnamnet Pepaxto®. Den
7 december 2022 begirde FDA att marknadsforingstillstandet for Pepaxto pa den amerikanska marknaden skulle dras
tillbaka. Vid tidpunkten for detta dokument marknadsfors séledes Pepaxto inte i USA och Bolaget bedriver inte ndgon
forsaljning i USA, vilket innebér att Bolagets endast har forséljningsintdkter fran EU. Det dr darfor av stor vikt for
Bolagets omsittning och finansiella resultat att forsdljning av Pepaxti kan fortsdtta och pébdrjas pd relevanta
marknader i Ovriga delar av EU. I augusti 2022 erholl Bolaget ett godkinnande frdan den europeiska
lakemedelsmyndigheten (eng. European Medicines Agency) ("EMA”) for forséljning av Pepaxti i kombination med
dexametason. Forsdljningsgodkannandet frin EMA ar giltigt i alla EU-lander samt inom det europeiska ekonomiska
samarbetsomradet (EEA). Bolaget har dven marknadsgodkdnnande for Pepaxti i Schweiz och Storbritannien. Innan
forsdljning kan komma att ske maste myndigheter i respektive land godkénna pris, subvention och rabattering. Bolaget
siljer per dagen for detta dokument Pepaxti i Tyskland, Osterrike, Grekland (via partner), Italien och Spanien.

Administrativa fordrojningar mellan godkénnande for forsdljning och godkdnnande av pris, subventionering och
rabatt/forsaljningsstart eller bakslag i utvecklingen av melflufen i form av exempelvis forseningar, avslag, oklara eller
otillrackliga resultat frén eventuellt nya kliniska studier kan visentligt paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stillning negativt. Aven om forsiljning av Pepaxti, eller ndgon annan av Bolagets framtida likemedelsprodukter,
paborjas pé relevanta marknader kan forséljning inom den godkidnda indikationen bli ldgre &n forvéntat, vilket
vasentligt kan paverka Bolagets utvecklings- och expansionsmdojligheter negativt.

Risker forknippade med Bolagets mdjlighet att erhilla marknadsgodkinnande utanfor EU

Innan Oncopeptides kan lansera en likemedelskandidat kravs prekliniska och kliniska studier for att visa signifikant
behandlingseffekt och acceptabel sikerhetsprofil. Myndigheter utanfér EU kan kréva ytterligare studier vilket kan
vasentligt 6ka kostnaderna och patagligt forsena registreringar, resulterande i att Bolaget tvingas fokusera pa en mer
begrinsad indikation eller avstd fran att kommersialisera Pepaxti eller andra framtida likemedelskandidater. Se
riskfaktorn “Risker forknippade med genomforande och resultat av kliniska studier” for ytterligare information om
risker knutna till studier.

Risker forknippade med kommersialisering av produkter, inklusive marknadsacceptans

Bolaget kommer, som ett led i befintliga tillvaxtplaner, att expandera till nya jurisdiktioner dar Bolaget har begransad
eller ingen erfarenhet. Expansion till nya marknader, utveckling av produkter for att anpassas till nya marknader, och
forsiljning pa nya marknader innebér osdkerhetsfaktorer och risker sésom utdkat produktansvar i handelse av fel eller
brister i produkten eller distributionen, ansvar for felaktig eller bristfallig personuppgiftshantering och/eller hogre krav
frén myndigheter eller andra offentliga organ i frdga om produktens prestanda och 6vriga attribut.

Intradesbarridrerna pa lakemedelsmarknaden ar hoga, i synnerhet for nya aktorer och vardsektorn ar konservativ och
trogrorlig. Omfattande krav kan medfora att tiden frén den initiala kontakten med kopare eller mottagare av en produkt
till dess att Bolaget kan ingd kontrakt och erhélla ersdttning kan bli mycket ldnga. Aven efter godkinnande kvarstar
risken att ldkemedlet inte inkluderas i nationella behandlingsriktlinjer eller far tillrdcklig acceptans fran forskrivande
lakare, sjukhus, patienter och betalare. Marknadsacceptansen paverkas bland annat av acceptans av likemedlet som
en sdker och effektiv behandling, anvéndarvénlighet, férekomst och allvarlighetsgrad av okénda och ovéntade
biverkningar, kostnaden i forhéllande till alternativa atgdrder eller behandlingar samt varningar i likemedlets
godkénda produktresumé.

Det kan finnas en risk att negativa uppfattningar hos forskrivare (framfor allt utanfér Europa) och investerare kvarstar
efter den sékerhetvarning angdende en 6kad risk for dod som FDA annonserade den 28 juli 2021 samt det efterf6ljande
aterkallandet av produkten i USA den 22 oktober 2021. For att skapa full tillgéng till produkten hos alla indikerade
patienter krivs att forskrivare tar till sig nya data och inte lever kvar i gamla behandlingsménster. Okad

2 Med peptid avses en molekyl som bestar av en kedja av aminosyror. Peptider utgor en viktig bestindsdel i melflufen.

3 Med aminopeptidaser avses en typ av enzymer som hydrolyserar peptider och &r dveruttryckta i cancerceller och som orsakar en
frisattning av cellgifter i myelomcellerna.

4 Med alkylerare avses cellgifter med brett spektrum som utgér en hérnsten vid cancerbehandling.




marknadsacceptans kan dven innefatta en risk for att Bolaget klandras publikt samt att konkurrenter inleder rattsliga
forfaranden for att hindra Oncopeptides verksamhet.

Skulle nagon av ovan risker, eller nagon annan faktor som gor att kommersialiseringen misslyckas, materialiseras kan
det dels vésentligt negativt paverka den 6nskade nivan av marknadsacceptans, dels innebédra viasentligt minskad
forséljning av Bolagets produkter med sdmre intéktspotential som foljd.

Risker forknippade med ersittnings- och subventionssystem

En viktig faktor for en lyckad kommersialisering dr den ersittning som kan erhéllas for produkten fran privata
forsakringsbolag, myndigheter och andra som betalar for sjukvérdsprodukter och -tjénster. Oftillrackliga
ersittningsnivaer for behandlingar med Oncopeptides produkter kan leda till ovilja att anvinda Bolagets produkter.
Det finns dven en risk att Bolaget inte framgéngsrikt kan forhandla pris och/eller att produkten inte erhaller
subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram pé Bolagets totala adresserbara marknad i EU,
eller att ersdttningen blir lagre &n forvantat. Oncopeptides ersittning och aktuella ersdttningssystem kan ocksa
paverkas av utgangen av konkurrenters patent, vilket ofta leder till prispress och kan innebéra att Bolaget behover
sdnka priset pa sin produkt for att behalla subventioneringen. Detta innebér ldgre intdkter och kan leda till att Bolaget
avstar fran att introducera lakemedlet pa marknaden. Sa skulle kunna vara fallet om exempelvis myndigheter bedomer
att melflufen inte skiljer sig fran melphalan.

Trots att ett likemedel har godkinnande for forsdljning kan pris- och subventionsprocessen fordrojas av
omstandigheter utanfor Oncopeptides kontroll, exempelvis till foljd av administrativ belastning hos myndigheterna.
Skulle ndgon av riskerna ovan realiseras, skulle det kunna innebdra vésentligt minskad forsédljning av Bolagets
produkter med sdamre intdktspotential som f6ljd.

Risker forknippade med registreringar, regelefterlevnad och tillsynsmyndigheters godkiinnande

For att kunna genomfora kliniska studier och erhalla forsdljningstillstind maste alla lakemedel under utveckling
genomga ett omfattande registreringsforfarande och godkédnnas. Regulatoriska processer har faststéllda tidslinjer men
kan fordr6jas och ddrmed fordyra utveckling och kommersialisering av en produkt, exempelvis om myndigheter
dndrar sina bedomningar mot bakgrund av nya vetenskapliga bevis. Vid myndigheters bedomning av enskilda, och
ofta andrade marknadsspecifika regler som ansdkningar och forfaranden, foreligger risk att erforderliga tillstdnd eller
registreringar inte erhalls eller férsenas med vasentliga kostnader eller avbrott som f61jd. Med hénsyn till ovan, samt
med beaktande av att Bolaget har en begrinsad personalstyrka och skulle kunna hamna i en situation dar Bolaget
upplever svérigheter att rekrytera och attrahera anstdllda med relevant kompetens, finns det en risk att Bolagets
expansion till ytterligare ldnder kan ta ldngre tid &n vad som ursprungligen antagits. Det kan &ven innebéra att
Oncopeptides inte kommer att kunna fortsétta sin verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas upphdra med sin
verksamhet i en eller flera ldnder/marknader vilket skulle kunna visentligt begridnsa eller forsimra Bolagets
intéktspotential.

Aven efter det att en produkt har godkiints maste Oncopeptides efterleva sedvanliga regulatoriska krav for att
uppritthalla det aktuella marknadsgodkdnnandet. Om de regulatoriska kraven inte efterlevs eller om det finns
patientsdkerhetsrelaterade problem med produkten kan den relevanta behdriga myndigheten vidta regulatoriska
atgarder, inklusive, men inte begrénsat till, upphdvande eller aterkallande av marknadsgodkdnnande eller andra
begrinsningar. Behoriga myndigheter kan ocksé besluta om éterkallelse av produkten (eller specifika partier) fran
marknaden. Sadana atgédrder kan leda till minskat virde av Bolagets projektportfolj och visentligt forsamrad
intéktspotential och minskade intdkter, vilken i sin tur kan leda till en vdsentlig negativ effekt pd Bolagets finansiella
stdllning eller till att Bolaget tvingas upphdra med hela eller delar av sin verksambhet eller gar i konkurs. Exempelvis
innebar de regulatoriska utmaningarna for Pepaxto att Bolaget aterkallade produkten fran den amerikanska marknaden
och stoppade kommersialiseringen av produkten i USA.

For det fall Bolaget, eller dess underleverantorer (som beskrivits i riskfaktorn ”Risker forknippade med
underleverantorer, samarbetsavtal och licenspartners”), inte uppfyller uppstillda regulatoriska krav kan Bolaget
ocksa bli foremal for sanktioner sdsom avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verksamhetsrestriktioner eller
straffrattsliga paféljder, vilket skulle kunna vésentligt paverka Oncopeptides finansiella stéllning negativt och leda till
att Oncopeptides behdver genomfora en kapitalanskaffning, alternativt att Bolaget inte kommer att kunna fortsétta sin
verksambhet i dess nuvarande form eller tvingas upphdra med sin verksamhet. Koncernens mojligheter att betala stora
sanktioner sdsom administrativa avgifter eller boter kan vara begransade till foljd av Koncernens begrinsade likvida
medel.




Risker forknippade med interna marknadsforings-, forsiljnings- och distributionsresurser och/eller
samarbeten och licenspartners

Vid framgangsrik utveckling av melflufen eller andra potentiella produkter kan Bolaget vélja att antingen utveckla
egna resurser for forsdljning, marknadsforing och distribution eller forlita sig pa samarbeten och licenspartners. Att
utveckla resurser internt for expansion i Europa samt vriga marknader forutsétter tidskrivande och omfattande
investeringar i ny personal, nya processer och strategier. Om Bolaget samarbetar med, eller anlitar, tredje parter for
marknadsforing och forsiljning av sina produkter kan intdkter eller lonsamhet bli l4dgre &n vid egen forséljning. Vid
utdkad forsdljning i EU kan marknadsforings- och forsiljningskostnaderna 6ka markant, sérskilt om tredje part anlitas.
Som tidigare kommunicerats befinner sig Bolaget i forhandlingar avseende licensiering av Pepaxti i Japan. Det finns
en risk att dessa forhandlingar inte ar framgangsrika och att Bolaget inte kan licensiera Pepaxti i Japan. Det finns dven
en risk att licenspartners eller samarbetspartners &r ovilliga eller oférmogna att fullfdlja sina ataganden, att Bolaget
inte lyckas inga licens- eller samarbetsavtal pa fordelaktiga villkor eller att sddana forhandlingar drar ut pa tiden. Det
finns ocksa en risk att Bolaget inte alls lyckas ingé licens- eller samarbetsavtal. Vid samarbeten och licenspartnerskap
kan intakter eller 1onsamheten for dessa produkter vara ldgre 4n om Bolaget marknadsférde och salde produkterna i
egen regi. Bolaget har per dagen for detta dokument lanserat Pepaxti i Tyskland, Osterrike, Grekland (via partner),
Italien och Spanien. Sa snart Bolaget erhéller nodvédndiga godkdnnanden i 6vriga EU och startar forséljningen av
Pepaxti kan marknadsforings- och forsdljningskostnaderna 6ka markant, sarskilt om tredje parter anlitas.

Forséljning, marknadsforing och affarsverksamhet inom lakemedelssektorn ar foremal for omfattande reglering i syfte
att forbygga bedrégeri, korruption och andra oegentligheter. Oncopeptides atgirder kan visa sig otillrickliga for att
forhindra tjanstefel, vilket kan leda till utredningar eller réttsliga atgiarder och paverka Bolagets forméga att silja och
distribuera sina produkter vilket vésentligt kan begréinsa eller forhindra Bolagets formaga att generera intékter samt
resultera i vésentligt hoga kostnader. Om exempelvis Bolagets mojligheter att sdlja melflufen pa nagon av sina
huvudmarknader inskrénks, kan ett visentligt patientunderlag och relaterade intdkter utebli och Bolaget kan bli
foremal for stora skadestand. Minskade intdkter och/eller 6kade kostnader kan leda till att Bolaget tvingas upphdra
med hela eller delar av sin verksamhet.

Risker forknippade med tvister och rittsliga forfaranden

Bolaget har per dagen for detta dokument inte varit part i nagra myndighets-, rattsliga- eller skiljeforfaranden under
de senaste tolv manaderna som haft eller kan ha en betydande effekt pa dess finansiella stillning eller Ionsamhet. Det
finns emellertid en risk att Bolaget framéver kan involveras i forfaranden relaterade till dess verksamhet, exempelvis
rorande pastddda immaterialréttsintrang, patents giltighet, personskador eller verklaganden av myndighetsbeslut.
Skulle krav riktas mot Oncopeptides och leda till vésentligt legalt ansvar eller forlust av immateriella réttigheter kan
det medfora omfattande finansiella forluster eller allvarlig skada p& varumirke och anseende, vilket kan forsvara
kapitalanskaffning och fortsatt lakemedelsutveckling. Koncernens mdjligheter att betala stora skadestand kan vara
begrinsade till f61jd av Koncernens begriansade likvida medel.

Oncopeptides kan ocksa bli foremal for réttsprocesser om tredje part anser att Bolaget gér immaterialréttsligt intrang
eller om nagon utnyttjar Bolagets rattigheter. Se avsnittet ”Risker forknippade med patentskydd” f6r mer information
om immateriella réttigheter. Bolaget har i samband med regulatoriska diskussioner med FDA kommenterat andra
bolags likemedel och deras risk-nyttoprofil. Det finns ddrmed en risk att bolag som Oncopeptides uttalat sig om vidtar
rattsliga atgarder mot Oncopeptides.

Det finns en risk att réttsliga kostnader, skadestdnd och/eller andra kostnader &r s stora att Oncopeptides inte kan
fortsétta verksamheten i dess nuvarande form, att verksamheten tvingas upphdra eller att Bolaget forsétts i konkurs.
Rattsliga processer kan dven foranleda att kommersialiseringen av produktkandidater avbryts, vilket kan leda till att
Bolaget avbryter eventuell forsdljning med minskade, eller helt uteblivna, intdkter som foljd eller en vésentligt
forsimrad intiktspotential for Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Aven om legalt ansvar inte faststills kan
Oncopeptides varumirke och rykte skadas vilket kan paverka kommersialiseringen och Bolagets mojlighet att ta in
nytt kapital negativt.

Risker forknippade med underleverantorer, samarbetsavtal och licenspartners

Oncopeptides har ingen egen tillverkning varfor Bolaget &r beroende av underleverantdrer for lakemedelsproduktion.
Bolaget ir inte beroende av ndgon enskild tillverkare, men byte av tillverkare &r kostsamt och tidskrévande. Det finns
en risk att Bolaget inte hittar lampliga tillverkare som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa villkor som &r
acceptabla for Bolaget. Dessutom har Bolaget outsourcat tillverkning, paketering, mérkning, distribution samt kliniska
studier till underleverantorer. Bolaget &r séledes beroende av att upprétthalla dess underleverantorsavtal och skulle
paverkas vésentligt negativt om kostnaderna for sadana tjénster skulle ka visentligt.




Oncopeptides &r per dagen for detta dokument beroende av en underleverantor for leverans av den aktiva ingrediensen
i melflufen. Om underleverantérer, samarbetspartner eller licenspartners inte uppfyller sina &taganden,
kvalitetsstandarder eller tidsramar, eller om Oncopeptides misslyckas med att erhélla tillrickligt material for
melflufen, eller ett fullgott patientunderlag, kan Bolagets verksamhet fordrdjas eller avbrytas. Underleverantorer &r
tvingade att folja de existerande lagar och regelverk som finns for olika produkttillverkningssteg.
Produktionsanldggningar maste godkinnas av tillsynsmyndigheter och kan komma att inspekteras lopande.
Underleverantdrernas bristande efterlevnad kan leda till anméarkningar, nya krav och i forlangningen
produktionsavbrott och stdrningar som kan paverka produktforsorjning och distribution.

Ovanndmnde risker kan begrinsa Bolagets forméga att generera intikter och skulle 4ven kunna leda till att Bolaget
kan tvingas upphora med hela eller delar av sin verksamhet. Om exempelvis Bolagets mdjligheter att sélja melflufen
pa en viss marknad permanent eller temporirt inskrénks kan det leda till vésentligt intdktsbortfall eller att intékter helt
uteblir. Om inte underleverantdrer uppfyller relevanta krav kan Oncopeptides och/eller underleverantorer vidare
riskera skadestdndskrav och/eller andra sanktioner.

Risker forknippade med Bolagets forsikring

Enligt Oncopeptides bedomning har Bolaget ett lampligt forsakringsskydd for sin nuvarande verksamhet. Det finns
dock en risk att sddant skydd visar sig vara otillrackligt for oférutsedda ansprak som kan komma att stdllas mot
Bolaget, exempelvis till foljd av pastatt eller faktiskt patentintrdng, sakerhetsfragor, personskador eller
felbehandlingar. Det finns ocksé en risk att Bolaget framgent inte kan erhalla eller uppréatthélla ett forsakringsskydd
pa godtagbara villkor. Om det visar sig att Oncopeptides har ett otillrickligt forsékringsskydd kan det innebira att
Oncopeptides behover erligga stora belopp som annars skulle kunna investeras i exempelvis verksamheten eller
projekt. Om beloppen &r betydande skulle det kunna innebéra att Bolagets pagéende projekt forsenas eller avbryts.
For att ticka en sddan utbetalning kan Oncopeptides dven vara tvunget att genomfora en kapitalanskaffning. Om
pagaende projekt avbryts eller om Oncopeptides inte lyckas genomfora en kapitalanskaffning, skulle det kunna leda
till att Bolaget inte kommer att kunna fortsdtta sin verksamhet i dess nuvarande form eller tvingas upphora med sin
verksamhet. Koncernens mojligheter att betala stora skadestdnd kan vara begrinsade till f6ljd av Koncernens
begransade likvida medel.

Risker relaterade till IT-system

Bolagets forméga att effektivt och sdkert hantera verksamheten ar beroende av sidkerheten, tillforlitligheten,
funktionaliteten, underhéllet och driften av Bolagets IT-system. Bolaget &r beroende av flera leverantorer vilket
innebér en 6kad risk for bland annat datavirus, lickage och intrdng. Det finns dven en risk att Bolagets backup-system
inte fungerar. Storningar i Bolagets IT-system kan leda till att verksamheten under en viss tid inte kan bedrivas som
planerat, exempelvis till f6ljd av produktionsavbrott eller av begrinsad atkomst till information. Vidare é&r
Oncopeptides beroende av att de underleverantdrer som genomfor kliniska studier pa ett sdkert sétt hanterar och
forvarar resultat, rapporter och annan data fran studierna genom effektiva och vilfungerande IT-system och dartill
relaterade processer. Skulle ndgon av ovan ndmnda risker realiseras skulle det utgdra en risk for Bolagets
lakemedelsutveckling i form av visentliga stérningar i verksamheten, 6kade kostnader och forsdmrat anseende och
tillforlitlighet till Bolaget som likemedelsutvecklingsbolag.

Risker forknippade med genomforande och resultat av kliniska studier

Innan en likemedelskandidat kan lanseras pa marknaden maste Oncopeptides genomfora prekliniska och kliniska
studier. Per dagen for detta dokument har Oncopeptides ingen klinisk studie Sppen och det finns inga planer pa att
initiera nya Oncopeptides-sponsrade kliniska studier for Pepaxti i nértid. Dock kan Bolaget komma att driva framtida
studier, inklusive, men inte begrénsat till, studier fran dosdefinierande studier till Fas 3, for att pavisa resultat som kan
ligga till grund for marknadsgodkénnande for produkter under utveckling. Darutdver avser Bolaget att initiera ett
kapital- och kostnadseffektivt utvecklingsarbete avseende indikationen glioblastom vilket innefattar genomforandet
av en inledande sa kallad “window-of-opportunity”-studie i manniska. Som angivits tidigare i avsnitt “Risker
forknippade med Bolagets mdjlighet att erhadlla marknadsgodkdnnande utanfor EU” finns en risk att myndigheter
utanfor EU kréver ytterligare studier for godkédnnande av Pepaxti eller andra eventuella framtida
lakemedelsproduktskandidater.

Kliniska studier ar tids- och kostnadskrdvande och forenade med flertalet risker, sdsom risker for forseningar,
svarigheter att hitta kliniker och rekrytera patienter, kostnadsoverskridanden samt brister i klinikernas utférande. Se
avsnittet ”Risker forknippade med att Bolaget dr beroende av en specifik produkt” for ytterligare information om
risker knutna till forsenade kliniska studier.




Vidare kan Bolagets kliniska studier misslyckas med att pavisa resultat som kravs for marknadsgodkénnande. Kliniska
studier kan ocksa ge upphov till resultat som inte styrker avsedd behandlingseffekt eller en acceptabel sdkerhetsprofil,
vilket kan resultera i att eventuella samarbetspartners, institutionella granskningsorgan och/eller tillsynsmyndigheter
avbryter de kliniska studierna och/eller att godkénnanden fréan tillstandsmyndigheter uteblir. Under processens gang
kan Bolaget, baserat pa utvirdering av tillgéngliga kliniska data, kostnader relaterade till fortsatt utveckling,
marknadsdverviganden och andra faktorer, tvingas upphora med utvecklingen av produktkandidater.

Om négon av dessa risker skulle realiseras skulle det leda till avsevirt 6kade kostnader, minskat vérde pa Bolagets
projektportfolj och forsenade framtida intdkter vilket kan vésentligt paverka Oncopeptides finansiella stillning
negativt och skulle kunna leda till att Oncopeptides behover genomféra en kapitalanskaffning, eller riskera
Oncopeptides fortsatta verksamhet.

Risker relaterade till potentiella globala pandemier

Om restriktioner infors till f61jd av att pandemier intraffar kan Bolaget komma att uppleva stérningar som kan ha en
vasentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet och kliniska provningar, inklusive forseningar i toxologiska studier,
svérighet att rekrytera patienter och personal samt etablera plats till kliniska provningar, omférdelning av vardresurser,
avbrott i viktiga kliniska studier som ett resultat av resebegriansningar eller studieprocesser som inte anses nddvandiga,
avbrott eller forseningar i myndigheters verksamhet (inklusive EMA:s), avbrott eller férseningar av leveranser och
svérigheter att marknadsfora likemedel. Sammantaget kan pandemier ha flera negativa konsekvenser for Bolaget,
sdsom en mindre lyckad lansering av existerande produkter pd nya marknader samt nya produkter — vilket i
forlangningen skulle kunna leda till minskat virde pd Bolaget och en forsdmrad intiktspotential for Bolagets
produktkandidatportfol;.

Risker forknippade med negativt rorelseresultat och kontinuerligt finansieringsbehov

Frén Bolagets bildande fram till 31 december 2025 har Bolaget redovisat ett negativt rorelseresultat. Per dagen for
detta dokument bedémer Bolaget att befintligt rorelsekapital inte &r tillrickligt for att ticka Bolagets behov under de
kommande tolv ménaderna frén dagen for detta dokument. Likviden fran Foretrddesemissionen kommer att stirka
Bolagets finansiella stillning och forvéntas vara tillrdcklig for att finansiera Bolagets nuvarande kommersiella
funktioner fram till kassaflodespositivitet, vilket forvéntas ske under 2027 forutsatt att Bolaget nar planerad
forséljningstillvéxt. Det finns en risk att Bolagets bedomning &r felaktig och att nettolikviden inte &r tillricklig for att
finansiera Bolagets nuvarande kommersiella funktioner fram till kassaflodespositivitet. For det fall Bolagets
kommersialiseringsstrategier eller forsiljningsmél misslyckas eller férsenas, och/eller om Bolagets bedomning om
nir kassaflodespositivitet kan uppnas &r felaktig, kan nya finansieringsarrangemang kravas. Det finns risk att nytt
kapital inte kan anskaffas nér det behdvs, endast kan anskaffas pa for Bolaget otillfredsstéllande villkor, eller inte dr
tillrackligt for Bolagets utvecklingsplaner och malsittningar. Tillgang till, samt villkoren for, ytterligare finansiering
paverkas av ett flertal faktorer sdsom marknadsforhéllanden, den generella tillgdngen pa kapital samt Bolagets
kreditvirdighet och kreditkapacitet. Aven storningar och osdkerhet pé kredit- och kapitalmarknaderna kan begrinsa
tillgéngen till ytterligare kapital. Om Oncopeptides inte kan erhélla tillrdcklig finansiering eller fullfolja attraktiva
affirsmgjligheter till foljd av kapitalbrist kan Bolagets forméga att behélla sin marknadsposition eller
konkurrenskraften i sitt erbjudande begrinsas. Skulle denna risk realiseras bedomer Bolaget att dess finansiella
stillning skulle paverkas negativt och att det finns risk att Bolaget tvingas begrinsa sin utveckling for att det inte
klarar att ticka kostnaderna for utvecklingsplanerna eller tvingas upphdra med sin verksamhet.

Om nagon av ovan risker skulle realiseras skulle det kunna leda till att Oncopeptides intdkter blir otillrdckliga for att
finansiera verksamheten eller Bolagets ataganden i takt med att de forfaller. Aven om Oncopeptides i framtiden skulle
erhélla intdkter som medfor att Bolaget kan redovisa positiva rorelseresultat finns det en risk att s& kommer att ske
endast efter en lang tid.

Risker forknippade med globala konflikter

Krig och konflikter mellan eller inom ldnder kan leda till en risk for forsdémring av Bolagets, samarbets- och
licenspartners, eller underleverantorers formaga att producera eller leverera enligt efterfragan och till svarigheter att
rekrytera patienter till eventuella framtida studier eller att fortsitta vid tillfdllet pagaende kliniska studier. Konflikter
och o0kade spanningar i Mellanostern, Rysslands anfallskrig mot Ukraina samt liknande konflikter eller spanningar
kan komma att fa l1angvariga effekter pa bade den globala och nationella konjunktursutvecklingen, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt. Genom prisfordndringar, inflation, annan finansiell paverkan eller
tillgénglighetsinskriankningar pa marknader som resultat av krig och konflikter finns det risk att Bolaget drabbas av
okade kostnader i forhallande till produkten, vilket kan leda till minskad efterfragan, eller dkade kostnader i
forhallande till studier, eller svarigheter att fa tillgang till marknaden och darmed intdktsbortfall, vilket i forléingningen
kan leda till att Bolaget maste upphdra med sin verksamhet i vissa eller alla marknader som berdrs av konflikten.




Foérutom de direkta ekonomiska paverkningarna kan pagaende konflikter &ven minska investeringsviljan och resultera
i en forsvagad ekonomisk tillvaxt. Detta kan i forldngningen paverka Bolagets mojlighet att anskaffa nytt kapital nér
det behdvs (se avsnittet ”Risker forknippade med negativt rorelseresultat och kontinuerligt finansieringsbehov” for
ytterligare information om risker férknippade med Bolagets finansieringsbehov).

Risker forknippade med valutakursrisker

Bolagets redovisnings- och funktionella valuta &r SEK, vilket innebér att bolaget dr exponerat for vaxelkursrisker
kopplade till betalningsfloden badde inom och utanfér Sverige och eurozonen. Sérskilt betydande ar valutakursrorelser
mellan SEK och EUR, dé cirka 30 procent av bolagets kostnader ar hanforliga till EUR. Eftersom en betydande andel
av bolagets framtida intékter och utgifter forvéntas inflyta i EUR, innebér en forsvagning av EUR mot SEK en risk
for negativ paverkan pa bolagets finansiella stéllning.

Risker forknippade med konkurrens frin andra likemedelsforetag

Maénga konkurrenter har storre finansiella resurser och kapacitet 4n Oncopeptides vad avser, till exempel, forskning,
utveckling, kontakter med tillsynsmyndigheter och marknadsféring. Dérfor finns en risk att konkurrenterna utvecklar
produkter snabbare och/eller mer effektivt, samt uppnar en bredare marknadsacceptans. Om exempelvis produkter
som kan ses som konkurrerande med melflufen, inklusive, men inte begrinsat till Selinexor med dex, samt Belantamab
mafodotin, pavisar att de &r lika bra eller battre finns det en risk att Bolaget inte kommer att kunna skapa en
kommersiellt hallbar likemedelsprodukt, vilket skulle kunna leda till avbruten forsiljning med minskade, eller
uteblivna, intékter och en vésentligt forsdmrad intéktspotential. I férlingningen kan Bolaget tvingas upphora med hela
eller delar av sin verksambhet, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets vérde.

Risker forknippade med patentskydd

Oncopeptides framgéng &r delvis beroende av mojligheten att erhélla och uppritthalla patentskydd for sina produkter,
anvandningsomraden och formuleringsmetoder. Prisséttningen av Bolagets lakemedel &r beroende av att Bolaget har
ett beviljat patentskydd och skulle detta upphora skulle det ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
intjdningsforméga. Det finns en risk att Oncopeptides inte kan patentskydda eventuella framtida forbattringar,
sammanséttningar, lakemedel eller metoder, alla erforderliga eller 6nskvérda patentansékningar inte kan registreras
till rimlig kostnad eller i tid, eller att godkanda patent inte ger tillrackligt marknadsskydd. Eftersom patentansékningar
ar konfidentiella under en viss tid kan tredjeparts positioner upptickas for sent vilket kan resultera i att Bolagets
ansokningar forlora prioritet. Aven beviljade patent kan ogiltigforklaras vilket paverkar deras giltighet och
mojligheten att gora patentet gillande mot utomstaende parter.

Skulle Bolaget behova forsvara sina patentréttigheter kan det medfora vésentliga kostnader. Ett misslyckande med att
upprétthalla de immateriella réittigheterna kan leda till avbruten forséaljning med minskade, eller helt uteblivna, intikter
som f6ljd eller en visentligt forsdmrad intdktspotential for Bolaget eller den specifika produktkandidaten. Det skulle
dven kunna paverka Oncopeptides mdjlighet att konkurrera pa marknaden vésentligt negativt.

Risker forknippade med personal och internt kunnande

Oncopeptides verksambhet &r liten med ett begrénsat antal anstéllda och ar déarfér beroende av ett fatal nyckelpersoner
och konsulter med specialistkompetens samt ledande experter inom hematologiomradet’ for den fortsatta utvecklingen
av verksamheten och kliniska projekt. Det finns en risk att en eller flera av dessa personer lamnar Bolaget eller att
rekrytering av nya personer misslyckas, vilket kan leda till kompetensbrist, forseningar i ldkemedelsstudier och
kommersialisering eller i vérsta fall att Bolaget tvingas upphora med hela eller delar av sin verksamhet.

Oncopeptides dr beroende av foretagshemligheter och internt kunnande. Bolaget anvinder sekretessavtal for att
skydda dessa hemligheter och internt kunnande, men obehdrig eller oavsiktlig spridning eller anvéndning av
information av konkurrenter, konsulter, anstéllda, styrelseledaméter, de ledande experter som Bolaget knutit relationer
till eller andra forekomma. Om foretagshemligheter rdjs kan Bolagets konkurrensféormaga och renommé paverkas
negativt.

5 Hematologi innebér liran om blod, blodbildande organ och blodsjukdomar. Omrédet omfattar behandling av blodsjukdomar och
maligniteter, inklusive hemofili, leukemi, lymfom och multipelt myelom.




