Enter Micro Cap A

Manadsrapport april 2025

Manadskommentar

Framtidstro och stadig 6kning av forvaltat
kapital

Under april avkastade Enter Micro Cap 5,0%
medan index utvecklades 3,3%. Sedan
fondens start har portféljen utvecklats klart
battre an jamforelseindex, +30,9%, att jamfora
med Carnegie Micro Cap Index som gatt
11,6%. Mest gladjande é&r att fondens
vardering ar lagre idag an den var da vi
startade den. Den goda avkastningen kommer
saledes fran portfoljbolagens underliggande
vinsttillvaxt —precis som vi vill ha det.

Under arets forsta manader har fondens
forvaltade kapital 6kat stadigt. Vi passerade i
april 200 miljoner kronor i fbrvaltat
kapitalochglads mycket at att vi fatt
fortroendet fran saval befintliga som nya
investerare.

Nya och avyttrade innehav i fonden

Under manaden avyttrade vi de sista aktierna i
Lumenradio. Bolaget har under det senaste
aret brottats med en svagare efterfragan ifran
filmstudiorna i Hollywood som utgor ett
viktigt kundsegment. Darmed har
|6nsamheten varit svagare an historiskt under
en tid. Forhoppningarna fanns om en
forbattring pa lonsamhetssidani nértid,men
givet att den uteblivit har vi avvecklat den
forhallandevis lilla position som aterstod i
portfoljen.

Vi har daremotaterigen investerat i Electrolux
Professional. Bolaget var en del av
startuppstéllningen da vi sjosatte fonden.
Darefter hade bolaget en fin utveckling och
aktien steg hela vagen till 80 kronor under
sommaren 2024. Da bedémde vi att bolaget
var fullvarderat vid tidpunkten och salde
darforav aktierna. Men i samband med den
har manadens stokiga handelsdagar i sparen
av Trumpsinforda tullar,uppstod ett intressant
ldge att ater investera i  Electrolux
Professionalda aktien foll hela vagen ned till
omkring 50 kronor. En niva som vi bedémer ar
en klart attraktiv investeringstidpunkt i ett
bolag meden stark global nischposition inom
tvattoch professionell kéksutrustning globalt.
Utbver attraktiv vardering har bolaget dven
uppvisat god marginalutveckling och har en
sund balansrdkning som fran tid till annan
satts i arbete for att gora vérdeskapande
forvarv.

Bra kvartalsrapporter —-men for tidigt att
seeffekternaav tullarna

Att déma av bolagens kvartalsrapporter ar det
hittills for tidigt att sld fast effekterna av
tullarna. Enstaka industribolag med
exponering mot bil- och lastvagnar vittnar om
en inbromsning under slutet av kvartalet samt
en oro pa orderingangssidan. Men generellt
sett har rapportperioden varit férhallandevis
god for portfoljbolagen dar framfor allt
Plejdoch Dynavoxsticker ut med mycket starka
resultat.

En fond med starka bolag

Sammantaget har vi en portfdlj som har
fortsatt goda forutsattningar att navigera val
genom radande omvarldsmiljé. Andelen bolag
i portfolien som direkt péaverkas av
Trumpstullar & 1dg.  Majoriteten  av
portfoljbolagen har en stark domestik samt
europeisk efterfragan. Manga av demsaljer
affarskritisk mjukvara eller komponenter som
vi beddémer kommer paverkas foérhallandevis
lite av de direkta tulleffekterna.

Merparten av bolagen i fonden har dessutom
starka marknadsandelar, tydliga huvudagare,
hog l6nsamhet och stadig tillvaxt. Beroendet
av  extern finansiering ar  lagtoch
mdjligheterna till forvérv bedéms som goda
nu nar vi blickar framat. Allt dettaaterspeglar
vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet
och starka underliggande operationella
trender.

Nar vi ser till omvérldsforutsattningarna star vi
fortsatt infor ett intressant lage for Micro Cap-
bolagen. Vinstutvecklingen foérvéantas bli god
for vara portféljbolag under kommande ar
trots politisk turbulens ute i den stora vérlden.
Varderingarna ser nu mer attraktiva ut &n pa
ldnge och vi ar optimistiska infor framtiden.

Varmt vdlkomna att kontakta oss om ni vill
veta mer om Enter Micro Cap.

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner
Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt
0,10%

Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 16

ISIN: SE0017071764

Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

Startdatum: 2023-01-01

Startkurs: 1000

Signatory of:
[ | PR I Principles for
] ]
EEE

Responsible
Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogorelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.

Source: Morningstar Direct



Enter Micro Cap B

Manadsrapport april 2025

Manadskommentar

Framtidstro och stadig 6kning av férvaltat
kapital

Under april avkastade Enter Micro Cap 4,9%
medan index utvecklades 3,3%. Sedan
fondens start har portféljen utvecklats klart
battre an jamforelseindex, +29,5%, att jamfora
med Carnegie Micro Cap Index som gatt
11,6%. Mest gladjande é&r att fondens
vardering &r lagre idag an den var da vi
startade den. Den goda avkastningen kommer
saledes fran portfoljbolagens underliggande
vinsttillvaxt —precis som vi vill ha det.

Under arets forsta manader har fondens
forvaltade kapital 6kat stadigt. Vi passerade i
april 200 miljoner kronor i forvaltat
kapitalochgléads mycket at att vi fatt
fortroendet fran saval befintliga som nya
investerare.

Nya och avyttrade innehav i fonden

Under manaden avyttrade vi de sista aktierna i
Lumenradio. Bolaget har under det senaste
aret brottats med en svagare efterfragan ifran
filmstudiorna i Hollywood som utgor ett
viktigt kundsegment. Darmed har
|[6nsamheten varit svagare an historiskt under

Bra kvartalsrapporter —-men for tidigt att
seeffekternaav tullarna

Att déma av bolagens kvartalsrapporter ar det
hittills for tidigt att sld fast effekterna av
tullarna. Enstaka industribolag med
exponering mot bil- och lastvagnar vittnar om
en inbromsning under slutet av kvartalet samt
en oro pa orderingangssidan. Men generellt
sett har rapportperioden varit férhallandevis
god for portfoljbolagen dar framfor allt
Plejdoch Dynavoxsticker ut med mycket starka
resultat.

En fond med starka bolag

Sammantaget har vi en portfdlj som har
fortsatt goda forutsattningar att navigera val
genom radande omvarldsmiljé. Andelen bolag
i portfolien som direkt paverkas av
Trumpstullar & 1dg.  Majoriteten  av
portfoljbolagen har en stark domestik samt
europeisk efterfragan. Manga av demsaljer
affarskritisk mjukvara eller komponenter som
vi beddémer kommer paverkas foérhallandevis
lite av de direkta tulleffekterna.

Merparten av bolagen i fonden har dessutom
starka marknadsandelar, tydliga huvudagare,

Bnter fonder

Fondfakta

Forvaltare: Oscar Karlsson och Jon Hyltner

Regelverk: Specialfond

Jamforelseindex: CMCRXSE (Carnegie
Micro Cap Sweden Return Index)

Handel: Manatlig
Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 0,75% + 20%
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad fér mer info)
Hallbarhetsniva (Disclosure-
forordningen): Ljusgron (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-11 037 24

ISIN: SE0017071772

Bloomberg: BBGO1BHFSZ40

Startdatum: 2023-01-01
Startkurs: 1000
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forhallandevis lilla position som aterstod i
portfoljen.

Vi har daremotaterigen investerat i Electrolux
Professional. Bolaget var en del av
startuppstéllningen da vi sjosatte fonden.
Darefter hade bolaget en fin utveckling och
aktien steg hela vagen till 80 kronor under
sommaren 2024. Da bedémde vi att bolaget
var fullvarderat vid tidpunkten och salde
darforav aktierna. Men i samband med den
har manadens stokiga handelsdagar i sparen
av Trumpsinforda tullar,uppstod ett intressant
lage att ater investera i  Electrolux
Professionalda aktien foll hela vagen ned till
omkring 50 kronor. En niva som vi bedémer ar
en klart attraktiv investeringstidpunkt i ett
bolag meden stark global nischposition inom
tvattoch professionell kéksutrustning globalt.
Utdver attraktiv vardering har bolaget dven
uppvisat god marginalutveckling och har en
sund balansrdkning som fran tid till annan
satts i arbete for att gora vérdeskapande
forvarv.

nu nar vi blickar framat. Allt dettaaterspeglar
vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet
och starka underliggande operationella
trender.

Nar vi ser till omvérldsforutsattningarna star vi
fortsatt infor ett intressant lage for Micro Cap-
bolagen. Vinstutvecklingen férvéntas bli god
for vara portféljbolag under kommande ar
trots politisk turbulens ute i den stora vérlden.
Vérderingarna ser nu mer attraktiva ut &n pa
ldnge och vi ar optimistiska infor framtiden.

Varmt vdlkomna att kontakta oss om ni vill
veta mer om Enter Micro Cap.

PRI

Responsible
Investment

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas vérde kan bade ga upp och ner och kan
paverkas av valutarorelser. Det finns ingen garanti for att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk
radgivare om de &r osékra pa om denna typ av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksé att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad,
arsberattelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan &ven bestallas direkt fran Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S. Source: Morningstar Direct



