
Enter Småbolagsfond A
Månadsrapport januari 2025

Månadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec År

2025

2024

2023

2022

2021

6,33% 6,33%

-1,18% 3,50% 4,85% -0,67% 8,00% -2,19% 3,46% -1,61% 0,46% -4,44% -0,85% 1,87% 11,05%

8,19% 2,67% -3,46% 4,20% -2,23% -1,42% -0,95% -5,37% -6,41% -2,07% 12,25% 9,64% 13,86%

-15,72% -7,35% 2,27% -6,00% -4,57% -16,41% 12,65% -10,07% -13,05% 4,07% 3,84% 0,74% -42,58%

-0,93% 6,64% 2,31% 13,76% 1,55% -0,37% 8,29% 3,68% -8,42% 7,50% 5,40% 2,58% 48,65%

Utveckling efter avgifter
YTD 1 år 2 år 3 år 5 år Sedan start

Enter Småbolagsfond A 6,33% 19,49% 24,26% -8,41% 81,52% 279,02%

Fondfakta
Förvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Värdepappersfond
Jämförelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap 
Sweden Return Index)
Handel: Daglig
Valuta: SEK
Förvaltningsavgift/år: 1,5% + maximalt 
0,10%
Risknivå: 5 av 7 (se faktablad för mer info)
Hållbarhetsnivå (Disclosure-
förordningen): Ljusgrön (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 074 01
ISIN: SE0007413398
Bloomberg: BBG00DR3NR28
Startdatum: 2015-09-01
Startkurs: 1000

Månadskommentar
Stark start på året

Årets första månad startade med en 
uppgång om 7,5% för Stockholmsbörsen 
(SIXPRX Index). Utvecklingen var betydligt 
bättre än för den amerikanska börsen (S&P 
500 steg med 2,7%) men i liknande magnitud 
som andra europeiska börser som tog igen 
lite tappad mark mot USA från förra året. Sett 
till den svenska marknaden utvecklades de 
större bolagen generellt sett bättre än de 
små. Carnegie Small Cap index steg med 
5,8%. Riskviljan var god och på sektornivå 
steg i princip alla sektorer med minst 
uppgång i de mer defensiva såsom 
dagligvaror och hälsovård. 
Trumpadministrationens tullar mot Kanada 
och Mexiko, samt oro för ett bredare 
handelskrig, har dock satt press på världens 
börser i början av februari. 

Positiv inledning av rapportperioden

Rapportperioden har i stort startat väl. Flera 
konsumentinriktade bolag har rapporterat 
över förväntan, med positiva kursreaktioner 
som följd. Efter en lång period med svag 
utveckling ser det ut som att efterfrågan 
inom konsumentsektorn bottnat ut och är på 
väg att förbättras. Positivt för 
konsumentbolag specifikt, men även för 
andra bolag då ökad konsumtion brukar 
spilla över till efterfrågan inom övriga 
sektorer. Orderingången för Volvo lastvagnar 
överraskade också positivt vilket är en positiv 
indikator för konjunkturen. För personbilar 
ser det dock fortfarande tufft ut på de flesta 
håll, förutom för de kinesiska tillverkarna som 
utvecklas väl på framför allt 
hemmamarknaden. 

Starka kvartalsrapporter drev 
avkastningen i januari

Enter Småbolagsfond steg med 6,3% i 
januari. Bäst bidrag till avkastningen kom 
från Avanza och Nordnet, som båda 
rapporterade solida resultat över förväntan. 
Bolagen fortsätter att ta marknadsandelar 
med fler kunder och insatt kapital. Utöver det 
var aktivitetsnivån inom aktiehandel god, 
framför allt handeln med utländska aktier, 
vilket är positivt för lönsamheten. Trotjänarna 
Lifco, Indutrade och Lagercrantz 
rapporterade också solida siffror och bidrog 
till avkastningen under månaden. 

Tillfällig dipp för Medcap

Det stora sänket för fonden under januari var 
Medcap. Bolagets resultat sjönk med 27% i 
det fjärde kvartalet, vilket var långt under 
förväntansbilden och stick i stäv med den 
positiva trenden som bolaget uppvisat under 
en lång tid. Efter diskussion med bolaget 
förefaller det svaga resultatet bero på att 
flera mindre åtgärder drev ökade kostnader, 
samtidigt som december var svagare än 
vanligt då många kunder passade på att ta 
extra ledigt under julen. Vi bedömer att det 
svaga fjärde kvartalet var en tillfällighet och 
att aktien kommer ta igen förlorad mark när 
bolaget kommer tillbaka till sin fina 
vinsttillväxtbana. 

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan 
påverkas av valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk 
rådgivare om de är osäkra på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, 
årsberättelser och halvårsredogörelser. Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that 
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.                        Source: Morningstar Direct



Största bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Avanza Bank Holding AB

Nordnet AB 

Lagercrantz Group AB Class B

Dynavox Group AB

Lifco AB Class B

4,07 22,46 0,94

3,99 12,61 0,52

3,37 13,68 0,48

2,35 19,49 0,47

3,19 13,85 0,46

Minsta bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

MedCap AB

Sdiptech AB Class B

Lime Technologies AB

Exsitec Holding AB

Momentum Group AB Class B

2,27 -32,95 -0,77

3,05 -4,37 -0,14

2,08 -5,02 -0,11

1,53 -6,74 -0,11

2,08 -1,01 -0,02

Ordförklaringar
Standardavvikelse
Ett mått på hur mycket fondens värde svänger kring fondens 
genomsnittliga värde, eller enkelt uttryckt "avvikelser från 
medelvärdet". Ju högre standardavvikelse desto högre risk.

Active share
Ett mått på hur mycket fondens placeringar avviker från 
placeringarnas vikt i jämförelseindex. Måttet mäter hur aktiv fondens 
förvaltning är jämfört med indexförvaltning.

Aktiv risk (Tracking error) 
Ett mått på hur mycket fondens avkastning varierar jämfört med 
avkastningen för fondens jämförelseindex. Ju högre aktiv risk, desto 
lägre följsamhet. Mäts som den årliga standardavvikelsen i den 
månatliga över-/underavkastningen jämfört med index.

Portföljdata
Genomsnittlig årlig avkastning (sedan start)

Standardavvikelse (3år)

Morningstar Rating

Active share

Aktiv risk

Fondens koldioxidavtryck CO2 (mäts kvartalsvis)

Jämförelseindexets koldioxidavtryck CO2

15,34

22,40

ÙÙÙ

80,30

7,80

0,80

—

Sektorindelning
Portfolio Date: 2025-01-31

%

Industrivaror & tjänster 32,9

Sällanköpsvaror 5,0

Dagligvaror 4,4

Teknologi 17,6

Finans 8,7

Kommunikation 3,7

Hälsovård 10,5

Material 4,0

Fastigheter 13,3

Total 100,0

De 10 största innehaven
Portföljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

AAK AB

AB Sagax Class B

Avanza Bank Holding AB

Lagercrantz Group AB Class B

Hexpol AB Class B

Paradox Interactive AB

OEM International AB Class B

Mycronic AB

Lifco AB Class B

4,29

4,19

4,05

3,99

3,67

3,54

3,42

3,38

3,36

3,27

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan påverkas av 
valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk rådgivare om de är osäkra 
på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, årsberättelser och halvårsredogörelser. 
Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as 
defined by Regulation S.                                                                            Source: Morningstar Direct



Enter Småbolagsfond B
Månadsrapport januari 2025

Månadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec År

2025

2024

2023

2022

2021

6,40% 6,40%

-1,12% 3,56% 4,91% -0,60% 8,06% -2,14% 3,53% -1,55% 0,52% -4,38% -0,79% 1,93% 11,89%

8,27% 2,73% -3,40% 4,26% -2,16% -1,36% -0,89% -5,31% -6,35% -2,00% 12,32% 9,70% 14,72%

-15,67% -7,30% 2,33% -5,94% -4,51% -16,36% 12,72% -10,01% -13,00% 4,14% 3,91% 0,80% -42,15%

-1,25% 5,83% 2,38% 13,70% 1,61% -0,31% 8,35% 3,75% -8,62% 7,57% 5,19% 2,64% 47,02%

Utveckling efter avgifter
YTD 1 år 2 år 3 år 5 år Sedan start

Enter Småbolagsfond B 6,40% 20,39% 26,14% -6,32% 75,33% 273,78%

Fondfakta
Förvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Värdepappersfond
Jämförelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap 
Sweden Return Index)
Handel: Daglig
Valuta: SEK
Förvaltningsavgift/år: 0,75% + 20% 
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Risknivå: 5 av 7 (se faktablad för mer info)
Hållbarhetsnivå (Disclosure-
förordningen): Ljusgrön (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 075 76
ISIN: SE0007439310
Bloomberg: BBG00DR3NR37
Startdatum: 2015-09-01
Startkurs: 1000

Månadskommentar
Stark start på året

Årets första månad startade med en 
uppgång om 7,5% för Stockholmsbörsen 
(SIXPRX Index). Utvecklingen var betydligt 
bättre än för den amerikanska börsen (S&P 
500 steg med 2,7%) men i liknande magnitud 
som andra europeiska börser som tog igen 
lite tappad mark mot USA från förra året. Sett 
till den svenska marknaden utvecklades de 
större bolagen generellt sett bättre än de 
små. Carnegie Small Cap index steg med 
5,8%. Riskviljan var god och på sektornivå 
steg i princip alla sektorer med minst 
uppgång i de mer defensiva såsom 
dagligvaror och hälsovård. 
Trumpadministrationens tullar mot Kanada 
och Mexiko, samt oro för ett bredare 
handelskrig, har dock satt press på världens 
börser i början av februari. 

Positiv inledning av rapportperioden

Rapportperioden har i stort startat väl. Flera 
konsumentinriktade bolag har rapporterat 
över förväntan, med positiva kursreaktioner 
som följd. Efter en lång period med svag 
utveckling ser det ut som att efterfrågan 
inom konsumentsektorn bottnat ut och är på 
väg att förbättras. Positivt för 
konsumentbolag specifikt, men även för 
andra bolag då ökad konsumtion brukar 
spilla över till efterfrågan inom övriga 
sektorer. Orderingången för Volvo lastvagnar 
överraskade också positivt vilket är en positiv 
indikator för konjunkturen. För personbilar 
ser det dock fortfarande tufft ut på de flesta 
håll, förutom för de kinesiska tillverkarna som 
utvecklas väl på framför allt 
hemmamarknaden. 

Starka kvartalsrapporter drev 
avkastningen i januari

Enter Småbolagsfond steg med 6,4% i 
januari. Bäst bidrag till avkastningen kom 
från Avanza och Nordnet, som båda 
rapporterade solida resultat över förväntan. 
Bolagen fortsätter att ta marknadsandelar 
med fler kunder och insatt kapital. Utöver det 
var aktivitetsnivån inom aktiehandel god, 
framför allt handeln med utländska aktier, 
vilket är positivt för lönsamheten. Trotjänarna 
Lifco, Indutrade och Lagercrantz 
rapporterade också solida siffror och bidrog 
till avkastningen under månaden. 

Tillfällig dipp för Medcap

Det stora sänket för fonden under januari var 
Medcap. Bolagets resultat sjönk med 27% i 
det fjärde kvartalet, vilket var långt under 
förväntansbilden och stick i stäv med den 
positiva trenden som bolaget uppvisat under 
en lång tid. Efter diskussion med bolaget 
förefaller det svaga resultatet bero på att 
flera mindre åtgärder drev ökade kostnader, 
samtidigt som december var svagare än 
vanligt då många kunder passade på att ta 
extra ledigt under julen. Vi bedömer att det 
svaga fjärde kvartalet var en tillfällighet och 
att aktien kommer ta igen förlorad mark när 
bolaget kommer tillbaka till sin fina 
vinsttillväxtbana.

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan 
påverkas av valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk 
rådgivare om de är osäkra på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, 
årsberättelser och halvårsredogörelser. Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that 
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.                        Source: Morningstar Direct



Största bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Avanza Bank Holding AB

Nordnet AB 

Lagercrantz Group AB Class B

Dynavox Group AB

Lifco AB Class B

4,07 22,46 0,94

3,99 12,61 0,52

3,37 13,68 0,48

2,35 19,49 0,47

3,19 13,85 0,46

Minsta bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

MedCap AB

Sdiptech AB Class B

Lime Technologies AB

Exsitec Holding AB

Momentum Group AB Class B

2,27 -32,95 -0,77

3,05 -4,37 -0,14

2,08 -5,02 -0,11

1,53 -6,74 -0,11

2,08 -1,01 -0,02

Ordförklaringar
Standardavvikelse
Ett mått på hur mycket fondens värde svänger kring fondens 
genomsnittliga värde, eller enkelt uttryckt "avvikelser från 
medelvärdet". Ju högre standardavvikelse desto högre risk.

Active share
Ett mått på hur mycket fondens placeringar avviker från 
placeringarnas vikt i jämförelseindex. Måttet mäter hur aktiv fondens 
förvaltning är jämfört med indexförvaltning.

Aktiv risk (Tracking error) 
Ett mått på hur mycket fondens avkastning varierar jämfört med 
avkastningen för fondens jämförelseindex. Ju högre aktiv risk, desto 
lägre följsamhet. Mäts som den årliga standardavvikelsen i den 
månatliga över-/underavkastningen jämfört med index.

Portföljdata
Genomsnittlig årlig avkastning (sedan start)

Standardavvikelse (3år)

Morningstar Rating

Active share

Aktiv risk

Fondens koldioxidavtryck CO2 (mäts kvartalsvis)

Jämförelseindexets koldioxidavtryck CO2

15,16

22,41

ÙÙÙ

80,30

7,80

0,80

—

Sektorindelning
Portfolio Date: 2025-01-31

%

Industrivaror & tjänster 32,9

Sällanköpsvaror 5,0

Dagligvaror 4,4

Teknologi 17,6

Finans 8,7

Kommunikation 3,7

Hälsovård 10,5

Material 4,0

Fastigheter 13,3

Total 100,0

De 10 största innehaven
Portföljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

AAK AB

AB Sagax Class B

Avanza Bank Holding AB

Lagercrantz Group AB Class B

Hexpol AB Class B

Paradox Interactive AB

OEM International AB Class B

Mycronic AB

Lifco AB Class B

4,29

4,19

4,05

3,99

3,67

3,54

3,42

3,38

3,36

3,27

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan påverkas av 
valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk rådgivare om de är osäkra 
på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, årsberättelser och halvårsredogörelser. 
Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as 
defined by Regulation S.                                                                            Source: Morningstar Direct



Enter Småbolagsfond C
Månadsrapport januari 2025

Månadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec År

2025

2024

2023

2022

2021

6,38% 6,38%

-1,13% 3,55% 4,89% -0,61% 8,05% -2,15% 3,51% -1,56% 0,51% -4,39% -0,80% 1,92% 11,72%

8,25% 2,72% -3,41% 4,25% -2,17% -1,38% -0,90% -5,33% -6,37% -2,02% 12,30% 9,69% 14,54%

-15,68% -7,31% 2,32% -5,95% -4,52% -16,37% 12,71% -10,02% -13,01% 4,12% 3,90% 0,79% -42,24%

— — — — — — — — — — 5,02% 2,63% —

Utveckling efter avgifter
YTD 1 år 2 år 3 år 5 år Sedan start

Enter Småbolagsfond C 6,38% 20,21% 25,76% -6,74% — -15,25%

Fondfakta
Förvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Värdepappersfond
Jämförelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap 
Sweden Return Index)
Utdelning: Årligen i april månad
Handel: Daglig
Valuta: SEK
Förvaltningsavgift/år: 0,90% + 20% 
prestationsbaserad avgift + maximalt 0,10%
Risknivå: 5 av 7 (se faktablad för mer info)
Hållbarhetsnivå (Disclosure-
förordningen): Ljusgrön (artikel 8)
Teckningskonto: 5851-11 074 01
ISIN: SE0007413398
Bloomberg: BBG012Y3JMG4
Startdatum: 2021-10-11
Startkurs: 4161,73

Månadskommentar
Stark start på året

Årets första månad startade med en 
uppgång om 7,5% för Stockholmsbörsen 
(SIXPRX Index). Utvecklingen var betydligt 
bättre än för den amerikanska börsen (S&P 
500 steg med 2,7%) men i liknande magnitud 
som andra europeiska börser som tog igen 
lite tappad mark mot USA från förra året. Sett 
till den svenska marknaden utvecklades de 
större bolagen generellt sett bättre än de 
små. Carnegie Small Cap index steg med 
5,8%. Riskviljan var god och på sektornivå 
steg i princip alla sektorer med minst 
uppgång i de mer defensiva såsom 
dagligvaror och hälsovård. 
Trumpadministrationens tullar mot Kanada 
och Mexiko, samt oro för ett bredare 
handelskrig, har dock satt press på världens 
börser i början av februari. 

Positiv inledning av rapportperioden

Rapportperioden har i stort startat väl. Flera 
konsumentinriktade bolag har rapporterat 
över förväntan, med positiva kursreaktioner 
som följd. Efter en lång period med svag 
utveckling ser det ut som att efterfrågan 
inom konsumentsektorn bottnat ut och är på 
väg att förbättras. Positivt för 
konsumentbolag specifikt, men även för 
andra bolag då ökad konsumtion brukar 
spilla över till efterfrågan inom övriga 
sektorer. Orderingången för Volvo lastvagnar 
överraskade också positivt vilket är en positiv 
indikator för konjunkturen. För personbilar 
ser det dock fortfarande tufft ut på de flesta 
håll, förutom för de kinesiska tillverkarna som 
utvecklas väl på framför allt 
hemmamarknaden. 

Starka kvartalsrapporter drev 
avkastningen i januari

Enter Småbolagsfond steg med 6,4% i 
januari. Bäst bidrag till avkastningen kom 
från Avanza och Nordnet, som båda 
rapporterade solida resultat över förväntan. 
Bolagen fortsätter att ta marknadsandelar 
med fler kunder och insatt kapital. Utöver det 
var aktivitetsnivån inom aktiehandel god, 
framför allt handeln med utländska aktier, 
vilket är positivt för lönsamheten. Trotjänarna 
Lifco, Indutrade och Lagercrantz 
rapporterade också solida siffror och bidrog 
till avkastningen under månaden. 

Tillfällig dipp för Medcap

Det stora sänket för fonden under januari var 
Medcap. Bolagets resultat sjönk med 27% i 
det fjärde kvartalet, vilket var långt under 
förväntansbilden och stick i stäv med den 
positiva trenden som bolaget uppvisat under 
en lång tid. Efter diskussion med bolaget 
förefaller det svaga resultatet bero på att 
flera mindre åtgärder drev ökade kostnader, 
samtidigt som december var svagare än 
vanligt då många kunder passade på att ta 
extra ledigt under julen. Vi bedömer att det 
svaga fjärde kvartalet var en tillfällighet och 
att aktien kommer ta igen förlorad mark när 
bolaget kommer tillbaka till sin fina 
vinsttillväxtbana. 

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan 
påverkas av valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk 
rådgivare om de är osäkra på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, 
årsberättelser och halvårsredogörelser. Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that 
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.                        Source: Morningstar Direct



Största bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Avanza Bank Holding AB

Nordnet AB 

Lagercrantz Group AB Class B

Dynavox Group AB

Lifco AB Class B

4,07 22,46 0,94

3,99 12,61 0,52

3,37 13,68 0,48

2,35 19,49 0,47

3,19 13,85 0,46

Minsta bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

MedCap AB

Sdiptech AB Class B

Lime Technologies AB

Exsitec Holding AB

Momentum Group AB Class B

2,27 -32,95 -0,77

3,05 -4,37 -0,14

2,08 -5,02 -0,11

1,53 -6,74 -0,11

2,08 -1,01 -0,02

Ordförklaringar
Standardavvikelse
Ett mått på hur mycket fondens värde svänger kring fondens 
genomsnittliga värde, eller enkelt uttryckt "avvikelser från 
medelvärdet". Ju högre standardavvikelse desto högre risk.

Active share
Ett mått på hur mycket fondens placeringar avviker från 
placeringarnas vikt i jämförelseindex. Måttet mäter hur aktiv fondens 
förvaltning är jämfört med indexförvaltning.

Aktiv risk (Tracking error) 
Ett mått på hur mycket fondens avkastning varierar jämfört med 
avkastningen för fondens jämförelseindex. Ju högre aktiv risk, desto 
lägre följsamhet. Mäts som den årliga standardavvikelsen i den 
månatliga över-/underavkastningen jämfört med index.

Portföljdata
Genomsnittlig årlig avkastning (sedan start)

Standardavvikelse (3år)

Morningstar Rating

Active share

Aktiv risk

Fondens koldioxidavtryck CO2 (mäts kvartalsvis)

Jämförelseindexets koldioxidavtryck CO2

-2,11

22,41

ÙÙ

80,30

7,80

0,80

—

Sektorindelning
Portfolio Date: 2025-01-31

%

Industrivaror & tjänster 32,9

Sällanköpsvaror 5,0

Dagligvaror 4,4

Teknologi 17,6

Finans 8,7

Kommunikation 3,7

Hälsovård 10,5

Material 4,0

Fastigheter 13,3

Total 100,0

De 10 största innehaven
Portföljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

AAK AB

AB Sagax Class B

Avanza Bank Holding AB

Lagercrantz Group AB Class B

Hexpol AB Class B

Paradox Interactive AB

OEM International AB Class B

Mycronic AB

Lifco AB Class B

4,29

4,19

4,05

3,99

3,67

3,54

3,42

3,38

3,36

3,27

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan påverkas av 
valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk rådgivare om de är osäkra 
på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, årsberättelser och halvårsredogörelser. 
Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as 
defined by Regulation S.                                                                            Source: Morningstar Direct



Enter Småbolagsfond E
Månadsrapport januari 2025

Månadsavkastning efter avgifter
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec År

2025

2024

2023

2022

2021

5,95% 5,95%

— — — — — — — — — -6,91% -0,22% 2,45% —

— — — — — — — — — — — — —

— — — — — — — — — — — — —

— — — — — — — — — — — — —

Utveckling efter avgifter
YTD 1 år 2 år 3 år 5 år Sedan start

Enter Småbolagsfond E 5,95% — — — — 0,82%

Fondfakta
Förvaltare: Jon Hyltner och Oscar Karlsson
Regelverk: Värdepappersfond
Jämförelseindex: CSRX (Carnegie Small Cap 
Sweden Return Index)
Handel: Daglig
Valuta: EUR
Förvaltningsavgift/år: 1,8% + maximalt 
0,10%
Risknivå: 5 av 7 (se faktablad för mer info)
Hållbarhetsnivå (Disclosure-
förordningen): Ljusgrön (artikel 8)
Teckningskonto: 5565-82 526 28
ISIN: SE0022243614
Startdatum: 2024-09-09
Startkurs: 100

Månadskommentar
Stark start på året

Årets första månad startade med en 
uppgång om 7,5% för Stockholmsbörsen 
(SIXPRX index i SEK). Utvecklingen var 
betydligt bättre än för den amerikanska 
börsen (S&P 500 steg med 2,7%) men i 
liknande magnitud som andra europeiska 
börser som tog igen lite tappad mark mot 
USA från förra året. Sett till den svenska 
marknaden utvecklades de större bolagen 
generellt sett bättre än de små. Carnegie 
Small Cap index steg med 5,8% i SEK. 
Riskviljan var god och på sektornivå steg i 
princip alla sektorer med minst uppgång i de 
mer defensiva såsom dagligvaror och 
hälsovård. Trumpadministrationens tullar mot 
Kanada och Mexiko, samt oro för ett bredare 
handelskrig, har dock satt press på världens 
börser i början av februari. 

Positiv inledning av rapportperioden

Rapportperioden har i stort startat väl. Flera 
konsumentinriktade bolag har rapporterat 
över förväntan, med positiva kursreaktioner 
som följd. Efter en lång period med svag 
utveckling ser det ut som att efterfrågan 
inom konsumentsektorn bottnat ut och är på 
väg att förbättras. Positivt för 
konsumentbolag specifikt, men även för 
andra bolag då ökad konsumtion brukar 
spilla över till efterfrågan inom övriga 
sektorer. Orderingången för Volvo lastvagnar 
överraskade också positivt vilket är en positiv 
indikator för konjunkturen. För personbilar 
ser det dock fortfarande tufft ut på de flesta 
håll, förutom för de kinesiska tillverkarna som 
utvecklas väl på framför allt 
hemmamarknaden. 

Starka kvartalsrapporter drev 
avkastningen i januari

Enter Småbolagsfond steg med 6,0% i 
januari. Bäst bidrag till avkastningen kom 
från Avanza och Nordnet, som båda 
rapporterade solida resultat över förväntan. 
Bolagen fortsätter att ta marknadsandelar 
med fler kunder och insatt kapital. Utöver det 
var aktivitetsnivån inom aktiehandel god, 
framför allt handeln med utländska aktier, 
vilket är positivt för lönsamheten. Trotjänarna 
Lifco, Indutrade och Lagercrantz 
rapporterade också solida siffror och bidrog 
till avkastningen under månaden. 

Tillfällig dipp för Medcap

Det stora sänket för fonden under januari var 
Medcap. Bolagets resultat sjönk med 27% i 
det fjärde kvartalet, vilket var långt under 
förväntansbilden och stick i stäv med den 
positiva trenden som bolaget uppvisat under 
en lång tid. Efter diskussion med bolaget 
förefaller det svaga resultatet bero på att 
flera mindre åtgärder drev ökade kostnader, 
samtidigt som december var svagare än 
vanligt då många kunder passade på att ta 
extra ledigt under julen. Vi bedömer att det 
svaga fjärde kvartalet var en tillfällighet och 
att aktien kommer ta igen förlorad mark när 
bolaget kommer tillbaka till sin fina 
vinsttillväxtbana.

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan 
påverkas av valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk 
rådgivare om de är osäkra på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, 
årsberättelser och halvårsredogörelser. Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that 
advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S.                        Source: Morningstar Direct



Största bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

Avanza Bank Holding AB

Nordnet AB 

Dynavox Group AB

Lagercrantz Group AB Class B

Lifco AB Class B

4,07 21,87 0,92

3,99 12,06 0,50

2,35 18,91 0,46

3,37 13,13 0,46

3,19 13,30 0,44

Minsta bidrag under månaden (%)
Vikt Avkast. Bidrag

MedCap AB

Sdiptech AB Class B

Lime Technologies AB

Exsitec Holding AB

Momentum Group AB Class B

2,27 -33,27 -0,78

3,05 -4,83 -0,15

2,08 -5,48 -0,12

1,53 -7,19 -0,11

2,08 -1,49 -0,03

Ordförklaringar
Standardavvikelse
Ett mått på hur mycket fondens värde svänger kring fondens 
genomsnittliga värde, eller enkelt uttryckt "avvikelser från 
medelvärdet". Ju högre standardavvikelse desto högre risk.

Active share
Ett mått på hur mycket fondens placeringar avviker från 
placeringarnas vikt i jämförelseindex. Måttet mäter hur aktiv fondens 
förvaltning är jämfört med indexförvaltning.

Aktiv risk (Tracking error) 
Ett mått på hur mycket fondens avkastning varierar jämfört med 
avkastningen för fondens jämförelseindex. Ju högre aktiv risk, desto 
lägre följsamhet. Mäts som den årliga standardavvikelsen i den 
månatliga över-/underavkastningen jämfört med index.

Portföljdata
Genomsnittlig årlig avkastning (sedan start)

Standardavvikelse (3år)

Morningstar Rating

Active share

Aktiv risk

Fondens koldioxidavtryck CO2 (mäts kvartalsvis)

Jämförelseindexets koldioxidavtryck CO2

—

—

—

80,30

7,80

0,80

—

Sektorindelning
Portfolio Date: 2025-01-31

%

Industrivaror & tjänster 32,9

Sällanköpsvaror 5,0

Dagligvaror 4,4

Teknologi 17,6

Finans 8,7

Kommunikation 3,7

Hälsovård 10,5

Material 4,0

Fastigheter 13,3

Total 100,0

De 10 största innehaven
Portföljvikt %

Nordnet AB (publ) Ordinary Shares

AAK AB

AB Sagax Class B

Avanza Bank Holding AB

Lagercrantz Group AB Class B

Hexpol AB Class B

Paradox Interactive AB

OEM International AB Class B

Mycronic AB

Lifco AB Class B

4,29

4,19

4,05

3,99

3,67

3,54

3,42

3,38

3,36

3,27

Placering i fonder innebär alltid en viss risk. Tidigare avkastning är ingen garanti för avkastning i framtiden. Fondandelarnas värde kan både gå upp och ner och kan påverkas av 
valutarörelser. Det finns ingen garanti för att investeraren får tillbaka det fulla värdet av sin placering. Investerare bör kontakta en oberoende ekonomisk rådgivare om de är osäkra 
på om denna typ av placering är lämplig för dem. Vi rekommenderar också att investerare läser våra informationsbroschyrer, faktablad, årsberättelser och halvårsredogörelser. 
Dokumenten är tillgängliga här på vår hemsida, och kan även beställas direkt från Enter Fonder (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as 
defined by Regulation S.                                                                            Source: Morningstar Direct
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