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Zordix ingdr avtal om att férvéirva Merge Games
Ltd

Zordix AB (publ) ("Zordix”) har idag ingétt avtal om att férvérva 100 procent
av aktierna i den brittiska spelfériiggaren och spelutvecklaren Merge Games
Ltd (“Merge Games” eller "Bolaget”). Képeskillingen uppgér till sammanlagt
10 miljoner GBP pd en kassa- och skuldfri basis, varav 4 miljoner GBP betalas
kontant och 6 miljoner i nyemitterade B-aktier i Zordix. Merge Games dr en
oberoende global férldggare och utvecklare av spel till PC och konsol som
grundades 2010.

Transaktionen i korthet

® Zordix har idag ingdtt avtal om att férvarva 100 procent av aktierna i den brittiska
spelférldggaren och spelutvecklaren Merge Games.

® Under perioden april 2020 — mars 2021 genererade Merge Games cirka 147 miljoner
SEK i intékter och 33 miljoner SEK i EBITDA[1]. Bolagets nettoomsdttning har ¢kat med
38% pd& drsbasis sedan rékenskapséret 2018/19[2).

® Kopeskillingen uppgdr till sammanlagt 10 miljoner GBP pd kassa- och skuldfri basis
och bestdr av en kontant del om 4 miljoner GBP och en aktiedel i form av
nyemitterade aktier av serie B i Zordix till ett v&irde om 6 miljoner GBP.

® Den kontanta delen av képeskillingen ska finansieras genom en Idnefacilitet om 60
miljoner SEK.

® Den delen av kdpeskillingen som ska betalas i form av aktier av serie B i Zordix (1 565
426 B-aktier) kommer att erldggas genom en riktad nyemission till séljarna av Merge
Games for vilken styrelsen i Zordix avser nyttja det bemyndigande som erhoélls pd
drsstdmman 2021 avseende nyemission av aktier.

® 50 % av vederlagsaktierna har en lock-up period om tolv mé&nader och resterande
50 % av vederlagsaktierna ar foremdl for en lock-up period om sex mdénader, med
sedvanliga undantag

® Forutsatt att vissa pd forhand éverenskomna finansiella mdl uppfylls efter tilltrédet
fram till slutet av innevarande rékenskapsdr, kan maximalt 2,5 miljoner GBP betalas
kontant sédsom tilliggskopeskilling

® Transaktionen innehdller utdver ovan namnda tilléggskopeskilling, en rorlig
tillaggskopeskiling som ér baserad pd EBITDA-utfall for rakenskapsdren 2021/2022,
2022/2023 och 2023/2024. Det totala vardet av tillaggskodpeskillingen dr begransat
och utbetalas till hdlften i aktier av serie B och till halften kontant. Aktier av serie B
utférdade i samband med eventuell tilldggskdpeskilling kommer att vara féoremal for
lock-up i tolv m&nader

® Tilltradde av forvarvet forvantas ske i juni 2021.
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Bakgrund och motiv

Merge Games dr en oberoende global foridggare och utvecklare av spel till PC och konsol
som grundades 2010 av Luke och Joanne Keighran, vilka fortfarande leder Bolaget. Sedan
grundandet har Bolaget tagit sig an flertal valkédnda titlar som t.ex. Darkest Dungeon, Dead
Cells, Cloudpunk, Streets of Rage 4, Yonder: Cloudcatcher Chronicles och Aragami. Nyligen
lanserade titlar inkluderar Spirit of the North och Morbid: The Seven Acolytes.

2019 férvarvades IP-rattigheterna till dverlevnadsspelet Smalland, och Bolaget har sedan
dess investerat i en handfull ytterligare IP-rattigheter som i dagsléaget utvecklas eller
kommersialiseras. Under 2021 férvéintas bland annat titlarna Smalland (som i dagslaget
har ett stort antal Steam-anvandare pé “wish list”), hogt efterldngtade Alex Kidd in Miracle
World DX, action-dventyrsspelet Foreclosed, simuleringsspelet Monster Harvest och
strategispelet Definitely Not Fried Chicken lanseras.

Utover utveckling och férlagsverksamhet, i bdde digitala och fysiska kanaler, har Bolaget
aven ett affdrsomréde bendmnt Signature Edition — med forsaljning av samlarobjekt i
premiumsegmentet — samt betydande intdkter fréin sk. "back catalogue” av &ldre speltitlar.

Merge Games har en stark marknadsposition och en I&ng historia av att framgdngsrikt ta
spel till nya plattformar och marknader. Genom forvarvet stérker Zordix sin
férlagskapacitet och ser goda mojligheter till att ytterligare accelerera Merge Games
tillvéixt genom samarbete med andra bolag inom koncernen och lansera pdgéende och
nya utvecklingsprojekt i eget led.

Under perioden april 2020 — mars 2021 genererade Merge Games cirka 147 miljoner SEK i
intékter och 33 miljoner SEK i EBITDA. Bolagets nettoomsattning har dkat med 38% pd&
arsbasis sedan rékenskapsdaret 2018/19.

Kommentar fran Zordix VD Matti Larsson:

Vi ar valdigt glada och stolta idag att f& vélkomna Merge Games till Zordix-familjen. Jag
imponeras stort av Lukes och Joannes férmdaga att tillsammans utveckla en sd
framgdngsrik férlagsverksamhet fér en internationell marknad. Att de drivs av samma
entusiasm som évriga entreprendrer i gruppen att bygga upp en Iénsam och
expanderade verksamhet tillsammans dr helt fantastiskt. Med Merge Games dr en viktig
pusselbit pd plats som gor att vi kommer att nd riktigt stora framgdngar framaéver.” sager
Matti Larsson, grundare och VD fér Zordix.

Kommentar frén Merge Games VD Luke Keighran:
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“Vi dr otroligt stolta dver att idag bli en del av Zordixfamiljen. Vi ser manga synergier
mellan oss. Merge Games breda férlags- och distributionserfarenhet kombinerat med
Zordix-gruppens ambitioner mdjliggér en acceleration av var tillvéxt dver de kommande
aren.” séger Luke Keighran, grundare och VD fér Merge Games.

Huvudsakliga villkor fér férvérvet

Képeskillingen uppgdr till 10 miljoner GBP pd kassa- och skuldfri basis och bestér av en
kontant del om 4 miljoner GBP och en aktiedel i form av nyemitterade aktier av serie B i
Zordix till ett v&irde om cirka 6 miljoner GBP. Den kontanta delen av képeskillingen ska
finansieras genom en I&nefacilitet om 60 miljoner SEK med en 16ptid om 7 mdnader fran
Swedbank AB (publ). Lanefaciliteten kan anvandas diskretiondart av Zordix eller erséttas av
en nyemission av aktier.

Den delen av kdpeskillingen som ska betalas i form av aktier av serie B i Zordix kommer att
erléggas genom en riktad nyemission till saljarna av Merge Games for vilken Zordix styrelse
avser nyttja det bemyndigande som erhélls pd drsstédmman 2021 avseende nyemission av
aktier. Vederlagsaktierna kommer att delas i tvd lika delar och vara féremdl for en lock-up
period om tolv respektive sex ménader, med sedvanliga undantag.

Forutsatt att vissa pd férhand éverenskomna finansiella mal uppfylls efter tilltréddet fram till
slutet av rékenskapsdret 2021, kan maximalt 2,5 miljoner GBP betalas kontant sésom
tilldggskopeskilling.

Transaktionen innehdiller en rorlig tilldggskdpeskilling som ar baserad pd EBITDA-utfall for
rékenskapsdren 2021/2022, 2022/2023 och 2023/2024. Det totala vérdet av
tilldggskopeskillingen &r begrédnsat och utbetalas till hdlften i aktier av serie B och till
hdlften kontant. Det férvéintade sammanlagda vardet av tilldggskdpeskillingen berdknas
till 6 miljoner GBP. Aktier av serie B utfdrdade i samband med tilldggskdpeskilling kommer
att vara féremdl for lock-up i tolv ménader.

Vederlagsaktierna emitteras till ett pris om 45,00 SEK per aktie. Teckningskursen motsvarar
en rabatt om cirka 6 procent i forhdllande till den volymviktade genomsnittskursen for
aktier av serie B i Zordix p&d NGM Nordic SME under 20 dagar fram till och inklusive 26 maj
2021. For berdkning av det totala vardet av emitterade aktier har en valutakurs om GBP/SEK
11,7407 anvands, innebdrande att antalet B-aktier som emitteras som en del i transaktionen
uppgdr till 1565 426. Vederlagsaktierna motsvarar 5,7 procent och 3,4 procent av det
totala antalet aktier respektive roster i Zordix pd fullt utspadd basis (med Just For Games
vederlagsaktier inkluderat).
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[1] Rakenskaper baseras p& oreviderade management accounts och Zordix estimat
forberedda enligt K3 redovisningsstandarder. Bolagets rapporterade omsattning uppgick
till 11,3 miljoner GBP och EBITDA till 1,5 miljoner GBP samt 1,4 miljoner GBP i
utvecklingskostnader som inte har aktiverats.

[2] Merge Games rakenskapsdr omfattar 1 oktober — 30 september

For ytterligare information, vénligen kontakta:
Matti Larsson, VD

Telefon: +46 706 54 95 41
E-post: matti@zordix.com

Fér mer information om bolaget och investeringar, kontakta ir@zordix.com.

Denna information &r sddan information som Zordix &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende
kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 2021-05-27 08:00 CEST.

Om Zordix

Zordix ar en multinationell utvecklare, forléiggare och distributér av dataspel med
huvudkontor i Umed, vars affdrsidé ar att utveckla och ge ut spel till konsol och PC p& den
globala marknaden. Férvérv av andra bolag, l&dngsiktiga investeringar i IP:n och satsningar
inom ramen fér den egna férlagsverksamheten dr huvudingredienserna i Zordix
tillvaxtstrategi. Gruppen som helhet har under en 25-drsperiod medverkat till dver 60

lanserade spel pd en varldsmarknad och bestér idag av tre studios som utvecklar spel, ett
eget férlag och en distributor.

www.zordix.com
Augment Partners AB, info@augment.se, tel:+46 8-604 22 55 &r Zordix AB (publ):s Mentor.
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