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Den ny utlasning av bilderna fran fas 3-studien SPARKLE
fortskrider enligt planen

VASENTLIGA HANDELSER UNDER Q3 2023

Ny utldsning krévs efter intraldsarinkonsistens rérande poangsattning av bilder av lasare fran
fas 3-studien SPARKLE

Ascelia Pharma gor omfattande neddragning av organisationen for att na headline-resultat med SPARKLE

Ascelia Pharma nar headline-resultat fran SPARKLE-utldsningen i maj 2024 med nuvarande finansiering

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODEN

m  Ascelia Pharma far 6versiktsartikel om Orviglance® accepterad f6r publicering i Investigative Radiology

B Ascelia Pharma kallar till extra bolagsstamma den 13 november 2023 for rostning av ett forslag om att infora ett

personaloptionsprogram

ASCELIA
PHARMA

Advancing Orphan Oncology

(( Vi forvantar oss att na head-
line-resultat fran SPARKLE-
utlasningen 1 maj 2024 med
nuvarande finansiering.”

FINANSIELLA NYCKELTAL FOR KONCENEN

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

2023 2022 2023 2022
RORELSERESULTAT (MSEK)

-21,4 -29,6 -99,9 -94.8

VINST PER AKTIE (SEK)
-0,63 -0,77 -2,93 -2,25

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN (MSEK)
-31,0 -32,5 -110,9 -96,6

LIKVIDA MEDAL INKL.KORTFRISTIGA PLACERINGAR (MSEK)
39,0 179.8 39,0 179.8




Var verksamhet

VD-ORD

| &r har vart fokus legat pa att slutfora SPARKLE, den registreringsgrundande fas 3-studien for
Orviglance®, vart kontrastmedel for magnetkameraundersokningar. Vi slutforde framgangsrikt
patientrekryteringen i mars. | bérjan av augusti upptacktes att de oberoende radiologerna som utlaste
kontrasteffekten i bilderna fran studien uppvisade en hég inomlasarvariabilitet, vilket hindrade oss frén
att dra nagra slutsatser om effekten i SPARKLE. Pa grund av detta genomfér vi nu en ny utlasning av
bilderna med nya oberoende lasare. | syfte att slutfora den nya utlasningen med befintlig finansiering
har vi genomfort betydande kostnadsbesparingsinitiativ samt en reducering av organisationen, vilket

Na resultat fér fas 3-studien SPARKLE. Vi slutforde den globala
multicenterstudien SPARKLE i borjan av mars 2023 omfattande
85 patienter. Magnetkamerabilderna fran studien utvarderades
sedan av tre oberoende radiologer (lasare), i enlighet med regu-
latoriska riktlinjer. Under analysprocessen identifierade vi en hog
grad av inkonsekvens i utvarderingen av kontrasteffekten hos
tva av ldsarna, vanligen bendmnt som hog inomlasarvariabilitet.
Detta intraffar nar en lasare bedémer en och samma bild sig-
nifikant olika vid olika tidpunkter.

Analysen av inomlasarvariabilitet var en forspecificerad analys i
enlighet med protokollet for studien och foljer FDA:s riktlinjer for
industrin. Upptackten av inomlasarvariabilitet innebar att denna
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kommunicerats i slutet av augusti. Alla anstrangningar och resurser ar nu fokuserade pa den nya
utldsningen av bilderna, och i september kommunicerade vi att vi forvantar oss huvudresultat fran
SPARKLE senast i maj 2024, samt att vi kan slutfora den nya utlasningen med tillgangliga medel.
Dessutom breddade vi kommersialiseringsstrategin for Orviglance till att dven innefatta mojligheten
att lansera Orviglance i USA tillsammans med en partner. Aven om en ny utldsning av bilderna

fran SPARKLE &r ett beklagligt bakslag for vara tidsplaner, ar var tro pa potentialen i Orviglance
oforandrad. Vi arbetar mélmedvetet for att gbra produkten tillganglig for alla patienter som behdver
ett gadoliniumfritt kontrastmedel vid magnetkameraundersokningar av levern.

utlasning av data fran SPARKLE inte kan anvandas for att dra
nagra slutsatser av kontrastmedlets effekt och en ny utlasning ar
nodvandig. Patientrekryteringen, insamlingen och 6verféringen
av bilder och all annan studiedata till den centrala databasen ar
fortfarande giltiga och anvandbara.

| september slutforde vi planeringen av den nya utldsningen
av bilderna fran SPARKLE-studien. | den nya planen forvantas
headline-resultat fran SPARKLE i maj 2024. Aven om behovet av
att slutfora en ny utlasning av bilder fran SPARKLE-studien var
ovdantat, har vi nu fatt klarhet i vad som kravs och hur lang tid det
kommer att ta att nad till headline-resultaten. Hela vart team ar
fokuserat pa att genomféra denna plan och arbetar malmedvetet

for att vi ska fa det slutliga resultatet i maj nasta ar. Vi ser fram
emot att gora Orviglance tillganglig for alla patienter och vihar en
fortsatt tro pa den kommersiella mojligheten.

Breddad kommersialiseringsstrategi. Orviglance adresserar ett
valdefinierat medicinskt behov. Vara djupgaende marknadsun-
dersokningar och lanseringsforberedelser pekar pa en attraktiv
kommersiell potential da vi ser en arlig global marknad om 800
miljoner USD med 100 000 magnetkameraprocedurer i malpa-
tientpopulationen enbart i USA.

Hittills har den kommersiella strategin varit inriktad pa att bygga
en egen lanseringsorganisation i USA med utvalda outsourcade



Var verksamhet

“Vdr tro pd potentialen i Orviglance

dr oférdndrad och vi dr mycket
mdlmedvetna i att gora produkten
tillganglig for alla patienter som behéver
ett gadoliniumfritt kontrastmedel.”
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verksamheter och att hitta kommersiella partners i resten av
varlden. Mot bakgrund av den nya tidsplanen for utvecklingen
av Orviglance har vi nu breddat kommersialiseringsstrategin till
att dven innefatta mojligheten att inga partnerskap for lansering
i USA.

Organisationsforandringar och finansiell stallning. | syfte att
slutféra den nya utldsningen med befintlig finansiering har vi
genomfort betydande kostnadsbesparingsinitiativ. samt en re-
ducering av organisationen, vilket meddelades i slutet av augusti.
Omorganisationen innebér att Ascelia Pharma-teamet nu bestar
av 13 anstéllda fokuserade pa att slutféra omlasningen av bil-
derna i SPARKLE och for att na headline-resultat, samtidigt som
formagan att ater bygga upp kapaciteten inom alla funktioner
efter att vi har fatt resultaten fran SPARKLE-studien bibehalls.

Detta var ett mycket betungande beslut for oss att fatta. Det
engagemang och den ambition som vi alla delar definierar Ascelia
Pharma, och det ar darfér mycket beklagligt att manga av vara
hogt varderade kollegor behdvt lamna foretaget. Dessa atgarder
ar dessvarre nodvandiga for att mojliggora var ambition att na
headline-resultat for SPARKLE med befintlig finansiering.

Vi avslutade tredje kvartalet med 39 MSEK i likvida medel. Vara
betydande kostnadsbesparingar kommer att leda till en vasen-
tligt lagre kostnadsniva framover och vi forvéantar oss att na
headline-resultat med vara tillgdngliga medel. Med genomford
kostnadsreduktion och nuvarande planer sa racker de likvida
medlenini Q3 2024. Vi kommer att behova ytterligare finansier-

ing for att fortsatta verksamheten darefter, och kommer att titta
pa lampliga finansieringsalternativ som en del av var strévan att
utveckla Ascelia Pharma vidare.

Oférandrade mdjligheter. Det ovintade och beklagliga utfall-
et som hindrade oss fran att fa en utlasning av effekten fran
SPARKLE-studien i mitten av aret har dndrat var tidsplan. Det
forandrar dock inte var tro pa Orviglance och det férandrar inte
heller det globala medicinska behovet av ett kontrastmedel for
leveravbildning utan gadolinium.

Jag ser fram emot att uppdatera er om vara framsteg och planer
framover och vi fortsatter vara anstrangningar for att Orviglance
ska kunna na alla patienter i behov av en ett gadoliniumfritt kon-
trastmedel.

Magnus Corfitzen
VD



Var verksamhet

ADVANCING ORPHAN ONCOLOGY

VARA VARDEN VAR VISION VAR BAS

FOKUS Att vara ledande nar det géller att identifiera, Vart huvudkontor ligger i Malmoé och var bas i

Vi ar dedikerade till att forbattra patienternas utveckla och kommersialisera nya lakemedel USA &r i Woodbridge, New Jersey. Bolagets aktier
liv och skapa varden for vara intressenter. som moter medicinska behov hos personer ar noterade pa NASDAQ Stockholm (ticker: ACE).

med séllsynta cancersjukdomar.
MOD

Vi arbetar outtrottligt och foljer var dvertygelse
aven nar det innebar att fordndra status quo.

INTEGRITET

Vi bygger en kraftfull relation med émsesidig
respekt och féljer de hoga etiska standarderna
i var bransch.

ETABLERAD
MARKNADS-
PRODUKT- POSITION INOM
UTVECKLA FORSALJINING SARLAKEMEDEL
PIPELINE OCH OCH EXPANDERA MOT CANCER

KQMMOERSIELL PIPELINE
Bygger Ascelia Pharma FORMAGA

och bygger varde

s ORVIGLANCE Fas-3 s ORVIGLANCE forséljning ORVIGLANCE marknadsledare
s ONCORAL redo for Fas-2| = ONCORAL Fas-2 ONCORAL Fas-3
= Utvidgning av pipeline Utveckling av pipeline
Ytterligare udvidgning av pipeline
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Var produktportfolj

VAR PIPELINE

ORVIGLANCE
Diagnostiskt likemedel fér magnetkameraundersékning (MR)
av levern i pdgaende Fas-3

Orviglance &r vart nyskapande gadolinium-fria kontrastmedel fér MR-scanning av levern.
Orviglance utvecklas for att forbattra visualiseringen av fokala leverlesioner (inkl. metastaser och
primar levercancer) hos patienter med nedsatt njurfunktion som annars riskerar att f& mycket
allvarliga biverkningar av dagens gadolinium-baserade kontrastmedel.

= Diagnostiskt kontrastmedel baserat pa mangan och med sarlakemedelsstatus fran FDA
= Det enda kontrastmedlet i sen klinisk fas som inte &r baserat pa gadolinium
» Global arlig adresserbar marknad om $800 miljoner

Fas-3
resultat
maj 2024

Y 4 nce. -
Visualisering av fokala leverlesioner
lansering (levermetastaser,

primar levercancer)

Marknads-
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ONCORAL
Daglig cellgiftsbehandling redo for Fas-2

Oncoral &r var nyskapande orala cellgift i tablettform som inledningsvis utvecklas for behandling av
magcancer. Oncoral ar baserat pa substansen irinotekan som har en etablerad anti-tumor effekt.

= Oral daglig dosering av cellgiftet irinotekan
= Potential att uppna battre effekt och farre biverkningar med frekvent lag dosering
= Redo for Fas-2 i magcancer; potential att utvidga till andra solida cancerformer

Redo for
Fas-2

Fas-2
resultat




ORVIGLANCE

Kontrastmedel for MR-scanning av levern i den avslutande kliniska utvecklingsfasen

Att upptacka levermetastaser
tidigt ar avgdrande for dverlevnad

Var ledande ldkemedelskandidat, Orviglance, ar ett kontrast-
medel som anvands vid MR-scanning for att forbattra visual-
iseringen av fokala leverlesioner (levermetastaser). Levern ér,
efter lymfkortlarna, det nast vanligaste organet dar metastaser
uppstar. Upptéckten av levermetastaser pé ett tidigt stadium
ar essentiellt for att kunna bestdmma ratt behandlingsmetod
och for att kunna avgora patienternas mojligheter att dverle-
va. Studier visar att den femariga overlevnaden kan oka fran
6 procent till 46 procent om levermetastaserna kan tas bort
med kirurgi. Darfor ar det mycket viktigt att kunna genomféra
en MR-scanning for att avgdra mojligheterna till operation, men
ocksé for att kunna dvervaka effekten av behandlingen och un-
dersokningar for att se om sjukdomen aterkommer.

Hur Orviglance fungerar

Orviglance &r ett oralt distribuerat kontrastmedel som anvands
vid MR-scanning av levern. Det baseras pa grundamnet man-
gan, som ar ett naturligt férekommande sparamne i kroppen.
Orviglance innehdller ocksd L-alanin och vitamin D3 for att
forbattra manganets funktion som kontrastmedel. Efter att ha
tagits upp fran tunntarmen transporteras manganet till levern,
dar det ansamlas i levercellerna. Ansamlingen av mangan i lever-
cellerna far den normala levervavnaden att lysa upp pd magnet-
kamerabilderna. Metastaser och levertumérer tar inte upp man-
gan i lika hog grad som normal levervavnad och forblir darfor
morka pa MR-bilderna. Med Orviglance blir kontrasteffekten vid
magnetkameraundersokningar storre och darmed blir det lattare
att identifiera metastaser och tumaorer i levern.

Senaste utvecklingen

Fas 3-studien SPARKLE har slutforts med en rekrytering av 85
patienter. Utvarderingen av det primara effektmattet utfordes
oberoende av tre blindade radiologer (lasare), som beddmde
bade forandringar i visualisering av leverlesioner med och utan
Orviglance (det primara effektmattet), liksom andra sekundéara ef-
fektmatt.

Under utvarderingen av utldsningen upptacktes en mycket hog
och ovantad variabilitet av bedémningarna av de priméra effekt-
variablerna for nagra av ldsarna (s.k. inomldsar-variabilitet), vilket
har gjort utldsningarna otillforlitliga. Alla bilder kommer darfor att
utvarderas pad nytt innan en tillforlitlig slutsats av effekten av
Orviglance kan goras. Vanligaste biverkningarna i SPARKLE-studien
var i linje med tidigare studier med Orviglance, sdsom I&tt till mat-

tligt illamdende. Inga ldkemedelsrelaterade allvarliga biverkningar
rapporterades.
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2 Patienter remitterade till MR-scanning av levern

v

IDAG

NORMAL NJURFUNKTION

Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
Alla gadolinium kontrastmedel har
regulatoriska Black Box warnings

MR-scanning utan konstastmedel:
Inga levermetastaser synliga

Arlig global adresserbar marknad om $800
miljoner

Malgruppen foér Orviglance ar patienter med nedsatt njurfunk-
tion. Denna grupp riskerar att fa allvarliga, och potentiellt liv-
shotande, biverkningar vid anvandning av de kontrastmedel som
finns p& marknaden idag. Dessa kontrastmedel, som alla inne-
haller tungmetallen gadolinium, har s.k. Black Box warnings for
patienter med kraftigt nedsatt njurfunktion.

De kliniska studier som hittills har rapporterats visar att
Orviglance har potential att forbattra den diagnostiska styr-
kan och darmed erbjuda ett battre alternativ an magnetkamer-
undersokning utan kontrastmedel. Foljaktligen kan Orviglance till
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IMORGON

NORMAL NJURFUNKTION
< Kontrastmedel med gadolinium

NEDSATT NJURFUNKTION
ORVIGLANCE kontrastmedel

MR-scanning med Orviglance:
Levermetastas blir synlig

fredsstélla ett betydande medicinskt behov genom att forbattr
magnetkameraundersokningar och dérmed behandling av lever-
metastaser och levertumorer.
DenomedelbaraadresserbaramarknadenférOrviglance uppskat-
tas till $800 miljoner arligen, och Orviglance forvantas bli den enda
gadolinium-fria produkten pa marknaden for detta patientsegment.

Orviglance har sarlakemedelsstatus

Orviglance ar klassat som ett sdrlakemedel av FDA. En stor fordel
med sarldkemedelsstatus dr bland annat att sarldkemedel kan er-
halla marknadsexklusivitet.

Malet &r att Orviglance ska bli standardvalet
av kontrastmedel vid MR-scanning av levern hos
patienter med allvarligt nedsatt njurfunktion



Var produktportfélj / ORVIGLANCE®

FAS 3 STUDIE (SPARKLE)

Den pagaende Fas 3-studien (SPARKLE) &r en global, multi-  Det primara effektmattet i SPARKLE &r snarlik den som stud-
centerstudie, som har avslutats med 85 patienter med missténk-  erades i Fas 1 och 2-studierna. De starka resultaten i Fas 1 och
ta eller kdnda fokala leverlesioner och samtidigt kraftigt nedsatt 2, bade avseende sikerhet och effekt utgor en stark grund for
njurfunktion. Den huvudsakliga malsattningen med studien ar  den pagaende Fas 3-studien.

att visa att forbattrad visualisering av leverlesioner jamfort med

MR-undersokning utan kontrastmedel.

Orviglance kliniska Fas 3-studie

ANTAL PATIENTER Global studie med 85 patienter

Starkt stdd till Fas 3-studiens primira resultatmatt
utifran redan genomférda studier

PRIMARA EFFEKTMATT Visualisering av lesioner

= Avgransning av lesioner (eng. delineation)

= Synlighet (eng. conspicuity), lesionkontrast mot leverbakgrund

De genomforda Fas 1- och Fas 2-studierna har visat starka
effektivitetsresultat for de priméara effektmatten som kom-
mer utvarderas i Fas 3-studien. De genomfdrda studierna,

" " :omfattande totalt 178 personer?, har visat en mycket signi-
JAMFORELSE Icke-forstarkt MR + Orviglance MR vs. Icke-forstarkt MR © fikant forbattring jamfart med icke-forstarkt MR, for:

. ©m Avgransning: p-varde <0,0001
UTVARDERING Centraliserad utvardering av tre radiologer ©w Synlighet: p-vérde <0,0001

¥

Resultaten fran bada variablerna understodjer att Orviglance
vasentligen forbattrar MR-prestanda.

RANDOMISERING Ingen - varje patient sin egen kontroll

UPPFOLJNING Mindre 4n en vecka

' Ovan namnda resultat ar fran en blinded-read study, som innefattade all bild-
data fran sex Fas 1- och 2-studier som avslutades innan start av Fas 3-program-
met. Dessa resultat har presenterats vid storre radiologikonferenser
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Var produktportfolj / ORVIGLANCE®

ARLIG ADRESSERBAR MARKNAD OM $800 MILJONER

$800 miljoner i global arlig

marknadspotential

Marknadsuppskattning baserad pa:

= Patienter med primar levercancer eller levermetastas-
er och kraftigt nedsatt njurfunktion (~4 procent)

= Faktiska MR-scanningar?
= Input fran betalare/experter (+75 intressenter)?

JP

Europa

Ovriga
lander

Unik majlighet att mota ett medi;insk}t;behov g

Orviglance utgor en attraktiv mvarknadsméjlighet geavﬁrﬁ att.
erbjuda kontrastforstarkt leveravbildning fér cancerpatienter
med dalig njurfunktion som

= inte dr associerat med de sdkerhetsrisker for patienter med
dalig njurfunktion som gadoliniumbaserade kontrastmedel har

= moter den 6kande efterfragan pa alternativ till toxiskt gado-
linium

90 procent av hélso- och sjukvardspersonalen &r bekymrande odver
sakerhetsfragor relaterade till gadoliniumkontrastmedel (inklusive
nefrogen systemisk fibros, NSF). Enligt marknadsundersdkningar
har 16 procent av tillfragade |akare faktiskt upplevt gadoliniumin-
ducerad NSF. ®

Vara real world data visar att 100 000 bukavbildningsprocedurer
arligen utfoérs hos 50 000 patienter som faller under varningen for
gadoliniumkontrastmedel bara i USA, vilket ar cirka 4 procent av
alla cancerpatienter som genomgar bildundersdkningar av buken.

En tydlig strategi

Vdr-go-to-market-modell for Orviglance 4r opportunistisk och’in-
kluderar BADE rhbjligheten att ingd partnerskap for att utnyttja
existerande kapacitet med ett lagre investeringsbehov for Ascelia
Pharma OCHegen kommersialisering, vilket gor att: Ascelia Pharma
skulle kunna skapa én attraktiv forsaljning som later oss fortsatta
att bygga en virdeskapande kommersialiseringskapacitet.

UNIK MOJLIGHET

Att ge personer med cancer i levern och dalig njurfunktion
TILLGANG TILL SAKER OCH EFFEKTIV bildundersokning
for att leva ett friskare och langre liv

TYDLIG AMBITION

Att vara STANDARD vid leveravbildning
for cancerpatienter med dalig njurfunktion

FOKUSERAD STRATEGI
Att sikerstélla OPTIMAL PRODUKTANVANDNING,

LEVERANS i tid och LANSERINGSBEREDSKAP

Driva TIDIG MEDVETENHET OCH PREFERENS hos beslutsfat-
tare med fokuserade insatser och ett starkt produkterbjudande

“I ljuset av den nya tidsplanen for utvecklingen av Orviglance breddar vi var kommersialiseringsstrategi for att dven
inkludera mdjlighet fér ingaende av partnerskap infér lansering i USA. Var tro pa den kommersiella potentialen i
Orviglance dr oférdandrad, och att ha en partner skulle avsevart minska vara investeringsbehov i samband med
lanseringen.” sdger Julie Waras Brogren, vice VD (Finance, Investor Relations & Commercial)

Kaillor:

1: Ascelia Pharma marknadsanalys med Decision Resources Group, 2020

2: Ascelia Pharma marknadsanalys med Revenue Reimbursement Solutions och Charles River Associates, 2020

3: Ascelia Pharma marknadsanalys med professionell hélso- och sjukvdrdspersonal (274 st) i USA med TwolLabs 2022
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Var produktportfélj / ONCORAL

ONCORAL CELLGIFT I TABLET TFORM

Oncoral &r en ny daglig irinotekanbehandling (cellgift) under utveckling. Cellgiftet irinotekan
har en etablerad potent antitumor-effekt. Oncoral ar en daglig tablett av irinotekan med
potential att erbjuda battre effekt med forbattrad sakerhet efter daglig dosering i hemmet
jamfort med intraventsa hogdosinfusioner pa sjukhuset.

Beprovad antitumoér-effekt. Den aktiva bestandsdelen (API) i
Oncoral ar irinotekan som har en etablerad och beprévad effekt
for att doda cancerceller. Irinotekan ar ett cancerldkemedel som
efter att ha aktiverats hammar topoisomeras 1 och utévar sin
celltoxiska effekt genom att férhindra DNA-kopieringen i celler-
na. Irinotekan omvandlas framst i levern av karboxylesteraser
till den aktiva metaboliten SN-38. Denna ar cirka 100-1 000
ganger mer celltoxisk dn irinotekan i att doéda cancerceller.

ONCORAL - en ny formulering av irinotekan

Potential att bli den forsta orala irinitecan. Oncoral ar en ny
patenterad tablettformulering av irinotekan, som mojliggdr en
reproducerbar frisattning och effektivtupptag av ldkemedlet
fran mag-tarmkanalen efter oral administrering. Med oral ad-
ministrering, kan irinotekan ges i laga, dagliga doser. Det ar my-
cket annorlunda jamfort med den nuvarande standarden att ge
hoga doser intravenost cirka var tredje vecka.

IDAG - Intravenos bolusdos

Helt oral cellgiftskombination. Oncoral kan i princip kombin-
eras med andra cancerbehandlingar och kan t ex ge ett helt oralt
kombinationsalternativ med forbattrat utfall for patienten.

Senaste utvecklingen.

Ett nytt patent for kompositionen av Oncoral-tabletten, som ger
patentskydd fram till 2035 plus mojlig ytterligare forlangning i
USA, erholl positivt forhandsbesked ("Notice of Allowance”) fran
det amerikanska patentverket (USTPQO) i mars 2023.

IMORGON - Oncoral oral daglig dosering

Intravenos Tablett
VN
Ny Magcancer
cancer- ONCORAL
indikationer
Godkinda P.otentlal att ut—
vidga och anvanda
cancer- 1
c e Oncoral i andra
indikationer | ¢ g
f solida cancerformer
'
L4
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Hog dos (ej frekvent) av intravenés irinotekan

= Gastrointestinala och hematologiska biverkningar

= Dosbegransande toxicitet: 30 procent allvarliga
eller livshotande (grad 3 eller 4)

Potential - Frekvent ldgdosering av Irinotekan

= Forbattrad effekt driven av den farmakokinetiska profilen

= Forbattrad tolerabilitet pga. lagre systemisk maxkoncentra-
tion ("peak exposure”) med mindre allvarliga biverkningar
samt hanterbar toxicitet genom flexibel dosering



Var produktportfélj / ONCORAL

STUDIEDESIGN FAS-2 OCH SAMARBETE

Studiedesign for Fas-2 Kliniskt samarbete med Taiho Oncology Inc.

= Samarbete i klinisk Fas 2 med Taiho Oncology Inc. (en del av Otsuka Group)
= Taiho Oncology kommer att tillhandahalla Lonsurf och vetenskaplig expertis

= Omkring 100 patienter = Ascelia Pharma behaller fullstandiga utvecklings- och kommersialiseringsrattigheter

PATIENTER

= Metastaserande magcancer

Oncoral + Lonsurf®

JAMFORELSE vs. @TAIHO ONCOLOGY

Lonsurf®
LONSURF® ar godkant for behandling av

metastaserad magcancer och metastaserad
kolorektalcancer
Primér: Progressionsfri verlevnad

EFFEKTMATT Secondira: Responsfrekvens, farmakokinetik,
biverkningsprofil samt éverlevnadsdata i en
uppfoéljningsanalys
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Finansiell 6versikt

FINANSIELL OVERSIKT Q3 (JUL-SEP 2023)

RESULTAT OCH LONSAMHET

Nettoomsattning och 6vriga rorelseintikter

Koncernens nettoomsattning under Q3 (jul-sep 2023) uppgick till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma
forvantar sig inte att redovisa nagra intakter forran produkterna har lanserats pa marknaden.
Ovriga rorelseintakter uppgick till 494 TSEK (352 TSEK). Intdkterna avser priméart valutakursvin-
ster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under Q3 uppgick till 14,0 MSEK (23,0 MSEK). Kostnadsminskningen
pad 2,0 MSEK avspeglar en nedtrappning av aktivitet i slutskedet av fas 3 studien.

Kostnader for kommersiella férberedelser
Kostnaderna for kommersiella forberedelser uppgick under tredje kvartalet till 2,6 MSEK (3,2
MSEK). Detta avspeglar primart en minskning av kostnader for anstéllda inom kommersialisering.

Administrationskostnader
Administrationskostnaderna for koncernen under Q3 uppgick till 4,9 MSEK (3,7 MSEK).
Kostnaderna ar primart relaterade till personal.

Roérelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for Q3 uppgick till -21,4 MSEK (-29,6 MSEK). Den minskade forlusten avspeglar
den lagre nivan av FoU- och kommersialiseringsaktiviteter. Rorelseresultatet for Q3 paverkas av
kostnaderna for minskningen av organisationen.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust under Q3 uppgick till -21,2 MSEK (-26,0 MSEK). Under innevarande
kvartal redovisades ett positivt finansnetto pa 0,1 MSEK pa grund av forstarkning av USD mot
SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa banktillgodohavanden i USD (en stor andel av
bankmedel halls i USD for att matcha kommande utflode i denna valuta). Forlust efter skatt
motsvarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning, pa -0,63 SEK (-0,77 SEK).
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KASSAFLODE

Kassaflode frén den |6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital under Q3 uppgick
till -21,5 MSEK (-30,8 MSEK). Det minskade utflodet aterspeglar den lagre nivan av FoU aktivitet
under kvartalet. Forandringar av rorelsekapital under innevarande kvartal uppgick till ett utflode
om -9,5 MSEK (utfléde om -1,7 MSEK). Utflédet under innevarande kvartal aterspeglar minsk-
ningen av ovriga skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under Q3 uppgick till ett
inflode om 47 TSEK (utflode om -1 TSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
totalt till ett utflode om -0,2 MSEK (utfléde om -0,3 MSEK), vilket &r hanforligt till amortering av
leasingskulder.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 84,6 MSEK, jamfort med 180,9 MSEK per 31 december
2022 och 230,3 MSEK per 30 september 2022. Minskningen sedan 31 december 2022 och
september 2022 aterspeglar nettoforluster under perioderna. Likvida medel uppgick per balans-
dagen till 39,0 MSEK, jamfort med 149,6 MSEK per 31 december 2022 och 179,8 MSEK per 30
september 2022. Minskningen i likvida medel &terspeglar nettoforlusterna.

Finansiella nyckeltal for koncernen Q3 (juli-september)

2023 2022
Rorelseresultat (TSEK) -21 362 -29 619
Result efter skatt (TSEK) -21 219 -25 959
Vinst per aktie (SEK) -0,63 -0,77
Viktat genomsnittligt antal aktier 33722762 33 668 262
FoU kostnader/rérelsekostnader (%) 77% 77%
Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK) -31 031 -32 492
Eget kapital (TSEK) 84 568 230 295
Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK) 38 992 179 811




Finansiell 6versikt

FINANSIELL OVERSIKT 9M-2023 (JAN-SEP 2023)

RESULTAT OCH LONSAMHET
Nettoomsittning och 6vriga rorelseintikter
Koncernens nettoomsattning under 9M 2023 (jan-sep) uppgick
till O SEK (O SEK). Ascelia Pharma forvantar sig inte att redo-
visa nagra intdkter forrén produkterna har lanserats p& mark-
naden. Ovriga rérelseintakter uppgick till 1,2 MSEK (0,7 MSEK).
Intakterna avser primart valutakursvinster.

Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)
FoU-kostnader for koncernen under 9M uppgick till 74,8 MSEK
(74,4 MSEK).

Kostnader for kommersiella férberedelser
Under 9M 2023 uppgick kostnaderna for kommersiella forbere-
delser till 11,3 MSEK (11,1 MSEK).

Administrationskostnader

Administrationskostnaderna for koncernen under 9M 2023 up-
pgick till 14,3 MSEK (9,9 MSEK). Kostnadsokningen forklaras
framst av en skillnad i redovisade kostnader for incitamentspro-
gram till anstallda.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet for 9M 2023 uppgick till -99,9 MSEK (-94,8
MSEK). Den 6kade forlusten forklaras framst av en skillnad i re-
dovisade kostnader for incitamentsprogram till anstallda.

Periodens resultat

Koncernens nettoforlust for perioden uppgick till -98,7 MSEK
(-77.8 MSEK). Under innevarande period redovisades ett posi-
tivt finansnetto pa 1,0 MSEK pa grund av forstarkning av USD
mot SEK, vilket resulterade i en 6kning av vardet pa banktillgo-
dohavanden i USD. Minskningen av finansnettot jamfort med
samma period foregaende ar (15,0 MSEK) forklaras av en bety-
dande minskning av banktillgodohavandet i USD. Forlust efter
skatt motsvarar en forlust per aktie, fore och efter utspadning,
pa SEK -2,93 (SEK -2,25).

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandring av
rorelsekapital uppgick under 9M 2023 till -97,7 MSEK (-96,5
MSEK). Det 6kade utflodet aterspeglar den hogre nivan av

Finansiella nyckeltal fér koncernen

9M (januari-september)

Rorelseresultat (TSEK)

Result efter skatt (TSEK)

Vinst per aktie (SEK)

Viktat genomsnittligt antal aktier

FoU kostnader/rérelsekostnader (%)

Kassaflode fran I6pande verksamhet (TSEK)
Eget kapital (TSEK)

Likvida medel inkl. kortfristiga placeringar (TSEK)

2022
-99 861 -94 840

-98 689 -77 841

-2,93 -2,25

33711982 34 576 448

78% 78%

-110 865 -96 549

84 568 230 295

38 992 179 811
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FoU-aktivitet i innevarande period. Forandring av rorelsekapi-
tal under innevarande period uppgick till ett utflode om -13,1
MSEK (utflode om 16 TSEK). Utflodet i innevarande period
avspeglar framst minskningen av leverantorsskulder och 6vriga
skulder. Kassaflodet fran investeringsverksamheten under 9M
2023 uppgick till ett infléde om 47 TSEK (utfléde om -65 TSEK).
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick totalt till
ett utflode om -0,7 MSEK (utfléde om -0,9 MSEK), vilket &r han-
forligt till amortering av leasingskulder.

FINANSIELL STALLNING

Per balansdagen uppgick eget kapital till 84,6 MSEK, jamfort
med 180,9 MSEK per 31 december 2022 och 230,3 MSEK per
30 september 2022. Minskningen sedan 31 december 2022 och
september 2022 aterspeglar nettoférlusten under perioderna.
Likvida medel uppgick per balansdagen till 39,0 MSEK, jamfort
med 149,6 MSEK per 31 december 2022 och 179,8 MSEK per
30 september 2022. Minskningen i likvida medel aterspeglar
nettoforlusterna.



OVRIG INFORMATION

Incitamentsprogram

| januari 2023 upplostes det sista optionsprogrammet och op-
tionerna utnyttjades inte. Ascelia Pharma har utestdende ak-
tiesparprogram. Ascelia Pharmas styrelse har under Q1 2023,
i enlighet med villkoren i LTI 2019, beslutat om omvandling av
54 500 C-aktier for tilldelning av 54 500 stamaktier till delt-
agarna i LTI 2019 genom s.k. matchingsaktier. For aktiespar-
programmet har anstallda ratten att erhalla matchnings- och
prestationsaktier i enlighet med programmets villkor.

Koncernen kostnadsfor aktierelaterade ersattningar som per-
sonalenifrdgakan erhalla. En personalkostnad redovisas tillsam-
mans med en motsvarande okning av eget kapital fordelat Gver
intjaningsperioden. Sociala avgifter varderas till verkligt varde.
Mer information om optionsprogrammen aterfinns i arsredo-
visningen 2022 pé sidorna 70-72.

Om samtliga incitamentsprogram per 30 september 2023 (in-
klusive ett nytt aktiesparprogram som godkandes av arsstamman
i maj 2023) utnyttjas till fullo kommer ett totalt antal pa 1,3 mil-
joner aktier att ges ut (inklusive sdkring for framtida betalning av
sociala avgifter). Det motsvarar en total utspadning om cirka 3,6
procent i forhallande till totalt antal utestdende aktier efter full
utspadning (berdknat med antalet aktier som tillférs med fullt ut-
nyttjande av alla incitamentsprogram).

Information om risker och osdkerhetsfaktorer

for koncernen och moderbolaget

Ascelia Pharmas aktiviteter och marknader ar exponerade emot
ett antal risker och osékerhetsfaktorer som péaverkar, eller kan
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paverka, foretagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
De risker och osakerhetsfaktorer som Ascelia Pharma beddémer ha
storst inverkan pé foretagets resultat ar: risker med lakemedelsut-
veckling, regleringsrisk, kommersialisering och licensieringsrisk,
immateriella rattigheter och andra skyddsformer, finansieringsrisk
samt makroekonomiska forhallanden inklusive paverkan fran pan-
demier, geopolitiska effekter, inflation och valutaexponering.

Ovrig information

Koncernens 6vergripande strategi for riskstyrning ar att begransa
ogynnsam paverkan pa foretagets resultat och finansiella stallning
i den man det &r mojligt. Koncernens risker och osakerhetsfaktor-
er beskrivs i ndrmare detalj i arsredovisningen 2022 pé& sidorna
36-40.

Visentliga hiandelser efter rapporteringsperioden
Den 4 oktober meddelades att Ascelia Pharma far en éversiktsar-
tikel om Orviglance accepterad for publicering i Investigative
Radiology.

Den 19 oktober kallade Ascelia Pharma till extra bloagsstam-
ma den 13 november for rostning av ett forlag om att infora ett
personaloptionsprogram.

Revisorns granskning
Denna delarsrapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna rapport har uppréattats i bdde en svensk och engelsk ver-
sion. Vid eventuella variationer mellan de tva ska den svenska
versionen galla.

Malmé, 7 november 2023
Ascelia Pharma AB (publ)

Magnus Corfitzen
VD



Koncernens resultatrakning

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK omine annat nges) 2022
Nettoomsattning - - - -
Bruttoresultat - - - -
Administrationskostnader -4.929 -3736 -14 302 -9 868
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 953 -22 993 -74 784 -74 439
Kostnader fér kommersiella forberedelser -2 589 -3233 -11 343 -11 149
Ovriga intakter 494 352 1230 747
Ovriga rorelsekostnader -386 -9 -662 -131
Rorelseresultat -21362 -29 619 -99 861 -94 840
Finansiella intakter 586 3572 2 665 14 992
Finansiella kostnader -478 -43 -1702 -69
Finansnetto 108 3529 963 14923
Resultat fore skatt -21 255 -26 090 -98 898 -79 917
Skatt 35 131 209 2076
Periodens resultat -21219 -25959 -98 689 -77 841
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -21 219 -25959 -98 689 -77 841

Innehav utan bestammande inflytande - - - -
Resultat per aktie

Fore och efter utspadning (SEK) -0,63 -0,77 293 -2,25
Koncernens rapport over totalresultat

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK* 2023 2023 2022
Periodens resultat -21219 -25959 -98 689 -77 841
Bvrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser av utlandska dotterbolag™* -177 124 -568 381
Periodens ovrigt totalresultat -177 124 -568 381
Periodens totalresultat -21397 -25835 -99 256 -77 460

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.

** Klassiciferas till resultatrékningen nar specifika villkor ar uppfyllda
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec

TSEK* 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgangar 57 078 57072 57 074
Materiella anlaggningstillgangar - Inventarier 108 182 163
Nyttjanderattstillgangar 1195 688 462
Summa anliggningstillgangar 58 381 57 942 57 700
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantorer 3038 5131 5359
Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar 3733 7436 2785

Ovriga fordringar 1271 1369 1745

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 953 2 402 1426
Kassa och bank 38992 179 811 149 555
Summa omsittningstillgangar 47 988 196 148 160 869
Summa tillgdngar 106 369 254090 218 569
EGET KAPITAL

Aktiekapital 34 871 34 871 34 871

Ovrigt tillskjutet kapital 678 747 678 747 678 747

Omrakningsreserv 150 381 718

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -629 201 -483 705 -533478

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 84 568 230 295 180 859
Summa eget kapital 84 568 230 295 180 859
SKULDER
Langfristiga skulder

Leasingskulder 381 240 193
Summa langfristiga skulder 381 240 193
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4618 3858 15881

Aktuella skatteskulder - - -

Ovriga skulder 2 063 2448 1688

Kortfristiga leasingskulder 885 483 291

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 855 16767 19 657
Summa kortfristiga skulder 21420 23556 37518
Summa skulder 21801 23796 37711
Summa eget kapital och skulder 106 369 254090 218 569

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens rapport over forandring i eget kapital

9M (jan-sep) Helar (jan-dec)
TSEK* 2022 2022
Eget kapital - ingaende balans 180 859 307 834 307 834
Periodens totalresultat
Periodens resultat -98 689 -77 841 -131 223
Ovrigt totalresultat 150 381 718
Periodens totalresultat -98 539 -77 460 -130 505
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission av C-aktier - 295 295
Aterkop av C-aktier - -295 -295
Nyemission av stamaktier = - -
Stamaktier: Omvandling fran C-aktier -55 - -
C-aktier: Upplosning av C-aktier 55 - -
Emissionskostnader -15 -84 -84
Inlésen av optionsprogram - - -
Aktiebaserade incitamentsprogram till anstéllda 2262 5 3612
Summa 2247 -79 3529
Eget kapital - utgdende balans 84 568 230 295 180 859

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Koncernens kassaflodesanalys

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK* 2023 2022 2023 2022

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -21 362 -29 619 -99 861 -94 840
Kostnadsforing av aktiebaserade incitamentsprogram 109 -1247 2131 -1867
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -68 253 343 853
Erhallen ranta 71 5 432 5
Erlagd ranta -27 -12 -92 -38
Betald inkomstskatt -239 -207 -678 -644
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forindringar av rorelsekapital -21 515 -30 829 -97 724 -96 533
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapitalet
Okning (-)/Minskning (+) av férskott till leverantérer 417 550 2 320 1069
Okning (-)/Minskning (+) av évriga rérelsefordringar 1401 -642 1103 -1987
Okning (+)/Minskning (-) av leverantérsskulder -1878 -5041 -11 259 -2 323
Okning (+)/Minskning (-) av évriga rorelseskulder -9 456 3469 -5 304 3224
Summa férandringar av rorelsekapital -9 516 -1 663 -13 141 -16
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31031 -32492 -110 865 -96 549

Investeringsverksamheten
Investering i materiella anlaggningstillgangar - - - -
Avyttring av nyttjanderéattstillgdngar 47 -1 47 -65

Kassaflode fran investeringsverksamheten 47 -1 47 -65

Finansieringsverksamheten

Nyemission = - = -
Emissionskostnader - - -15 -84
Omvandling fran C-aktier - - -55 -
Upplésning av C-aktier - - 55 -
Inl6sen av optionsprogram netto = - = -
Amortering av lan (leasing) -234 -250 -701 -777
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -234 -250 -716 -861
Periodens kassaflode -31218 -32742 -111 533 -97 474
Periodens kassaflode -31 218 -32 742 -111 533 -97 474
Likvida medel vid periodens borjan 70 500 208 861 149 555 261599
Kursdifferens i likvida medel -290 3692 970 15 686
Likvida medel vid periodens slut 38992 179 811 38992 179 811

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets resultatrakning

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)
TSEKC 2022
Nettoomsattning 74 60 293 1050
Bruttoresultat 74 60 293 1050
Administrationskostnader -4.877 -3 687 -14 040 -9 711
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 880 -20 794 -74 233 -64 268
Kommersiella forberedelser -2 595 -3218 -11 355 -11 149
Ovriga rérelseintakter 384 - 847 57
Ovriga rorelsekostnader -131 -9 -202 -131
Rorelseresultat -21 024 -27 648 -98 690 -84 152
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 2430 3171 4205 13 930
Rantekostnader och liknande resultatposter -426 -69 -1172 -69
Resultat fran évriga vardepapper och fordringar som ar anléggningstillgangar SI008 730 -1 208 1188
Summa resultat fran finansiella poster 11 3832 1826 15 049
Resultat efter finansiella poster -21 013 -23816 -96 865 -69 1083
Bidrag fran koncernen - - - -
Skatt - - - -
Periodens resultat -21 013 -23816 -96 865 -69 103

Moderbolagets rapport over totalresultat

Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)
TSEK* 2023 2022 2023 2022
Periodens resultat -21013 -23816 -96 865 -69 103

Ovrigt totalresultat - - . _

Periodens Gvrigt totalresultat - - - -

Periodens totalresultat -21013 -23816 -96 865 -69 103

* Avrundningar kan férekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Moderbolaget

Moderbolagets balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec

TSEK* 2022 2022
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier 108 182 163
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 58 068 58 068 58 068

Andra langfristiga fordringar 36 519 37983 38486
Summa anliggningstillgangar 94 695 96 233 96717
Omsittningstillgangar

Forskott till leverantorer 3038 5131 5359
Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 13098 8 000 8 395

Aktuella skattefordringar 1430 1375 756

Ovriga fordringar 1259 1315 1627

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 863 2 303 1349
Kassa och bank 26738 171730 137879
Summa omsittningstillgdngar 46 425 189 854 155 365
Summa tillgdngar 141120 286 087 252082
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital

Aktiekapital 34871 34 871 34871
Fritt eget kapital

Overkursfond 678 747 678 747 678 747

Balanserat resultat -496 389 -380 875 -377 266

Periodens resultat -96 865 -69 142 -121 371
Summa eget kapital 120 364 263 601 214982
SKULDER
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 4933 3296 16 022

Ovriga skulder 20683 2448 1688

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13759 16 742 19 390
Summa kortfristiga skulder 20756 22486 37101
Summa eget kapital och skulder 141 120 286 087 252 082

* Avrundningar kan forekomma sa att beloppen i vissa fall inte stammer om de summeras.
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Finansiell information / Noter

Noter

Vasentliga redovisningsprinciper

Denna delarsrapport for Koncernen har upprattats i enlighet
med |AS 34 Delarsrapportering samt tillampliga bestammelser i
arsredovisningslagen. Delarsrapporten for Moderbolaget har upprét-
tats i enlighet med arsredovisningslagens nionde kapitel, Delarsrapport.
Foér Koncernen och Moderbolaget har samma redovisningsprinciper och

berdkningsgrunder tillampats som i den senaste arsredovisningen.

Verkligt virde for finansiella instrument
Redovisat varde pa ovriga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder

och ovriga skulder utgor en rimlig approximation av verkligt varde.

Ink6p fran narstiende parter

Oncoral Pharma ApS har ett avtal med Solural Pharma ApS enligt vilket
Solural Pharma ApS tillhandahaller utveckling och tillverkning av kliniskt
studiematerial. Agarna till Solural Pharma ApS &r grundare till Oncoral
Pharma ApS och &r efter avyttringen av Oncoral Pharma ApS till Ascelia
PharmaABi2017 enavaktiedgarnaiAsceliaPharmaAB. Agarnatill Solural
PharmaApSinnehartillsammans 1,16 procent avaktiernaiAsceliaPharma
AB per 30 september 2023. Solural Pharma ApS har, utéver ratt till 16p-
ande ersattning for utférda tjanster, ocksa ratt att fran Oncoral Pharma
ApS erhalla en bonus om maximalt 10 MSEK om kommersialisering
sker via en forsaljning eller en utlicensiering och 12 MSEK om kommer-
sialiseringen sker i Oncoral Pharma ApS eller Ascelia Pharma AB:s egen
regi.

Qavsett kommersialiseringsmetod har Oncoral Pharma ApS dock all-
tid ratt att vid var tid slutreglera Solural Pharma ApS ratt till ersattning
genom att betala ett belopp om 10 MSEK. Under 9M 2023 koptes
tjdnster fran Solural Pharma ApS in till ett varde om ca. 290 TSEK.
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Anviandning av icke-international financial reporting
standards ("IFRS”) resultatmatt

| denna delarsrapport refereras det till ett antal alternativa nyckeltal som
inte ar definierade enligt IFRS. Ascelia Pharma beddmer att dessa nyck-
eltal &r ett viktigt komplement eftersom de mojliggdr en battre utvar-
dering av bolagets ekonomiska trender. Ascelia Pharma anser att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for bolagets finansiella ut-
veckling och att sddana nyckeltal ar anvandbar information for investe-
rare i kombination med andra matt som ar definierade enligt IFRS. Vidare
anvands de aktuella nyckeltalen, i stor utstrackning, av bolagets ledning
for bedomning av bolagets finansiella utveckling. Dessa finansiella nyck-
eltal ska inte beddomas fristaende eller anses ersatta de nyckeltal som
har framtagits av IFRS.

Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom bolaget har definierat dem,
inte jdmforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvands
av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt. Dessa alternativa nyckeltal beskrivs nedan.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Vardering av immateriella tillgangar

Redovisade pagaende forsknings- och utvecklingsprojekt ar féremal
for ledningens nedskrivningsprovning. Det mest kritiska antagandet,
som utvarderas av ledningen, avser huruvida den immateriella tillgan-
gen forvantas generera framtida ekonomiska fordelar, som atminstone
motsvarar den immateriella tillgdngens redovisade varde. Ledningens
bedémning ar att de forvantade framtida kassaflédena ér tillrackliga for
att motivera den immateriella tillgdngens redovisade vérde, varfér nagon

nedskrivning inte har gjorts.

Kapitalisering av utvecklingsutgifter

Fér 9M 2023 har kriterierna for att redovisa forsknings- och utveck-
lingsutgifter som en tillgang enligt IAS 38 ej varit uppfyllda (kapital-
isering av utvecklingskostnader gors normalt i samband med slutgiltigt
regulatoriskt godkdnnande). Darav har alla utgifter avseende till forsk-
nings- och utvecklingsinsatser hanfoérliga till framtagandet av produkt-
kandidater kostnadsforts.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram
Ascelia Pharma har implementerat tva personaloptionsprogram med in-
dividuella villkor. Den parameter som har storst paverkan pa varderingen
av optionerna ar det handlade aktiepriset.

Under 2021 |6stes alla optioner relaterade till det forsta programmet
in av optionsinnehavarna, vilket medférde en 6kning av antalet aktier i
bolaget med 481 573 aktier.

I januari 2023 upplostes det sista optionsprogrammet och optionerna
utnyttjades inte.

Aktiesparprogram
Ascelia Pharma har implementerat fem langsiktiga incitamentsprogram
for anstéllda i form av prestationsbaserade aktiesparprogram. Den para-
meter som har storst paverkan pa vardet av programmet ar det handlade
aktiepriset.

Det totala beloppet som kostnadsférdes under 9M 2023 for aktiespar
programmen inklusive sociala avgifter uppgick till 2,1 MSEK.



Finansiell information / Noter

Noter

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativa nycketal

Definition

Syfte

Rorelseresultat (TSEK) Resultat fore finansiella poster Nyckeltalet ger en bild av bolagets
och skatt. operativa l6nsamhet.
Forsknings- och utvecklingskostnader (FoU)/rérelsekostnader (%) Periodens forsknings- och Nyckeltalet &r anvandbart for

utvecklingskostnader i relation till to-
tala rorelsekostnader (bestaende av
summan av administrationskostnader,
FoU, kostnader for kommersiella
forberedelser samt ovriga rorelse-
kostnader).

anvdndarna av den finansiella
informationen for att forsta hur
stor del av kostnadsmassan som
kan hanforas till forsknings- och
utvecklingsverksamheten.

Avstamningstabell f6r alternativa nyckeltal for koncernen
Q3 (jul-sep) 9M (jan-sep)

TSEK* 2023 2022 2023 2022
FoU kostnader =13 953 -22 993 -74784 -74 439
Administrationskostnader -4 929 -3736 -14 302 -9 868
Kostnader for kommersiella forberedelser -2 589 -3233 -11 343 -11 149
Ovriga rérelsekostnader -386 -9 -662 -131
Totala rorelsekostnader -21 857 -29 971 -101 091 -95 587
FoU kostnader/Rérelsekostnader (%) 64% 77% 74% 78%

Ascelia Pharma Delarsrapport 9M 2023 (jan-sep 2023)
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