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Rapportdatum: 31 oktober 2026

Fond: Pareto Micro Cap

Startdatum: 1 januari 2023

Jamforelseindex: Carnegie Micro Cap Sweden Return Index
Regelverk: Specialfond

Handel: Manatlig

Aktiefond som investerar i Micro Cap-bolag med
I6nsam tillvaxt till rimlig vardering och stark
balansrakning

Tio storsta innehav och sektor-férdelning

Teckningskonto: 5565-11 037 16

Hallbarhetsniva (Disclosure-férordningen): Artikel 8
Riskniva: 5 av 7 (se faktablad for mer info)

Valuta: SEK

Forvaltningsavgift/ar: 1,85% + maximalt 0,10%
Lépande kostander/ar: 0,22%

Investeringskriterier:

= Lonsam tillvaxt

= Stark balansrdakning =

= Stark agarbild

Andelsklass A

NAV per manadskifte: 1378.78
Startkurs: 1000

ISIN: SE0017071764
Bloomberg: BBGO1BHFSZ31

= God estimattrend
Rimlig vardering

m MEDCAP AB (5%)

m ADDNODE (5%)
STORYTEL AB (5%)

m LIME TECHNOLOGIES (5%)
KARNELL GROUP AB (5%)

= VITEC SOFTWARE B (5%)
DYNAVOX GROUP AB (5%)
KARNOV GROUP AB (4%)

m BEIJER ALMA (4%)

m PLEJD AB (4%)
OVRIGA (54%)

[

m Industriv.& Tjanster (34%)

m Informationsteknik (26%)
Halsovard (16%)

m Teleoperatorer (12%)
Sallankopsvaror (6%)

= Finans (4%)

Avkastning Portfélidata
Senaste manaden 1.9% Senaste tre aren 55.2% Standardavvikelse (2 ar) 14.6%
Sedan arskiftet -0.1% Senaste fem aren - Aktiv risk (tracking error) 9.5%
Senaste 12 manaderna -2.9% Sedan start 37.9% Active share 86.2%
Senaste tva aren 9.0% Arlig avkastning sedan start 8.7% Fondens koldioxidavtryck CO2 3.2
Avkastning efter avaifter (Sedan Start)
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Manadsavkastning efter avgifter
Jan feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec
2026 -6.6% -4.0% -3.1% 3.4% 5.9% -4.5% 3.1% 4.8% -0.3% 1.9% - -
2025 4.3% -0.3% -6.8% 5.0% 7.2% 4.4% 3.7% -6.2% -2.7% 2.3% -3.3% 0.6%
2024 -0.8% 3.3% 7.0% 1.1% 9.0% -3.7% 3.5% -2.1% 0.0% -2.0% 1.2% 0.4%
2023 - -0.1% -1.5% 4.5% 0.6% -0.5% -2.1% -7.0% -6.2% -3.9% 12.2% 9.9%
2022 - - - - - - - - - - - -

Placering i fonder innebér alltid en viss risk. Tidigare avkastning ar ingen garanti for avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti for
att investeraren far tillbaka det fulla vérdet av sin placering. Samtliga avkastningsserier ar framtagna utan hansyn fill inflation. Investerare bér kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de &r osékra pa om denna typ
av placering ar lamplig for dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten ar tillgéngliga hér pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S
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Portféljf('jrvalta re Oscar rlsson Joer

Portfoljforvaltare Portfoljférvaltare

Under oktober utvecklades Pareto Micro Cap 1,9% medan index gick 1,3%. Sedan fondens start har portfoljen utvecklats klart
battre dn jamforelseindex, +37,9%, att jamfora med Carnegie Micro Cap Index som gatt +18,8%.

Stort fokus har legat pa kvartalsrapporterna for det tredje kvartalet under oktober manad. Omkring 75% av fondens innehav har
ldmnat sina rapporter under manaden och det ar sammantaget ett mycket stabilt utfall for fonden dven detta kvartal. Fa bolagi
fonden har kommit med tydligt svaga siffror relativt forvantansbilden. Engcons rapport stack dock ut pa negativa sidan
samtidigt som Harvia kom in ndgot under hogt stallda férvantningar. Dynavox kom in med en svartolkad rapport dar
kursreaktionen blev markbart negativ. Men cirka 45% av bolagen i fonden har dock kommit in starkare an forvantansbilden.
Bland dessa marks framst industribolag som Beijer Alma, Bufab och OEM dar merparten av dessa slog forsaljningsférvantan
med omkring 2-3% samt god kostnadskontroll da ldnsamheten snarare kom in runt 5-7% 6ver forvantan. Cirka 20% av
portfoljbolagen har kommit in mycket starkare an vantat. Bland annat sticker Medistim, Karnell och MedCap ut positivt efter att
ha slagit forvantansbilden markant. Dartill kan ndmnas mjukvarubolaget Addnode som har haft ett mycket tungt ar pa borsen
pa grund av Al-oro. Men nu visade bolaget med besked att affaren inte Al-utmanats hittills. Lonsamheten var stark i kvartalet
och aktien steg kraftigt. Darmed har aktien atertagit mycket av den svaghet som vi sdg under varen da vi passade pa att 6ka pa
innehavet ordentligt.

| oktober investerade vi i Micro Systemation som ar en av varldens ledande aktorer inom digital forensik- och dataanalys.
Bolagets mjukvara anvands av polismyndigheter varlden Gver for att extrahera data ur mobiltelefoner i syfte att motverka och
utreda brott. Bolaget har en lang historik men det ar framst de senaste tva aren som verksamheten lyft till en ny niva produkt-
och ldnsamhetsmassigt. Bolaget borjar skorda frukterna av den nya produktgenerationen som bidragit till att bolaget kommit
med tvd omvanda vinstvarningar i rad.

Under manaden tog vi en mindre position i prisjamforelsebolaget Prisjakt i samband med borsnoteringen. Bolaget ar den
dominerande aktéren i Sverige och Norge nar det kommer till prisjamforelser online. Bolaget uppvisar tillvaxt samt god
l6nsamhet. Bolaget har effektiviserat sina arbetsprocesser markant med hjalp av Al senaste aret. Det talar for stigande
lonsamhet framgent. Al utgér dock dven ett osédkerhetsmoment avseende forsaljningen nar vi blickar framat. Sammantaget
medforde dock den Al-osadkerheten att varderingen pa bolaget var lag vid noteringstillfallet. Uppratthaller bolaget sin
marknadsposition samtidigt som l6nsamheten fortsétter expandera finns dock forutsattningar for vardeskapande pa langre sikt
givet nuvarande vardering.

I slutet av oktober avyttrade vi de sista aktierna i medicinteknikbolaget Bonesupport. Bolaget steg narmare 30% i samband med
kvartalsrapporten och uppnadde darmed var riktkurs tidigare an vi forvantat oss da vi investerade i bolaget.

Sammantaget har vi en portfolj som har fortsatt goda forutsattningar att navigera val genom rddande omvarldsmiljo. Merparten
av bolagen i fonden har starka marknadspositioner och tydliga huvudagare. Bolagen har hog lonsamhet och stadig tillvaxt.
Beroendet av extern finansiering ar lagt. Mojligheterna till forvarv bedoms dver lag som goda nér vi blickar framat. Vi har
dessutom sett ett flertal bolag i fonden initiera aterkép pé senaste tiden. Operationellt momentum &r starkt. Sammantaget ar
det saledes en fond som aterspeglar vart langsiktiga och tydliga fokus pa kvalitet och starka underliggande operationella
trender.

Varmt valkomna att kontakta oss om ni vill veta mer om Pareto Micro Cap.

Pareto Asset Management
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Placering i fonder innebar alltid en viss risk. Tidigare avkastning &r ingen garanti fér avkastning i framtiden. Fondandelarnas varde kan bade ga upp och ner och kan paverkas av valutarérelser. Det finns ingen garanti for
att investeraren far tillbaka det fulla vardet av sin placering. Samtliga avkastningsserier &r framtagna utan hansyn till inflation. Investerare bor kontakta en oberoende ekonomisk radgivare om de ar osékra pa om denna typ
av placering ar lamplig fér dem. Vi rekommenderar ocksa att investerare laser vara informationsbroschyrer, faktablad, arsberéttelser och halvarsredogérelser. Dokumenten &r tillgangliga hér pa var hemsida, och kan aven

bestallas direkt fran Pareto Asset Management AB (Fondbolaget). Please note that advice and Funds are not available to US clients as defined by Regulation S



