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Fastpartner 6kade driftnettot i Q1 men hogre rintekostnader bidrog till ett minskat
forvaltningsresultat. Analysguiden sinker riktkursen till 77 kr baserat pa en relativvirdering.

Okade riintekostnader tyngde resultatet i Q1

Fastpartners hyresintékter 6kade 13,8% under Q1 till 556,2 mkr. Driftnettot 6kade 13,9% till 375,3 mkr och
overskottsgraden steg till 67,5%. Férvaltningsresultatet for Q1 minskade med 24,6% till 185,7 mkr, frimst pa
grund av hogre marknadsrantor. Vid utgdngen av Q1 uppgick fastigheternas marknadsvérde till 35,8 mdkr och
det rullande forvaltningsresultatet till ca 740 mkr pa arsbasis. Det 1dngsiktiga substansvirdet per aktie (EPRA
NRV) uppgick till 107,60 kr. Som en effekt av férandrade férutsattningar att hitta finansiering har Fastpartner
reviderat sina langsiktiga finansiella mél. Man sianker malsittningen for det rullande arliga
forvaltningsresultatet 2025 till 1100 mkr fran tidigare 1 500 mkr.

Har likviditet for obligationsforfall 2023 och 2024

Fastpartner har under Q1 lagt stort fokus pé att stirka sin finansiella stabilitet. Man har férlangt 16ptider pa
befintliga banklan samt utékat lanevolymen i bank f6r att kunna anvinda till att 16sa bolagets obligationsforfall
under 2023 och 2024. Man har darmed likviditet for att hantera samtliga skuldférfall de kommande 24
manaderna, vilket 6verstiger de likviditetskrav Moody’s stéller f6r en Investment Grade-rating. Styrelsen for
Fastpartner har tidigare dven sankt utdelning pa bolagets A-aktie till 0,50 kr for att stirka bolagets finansiella

stillning.

Riktkurs sidnkt till 77 kr baserat pa relativvirdering

Fastpartner ager, forvaltar och utvecklar fastigheter i de sex kirnmarknaderna Stockholm, Géteborg, Malmo,
Uppsala, Norrkoping och Gévle. Da i stort sett samtliga hyresavtal ar indexreglerade medfor upprikningen av
KPI-index en betydande tillvixt i bolagets hyresintikter. Efter Ql-rapporten behéller vi vara estimat for
hyresintékter och driftnetto oférindrade, men sénker vira antaganden om positiva virdeforandringar i
fastighetsbesténdet. Vi sdnker dven vart antagande om finansnettot for 2023 och 2024. Vi sanker dven vér
riktkurs f6r Fastpartner till 77 kr (tidigare 92). Detta motsvarar en rabatt pa 28% mot rapporterat substansvirde,

vilket 4r i linje med hur ett urval andra noterade fastighetsbolag handlas i dagsliget.

Ladda ner och lis den fullstindiga analysen i PDF-format hir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-fastpartner-fokus-pa-starkt-finansiell-stabilitet
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