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2025 var ett handelserikt ar praglat av
geopolitisk turbulens, Al-revolution och
kraftiga marknadsrotationer - men ocksa
av framgangar och viktiga milstolpar fér
Brock Milton Capital. Vi bérsnoterades i
slutet av mars, breddade vart fondutbud
med tva nya fonder, etablerade oss pa nya
marknader i Europa och blev valbar inom
avtalspensionen foér hundratusentals
svenskar. Trots bérsens berg- och dalbana
star vi nu starka, ar val positionerade for
fortsatt tillvaxt med fyra fonder och en
vaxande narvaro internationellt.

Vara nya fonder

En central del i var langsiktiga tillvaxt har varit att bredda
fondutbudet. Med lanseringen av vara nya fonder fortsatter
vi fokusera pa globala bolag genom tva fonder som
kompletterar vart befintliga utbud val.

BMC Global Technology skiler sig fran manga andra
teknikfonder genom att vi, utéver de klassiska teknikbolagen,
aven investerar i bolag som gynnas av teknologi. Hit raknas
foretag som "skakar om" traditionella industrier med ny
teknologi eller som aktivt implementerar och drar nytta av
teknik och Al. Har skiljer vi oss fran manga andra teknikfonder
da bolag som "gynnas av teknik” inte ar de typiska teknik-
bolagen vi hor om dagligen.

En utmaning som teknikindex och flertalet teknikfonder
har idag ar att det ar nagra fa bolag som utgdr en stor
del av indexet eller fondens totala placeringar, vilket gor
att avkastningen blir valdigt beroende av hur just dessa
utvecklas. | BMC Global Technology har vi valt att inte ha mer
an 5% i ett enskilt innehav for att minska koncentrationsrisken.

BMC International (Ex USA) ar en globalfond dar vi valt att
exkludera amerikanska bolag. | stallet tar fonden tillvara pa
mojligheterna i ldnder med starka underliggande drivkrafter,
sasom Japan, Polen och Indien. Japanska bolag genomgar
en omfattande transformation dar marknadsreformer tvingat
fram Okad lonsamhet, hogre varderingar, utdelning av

Overskottskapital, minskat korsagande och ett mer aktieagar-
vanligt fokus. Polen ar ett land med mangarig stark tillvaxt,
ekonomisk stabilitet, kapitalstarka hushall och valskotta
bolag - men dar borsen trots en kraftig uppgang under 2025
fortfarande handlas till laga varderingar. Fonden innehaller
aven flera valkanda europeiska kvalitetsbolag och med tanke
pa den dominans amerikanska bolag normalt har i globala
portféljer ar denna fond ett utmarkt komplement.

Avtalspensioner via Futur

| slutet av 2025 blev vara fonder BMC Global Select och
BMC Global Small Cap Select valbara inom avtalspensionen
via Futur for statligt anstallda (PA16), kommun-, region- och
landstingsanstallda (KAP-KL/AKAP-KR) samt fér anstallda
inom bank och finans (BTP1). Tillsammans uppgar antalet
medlemmar i de fackférbund som nu har maéjligheten att
valja vara fonder till flera hundra tusen. Detta ar en milstolpe
for oss da det ar forsta gangen nagon av vara fonder blir
valbara i avtalspensionen. Under 2026 och framat kommer
vi arbeta aktivt for att gbra pensionssparande mer intressant
och engagerande fér spararna.

Nya marknader

En viktig tillvaxtmajlighet for bolaget ar att oka det forvaltade
kapitalet fran utlandska investerare. | Sverige ar vart
varumarke starkt, men utanfér Norden ar vi mindre kanda.
Fondférvaltning ar en konkurrensutsatt bransch, och for
att nd potentiella investerare pa nya marknader behdver



nder aret inledde vi darfor samarbeten

med valetablerade partners som kommer

hjalpa oss vaxa forvaltat kapital franinvesterare

I Frankrike, Belgien, Monaco och Schweiz.

man samarbeta med lokalt férankrade aktorer som kanner
marknaden och har etablerade kundrelationer. Under aret
inledde vi darfér samarbeten med valetablerade partners
som kommer hjalpa oss vaxa forvaltat kapital fran investerare
i Frankrike, Belgien, Monaco och Schweiz. Sedan tidigare
samarbetade vi d&ven med partners i Tyskland, Osterrike,
Norge och Danmark.

En svarnavigerad boérs

Borsaret har varit ovanligt handelserikt - sa handelserikt
att manga sakert glomt att det inleddes med en ordentlig
techfrossa nar kinesiska DeepSeek lanserades i slutet av
Jjanuari. Giganter som Nvidia och Alphabet foll handlost nar
marknaden prisade in betydande risk for minskad intjanings-
férmaga. Nar den initiala oron lagt sig och en mer rationell
syn aterkom hamtade aktierna sig — och mer dartill

Men det var inte bara den kinesiska Al-modellen som
skapade oro. Den stérsta turbulensen uppstod nar Trump
pa Liberation Day presenterade sin hemsnickrade tulltabell,
vilket orsakade latt borspanik. Till och med USD, som annars
anses vara en safe haven, forsvagades kraftigt mot flera
valutor under aret. Den svaga dollarn fick vi som globalfér-
valtare kanna av: BMC Global Select stangde aret minus 3,4%
i SEK medan fonden i USD steg med 15,9%. Ibland har man
valutan med sig, ibland inte - men palang sikt ar det bolagens
férmaga att vaxa sina vinster som avgor avkastningen.

Priset pa adelmetaller stiger generellt nar USD forsvagas
och i takt med att detta aktualiserades och accelererade i
bdrjan av aret, sokte vi exponering i BMC Global Select for ett
stigande guldpris. Valet foll da pa det kanadensiska bolaget
Wheaton Precious Metals.

Var smabolagsfond BMC Global Small Cap Select navigerade
det utmanande marknadsklimatet val under 2025 och
avslutade aret med en uppgang om 2,9 %, vilket dversteg
fondens jamforelseindex. Smabolag som tillgangsklass

fortsatter att handlas till laga varderingar, och fér den aktiva
investeraren finns det goda mdjligheter att identifiera bolag
som ocksa har en hoég framtida vinsttillvaxt.

Arets resultat

Tittar vi pa helaret 2025 uppgick rorelseresultatet till 28,7
MSEK i jamférelse med 37,2 MSEK for helaret 2024. Det
justerade rorelseresultatet for helaret 2025 uppgick till
31,0 MSEK i jamférelse med 39,0 MSEK for helaret 2024.
Resultatet for helaret 2025 har paverkats negativt av dkade
kostnader for IT, outsourcing, personal och administrativa
tjianster i jamforelse med helaret 2024. Aven kostnader
hanforliga till borsintroduktionen har haft en negativ resultat-
paverkan under aret.

Vi blickar framat

Affarsmodellen fér en fondforvaltare ar enkel: Okat forvaltat
kapital ger okade intakter férutsatt att kostnaderna halls
under kontroll. Det forvaltade kapitalet vaxer genom positiv
avkastning och/eller dkade infléden till fonderna. Dessa tva
faktorer ar nara sammankopplade - nar bérshumaoret ar surt
och volatiliteten hdég minskar sparviljan. Nar sentimentet
vander oOkar investerarnas sparvilja igen. S har det alltid
varit och kommer fortsatta vara. Tyvarr ar aktier en av de fa
saker som folk saljer nar det ar billigt (efter borsfall) och kdper
nar det ar dyrt (efter uppgang) nar det egentligen borde
vara tvart om.

Precis som langsiktighet ar grunden i var investeringsfilosofi
ar detta ocksa en langsiktig tillvaxtresa. Med fyra valpositio-
nerade fonder, ett starkt forsaljningsteam i Sverige och vara
introducers som hjalper oss med férsaljningen i Frankrike,
Belgien, Monaco, Schweiz, Spanien, Norge, Danmark,
Tyskland och Osterrike, &r vi val rustade fér 2026 och framat.

Verkstallande direktor
Brock Milton Capital AB (publ)



1998

2005

2014

2016

2016

2017

2018

2019

Historik

Andreas och Henrik stiftar
e bekantskap under sina
universitetsstudier

Bolaget grundas under namnet
Mobilis Kapitalférvaltning

Forsta fonden grundas av Andreas
—e och Coeli och far namnet Coeli
Global Select

—e Henrik ansluter som forvaltare

—e 1 miljard SEK i AUM

Coeli forvarvar Mobilis
—e Kapitalforvaltning och
fusionerar fonderna

Henrik och Andreas blir
—e delagare i Coeli Global - numera
Brock Milton Capital

e Forsta produktspecialisten anstalls

2021

2021

2022

2022

2023

2024

2025

Ytterligare tva
produktspecialister anstalls

10 miljarder SEKi AUM

Fonden Coeli Global Select
Small Cap lanseras

Fonden Coeli Global
Opportunities lanseras

Bolaget expanderar genom
flertalet rekryteringar

Bolaget byter namn till Brock Milton
Capital. Coeli Global Opportunities
stangs for att fokusera verksamheten.
20 miljarder SEK i AUM

Bolaget borsnoteras pa Nasdaq First North.
Fonderna BMC International (Ex USA) och
BMC Global Technology lanseras



Bolaget | korthet

Brock Milton Capital ar en svensk oberoende och entrepre-
noérsagd fondférvaltare. Fonden BMC Global Select
lanserades 2014 och vi har sedan dess successivt expanderat
och férvaltar per idag fyra globalfonder. Brock Milton Capital
investerar i globala bolag kannetecknade av hog kvalitet
med hog avkastning pa kapital, lag skuldsattning, hoga
intrddesbarriarer, hog omsattning- och dnsamhetstillvaxt
samt framgangsrik bolagskultur. Genom att investera i den
typen av bolag skapas basta mdjliga forutsattningar for att
uppna en stabil och langsiktigt god riskjusterad avkastning
for andelsadgarna. Fonderna ar klassificerade som artikel
8-fonder och framjar hallbarhet utan att ge avkall pa malet
om god avkastning.

Med ett globalt investeringsmandat ges mojligheten att
investera i, vad vi anser vara, de basta bolagen i varlden.
Da det ar var uppfattning att olika lander utmarker sig inom
olika sektorer, exempelvis teknik i USA, lyxvaror i Frankrike
och verkstad i Sverige, ar ett globalt investeringsmandat
avgorande. Brock Milton Capital genomfér varje ar fler an
300 bolagsinteraktioner i syfte att traffa bade befintliga och
potentiella innehav till fonderna och for en kontinuerlig dialog
med fondernas bolag for att utdva ett aktivt agarskap.

Investeringarna i fonderna ar indelade i det vi benamner som
Champions och Special Situations.

Champions bidrar till en stabil grund och langsiktig trygghet i
fonderna. Champions ar bolag vilka vi anser ar etta eller tvaa
i sin industri/sektor, besitter god prissattningsférmaga (eng.
pricing power), har en stark balansrakning och god vinsttillvaxt,
ofta 10-30 procent per ar. Bolagen har hoga intradesbarriarer
tack vare patent, varumarke eller stordriftsférdelar. Slutligen
investerar en Champion en stor del av sitt fria kassaflode i
vidareutveckling av bolaget, aterkodp av aktier eller forvary av
andra bolag. Bolagen handlas ofta till P/E-tal¥ mellan 20-30.

Special Situations ar bolag vilka vid investeringstillfallet
inte atnjuter aktiemarknadens fértroende vilket aterspeglas
i bolagets vardering. Aktierna handlas ofta till stor rabatt
mot historiska snitt. Investeringarna i Special Situations ar
mer opportunistiska an i Champions vilket naturligt leder
till kortare innehavsperioder, fran nagra manader till upp
till tva ar. Special Situations aterfinns ofta inom branscher
dar langsiktigt agande inte ar av intresse, pa grund av
industristruktur  eller tillvaxtpotential. Detta ar vanligt
férekommande inom industrier sasom bank, bygg, jordbruk,
fastigheter och fordon. Bolagen handlas ofta till P/E-tal
mellan 5-15. Investeringarna i Special Situations har de
senaste fem aren bidragit mer till avkastningen i fonderna an
sin vikt, vilket visar pa forvaltarnas formaga att hantera dessa
positioner och skapa god riskjusterad avkastning.

Det ar genom att optimera allokeringen mellan Champions
och Special Situations som forvaltarna skapar mojligheten
att generera en positiv avkastning enligt bolaget, oavsett
marknadsférhallanden. Férdelningen mellan Champions och
Special Situations ar i regel cirka 85 respektive 15 procent,
men kan avvika i perioder. Champions utgér grunden i
fonderna och Special Situations ger mojligheter till mer
opportunistiska innehav dar chans till god avkastning under
kortare tidperioder skapas. Special Situations kan som hogst
utgdra 33 procent av portféljen.

Normaliserad portfoljférdelning

® Champions

Special Situations

1) P/E star for "Price to Earnings’ och ar ett vanligt nyckeltal inom bolagsvarderingar. Beraknas som aktiekurs/vinst per aktie
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Brock Milton Capital AB (publ), org nr556683-5608, har
tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528)
om vardepappersmarknaden. Brock Milton Capital AB:s
malsattning ar att vara det sjalvklara alternativet for kunder
och samarbetspartners som vardesatter en kapitalférvaltare
med lang erfarenhet, fokus pa forvaltningsresultatet och ett
starkt engagemang och ansvar. Mer information om bolaget
finns pa hemsidan: bmcapital.se.

AGARFORHALLANDEN

AKTIEAGARE PER 31 DECEMBER 2025 Kapital Antal aktier
(Antal aktier)

Coeli Holding AB 38.26% 1540 361
Henrik Milton genom bolag 20.,49% 824 974
Andreas Brock genom bolag 20,40% 821 260
Jonathan Knowles 2.72% 109 618
Erik Selin 2,48% 100 000
Familjen Kamprads stiftelse 2,48% 100 000
Santhe Dahl 2.48% 100 000
Avanza Pension 1,83% 73 608
Max Lundberg 0,52% 21064
Henrik Larsson Lyon 0,50% 20 000
Ovriga 7.82% 314 840
Totalt 100,00% 4025725

VIKTIGA HAN DELSER UNDER
RAKENSKAPSARET

Den 28 mars 2025 borsnoteras Brock Milton Capital AB
(publ) pa Nasdaq First North. Vara fonder BMC Global Select
och BMC Global Small Cap Select blev for forsta gangen
valbara inom avtalspensionen. Via bolaget Futur kan dessa
nu valjas for statligt anstallda (PA16), kommun-, region- och
landstingsanstallda (KAP-KL/AKAP-KR) samt fér anstallda
inom bank och finans (BTP2).

Under aret har vi lanserat tva nya fonder, BMC International
(Ex USA) och BMC GClobal Technology, samt inlett ett
samarbete med tva valetablerade aktorer som kommer
hidlpa oss att vaxa pa marknaden i Schweiz, Frankrike,
Belgien och Monaco.

VIKTIGA HAN DELSER EFTER
RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rékenskapsarets utgang tillkdnnagavs utfallet av
Premiepensionsmyndighetens  upphandling av  aktivt
forvaltade globalfonder. Tyvarr var inte BMC Global Select
en av de fonder som valdes ut och far darigenom lamna
Premiepensionssystemet efter éver tio ar av vardeskapande

for pensionsspararna.

FRAMTIDSUTSIKTER

Brock Milton Capital har idag fyra valpositionerade fonder
med en gedigen investeringsprocess och tydlig forvalt-
ningsstrategi som historiskt varit framgangsrik och skapat
bra avkastning at vara andelsagare. Vi har ett starkt forsalj-
ningsteam i Sverige tillsammans med vara introducers
som hjalper oss med férsaljningen i bland annat Frankrike,
Belgien, Monaco, Schweiz, Spanien, Norge, Danmark,
Tyskland och Osterrike. Tillsammans ger detta oss en stark
grund for fortsatt tillvaxt pa lang sikt.

EKONOMISKA KOMMENTARER
Per 31 december 2025 (amfért med samma period
foregaende an.

Resultat

Provisionsintakter d6kade med 6 procent mot féregaende
ar och uppgick till 155 766 (147 610) tkr. Rorelseresultatet
uppgick till 28 732 (37 186) tkr, dar férandringen framst ar
driven av hogre kostnader till foljd av Okade kostnader for IT,
outsourcing, personal och administrativa tjianster.

Likviditet
Likviditeten uppgick vid arsskiftet till 49 652 (54 402) tkr.

Finansiell position

Eget kapital uppgick till 35 246 (40 382) tkr per balansdagen.
Bolagets kapitalbas uppgar till 12 886 (10 933) tkr, vilket i sin
helhet utgors av karnprimarkapital. For ytterligare information
gallande kapitaltackning, se Not 22 " Kapitaltackningsanalys'".


https://www.bmcapital.se/
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Flerarsoversikt

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag (tkr)
Resultatrékning

Provisionsintakter

Varav performance fee

Provisonskostnader

Rorelseintakter

Rorelsekostnader

Roérelseresultat

Justerat rorelseresultat

Arets resultat efter skatt

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Tillgangar

Utlaning till kreditinstitut
Finansiella anlaggningstillgangar
Ovriga tillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Skulder, avsdattningar och eget kapital
Skulder
Eget kapital

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Nyckeltal

Genomsnittligt antal anstallda
Rérelsemarginal i %
Avkastning pa tillgangar i %
Avkastning pa totalt kapital i %

Soliditet %

Nyckeltalsdefinitioner

Performance fee

Mottagen performance fee efter eventuella rabatter och
andra avgifter.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till provisionsintakter.

Justerat rorelseresultat

Rorelseresultat justerat for jamférelsestérande poster.
De jamforelsestorande posterna avser kostnader hanférliga
till bdrsnotering som 2025 uppgar till 2 238 tkr och
1830 tkri2024.

2025 2024 2023 2022 2021
155 766 147 610 122136 61545 64 376
437 495 31192 280 6 594
-79 251 -72 414 -44 476 -19 155 -20 713
76 932 76 426 78104 42111 43693
-48 200 -39 239 -30 392 -22538 -16 958
28732 37186 47 802 19573 26 734
30970 39016 47 802 19 573 26 734
22 360 29 449 37876 15 439 21174
49 652 54 402 24701 12 309 38511
379 402 - - 3003
24 999 21736 53263 20 445 11683
75030 76 540 77 964 32754 53287
39783 36 158 31655 10 982 26 780
35 246 40 382 46 309 21772 26 507
75030 76 540 77 964 32754 53287
9gst 9gst 8 st 7 st 5st
18% 25% 39% 32% 42%
30% 38% 68% 36% 30%
38% 49% 61% 60% 50%
47% 53% 59% 66% 50%
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag fér
uppskjuten skatt) i forhallande till utgaende balansomslutning.

Avkastning pa tillgangar
Arets resultat i forhallande till genomsnittlig
balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital
Rorelseresultat i forhallande till utgaende balansomslutning.
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Forslag till vinstdisposition i SEK (kr)

Till bolagsstammans férfogande star:

Overkursfond 1711828
Balanserad vinst 9 685131
Arets resultat 22 359 806
SUMMA 33756765

Styrelsens féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:

Overkursfonden balanseras i ny rakning 1711828
till aktieagare utdelas 18 880 650
I ny rakning balanseras 13164 287
SUMMA 33756765

STYRELSENS FORSLAG TILL UTDELNING
Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om utdelning
om 18 880 650 kr, vilket motsvarar 4,69 kr per aktie.
Avstamningsdag for utdelning ar 2026-05-08 och utbetal-
ningsdag for utdelning ar 2026-05-13.

Bolagets resultat och finansiella stallning ar stark, vilket
framgar av den senaste resultatrakningen och balansrak-
ningen. Styrelsen beddmer att den féreslagna utdelningen
kan tackas av bolagets egna kapital och ligger inom ramen for
bolagets utdelningspolicy. Bolagets soliditet uppgar per den
31 december 2025 till 47 procent. Aven efter den foreslagna
utdelningen beddms o6vriga kapitalrelationer och likviditet
vara betryggande i forhallande till den verksamhet som
bolaget bedriver.

Med bolagets affarsmodell och starka prestationer ser
prognosen féor kommande ar positiv ut, och Brock Milton
Capital forvantar sig ett positivt resultat for helaret 2026.
Darmed bedodmer styrelsen att den féreslagna utdelningen
ar forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art
och risker staller pa det egna kapitalets storlek, samt bolagets
kapitalbehov, likviditet och finansiella stallning i ovrigt. Den
foreslagna vardedverféringen kan darmed férsvaras med
hansyn till vad som anges i ABL 17 kap. 3 § 2-3 st. (forsik-
tighetsregeln). Efter den féreslagna utdelningen uppfyller
bolaget de lagstadgade kapitalkraven enligt forordning
(EV) nr 201972033 om tillsynskrav for vardepappersbolag
(vardepappersbolagsforordningen).

10
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RESULTATRAKNING

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
Ranteintakter 4 651 1355
Rantekostnader 5 -178 -1
RANTENETTO 473 1354
Provisionsintakter 3.6 155 766 147 610
Provisionskostnader 7 -79 251 -72 414
PROVISIONSNETTO 76 515 75196
Nettoresultat av finansiella tillgangar -56 -125
SUMMA RORELSEINTAKTER! 76 932 76 426
Allmanna administrationskostnader 8.,9.10 -48 200 -39 239
SUMMA KOSTNADER FORE KREDITFORLUSTER -48 200 -39 239
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 28732 37 186
RORELSERESULTAT 28732 37 186
Skatt pa arets resultat 11 -6 372 -7737
ARETS RESULTAT 22360 29 449
n
nn

Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31
ARETS RESULTAT 22360 29 449
OVRIGT TOTALRESULTAT

Ovrig totalresultat for perioden, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 22360 29449
Antal aktier 4 025 725 4 025 725
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) 555 7.32

! Fran och med Q3 2025 har bolaget infért raden "Summa rérelseintékter’ i resultatrdkningen.

nu dven rantenetto och nettoresultat av finansiella transaktioner for okad tydlighet.

11

Tidigare avsag denna endast provisionsnettot, men inkluderar
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BALANSRAKNING

Belopp i tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut 12 49 652 54 402
Aktier och andelar 17 379 402
Ovriga tillgangar 13 23011 20757
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 1987 979
SUMMA TILLGANGAR 75030 76 540
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga skulder 15 1846 9243
Skuld till koncernféretag 23 - 5249
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 16 37938 21 666
SUMMA SKULDER OCH AVSATTNINGAR 39783 36 158
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (4 025 725 st aktier) 1490 1490
SUMMA BUNDET EGET KAPITAL 1490 1490
Fritt eget kapital

Overkursfond 1712 1712
Balanserad vinst eller forlust 9685 7732
Arets resultat 22 360 29 449
Summa fritt eget kapital 33757 38893
Summa eget kapital 35 246 40 382

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 75 030 76 540

12
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FORANDRING EGET KAPITAL

Belopp i tkr Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital Overskursfond Balanserat resultat Arets resultat Summa
INGAENDE EGET KAPITAL 2024-01-01 1490 1712 5232 37 876 46 309
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman: - - 37876 -37 876 -
Arets resultat - - - 29 449 29 449

Arets dvriga totalresultat - - - - _

Arets totalresultat - - - 29 449 29 449
Utdelning - - -35376 - -35376
UTGAENDE EGET KAPITAL 2024-12-31 1490 1712 7732 29 449 40 382
Aktiekapital Overskursfond Balanserat resultat Arets resultat Summa
INGAENDE EGET KAPITAL 2025-01-01 1490 1712 7732 29 449 40 382
Vinstdisposition enligt beslut av arsstamman: - - 29 449 -29 449 -
Arets resultat = = = 22 360 22 360

Arets évriga totalresultat - - - - _

Arets totalresultat - - - 22360 22360
Utdelning - - -27 496 -27 496
UTGAENDE EGET KAPITAL 2025-12-31 1490 1712 9685 22360 35246
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Kassaflodesanalys

(indirekt metod)

Belopp i tkr 2025-12-31 2024-12-31

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 28 732 37186
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet;

Orealiserad vardeférandring finansiella instrument 23 10

Férandringar i avsattningar - -

Betald skatt -6372 -7737
Kassafléde fran den lopande verksamheten fére férandringar

av verksamhetens tillgangar och skulder 22383 29459
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 888 23677
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -525 12 352
Kassafléde fran den lépande verksamheten 22746 65489
Investeringsverksamheten

Forvarv av finansiella anldggningstillgangar = -412
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar - -
Kassafiéde fran investeringsverksamheten - -412
Finansieringsverksamheten

Utdelning -27 496 -35376
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -27 496 -35 376
Arets kassafléde -4749 29701
Utlaning till kreditinstitut vid arets bérjan 54 402 24 701
Utlaning till kreditinstitut vid arets slut 49 652 54 402
| kassaflédet ingar ranteinbetalningar med 1346 465
| kassaflodet ingar ranteutbetalningar med -178 -1
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NOTER

Arsredovisningen avser perioden 1januari - 31 december 2025
fér Brock Milton Capital AB (publ), org. nr. 556683-5608. Bolaget
ar ett noterat vardepappersbolag med sate i Stockholm.

Allmén information
Brock Milton Capital AB (publ) hartillstand att bedriva vardepap-
persrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning ar upprattad enligt lagen (1995:1559)
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) med tilldmpning av sa kallad lagbegransad
IFRS. Detta innebar att IFRS Redovisningsstandarder, sasom
de godkants av EU, ar tillampliga for upprattandet av de
finansiella rapporterna, med de begransningar som féljer av
RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt (FFFS 2008:25).
De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tilldampats konsekvent pa samtliga perioder som
presenteras i bolagets finansiella rapporter.

Andrade redovisningsprinciper féranledda av nya
eller &éndrade IFRS

Det finns inga andringar av IFRS standarder och tolkningar
som har beddmts fa nagon vasentlig monetar paverkan pa
bolagets finansiella rapporter.

Nya och dndrade redovisningsstandarder som dnnu
ej tratt i kraft

IASB har under 2025 publicerat nya standarder och andringar
som kommer att paverka framtida rapportering. Den mest
betydande ar:

IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements
Standarden syftar till att skapa en mer enhetlig struktur
i resultatrakningen och kassaflodesanalysen samt o6kad
disaggregering av information. IFRS 18 introducerar krav pa
klassificering av intakter och kostnader i tre huvudkategorier,
inforandet av "management-defined performance measures”
(MPM) och tydligare upplysningar. Standarden ska tillampas
senast fran rakenskapsar som inleds 1 januari 2027. Tidigare
tilldampning ar tillaten. Ovan férandringar forvantas inte fa
nagon betydande inverkan pa bolagets redovisning nar de
tilldampas forsta gangen. Bolaget planerar inte att fortids-
tilldampa standarden, men beddémningen av paverkan pa de
finansiella rapporterna pagar.
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Viarderingsgrunder vid upprdttande av bolagets
finansiella rapporter

De finansiella rapporterna ar upprattade pa basis av historiska
anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder ar
redovisade till upplupet anskaffningsvarde, férutom vissa
finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt
varde. Finansiella tillgangar och skulder som varderas till
verkligt varde utgérs avinnehav ikategorin finansiella tillgangar
respektive skulder varderade till verkligt varde via resultatet.

Beddmningar och uppskattningar for
redovisningsandamdl

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS
kraver att bolagets ledning gér beddmningar och uppskatt-
ningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen
av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningar
och antaganden ar baserade pa historiska erfarenheter och
ett antal andra faktorer som under radande férhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade
vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar
tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och antaganden.

Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i
den period andringen gérs om andringen paverkar bade
aktuell period och framtida perioder. De uppskattningar och
beddmningar som finns i dagslaget avser rabatter och distri-
butionskostnader. Dessa kan for bolaget vara féremal for
uppskattningar da dessa i vissa fall faststalls efter periodens
utgang. Bolaget reserverar dessa kostnader utifran tidigare
periodens fastslagna kostnader. Kostnaderna har historiskt inte
fluktuerat vasentligt mellan perioderna. Uppskattningar och
beddmningar beddms saledes gj ha en vasentlig paverkan pa
bolagets finansiella stallning.

Intdktsredovisning

a) Rdanteintdkterochrdntekostnader
Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder
beraknas med tillampning av effektivrantemetoden
Effektivrantan ar den ranta som gor att nuvardet av alla
uppskattade framtida in- och utbetalningar under den
férvantade rantebindingstiden blir lika med det redovisade
vardet av fordran eller skulden. Ranteintakter bestar framst
av ranta pa banktillgangar och saldo hos skatteverket.
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b) Provisions- och avgiftsintakter samt utdelningar

Bolaget har provisionsintakter fran olika tjianster som tillhan-
dahalls kunder. Hur provisionsintakterna redovisas beror pa
i vilket syfte avgiften tas ut. Initiala kostnader for att fa till
stand avtal redovisas i vissa fall som en tillgang och skrivs
av om kostnaderna vantas kunna atervinnas.

Huvuddelen av intakterna som klassificerats som
"Provisionsintakter” avser intakter fran avtal med kunder
enligt IFRS 15. Avgiftsintakter redovisas antingen nar eller i
takt med att ataganden fullgors.

| provisionsintakterna ingar forvaltningsintakter fran
diskretionar forvaltning. | forvaltningsintakterna ingar
intakter hanforliga till Bolagets forvaltningsuppdrag samt
intakter hanforliga till tjanster tillhandahallna till ett externt
kapitalforvaltningsbolag. Forvaltnings intakter intaktsre-
dovisas i den period de intjanas i och med att prestations-
atagandet uppfylls vid en given tid punkt och dar med
redovisas vid den givna tidpunkten.

Provision fran kapitalférvaltning redovisas normalt 6ver

tid i takt med att tjanster utfors, och baseras pa forvaltat
kapital. Dessa avgifter redovisas fortlopande eftersom
beloppet, samt ratten till avgiften, star i relation till det
varde som kunden erhaller. Rorliga avgifter som baseras
pa relativ utveckling i forhallande till ett jamférelseindex ar
sallsynta inom kapitalforvaltningen. Normalt anvands fasta
avgifter som redovisas atminstone varje balansdag. Rérliga
avgifter som ej har faststallts pa balansdagen kan normalt
inte redovisas eftersom utfallet ar osakert och beror pa
marknadsutvecklingen. Utdelningsintakter redovisas nar
ratten att erhalla betalningen faststallts.

c) Kreditrisk

Brock Milton Capital tillampar férenklingsregeln (IFRS9
5.5.15) gallande kreditrisk for kundfordringar avtalstillgangar,
samt ovriga finansiella tillgangar. Detta innebar att forlus-
treserven avseende de kundfordringar samt avtaltillgangar
som harroér fran transaktioner som faller inom tilldmpnings-
omradet for IFRS 15 (se separat stycke) varderas till ett
belopp som motsvarar de forvantade kreditforlusterna for
aterstaende Loptid. Ingen kreditreserv halls i nulaget for
utlaning till kreditinstitut eller 6vriga tillgangar till foljd av
applicering av antagande om lag kreditrisk.

d) Provisionskostnader
Har redovisas kostnader for mottagna tjanster i den man de
inte ar att betrakta som ranta, t ex kostnader for aterforsal-
Jjarprovisioner. Kostnaderna ar normailt transaktionsbaserade

och redovisas i den period da tjansterna erhalls

Allméanna administrationskostnader

Allmanna administrationskostnader —omfattar  personal-
kostnader, inklusive loner och arvoden pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Har redovisas
ocksa lokalkostnader, konsult-, IT- & telekommunikations-

och marknadsféringskostnader.
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Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar
som bolaget lamnar till de anstallda. Bolagets ersattningar
innefattar bland annat l&ner, betald semester, betald franvaro
och bonus. Redovisning sker i takt med intjanandet.

Rérlig ersattning - Bonus

Bolaget har bonusprogram riktade till anstallda. | det fall s k
riskpersoner erhaller bonus ska utbetalningen av bonusen
skjutas upp under 3 ar. Da utbetalningen inte ar villkorad
av ytterligare prestation som t ex anstallning belastar sadan

bonus i sin helhet resultatet det forsta aret.

Skatt

Redovisad skatt pa arets resultat innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt samt férandringar i
uppskjuten skatt. Varderingen av samtliga skatteskulder och
skattefordringar sker till nominella belopp och gérs enligt
de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som
ar aviserade och med sakerhet faststalls. For poster som
redovisas i resultatrakningen redovisas darmed samman-
hangande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster redovisade direkt mot eget kapital redovisas mot
eget kapital.

Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur redovisade
varden pa tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning
av de skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller |
praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den
man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.
Ackumulerade underskottsavdrag uppgar till 0 tkr (O tkn),
dessa lbper med obegransade forfallotider.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt den indirekta
metoden dar justering skett for transaktioner som inte medfort
in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras utlaning

till kreditinstitut.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar bolaget har
en befintlig juridisk eller informell férpliktelse som en féljd
av en intraffad handelse, och det ar troligt att ett utfléode av
ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goéras.
Dar effekten av nar i tiden betalningen sker ar vasentlig,
beraknas avsattningar genom diskontering av det forvantade
framtida kassaflodet till en rantesats fére skatt som aterspeglar
aktuella marknadsbeddmningar av pengars tidsvarde och, om
det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.



ARSREDOVISNING 2025 | BROCK MILTON CAPITAL AB (PUBL)

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen
inkluderar pa tillgangssidan aktier och andelar, utlaning till
kreditinstitut och ovriga tillgangar. Bland skulder aterfinns
leverantorsskulder. Nedan beskrivs endast de kategorier som
ar aktuella for bolaget.

Klassificering
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i
féljande kategorier:

Upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde via
resultatrakningen.

Klassificeringen gors utifran féljande nivaer

Niva 1 - Instrument med publicerade prisnoteringar pa en
aktiv marknad.

Niva 2 - Varderingstekniker baserade pa observerbara
marknadsdata.

Niva 3 - Varderingstekniker baserade pa icke observerbara
marknadsdata.
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Finansiella tillgadngar varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Tillgangar som klassificeras som upplupet anskaffningsvarde
ar finansiella tillgangar som innehas med syfte att inkassera
avtalsenliga kassafléden och dar dessa kassafloden enbart
bestar av kapitalbelopp och ranta. Till denna kategori hor
utlaning till kreditinstitut och évriga tillgangar som normalt ska
betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt véarde via
resultatrdkningen

Finansiella tillgangar i denna kategori ar tillgangar som
inte uppfyller kraven for att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde eller verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Tilldenna
kategori hor bolagets aktier och andelar, vilket i bolagets fall
bestar av aktier i dess Luxemburgbaserade SICAV. Bolaget
har till denna kategori valt att vid forsta redovisningen hanféra
finansiella tillgangar som enligt féretags ledningens och
styrelsens riskhanterings- och investeringsstrategi forvaltas
och utvarderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investe-
ringar i aktier och andelar hanférs till denna kategori och klassi-
ficeras som niva 3 da varderingen baseras pa icke observerbar
indata. Verkligt varde faststalls med utgangspunkt i investerat
belopp i utlandsk valuta, vilket anses utgdéra en rimlig
approximation av verkligt varde i avsaknad av observerbara
marknadsdata eller indikationer pa vardeférandring. Vardet
omraknas till balansdagens valutakurs.

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Leverantdrsskulder har kort forvantad optid och varderas
utan diskontering till nominellt varde. | 6vrigt har bolaget inga
vasentliga finansiella skulder.

Valuta

Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och
de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningar redovisas
i resultatrakningen under "Nettoresultat av finansiella transak-
tioner". Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade
till narmaste tusental.
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NOT 3 - INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

Rorelsesegment identifieras baserat pa den interna rapportering som regelbundet granskas av VD och styrelse. Den interna
rapporteringen sker samlat for hela verksamheten och bolaget har darmed identifierat ett rérelsesegment.

Intakter i bolaget ar hanforliga fran Luxemburg med 155 434 (146 496 ) tkr, resterande del 332 (1 115 ) tkr avser intakter fran Sverige.

Not 4 Ranteintakter 2025-12-31 2024-12-31
Svenska kreditinstitut 654 1349
Skatteverket -3 6
Summa 651 1355

Negativa ranteintakter pa skattekontot avser korrigerad intaktsranta fran tidigare period.

Not 5 Rantekostnader 2025-12-31 2024-12-31
Svenska kreditinstitut = 1
Skatteverket -237 -
Ovriga 60 _
Summa -178 -1

Positiv kostnadsranta avser rantekompensation for féregaende ar.

Not 6 Provisionsintakter 2025-12-31 2024-12-31
Provisionsintakter 155 766 147 610
Summa 155 766 147 610

Provisionsintakter bestar av férvaltningsintakter och intaktredovisas enligt IFRS 15 i den period de intjanas. For mer information
kring redovisning av provisionsintakter se Not 2 "Provisionsintakter”,

Not 7 Provisionskostnader 2025-12-31 2024-12-31

Externa aterforsaljare -79 251 -72 414

Summa -79 251 72414
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Not 8 Loner, andra ersattningar och

sociala kostnader

2025-12-31

2024-12-31

Medelantal anstallda under rakenskapsaren 9 9

Varav kvinnor 2 2

I“(iirrsférdelning for styr_elseledami:iter och 2025 2024

ovriga ledande befattningshavare

Man Kvinnor Man Kvinnor

Styrelseledamoter 3 2 3 2

VD och évriga ledande befattningshavare 1 - 1 -

Personalkostnader Anstallda 2025-12-31 2024-12-31

- styrelse och VD -5 608 -5 049

- l&ner och ersattningar -11 045 -8 693

- bonus -3 064 -3471

- pensionskostnader -2 600 -1587

- sarskild loneskatt -631 -385

- sociala kostnader -6 232 -5 452

- dvriga personalkostnader -25 -42
SUMMA PERSONALKOSTNADER -29 294 -24 680

Loéner och ersattningar avser endast personal i Sverige. Styrelsearvoden har utgatt med 608 tkr (364 tkr).

Arvode

Loner och ersattningar 2025

Rorlig

Fast ersattning Pensioner

ersattning

Christina Kallenfors Styrelseordférande 300 - - - 300
Magnus Oscarsson Styrelseledamot 200 - - - 200
Ulrika Hasselgren Styrelseledamot 108 - - - 108
Lukas Lindkvist Styrelseledamot - - - - -
Andreas Brock 1 Styrelseledamot - 2663 101 443 3207
Henrik Milton VD - 2427 101 689 3217
Summa 608 5089 203 1132 7 032
Ovriga anstallda - 11 045 2861 1469 15374
SUMMA, TOTALT 608 16 134 3064 2600 22 406
! For anstallda i bolaget utgar vanlig lon.
Rérliga erséttningar ledande befattningar eller en funktion som innebar

Bonusen till bolagets anstallda baseras pa féretagsdver-
gripande mal. Bonusen ar inte pensionsgrundande. Som
rorlig ersattning raknas inte provisionsbaserad lon som ar
utan koppling till sadana framtida riskataganden vilka kan
komma att andra féretagets resultat- eller balansrakning.

Ersattningspolicyn ska galla for samtliga anstallda inom
foretaget, men riktlinjerna om uppskjuten betalning ska
endast galla for anstallda som antingen innehar strategiska
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att de kan paverka bolagets riskprofil i enlighet med
Finansinspektionens definitioner i FFFS 2017:2

Uppsdgningstider och avgdngsvederlag

Enligt avtal mellan bolaget och verkstallande direktéren
uppgar uppsagningstiden till 3 manader for bada parter.
Under uppsagningstiden har verkstallande direktéren ratt till
samtliga anstallningsférmaner.
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Ersattningspolicy

Av 3 a kap. i Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2017:2) om
vardepappersroérelse framgar att bolaget ar skyldigt att ha en
dokumenterad ersattningspolicy. Ersattningspolicyn utgor
grunderna och principerna for hur ersattning ska faststallas,
tilldmpas och féljias upp samt for hur foretaget definierar
anstallda vars arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pa
féretagets riskprofil. Ersattningspolicyn ska dels vara férenlig
med och framja en sund och effektiv riskhantering, dels
motverka ett dverdrivet risktagande.

Ett system som ger en stor ersattning till en enskild anstalld
som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men
vars beslut pa langre sikt kan leda till forluster for foretaget,
kan snedvrida de anstalldas perspektiv och kan fa dem att
bortse fran bolagets basta langsiktigt. En felaktig utformning
av ersattningssystem och betalningar av rérliga ersattningar
kan dessutom paverka bolagets likviditet negativt och fa
till folid att bolaget inte uppfyller kraven i regelverket. Mot
denna bakgrund ar det av storsta vikt att ett foretag forsakrar
sig om att dess ersattningspolicy och ersattningssystem
ar forenliga med och framjar en sund och effektiv riskhan-
tering. Ersattningens roll i riskuppbyggnaden i finansiella
féretag ar fundamental. Som en folid av detta ar féretagens
férmaga att identifiera sadan personal som ovan definierats
som sarskilt reglerad personal avgérande for beddmningen
av om ett féretags ersattningspolicy och ersattningssystem
uppfyller kraven pa en sund och effektiv riskhantering.
Bolaget ska arligen gora en analys i syfte att identifiera
anstallda vars arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa
féretagets riskprofil.

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstallande
ledningen samt ersattningen till ansvariga for funktionerna for
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision. Om nagon av
dessafunktioner kdptsinexterntaligger det den verkstallande
direktoren att sakerstalla att arvode utbetalas utan inslag av
rorlig ersattning. Styrelsen ska aven besluta om atgarder for
att folja upp tilldmpningen av bolagets ersattningspolicy.

Det aligger ersattningskommittéen att, i vart fall arligen, géra
en oberoende beddmning av bolagets ersattningspolicy och
ersattningssystem. | denna beddmnings- och utvarderings-
process ska funktionen for riskkontroll och/eller funktionen
for regelefterlevnad delta. Kontrollfunktionernas deltagande
tar sikte pa dels den generella utformningen av bolagets
ersattningssystem, dels individuella fall om det kan antas att
nagon av kontrollfunktionerna har viktig information som kan
ha betydelse for den anstalldes rorliga ersattning.
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Bolaget ersatter sina anstallda genom fast och i
forekommande fall rorlig ersattning. Med fast ersattning
avses faststalld grundlon eller timarvode. Lonen alternativt
timarvodet sétts individuellt med beaktande av relevanta
yrkeserfarenheter och organisatoriskt ansvar enligt vad
som anges i den anstalldes arbetsbeskrivhing som en del
av anstallningsavtalet. Vid faststallandet av lon respektive
timarvode ska aven utbildning, senioritet, niva pa expertis och
skicklighet och marknadslon fér den relevanta positionen
beaktas. For anstallda inom vissa positioner utgar aven
sjukvardsforsakring. Alla anstallda éver en viss alder omfattas

av bolagets vid var tid gallande pensionspolicy.

For att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv hos
anstallda ska félande galla avseende sarskilt reglerad
personal som under ett ar erhaller rorliga ersattning som
uppgar till minst 500.000 kronor.

For personer i ledningsgruppen, den verkstallande
direktéren och den vice verkstallande direktdren

samt for sarskilt reglerad personal som erhaller rérlig
ersattning pa ett sarskilt hogt belopp (d.v.s. rérlig
ersattning pa 500.000 kronor eller mer under ett ar)
ska 60 procent av den rérliga ersattningen skjutas upp
under tre ar.

For sarskilt reglerad personal som inte ingar i bolagets
ledningsgrupp, ska 40 procent av den rorlig ersattning
skjutas upp i tre ar.

Bolaget kan aven besluta om att sadan rorlig ersattning som
skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand
visar sig att den anstallde, resultatenheten eller féretaget inte
uppfyllt resultatkriterierna.

Beslutsprocesser for l6ner och
ersattningar

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstallande
ledningen samt ersattningen till ansvariga for funktionerna for
regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision. Styrelsen har
under 2025 utsett en ersattningskommitté for att sakerstalla
efterlevnaden av ersattningspolicy. Ersattningskommitten
har under rakenskapsaret 2025 bestatt av tre styrelsele-
damoter. Ledamoterna har inte erhallit nagon extra ersattning
for arbetet i kommittéen.
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Kostnadsforda totalbelopp férdelat pa verkstallande ledning, andra personer som kan paverka risknivan samt évriga anstallda

Anstillda som definierats som sarskild reglerad personal Ledande befattnings-havare

Ovrig sarskild reglerad personal

Antal anstallda (sarskilt reglerad personal) 2
Antal (sarskilt reglerad personal) som fatt rérlig ersattning -

Fast ersattning 5089

Faststalld total rorlig ersattning 83

4957

1050

Not g Allmanna administrationskostnader 2025-12-31 2024-12-31
Léner, bonus och andra ersattningar -19 806 -17 213
Pensionskostnader -2 600 -1587
Sociala kostnader -6 232 -5 452
Sarskild loneskatt -631 -385
Revisionskostnader -329 -355
Lokalkostnader -1318 -1004
IT kostnader -2 219 -1397
Ovriga allmanna administrationskostnader -15 065 -11 756

SUMMA -48 200 -39 239

Not 10 Revisionskostnader 2025-12-31

2024-12-31

Arvode till bolagets revisor har under rakenskapsaret kostnadsférts med féljande belopp:

PwC

Revisionsuppdraget -279
Revisionsverksamhet utéver uppdraget -
Skatteradgivning -

Ovriga tjanster =

-233

SUMMA -279

Avser revisionsarvode

-233

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit nédvandigt for att avge revisionsberattelsen,

samt sa kallad revisionsradgivning som lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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NOT 11 -SKATT 2025-12-31 2024-12-31
Aktuell skatt -6372 -7737
Uppskjuten skatt - -
Skatt pa arets resultat
Redovisad vinst/forlust fore skatt 28732 37186
Skatt enligt gallande skattesats (20,6%) -5919 -7 660
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -5 1
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -448 -78

SKATTEINTAKT/KOSTNAD -6 372 =7737

NOT 12 - UTLANING TILL KREDITINSTITUT 2025-12-31 2024-12-31
Svenska kreditinstitut 49 652 54 402
SUMMA 49 652 54 402

Notera att ingen kreditreserv i nulaget halls for utlaning till kreditinstitut till folid av applicering av antagande om lag kreditrisk. Beddomningen baseras
pa extern rating for exponeringen.

NOT 13 - OVRIGA TILLGANGAR 2025-12-31 2024-12-31
Skattefordran 33901 26
Provisionsfordringar 19 519 20732
Kundfordringar 94 -
Kortfristiga fordringar 7 -
SUMMA 23011 20757

Notera att ingen kreditreserv i nulaget halls for évriga tillgangar till folid av applicering av antagande om lag kreditrisk.

NOT 14 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna ranteintakter 654 -
Ovriga férutbetalda kostnader 1334 979
SUMMA 1987 979

NOT 15 - OVRIGA SKULDER 2025-12-31 2024-12-31
Leverantorsskulder -744 -1284
Skatteskuld -1011 -7 959
Ovriga skulder -01 -
SUMMA -1846 -9 243

NOT 16 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER 2025-12-31 2024-12-31
Upplupna semesterloner inkl. sociala avgifter -3126 -2235
Upplupen bonus inkl. sociala avgifter -6 261 -5 343
Upplupna kostnader avseende fondrabatter -28 208 -13 900
Ovriga upplupna kostnader -253 -188

SUMMA -37938 -21 666
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NOT 17 - AKTIER OCH ANDELAR 2025-12-31 2024-12-31
Finansiella tillgangar

Ingaende varde 402 412
Férandringar verkligt varde -23 -10
Utgaende verkligt varde 379 402

Samtliga finansiella anlaggningstillgangar klassificeras utifran niva 3.

NOT 18 — KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Upplupet Verkligt varde via

Tillgangar 2025-12-31 Anskaffningsvarde resultatrdkningen Summa
Utlaning till kreditinstitut 49 652 = 49 652
Aktier och andelar - 379 379
Ovriga tillgangar 19 621 = 19 621
Summa finansiella tillgangar 69 273 379 69 651
Skulder 2025-12-31

Leverantorsskulder 744 - 744
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga skulder o1 = 91
Summa skulder 835 - 835
Tillgangar 2024-12-31 Anskaﬁni:'g):\:;l::: ;zrukliiag;';i:i’:g‘:: Summa
Utlaning till kreditinstitut 54 402 - 54 402
Aktier och andelar 402 402
Ovriga tillgangar 20732 - 20732
Summa finansiella tillgangar 75133 402 75535
Skulder 2024-12-31

Leverantorsskulder 1284 - 1284
Skulder till koncernféretag 5249 - 5249
Ovriga skulder - - -
Summa skulder 6533 - 6533

Upplupet anskaffningsvarde beddms i allt vasentligt éverensstdmma med verkligt varde.
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NOT 19 - LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgangar 2025-12-31 Utan l6ptid P& anfordran <3man 3-12 man Summa
Utlaning till kreditinstitut - 49 652 - - 49 652
Aktier och andelar 379 - - - 379
Ovriga tillgangar = = 19 621 = 19 621
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR 379 49 652 19 621 - 69 651

Finansiella skulder 2025-12-31

Leverantorsskulder - - 744 - 744
Ovriga skulder - 91 - - o1
SUMMA FINANSIELLA SKULDER - 91 744 - 835

Finansiella tillgangar 2024-12-31

Utlaning till kreditinstitut - 54 402 - - 54 402
Aktier och andelar 402 - - - 402
Ovriga tillgangar - - 20732 - 20732
SUMMA FINANSIELLA TILLGANGAR 402 54 402 20732 - 75535

Finansiella skulder 2024-12-31

Leverantorsskulder - - 1284 - 1284
Skulder till koncernféretag - 5249 - - 5249
Ovriga skulder - - - - R
SUMMA FINANSIELLA SKULDER - 5249 1284 - 6533
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NOT 20 - DE FINANSIELLA TILLGANGARNAS KREDITKVALITET

Kreditkvaliteten for finansiella tillgangar som varken har forfallit till betalning eller i behov av nedskrivning kan bedémas genom hanvisning till extern
kreditrating eller till motpartens betalningshistorik:

2025-12-31 2024-12-31
Bankmedel och kortfristig bankinlaning

Motparter med extern kreditrating (Moody's)

Aa2 49 652 54 402

Summa bankmedel och kortfristig bankinlaning 49 652 54 402

Ovriga finansiella tillgangar: Ej forfallna Forfallet 30-60 dagar Forfallet 61-120 dagar Forfallet > 120 dagar Summa

2025-12-31
Redovisat belopp avtalstillgangar-brutto - - - - -

Redovisat belopp koncerninterna
fordringar-brutto

Fordran férvaringsinstitut 19 519 - - - 19 519

Kreditférlustreserv o - - _ -

Ovriga finansiella tillgangar: Ej forfallna Forfallet 30-60 dagar Forfallet 61-120 dagar Forfallet > 120 dagar Summa

2024-12-31
Redovisat belopp avtalstillgangar-brutto - - - - -

Redovisat belopp koncerninterna
fordringar-brutto

Fordran férvaringsinsitut 20732 - - - 20732

Kreditforlustreserv - - _ _ _
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| bolagets verksamhet uppstar olika typer av risker som

indelas i huvudgrupperna marknadsrisker, kreditrisker,
operativa risker och affarsrisker. Bolagets styrelse har
faststallt en riskstrategi och limiter for varje risktyp. Malet
med bolagets riskhantering ar att sakerstalla att bolaget inte

avviker fran riskstrategin.

Bolagets riskhantering fokuserar pa de operativa riskerna
da kreditrisker och marknadsrisker ar sma. Affarsrisken ar
i huvudsak kopplad till oférutsagbarheten pa de finansiella
marknaderna. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet
i verksamheten har féretagets styrelse, som ytterst ansvarig
for riskstyrningen i féretaget, faststallt riktlinjer och instruk-
tioner for verksamheten. Strategierna och metoderna for
att vardera och uppratthalla en god styrning av riskerna
ar metoden tre forsvarslinjer dar forsta forsvarslinjen
(verksamheten) ager och hanterar alla risker och andra
férsvarslinjen (riskkontroll och regelefterlevnad) granskar
att forsta forsvarslinjen har andamalsenliga och effektiva
processer for att hantera riskerna. Tredje forsvarslinjen
utgdrs av internrevision som bade granskar andra och férsta
férsvarslinjen.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera
de risker som féretaget har i sin verksamhet och att det finns
en lamplig hantering av dessa och sakerstalla att det finns
erforderliga interna kontroller. Strategierna och metoderna
for att vardera och uppratthalla kapitalbaskravet utvarderas
lopande som en del av bolagets riskhantering. Minst en gang
per ar gors en analys av bolagets risker av ledande befatt-
ningshavare. Riskanalysen resulterar i ett antal identifierade
risker dar varje risk, individuellt, analyseras och beddéms.
Detta dokumenteras och riskerna kvantifieras utifran bolagets
faststallda process. Riktlinjer och instruktioner faststalls
minst en gang per ar, for att kontrollera att dessa ar korrekta
samt aterspeglar gallande lagstiftning. Genom utbildning
och befattningsbeskrivningar, styrdokument och processer
skapar foretaget forutsattningar for en god riskkontroll, dar
varje anstalld férstar sin roll och sitt ansvar.

| bolaget finns oberoende funktioner for riskhantering och
regelefterlevnad direkt understallda VD. Funktionerna for
riskhantering och regelefterlevnad rapporterar aven direkt till
styrelsen. Bolaget gér minst en gang arligen en intern kapital-
och likviditetsutvarderingsprocess (IKLU) for att bedéma det
totala kapitalkravet bade pa lang och kort sikt samt for att
sakerstalla storlek av kapitalbasen. Den interna kapital- och
likviditetsutvarderingen identifierar och kvantifierar kapital-
och likviditetsbehovet i férhallande till de risker bolaget ar
exponerat for.

Marknadsrisk
Marknadsrisk definieras som risken for forluster till folid
av forandringar i priser och kurser pa kapitalmarknaderna.
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Bolaget har ingen egen handel med finansiella instrument.
Ranterisken ar lag da ingen extern utlaning och inlaning
forekommer, samt att upplaning ar ringa i bolaget
Valutarisken ar begransad och utgérs av att delar av
intakterna gallande utlandska fonder ar i utlandsk valuta. For
detta behov har bolaget nagra konton i utlandsk valuta men
valutan vaxlas omgaende till svenska kronor. Den valutakurs-
forlust/vinst som bolaget skulle sta infér om kursen skulle

forsvagas/forstarkas ar ej av vasentlig storlek.

Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att foretaget
inte erhaller betalning enligt overenskommelse och/
eller kommer att goéra en forlust pa grund av motpartens
ofdrmaga att infria sina forpliktelser. Bolagets exponeringar
bestar framst av korta fordringar mot ett fatal motparter dar
kreditrisk avseende utlaning till kreditinstitut, det vill saga
fordringar pa stora svenska banker star for den stérsta delen.
Likvida medel ar placerade hos Nordea. Bolaget har per 31

december 2025 inte nagra forfallna fordringar.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i
administrativa rutiner leder till ovantade ekonomiska eller
fortroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis orsakas
av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk
utrustning. Aven risken fér oegentligheter, internt eller

externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom en god riskhantering.
Uppratthallandet av en god riskhantering ar en standigt
pagaende process i foretaget. Styrelsen faststaller riktlinjer
for samtliga omraden som beror bolagets regulatoriska
krav samt for alla omraden som utgor vasentliga risker for
bolaget. VD faststaller instruktioner som i vissa fall fértydligar
krav pa hantering av regulatoriska krav och risker i riktlinjer.
Samtliga befattningar i bolaget har en befattningsbeskrivning
faststalld av VD. Alla identifierade risker har tydliga agare
och handlingsplaner. Riskhanteringsfunktionen och regelef-
terlevnad rapporterar regelbundet bade skriftligen och
muntligen till VD och styrelse.

Incidenter rapporteras in till ett incidentsystem pa ett faststallt
formular. Riskhanteringsfunktionen gér regelbundna utvarde-
ringar av incidenter och rapporterar till VD och styrelse.
Riskutvarderingar goérs innan beslut tas om vasentliga
forandringar sasom t ex nya produkter. Bolaget anvander sig
av en extern leverantor for driften av IT-systemen. Tydliga
krav och uppfoljning finns for intrangsskydd och behdrigheter.
Kontinuitetsplan finns fér bolagets IT-system som testas
regelbundet. Uppfolining gors regelbundet av tillganglighet
och tillforlitlighet av IT-systemen.
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Likrviditetsrisk

Likviditetsrisk innebar att man i vissa lagen kan fa svarigheter
med betalningsformagan. Likviditetsrisk kan aven uttryckas
som risken for forlust eller forsdmrad intjaningsformaga till
fold av att foretagets betalningsataganden inte kan fullgéras
i ratt tid. Likviditeten ar stabil, likviditet som ar placerad i likvida
medel som ar tillgangliga pa anfordran i nagon av de fyra
stora svenska bankerna. Ovriga tillgangar i balansrakningen
bestar till storsta del av fordringar med en 6ptid kortare an
en manad. Bolaget 6vervakar lopande likviditeten i bolaget
och likviditetsrisken.

Likviditetsreserv bestar for bolaget av banktillgodoha-
vanden och beviljade krediter. Likviditetsreserven uppgick
den sista december 2025 till 49 652 tkr. Likviditeten i
Bolaget beddms ocksa vara mycket god och ar langt dver
det externa likviditetskravet, vilket ar 1/3 av kapitalkravet
enligt fasta omkostnader i enlighet med forordning (EU)
nr 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersbolag

(vardepappersbolagsforordningen).  Fluktuationer pa de
finansiella marknaderna kan ocksa paverka bolagets
intjianing, vilket indirekt kan paverka bolagets likvidite-

trisker.
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Affarsrisker
Som affarsrisker raknas intjaningsrisk, ryktesrisk och
strategiska risker.

Intjaningsrisk omfattar risken fér minskad intjaning. Bolaget
har sedan flera ar arbetat med att dka andelen repetitiva
intakter for att f& en stabil intjaning. D& en stor del av
intdkterna utgdrs av provisioner fran formedlade fonder ar
intakterna starkt kopplade till férvaltningsvolymen i fonderna.
Forvaltningsvolymen beror till stor grad av borsutvecklingen,
dels for att vardet av innehaven minskar vid borsnedgang
och dels for att kunder tenderar till att salja sina innehav i
aktierelaterade fonder vid bérsnedgang. Centralt i bolagets
affarsmodell ar uppfolining av forvaltningsvolymen i fonder
och darfér har intjaningsrisken ett stort fokus i verksamheten.

Ryktesrisk ar risken att drabbas av férsamrat anseende pa
marknaden, i media osv, vilket i sin tur leder till minskade
intakter. Ryktesrisken ar en risk som ar svar att paverkai storre
grad. Bolaget stravar dock hela tiden efter att minimera denna
risk genom att vara sa transparent mot kund som majligt
samt hantera eventuella kundklagomal snabbt och profes-
sionellt. Bolaget forsoker aven att ge kontinuerlig utbildning
till bolagets radgivare. Ett ytterligare satt att paverka denna
risk ar att ldpande arbeta internt med forbattringspro-
cesser och kontroller for att minska risken for felaktigheter
som skulle kunna leda till ryktesrisker, vilket ar ett standigt
pagaende arbete.

Med strategisk risk menas forandringar i grundlaggande
marknadsférutsattningar som kan intraffa. Med strategisk
risk avses ocksa ansvaret hos styrelse och VD att planera,
organisera, folja upp och kontrollera verksamheten samt
att kontinuerligt bevaka marknadsférutsattningarna. Bolaget
arbetar sedan flera ar efter en tydlig affarsplan. Detta leder
till att det ar tydligt fér chefer vilken strategi som galler
och uppfélningsrutiner behover inte férandras i nagon

storre omfattning.
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NOT 22 - KAPITALTACKNINGSANALYS

Bolaget omfattas av regelverk gallande kapitaltackning, férordning (EU) nr 2019/2033 om tillsynskrav fér vardepappersbolag
(vardepappersbolagsforordningen). For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav utgar bolaget fran detta regelverk.
Informationen om bolagets kapitaltackning i detta dokument avser sadan information som ska l@mnas enligt artiklarna 49 och 50
a, ¢ och d i vardepappersbolagsférordningen. Upplysningar kring bolagets kapitaltackning samt évriga upplysningar som kravs
enligt vardepappersbolagsforordningen ldmnas pa féretagets hemsida.

Kapitaltackningsanalys 2025-12-31 2024-12-31
Kapitalbas 12 886 10 933
Externt kapitalbaskrav* 10 529 8947

‘Kapitalkravet beraknas pa 25% av fasta omkostnader.

Specifikation kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav 759 759
Kapitalkrav enligt fasta omkostnader 10 529 8947
Kapitalkrav enligt K-faktorer - 156
Kapitalbasens sammansattning 2025-12-31 2024-12-31
Kapitalbas® 12 886 10 933
Primarkapital 12 886 10 933
Karnprimarkapital 12 886 10 933
Aktiekapital 1490 1490
Overkusfond 1712 1712
Balanserade vinstmedel 9 685 7732

*Kapitalbasen inkluderar inte arets ej reviderade resultat.

Kapitalkvot 2025-12-31 2024-12-31
Karnprimarkapitalkvot 122% 122%
Overskott av karnprimarkapital 6 990 5922
Primarkapitalkvot 122% 122%
Overskott av primarkapital 4989 4222
Kapitalbaskvot 122% 122%
Overskott av kapitalbas 2357 1985

| tabellen ovan har berakningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 31 december 2025 utférts enligt Vardepappersférordningen (EU) 2019/2033 (IFR).
Denna forordning tradde i kraft 2021,
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NOT 23 - UPPLYSNING OM TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Foljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Kop av tjanster 2025-12-31 2024-12-31
Administrativa tjanster Coeli Asset Management AB -0 465 -7 440
Distributions-och formedlingstjanster Coeli Asset Management AB -17 088 -20 384
Montagne AB (Christina Kallenfors via bolag) -351 -380
Vidarefakturerade kostnader fran andra koncernbolag -190 -46
Summa -27 995 -28 250

b) Fordringar/skulder vid arets slut

Skuld till Coeli Asset Management AB -34 -5 224
Skuld till Coeli Wealth Management AB -57 -25
Summa -91 -5 249

Coeli Asset Management AB och Coeli Wealth Management AB redovisas i balansrakningen fér 2025 inom Ovriga skulder, till skillnad fran 2024 da
dessa redovisas som Skulder till koncernbolag

NOT 24 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rakenskapsarets utgang tillkannagavs utfallet av Premiepensionsmyndighetens upphandling av aktivt forvaltade
globalfonder. Tyvarr varinte BMC Global Select en av de fonder som valdes ut och far darigenom lamna Premiepensionssystemet
efter éver tio ar av vardeskapande fér pensionsspararna.

NOT 25 - FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Foéljande transaktioner har skett med narstaende:

Till bolagsstammans forfogande star (kr):

Overkursfond 1711828
Balanserad vinst 9 685131
Avrets resultat 22 359 806
Summa 33756765
Overkursfonden balanseras i ny rakning (kr): 1711828
till aktieagare utdelas 18 880 650
| ny rakning balanseras 13164 287
Summa 33756765

Styrelsen féreslar att bolagsstamman beslutar om utdelning om 18 880 650 kr, vilket motsvarar 4,69 kr per aktie. Avstamningsdag
for utdelning ar 2026-05-08 och utbetalningsdag for utdelning ar 2026-05-13. Bolagets resultat och finansiella stallning ar stark,
vilket framgar av den senaste resultatrakningen och balansrakningen. Styrelsen beddmer att den féreslagna utdelningen
kan tackas av bolagets egna kapital och ligger inom ramen fér bolagets utdelningspolicy. Bolagets soliditet uppgar per den
31 december 2025 till 47 procent. Aven efter den féreslagna utdelningen bedéms évriga kapitalrelationer och likviditet vara
betryggande i forhallande till den verksamhet som bolaget bedriver.

Med bolagets affarsmodell och starka prestationer ser prognosen fér kommande ar positiv ut, och Brock Milton Capital forvantar
sig ett positivt resultat fér helaret 2026. Darmed beddmer styrelsen att den foreslagna utdelningen ar forsvarlig med hansyn
till de krav som verksamhetens art och risker staller pa det egna kapitalets storlek, samt bolagets kapitalbehov, likviditet och
finansiella stallning i dvrigt. Den foreslagna vardedverforingen kan darmed forsvaras med hansyn till vad som anges i ABL 17
kap. 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln). Efter den foreslagna utdelningen uppfyller bolaget de lagstadgade kapitalkraven enligt
forordning (EU) nr 2019/2033 om tillsynskrav for vardepappersbolag (vardepappersbolagsforordningen).
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Styrelsens och vd:s underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att rapporten har upprattats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder (IFRS) och att den ger en rattvis och sann presentation av bolagets verksamhet, position och resultat, samt beskriver

de huvudsakliga riskerna och osakerheter som bolaget star infor.

Arsredovisningen har beslutats 2026-04-12.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Christina Kallenfors Andreas Brock
Styrelseordférande Styrelseledamot
Henrik Milton Lukas Lindkvist
VD Styrelseledamot
Magnus Oscarsson Ulrika Hasselgren
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Brock Milton Capital AB (publ),
org.nr 556683-5608

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Brock Milton
Capital AB (publ) for ar 2025, Bolagets arsredovisning ingar pa
sidorna 8-30 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
AB
finansiella stallning per den 31 december 2025 och av dess

rattvisande bild av Brock Milton Capital (publs
finansiella resultat och kassaflode foér aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultatrak-
ningen och balansrakningen for Brock Milton Capital AB (pubb.

Grund for uttalanden

Vi har utfoért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Brock Milton Capital
AB (publ enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehaller aven annan information an
arsredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-7. Det ar
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
denna andra information. Det ar styrelsen och verkstallande

direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vart
inte denna information och vi gér inget uttalande med

uttalande avseende arsredovisningen omfattar

bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det
vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan
och 6vervaga om informationen i vasentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
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revisionen samt beddémer om informationen i évrigt verkar
innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att
rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de
beddmer ar nédvandig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna

beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfort
en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Brock Milton Capital AB (publ) for ar 2025
samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ansvarsfrinet

ledamoter och  verkstallande direktoren

for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Brock Milton Capital
AB (publ enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av
om utdelningen ar foérsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma bolagets ekonomiska situation,
och att tillse att bolagets organisation ar utformad sa att
bokfdringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.

Den verkstallande direktéren ska skota den [&pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och fér
att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstallande direktdren i nagot
vasentligt avseende:

foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning
i kreditinstitut och vardepappersbolag eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet beddéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, meningen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
wWww .revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning ar en del av revisionsberattelsen.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson

Auktoriserad revisor
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