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Bonesupport har fatt sitt efterlingtade FDA-godkinnande, vilket 6ppnar for flera kommersiella
moéjligheter. Som en effekt skruvar vi pa Analysguiden upp vara prognoser for bolaget.

FDA ger gront ljus at Cerament G

Bonesupport har fétt sitt efterlingtade FDA-godkannande att marknadsféra Cerament G som tilldgg vid kirurgisk
behandling av skelettinfektioner. Cerament G ir en kalciumsulfat-baserad pasta som innehéller antibiotikan
gentamicin och som appliceras i anslutning till rengoring av éldre frakturer och bensar som blivit infekterade.
Godkiannandet har stor betydelse for bolaget eftersom det 6ppnar flera kommersiella mojligheter utéver lokal

behandling av beninfektion.

Cerament G kan nu lanseras i USA pa en marknad som i ett forsta steg uppgér till 6ver 200 miljoner dollar. Totalt
ska 375 siljare pa bolagets olika distributérer marknadsféra produkten tillsammans med Cerament BVF, som
sedan 2014 ir godkind i USA.

Potential att silja fér 750 Mkr

De ortopediska kirurger som utfér behandling av beninfektion ér kidnda f6r att inte dndra sina méngariga rutiner
iondédan och vi rdknar inte med att godkidnnandet av Cerament G ska revolutionera behandlingen pa kort sikt.
Men ilidngden talar kliniska och hilsoekonomiska faktorer for att Cerament G gar en ljus framtid tillmétes i USA

och att férsiljning kan nirma sig 750 miljoner kronor inom en 7-arsperiod.

Konkurrensen bestar frimst av andra keramiska bensubstitut som STIMULAN och 4ldre PMMA-produkter. De

senare har en avgorande nackdel eftersom de maste avlégsnas fran kroppen nér infektionen ar lakt.

Ho6jda prognoser och ny riktkurs pa 74 kronor

Bolaget avser att silja Cerament G f6r ca 5 800 USD per behandling, ett hogre pris én vi rdknat med. Vi tror ocksa
att marknadsandelarna kan narma sig 10 procent inom en tredrsperiod. I detta scenario riknar vi med att
Bonesupport vinder till vinst under 2023 och att bolaget det aret ocksa nar sin ambitidsa malsattning att vixa

med 40 procent per ar.

Prognoser for savil férsiljning som vinst per aktie hojs med tio procent for 2025, vilket skapar utrymme f6r
bolaget att fortsitta investera i marknadsféring och forskning. Vi hojer vart motiverade varde f6r Bonesupport till
74 kronor per aktie (67), vilket motsvarar ett P/E-tal pa 49 pa det arets férvantade vinst pa 1,52 kronor per aktie.

Ladda ner och liis den fullstindiga analysen i PDF-format hiir:

https://www.aktiespararna.se/analysguiden/nyheter/analys-bonesupport-nya-horisonter-oppnas
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