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Justerat for engangsintikter levererade EQL Pharma en stark omsittningstillvixt om 40 procent for
kvartalet. Vi ser en riktkurs om 43 kronor per aktie i vart offensiva scenario.

Forsédljningen fortsétter vixa i hog takt

EQL Pharma redovisade en nettoomsittning for fjirde kvartalet 2021/22 om 203 MSEK, att jamféra med 25,8
MSEK for fjarde kvartalet 2020/21. Den kraftigt 6kade omsattningen hénférs till forsaljningsokningen av Covid-
19 sjalvtester. Om vi justerar kvartalet for intékter av engangskaraktér uppgick nettoomséttningen till 36,1 MSEK,
vilket motsvarar en tillvixt om hoga 40 procent. Tillvixten i kirnverksamheten drevs i huvudsak av de produkter
som lanserades under 2021/22. For heldret summerade nettoomséttningen till 410 MSEK gentemot 179 MSEK
under rdkenskapsaret 2020/21.

Forsaljningen av Covid19-sjilvtest uppgick under kvartalet till 167 MSEK, mer 4n dubbelt s mycket som férra
kvartalets 82 MSEK. Det resulterade i en stark skjuts i rorelseresultatet som steg till 11,9 MSEK. Siffrorna
inkluderar éven en nedskrivning om 18 MSEK, dar EQL forsiktningsvis skrivit av hela varulagret f6r Covid-19
sjalvtester. Rorelsemarginalen for kvartalet uppgick till 5,8 procent. Vi raknar med att forséljningen f6r Covid-19
sjalvtest kommer minska drastiskt framét men 4r klart imponerande 6ver att EQL tagit vara pa denna
opportunistiska mojlighet. Férsaljningen av Covid-19 sjalvtester har genererat starka kassafloden vilka kan

aterinvesteras i kdrnverksamheten for att ytterligare driva tillvaxt och skapa aktiedgarvirde.

Ingar tva viktiga licensavtal med Mellozzan

I borjan av mars aviserade EQL att de ingatt ett licensavtal med ett ledande europeiskt likemedelsbolag med den
egenutvecklade produkten Mellozzan (melatonin). Avtalet innefattar sju lainder i Europa, d4ribland Tyskland och
Storbritannien som ocksa saknar motsvarande likemedel f6r behandling av sémnstérningar hos barn med
ADHD. Produkten forvintas forst lanseras i Danmark och Norge, dar marknadsgodkannande redan erhallits, vars
marknader tillsammans uppgar till mer 4n 100 MSEK. For 6vriga marknader, dir potentialen &r visentligt storre,
forvantas lanseringar ske l6pande under kommande ett till tre ar. Den 11 maj aviserades ytterligare ett licensavtal
med det franska likemedelsbolaget H.A.C. Pharma som avser den franska marknaden. Avtalen innefattade
tillsammans forskottningsbetalningar samt regulatoriska milstolpar om 700 000 euro och royalties pa
forsaljningen Gverstiger 10 procent. Genom att licensiera ut Mellozzan far EQL tillgéng till 1akemedelsbolagens

stora silj- och marknadsfoéringsorganisation samt viletablerade kontaktnit.

Attraktiv potential i vart offensiva scenario

Vi prognostiserar en forsiljning motsvarande 260 MSEK i vart bullscenario och en rérelsemarginal pa 17 procent
for rakenskapséret 2023/24. Om scenariot utspelar sig ser vi en attraktiv uppsida med en riktkurs pa 43 kronor
per aktie, motsvarande 4,7 ganger EV/Sales och 28,8 ganger EV/EBIT.
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