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DELARSRAPPORT FJARDE KVARTALET 2021

Fjarde kvartalet i sammandrag Perioden 1 januari - 31 december

¢ Nettoomsattning 6kar med 12,0 % till 41,1 (36,7) o Nettoomsattning 6kar med 17,1 % till 194,0 (165,7)
MSEK. Den organiska tillvaxten var 2,9 %, (68,5 %) MSEK. Den organiska tillvaxten var 15,1% (57,4 %)

e Bruttomarginalen uppgick till 39,8 % (42,5 %) e Bruttomarginalen uppgick till 40,0 % (38,9 %)

¢ Rorelseresultatet (EBIT) exkl noteringskostnader ¢ Rorelseresultatet (EBIT) exkl noteringskostnader
uppgick till -2,7 (2,2) MSEK dar avskrivningar pa uppgick till 15,1 (18,4) MSEK dar avskrivningar pa
Goodwill uppgick till 0,8 (0,0) MSEK) Goodwill uppgick till 0,8 (0,0) MSEK

e Resultat per aktie uppgick till -0,29 SEK e Resultat per aktie uppgick till 1,07 SEK

e Styrelsen foreslar att ingen utdelning utbetalas for
rakenskapsaret 2021
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Nettoomsattning, MSEK 411 36,7 194,0 165,7 105,2
Bruttovinstmarginal, % 39,8% 42,5%  40,0% 389% 37,7%
EBITDA exkl noteringskostnader, MSEK -1,7 2,4 16,5 18,9 11,6
EBITDA exkl noteringskostnader, % -4,1% 6,4% 85% 11,4%  11,0%
Rorelseresultat (EBIT) exkl noteringskostnader 2.7 22 15.1 18.4 1.4
MSEK

Rorelsemarginal (EBIT) exkl noteringskostnader, % -6,5% 6,1% 78% 11,17%  10,8%
Periodens resultat, MSEK -2,4 -1,7 9,0 14,5 6,7
Resultat per aktie, SEK* -0,29 -1281,8 1,07 10637,8 4896,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten, MSEK -6,3 -0,8 32 15,8 3,9
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-), MSEK -18,4 -19,9 -18,4 -19,9 -9,6

* Aktiesplit 5500:1 genomférd under verksamhetsaret 2021.

Ovan belopp och berakningar ar ej proformerade. Forvarvad verksamhet konsolideras forst fran
tilltradesdagen for respektive investering. Da Soder Sportfiske tilldmpar K3 och inte IFRS uppstar betydande
avskrivningar pa goodwill i koncernen. | K3 skrivs goodwill kopplat till férvarv av linjart till skillnad fran IFRS
dar endast nedskrivningsprévning gors.



VD KOMMENTERAR KVARTALET

Nar vi summerar 2021 kan vi konstatera att vi som
bolag har gjort stora framsteg mot vart mal att ta en
ledande position pa den europeiska
sportfiskemarknaden. Vi avslutade dessutom aret
med att under Q4 forvarva den ledande
flugfiskeaktoren Fishline. Férvarvet starker var
position pa sportfiskemarknaden och adderar
ytterligare potential for tillvaxt och ld6nsamhet samt
sju nya kollegor med ett stort kunnande och
kompetens.

Det sasongsmassigt lilla fijarde kvartalet bjod pa ett
utmanande marknadslage dar pandemieffekter och
tidigare islaggning jamfort med Q4 2020 dampade
efterfragan. Nettoomsattningen for koncernen
uppsgick till 41,1 MSEK, vilket ar en 6kning med
12,0%. Den organiska tillvaxten landade pa 2,9% och
drevs av en fortsatt stark utlandsforsaljning dar vi
gor vart omsattningsmassigt storsta kvartal hittills
med en forsaljning pa 9,9 (7,7) MSEK. Vi ser fortsatt
en bred tillvaxt i Europa med Tyskland som draglok.
Den svenska forsaljningen var i kvartalet tydligt
markt av lagre efterfragan och den organiska
tillvaxten var -4,1% dar den fysiska butiken var mest
paverkad.

Bruttomarginalen for koncernen landade pa 39,8%
for kvartalet vilket ar strax under helarssiffran. En
storre andel forsaljning i Black Week-perioden
tillsammans med att majoriteten av
leverantérsbonusar i fjol togs i Q4 forklarar
skillnaden mot foregaende ar.

Koncernens EBIT exkl. noteringskostnader i Q4
landar pa -2,7 (2,2) MSEK dar goodwillavskrivning
relaterat till Fishline-forvarvet star for -0,8 MSEK. |
var Q2-rapport som publicerades infér noteringen
kommenterade jag foljande kring utsikterna infor
H2: "jag férvéntar mig att vi kommer se ett Idgre
rérelseresultat under H2 2021 jimfért med samma
period férra dret. Samt att tillvéixten under H2 2021
kommer vara positiv men pd en ldgre niva dn var
langsiktiga ambition.” Nar vi nu summerar H2 2021
ser vi att utvecklingen har varit i linje med denna
forvantan. Vi nddde under andra halvaret en
organisk omsattningstillvaxt pa 6,8% och EBIT exKkl.
noteringskostnader pa 5,2 (8,7) MSEK. Givet det
sasongsmassigt mindre Q4 blir effekterna av de
investeringar vi gjort under aret sarskilt tydliga pa
resultatet i detta kvartal.

Vi har under kvartalet pabdrjat integrationen av
Fishline och realiserat flertalet synergier pa bade
kostnads- och intaktssidan. Helarssiffrorna for
Fishline 2021 landade pa en omsattning om 35,6
(27,6) MSEK och EBIT pa 5,4 (3,8) MSEK varav tva
manader av detta inkluderas i S6der Sportfiskes
bokslut for 2021. Detta ar lagre an den prognos vi
delade i samband med forvarvet (36,8 MSEK resp.
6,2 MSEK). En lagre omsattning i Q4 drivet av en
svag efterfragan pa den svenska marknaden samt
vissa kostnadsposter som for helaret landat nagot
hogre an prognosen har paverkat resultatet. Var
syn pa potentialen i Fishline-affaren avseende
tillvaxtpotential och I6nsamhet ar oférandrat
positiv och vi ser mycket fram emot att fortsatta
arbetet med att utveckla Fishline som en del av
Soder Sportfiske.

Sett till heldret 2021 sd vaxer koncernens
omsattning med 17,1% till 194,0 (165,7) MSEK dar
den organiska tillvaxten var 15,1%. EBIT exkl.
noteringskostnader uppgick till 15,1 (18,4) MSEK,
vilket inkluderar 0,8 MSEK i goodwillavskrivningar
relaterade till Fishline-forvarvet. Summerat ar vi
relativt néjda med tillvaxtsiffran givet att vi har ett
mycket starkt 2020 i ryggen. Under hela 2021 har vi
gjort investeringar i flera delar av var verksamhet,
med tillsattande av VD, uppbyggnad av team,
investeringar i system samt geografisk expansion
for att lagga plattformen for fortsatt tillvaxt. Detta
har temporart 6kat kostnadsnivan i foérhallande till
omsattningen och vi ser nu fram emot att fa skala
in i denna nya kostym.

Nar vi blickar framat sa ar Q1 2022 det sista kvartalet
vi tillater oss att tala om tuffa jamforelsetal i sparen
av pandemin dar vi moter 72,2% tillvaxt fran Q1
2021. Var ambition ar anda tydlig, att inleda aret
med tillvaxt och fortsatta bygga pa det starka
momentum vi har i var utlandsaffar samt att fa
utvaxling pa de investeringar vi gjort under 2021.

Viktor Gullbrand, VD
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Om Séder Sportfiske

Soder Sportfiske ar ett ledande sportfiskeféretag i Norden med en stark etablerad
omnikanalplattform med e-handel via domanerna Sportfiskeprylar.se, Sportfishtackle.com,
Sportfishtackle.de och Fishline.se och fysisk handel via butikerna Séder Sportfiske och Fishline.
Bolaget erbjuder ett brett och genomtankt sortiment for det moderna sportfisket och erbjuder
kunder konkurrenskraftiga priser och snabba leveranser. Bolaget dger och utvecklar aven de egna
varumarkena Soéder Custom, Séder Tackle och Eastfield Lures som saljs primart via egna kanaler.

Fjarde kvartalet férklarat

Utvalda nyckeltal:

Q4 2021 Q4 2020 2021 2020 2019

Forsaljningstillvaxt, % 12,0% 68,5% 17,1% 57,4% 45,9%
Varav Organisk tillvaxt, % 2,9% 68,5% 15,1% 57,4% 45,9%
Bruttovinstmarginal, % 39,8% 42,5% 40,0% 38,9% 37,7%
EBITD.A exK -4,1% 6,4% 8,5% 11,4% 11,0%
noteringskostnader, %
Rérelsemarginal (EBIT), % -6,7% 6,1% 6,2% 11,1% 10,8%
Rorel inal (EBIT) exkl

orelsemarginal (EBIT) ex 6,5% 6,1% 7,8% 11,1% 10,8%
noteringskostnader, %
Tillvaxt, Sverige % 7,3% 46,8% 10,8% 48,9% 44,6%
Tillvéxt, Utland % 29,6% 282,5% 66,8% 187,1% 69,5%
Lagervarde som del av ok 0 0
nettoomsattning, R12, % 23,4% 19.1% 22,2%
Medelantal anstallda, FTE (st) 57,8 48,9 51,7 45,9 34,6

* Nyckeltalet varde berdknas pa koncernens pro-formerade omsattning for att visa ett mer
rattvisande tal dver tid. c 28
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RORELSENS INTAKTER

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for fjarde kvartalet 2021 uppgick till 41,1 (36,7) MSEK. Okningen om 12,0%
forklaras huvudsakligen av en fortsatt drivare i den utlandska tillvaxten samt adderingen av
Fishlines omsattning fran 3e november. Utlandsforsaljning okar fortsatt, 29,6% (282,5%), mot
jamférande period. Tillvaxttalet ar lagre an oOvriga perioder men utgdér den enskilt hogsta
utlandsférsaljning bolaget har haft under ett kvartal.

Ovriga rérelseintakter uppgick till 0,1 (0,1) MSEK, differensen utgérs i huvudsak av vissa intakter
av engangskaraktar.

Perioden 1 januari - 31 december

Nettoomsattningen for januari - december 2021 uppgick till 194,0 (165,7) MSEK. Okningen om
17,17% har varierat under aret dar bolaget hade ett mycket starkt forsta kvartal dar tillvaxten
uppgick till 72,2%. Detta kan ses i kontexten att det ar fortsattningen fran den trend som inleddes
under Q2 2020 dar marknadens efterfrdgan okade kraftigt drivet av den pagdaende COVID-19
pandemin. Fran Q2 2021 och framat moter bolaget mycket starka jamforelsetal pad en marknad
vars efterfragan ar nerkyld jamfért med motsvarande kvartal 2020. Dessa jamforelsetal forvantas
fortga till och med Q1 2022. Detta aterspeglas tydligt i tillvaxttalen for Sverige dar moderbolaget
nadde 59,3% tillvaxt Q1 2021 men har resterande kvartal hamnat pa 1,2, 5,1 respektive -4,1%.
Utlandsforsaljningens tillvaxt sjunker procentuellt allt eftersom starkare jamférelsetal moéts och
uppgar till 66,8% Gver aret.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 0,7 (1,0) MSEK, differensen utgoérs i huvudsak av fjolarets bidrag
genom lattade sociala avgifter under COVID-pandemin 1 Mars-30 juni vilka uppgick till 0,6 MSEK
Jan-Jun 2020.

RESULTAT OCH MARGINALER

Fjdrde kvartalet

Bruttovinstmarginalen under det fjarde kvartalet var 39,8% (42,5%). Variansen mot
jamforelseperioden forklaras i huvudsak av ett artificiellt hogt jamforelsetal. Under 2020 mattes
inte bruttomarginalen med full precision i kvartalen. Dels pa grund av forskjutningar i lagervarde
mellan perioderna samt att kvartal 4 2020 paverkades positivt av att upparbetade
leverantorsbonusar ej periodiserades under aret utan togs upp enbart i samband med
arsbokslutet under Q4.

Direkta forsaljningskostnader 6kar jamfort med fjolaret och uppgar under fjarde kvartalet till 4,1
(3,2) MSEK vilket motsvarar en 6kning med 28,0%. | forhallande till nettoomsattning uppgar
kostnaderna till 9,9% (8,6%) av nettoomséattningen. Okningen forklaras i hég grad av volymdrivna
kostnader sdsom frakter och transaktionsavgifter. Dessa vaxer som andel av nettoomsattningen
givet E-handelssegmentets allt storre del, samt att utlandsk foérsaljning medfor saval hogre
fraktkostnad, transaktionsavgifter som andel av ordervardet.
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Ovriga externa kostnader 6kar jamfért med fjolaret och uppgér under kvartalet till 5,7 (3,4) MSEK
vilket motsvarar en 6kning med 66,9%. | forhallande till nettoomsattning uppgar kostnaderna till
13,8% (9,2%) av nettoomsattningen. Okningen forklaras i hdg grad av tvd punkter, dels rérliga
marknadsforingskostnader och dels utveckling i féretagets e-handelsplattform och kringliggande
system.

Personalkostnaderna uppgick till 8,3 (6,7) MSEK under kvartalet vilket motsvarar en 6kning av
24,7%. | forhadllande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 20,3% (18,2%).
Okningen beror i huvudsak pa nytillsatta roller som gjorts tidigare under verksamhetsaret. Det &r
framst nytillsatta roller inom inkdp, produkt och administrativa delar av organisationen men aven
genom ett Okat antal anstallda inom logistiken. For perioden har en ny logistikchef tilltratt for att
tillse att bade kunderbjudandet samt skalbarheten inom logistiken férbattras 6ver tid. Vidare
adderas 7 anstallda genom foérvarvet av Fishline vilket utgér en kostnadsdkning framgent men
vilket ocksa kopplas till en [6nsam separat intaktsstrom.

Av och nedskrivningar uppgick till 1,0 (0,1) MSEK under kvartalet. Avskrivningar fér férvarvad
goodwill uppgar till 0,8 (0,0), av dessa hor 0,8 MSEK till forvarvet av Fishline.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0,1 (0,0) MSEK under kvartalet.

EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till -1,7 (2,4) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen
uppgick till -4,1% (6,4%).

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,7 (2,2) MSEK under kvartalet. EBIT-marginalen uppgick till -
6,7% (6,1%). Justerad for noteringskostnader uppgick EBIT exkl noteringskostnader till -2,7 (2,2)
MSEK med EBIT-marginal pa -6,7% (6,1%).

Finansnettot for kvartalet uppgick till 0,0 (0,0) MSEK. Foretagets finansiella kostnader ar mycket
laga da inga lan eller checkkrediter finns upptagna.

Skattekostnad uppgick till -0,3 (4,0) MSEK under kvartalet. For jamforelseperioden bokfordes
inkomstskatt enbart arsvis.

Resultatet efter skatt uppgick till -2,4 (-1,7) MSEK for kvartalet. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till -0,29 (-1281,8) SEK for kvartalet. Bolagets aktiesplit (5500:1) samt nyemissionerna i
samband med forvarvet av Fishline paverkar nyckeltalet avsevart.

Perioden 1 januari - 31 december

Bruttovinstmarginalen for januari - december 2021 &kade till 40,0% (38,9%). Den o©kade
bruttomarginalen forklaras i huvudsak av en fordelaktig produktmix dar hégmarginalvaror 6kat i
hogre grad an lagmarginalvaror.

Direkta forsaljningskostnader 6kar jamfort med fjolaret och uppgar under perioden till 14,5 (11,0)
MSEK vilket motsvarar en oOkning med 32,5%. | forhallande till nettoomsattning uppgar
kostnaderna till 7,5% (6,6%). Okningen férklaras i hég grad av volymdrivna kostnader sasom
frakter och transaktionsavgifter. Dessa vaxer som andel av nettoomsattningen givet E-
handelssegmentets allt storre del, samt att utlandsk forsaljning medfor saval hogre
fraktkostnader som transaktionsavgifter.
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Ovriga externa kostnader 6kar jamfért med fjolaret och uppgar under perioden till 18,5 (13,4)
MSEK vilket motsvarar en 6kning med 38,6%. | forhallande till nettoomsattning uppgar
kostnaderna till 9,6% (8,1%) av nettoomsattningen. Okningen forklaras i hdg grad av rorliga
marknadsforingskostnader och utveckling i systemstéd och e-handelsplattform. Vissa
kostnadsreduceringar erhalls av sankta hyreskostnader jamfort med foregaende ar.

Personalkostnaderna uppgick till 28,0 (21,3) MSEK under perioden vilket motsvarar en 6kning av
31,5%. | forhdllande till nettoomsattningen uppgar personalkostnaderna till 14,4% (12,9%).
Okningen férklaras framst av nyanstaliningar som genomforts tidigare under aret och berérts i
tidigare rapporter. Det ar framst nytillsatta roller inom inkdp, produkt och administrativa delar av
organisationen men aven genom ett 6kat antal anstallda pa lagret for att hantera de 6kade
volymerna av inkommande och utgdende gods.

Av och nedskrivningar uppgick till 1,4 (0,4) MSEK under perioden. Avskrivningar for férvarvad
goodwill uppgar till 0,8 (0,0), dessa nastan uteslutande kopplade till forvarvet av Fishline.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 3,0 (0) MSEK under perioden. Kostnaderna &r i hég grad
kopplade till noteringen vilket utgér 2,9 MSEK av kostnaden.

EBITDA exkl noteringskostnader uppgick till 16,5 (18,9) MSEK under kvartalet. EBITDA-marginalen
uppgick till 8,5% (11,4%).

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 12,1 (18,4) MSEK. EBIT-marginalen uppgick till 6,2% (11,1%).
Justerad for noteringskostnader uppgick EBIT exkl noteringskostnader till 15,1 (18,4) MSEK med
EBIT-marginal pa 7,8% (11,1%).

Finansnettot for perioden uppgick till 0,4 (0,0) MSEK. Foretagets finansiella kostnader ar mycket
laga da inga 1an eller checkkrediter finns upptagna, kostnaderna ar i huvudsak kopplade till
avyttring dotterbolag och av engdngskaraktar.

Skattekostnad uppgick till 2,7 (4,0) MSEK under perioden.

Resultatet efter skatt uppgick till 9,0 (14,5) MSEK for perioden. Resultatet efter skatt per aktie
uppgick till 1,07 (10 637,8) SEK for perioden.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Fjarde kvartalet

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten efter férandringar i rérelsekapital uppgick till -6,3 (-
0,8) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till -0,8 (2,0) MSEK, férandringar i
rorelsekapital -5,5 (-2,8) MSEK, investeringsverksamheten -56,0 (-0,1) MSEK.

Tillskottet av Fishline-bolagens kassa, skulder och fordringar har justerats for pa respektive post i
balansrakningen.

Likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 18,4 (19,9) MSEK.

Varulagret uppgick till 53,0 (31,6) MSEK. Andelen lager i relation till omsattning (rullande 12man)
pa balansdagen uppgick till 23,4% (19,1%). Givet bolagets finansiella utrymme har under 2021
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inkopskvantiteterna pa nyckelprodukter okats for att kompensera for de brister i varutillgang som
upplevts i samband med Covid-19 vilket 6kat lagerbindningen.

Det egna kapitalet uppgick pa balansdagen till 100,3 (31,1) MSEK.

Perioden 1 januari - 31 december

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten efter forandringar i rorelsekapital uppgick till 3,2
(15,8) MSEK. Kassaflodet fran I6pande verksamheten uppgick till 12,3 (16,6) MSEK, férandringar i
rorelsekapital -9,1 (-0,8) MSEK, investeringsverksamheten -57,2 (-0,5) MSEK.

Antalet aktier uppgick till 8 436 454 st vid utgangen av kvartalet, detta ar en férandring fran 1360
vid ingangen av aret. Antalet aktier har paverkats av dels en aktiesplit 5500:1 den 23e april samt
nyemission 2a november.

VIKTIGA HANDELSER UNDER OCH EFTER KVARTALET

e 2anovember genomfdres tva nyemissioner pa totalt 61,5 MSEK med syfte att forvarva
konkurrenten Fishline. Emissionerna medforde att antalet utestaende aktier och roster
okar med 956 454, fran 7 480 000 till 8 436 454, och att aktiekapitalet 6kar med
95 645,40 SEK, fran 748 000,00 SEK till 843 645,40 SEK.

e Fishline Holding AB och det aktiva dotterbolaget Fishline Scandinavia AB konsolideras
in i Soder Sportfiskes koncern fran den 3e november.

SASONGSVARIATIONER

Forsaljningen i Soder Sportfiske varierar med arstiderna dar det andra och det tredje kvartalet i
regel ar de starkaste.

MEDARBETARE

Soder Sportfiskes koncern hade vid utgangen av kvartalet totalt 57,8 (48,9) heltidstjanster
(beraknat som ett genomsnitt for kvartalet). 19 anstallda hor till kontor, 9 till butik och 30
anstallda hor till foretagets lager och kundtjanstverksamhet.

AKTIEN

Per den 31 December hade Séder sportfiske 8 436 454 utstallda aktier, samtliga var stamaktier.
Aktiekapitalet var 843 645,4 SEK.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Soder Sportfiske ar utsatt for ett antal verksamhets- och marknadsrelaterade risker som
inkluderar risker relaterade till produkttillgang och komponenter till produkter, konkurrens,
forutsattningarna for att driva webtrafik, forsaljning av produkter under egna varumarken, lager,
IT, hantering av tillvaxt, personal, rérlig och social media. Finansiella risker innefattar valutarisk,
sasongsbetonad forsaljning och likviditet, finansieringsformaga, betaltjanstleverantérer och
kredit- och motpartsrisk.
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COVID-19-PANDEMINS PAVERKAN

Soder sportfiskes verksamhet har paverkats pa flera satt av den pagaende covid-19-pandemin.

Bolaget upplevde en kraftigt 6kad efterfragan pa sina produkter fran Q2 2020 vilket lett till hoga
tillvaxttal i efterfoljande perioder till och med Q1 2021. Fran Q2 2021 moter bolaget dessa
jamforelsetal i basen fram till och med Q1 2022 da lagre tillvaxttal borjar moétas. Ytterligare
konsekvenser har varit vasentliga problem med att fa tag pa kompletteringar av utsalda produkter
varit den storsta konsekvensen vilket pdverkat innevarande samt dven bedéms ha effekt pa
kommande kvartal. Denna effekt har bemotts med en 6kad lagerkvantitet av produkter inom
nyckelkategorier for att sakerhetsstalla tillgangen.

FINANSIELL KALENDER

Kvartalsrapport for det forsta kvartalet 2022 presenteras preliminart den 28 April 2022.
Arsstamma halls preliminart 10 Maj 2022.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) Q4 2021 Q4 2020 2021 2020
Nettoomsattning 41,1 36,7 194,0 165,7
Ovriga rorelseintikter 0,1 0,1 0,7 1,0

Totala intdkter 41,2 36,8 194,7 166,6
Kostnad salda varor -24,9 -21,2 -117,1 -102,1
Bruttoresultat 16,3 15,6 77,6 64,5
Direkta forsaljningskostnader -4,1 -3.2 -14,5 -11,0
Ovriga externa kostnader -5,7 -34 -18,5 -13,4
Personalkostnader -8,3 -6,7 -28,0 -21,3

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella -1,0 -0,1 -1,4 -0,4
anlaggningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -3,0 0,0

Summa rérelsekostnader -19,1 -13,4 -65,5 -46,1
Rorelseresultat (EBIT) -2,7 2,2 12,1 18,4
EBIT % -6,7% 6,1% 6,2% 11,1%

Finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande

resultatposter 0.0 0.0 04 0.0
E:Snjﬁzssézsjrer och liknande 0,0 0,0 0,0 0,0
Summa finansiella poster 0,0 0,0 -0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,7 2,2 11,7 18,4
Skatter

Skatt pa arets resultat* 03 -4,0 -2,7 -4,0
Periodens resultat -2,4 -1,7 9,0 14,5

* Periodiseringsfond bokfors arsvis, skatt bokfors kvartalsvis fran 2021.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 49,2 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 1,3 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 14,0 0,8
Summa anlaggningstillgangar 64,5 2,0

Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 53,0 31,6
Kortfristiga fordringar 7.3 3,5
Kassa och bank 18,4 19,9
Summa omsattningstiligangar 78,7 55,0
Summa tillgangar 143,2 56,9

Eget kapital och skulder

Eget kapital 100,3 31,1
Summa eget kapital 100,3 31,1
Avsattningar 34 1,8
Summa avsattningar 34 1,8
Langfristiga skulder 5,6 0,0
Summa langfristiga skulder 5,6 0,0
Leverantorsskulder 18,7 14,8
Ovriga kortfristiga skulder 15,1 9,3
Summa kortfristiga skulder 33,8 24,1

Summa eget kapital och skulder 143,2 56,9
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KONCERNENS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

(MSEK) Q4 2021 Q4 2020 2021 2020
Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2,7 2,2 11,7 18,4
Justerlrig for poster som inte ingar i 26 0.3 30 0.6

kassaflodet

Betald skatt -0,6 -0,5 -2,4 2,4
K:assaflg.de fran Iopan?e verksamheten 0,8 2.0 12.3 16.6
fére forandringar av roérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Okning/minskning av varulager -9,5 -1,4 -21,3 -8,3

Okning/minskning av rérelsefordringar 11,6 0,2 8,9 -1,2

Okning/minskning av rérelseskulder -7,7 -1,6 3,3 8,7

Kassafléde fran den I6pande 6,3 0,8 3,2 15.8
verksamheten

Investeringsverksamhet

Foryarv gv mngtenella 0.0 0.0 07 0,0

anlaggningstillgangar

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,6 -0,5

Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -55,9 0,0 -55,9 0,0

!(assaflo.de fran 56,0 0,1 57,2 0,5
investeringsverksamheten

Nyemission 60,7 0,0 60,7 0,0

Utdelning 0,0 0,0 -8,0 -5,0

Kassaflode fran 60,7 0,0 52,7 5,0
finanseringsverksamheten

Periodens kassaflode -1,7 -0,9 -1,4 10,3
Likvida medel vid periodens bérjan 20,2 20,7 19,9 9,6

Likvida medel vid periodens slut 18,4 19,9 18,4 19,9
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KONCERNENS FORANDRING AV EGET KAPITAL

(MSEK)
Belopp vid periodens ingang
Nyemission

Tillkommet eget kapital via forvarv av

dotterbolag
Utdelning
Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

Q4 2021

34,5
60,7

7,6

0,0
2,4
100,3

Q4 2020

32,8

0,0
0,0

0,0
=1,7
31,1

2021
31,1
60,7
7,6
-8,0
9,0
100,3

2020
21,6
0,0
0,0
-5,0
14,5
31,1

KONCERNENS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Nettoomsattning, MSEK
Nettoomsattning Sverige,
MSEK

Nettoomsattning Utland,
MSEK

Forsaljningstillvaxt, %
Tillvaxt, Sverige %
Tillvaxt, Utland %

Bruttovinstmarginal, %
EBITDA exkl
noteringskostnader, MSEK
EBITDA exkl
noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT) exkl
noteringskostnader, MSEK
Rorelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %
Periodens resultat, MSEK
Resultat per aktie, SEK
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK
Nettoskuld (+) / nettokassa (-),
MSEK

Nettoomsattning R12, MSEK
Nettoomsattning R12,
proformerad, MSEK
Ingdende lagervarde, MSEK
Utgdende lagervarde, MSEK
Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %
Medelantal anstallda, FTE (st)

Q4 2021

41,1

31,2

9,9

12,0%
7,3%
29,6%
39,8%

-1,7

-4,1%

-6,5%

-2,4
-0,29

-6,3

-18,4
194,0
226,3

43,5
53,0

23,4%

57,8

Q3 2021

57,6
50,0

7,6

9,6%
51%
52,4%
40,3%

7,5

13,0%

7,4

12,8%

4,1
0,54

1,8

-20,2
189,6
189,6

49,2
43,5

22,9%

58,4
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Q22021 Q12021
60,5 34,7
52,9 28,9
7,6 5,8
7,7% 72,2%
1.2% 59,3%

93,9% 189,2%
40,1% 39,6%
8,2 2,5

13,5% 7,2%
8,1 2,4
13,3% 6,9%
5,8 1.5
0,78 1136,7
4,6 3,1
-18,0 -22,7
184,5 180,2
184,5 180,2
43,9 31,6
49,2 43,9
26,7% 24,3%
49,7 41,0

Q4 2020

36,7

29,0

7,7

68,5%
46,8%
282,5%
42,5%

2,4

6,4%

2,2

6,1%

-1,7
-1281,8

-0,8

-19,9
165,7
165,7

30,2
31,6

19,1%

48,9

2021 2020

194,0 165,7

162,9 147,0

31,1 18,7

17,1% 57,4%
10,8% 48,9%
66,8% 187,1%
40,0% 38,9%

16,5 18,9

8,5% 11,4%

15,1 18,4

7,8% 11,1%

9,0 14,5
1,07 10 637,8

3,2 15,8

-18,4 -19,9
194,0 165,7
226,3 165,7

31,6 23,3
53,0 31,6

23,4% 19,1%

51,7 45,9



@@@E@ Q4 2021

KONCERNENS NETTOSKULD/NETTOKASSA

(MSEK) Q4 2021 Q4 2020
Langfristiga rantebarande lan 0 0,0
Kortfristiga rantebarande lan 0 0,0
Summa skulder 0 0,0
Likvida medel 18,4 19,9
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 18,4 19,9

INFORMATION OM ANTAL AKTIER

2021 Q4 2020 Q4

Utestaende aktier vid periodens slut, st 8 436 454 1360

Utestaende aktier vid periodens slut efter

. 8436 454 1360
utspadning, st
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 8093 378 1360
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 8093378 1360
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) Q4 2021 Q4 2020 2021 2020
Nettoomsattning 37,7 36,7 190,6 165,7
Ovriga rorelseintakter 0,1 0,1 0,7 1,0
Totala intakter 37,9 36,8 191,3 166,6
Kostnad salda varor -23,2 -21,2 -115,4 -102,1
Bruttoresultat 14,7 15,6 75,9 64,5
Direkta forsaljningskostnader -3,8 -3,2 -14,3 -11,0
Ovriga externa kostnader -5,3 -3,4 -18,1 -13,4
Personalkostnader -7,6 -6,7 -27,3 -21,3
Ovriga rorelsekostnader -0,1 0,0 -3,0 0,0
Summa rérelsekostnader -16,9 -13,4 -63,4 -46,1
Rorelseresultat (EBIT) -2,3 2,2 12,6 18,4
EBIT % -6,0% 6,1% 6,6% 11,1%
Finansiella poster

rOevsrL:ie‘\atrscr:;teér;takter och liknande 0.0 0.0 0.4 0.0
Ej:;;:?:ég?:rer och liknande 0.0 0.0 0.0 0.0
Summa finansiella poster 0,0 0,0 -0,4 0,0
Resultat efter finansiella poster -2,3 2,2 12,2 18,4
Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond** -3,2 -4,6 -3,2 -4,6
Summa bokslutsdispositioner -3,2 -4,6 -3,2 -4,6
Resultat fore skatt -5,4 -2,4 9,0 13,8
Skatter

Skatt pa arets resultat* 1,0 -3,0 -2,0 -3,0
Periodens resultat -4,4 -5,4 7.0 10,8

* Periodiseringsfond bokfors arsvis, skatt bokfors kvartalsvis fran 2021.
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(MSEK) 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 0,7 0,2
Materiella anlaggningstillgangar 1,3 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 65,2 0,8
Summa anlaggningstillgangar 67,2 2,0

Omsattningstillgangar

Varulager m.m. 41,5 31,6
Kortfristiga fordringar 6,5 3,5
Kassa och bank 16,1 19,9
Summa omsattningstiligangar 64,0 55,0
Summa tillgangar 131,2 56,9

Eget kapital och skulder
Eget kapital 84,9 25,2
Summa eget kapital 84,9 25,2

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 10,6 7,4
Summa obeskattade reserver 10,6 7.4
Avsattningar 0,2 0,2
Summa avsattningar 0,2 0,2
Langfristiga skulder 5,6 0,0
Summa langfristiga skulder 5,6 0,0
Leverantorsskulder 17,0 14,8
Ovriga kortfristiga skulder 12,9 9,3
Summa kortfristiga skulder 29,9 24,1
Summa eget kapital och skulder 131,2 56,9
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MODERBOLAGETS NYCKELTALSSAMMANSTALLNING

Q42021 Q32021 Q22021 Q12021 Q42020 2021 2020

Nettoomsattning, MSEK 37,7 57,6 60,5 34,7 36,7 190,6 165,7
Nett attni S ige,
ertoomsatining sverige 27,8 50,0 52,9 28,9 290 1596 1470
MSEK
Nettoomsattning Utland, 9,9 76 76 58 77 311 187
MSEK
Forsaljningstillvaxt, % 2,9% 9,6% 7,7% 72,2% 68,5% 15,1% 57,4%
Tillvaxt, Sverige % -4.1% 5,1% 1,2% 59,3% 46,8% 8,5% 48,9%
Tillvaxt, Utland % 29,2% 52,4% 93,9% 189,2% 282,5% 66,7% 187,1%
Bruttovinstmarginal, % 38,9% 40,3% 40,1% 39,6% 42,5% 39,8% 38,9%
EBITDA exkl
. -2,0 7,5 8,2 2,5 2,4 16,2 18,9
noteringskostnader, MSEK
EBITDA exkl
ex -5,4% 13,0% 13,5% 7,2% 6,4% 8,5% 11,4%

noteringskostnader, %
Rorelseresultat (EBIT) exkl

. -2,2 7,4 8,1 2,4 2,2 15,6 18,4
noteringskostnader, MSEK
Rorelsemarginal (EBIN exkl | 5000 1580  133%  69%  61%  82%  11,1%
noteringskostnader, %
Periodens resultat, MSEK -4,4 4,1 5,8 1,5 -5,4 7,0 10,8
Resultat per aktie, SEK -0,52 0,54 0,78 1136,7 1626,2 0,84 7 967,8
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, MSEK 8 1.8 46 31 08 37 158
Nettoskuld (+) / nettokassa (- 16,1 202 18,0 227 19,9 161 19,9
), MSEK
Nettoomsattning R12, MSEK 190,6 189,6 184,5 180,2 165,7 190,6 165,7
Ingdende lagervarde, MSEK 43,5 49,2 43,9 31,6 30,2 31,6 233
Utgdende lagervarde, MSEK 41,5 43,5 49,2 43,9 31,6 41,5 31,6

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12 %

Medelantal anstallda, FTE (st) 50,8 58,4 49,7 41,0 48,9 50,0 45,9

21,8% 22,9% 26,7% 24,3% 19,1% 21.8%  19,1%
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DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandande

Forsaljningstillvaxt, %

Organisk tillvaxt, %

Bruttovinstmarginal, %

EBITDA exkl
noteringskostnader

EBITDA exkl
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal (EBIT), %

Rérelsemarginal (EBIT) exkl
noteringskostnader, %

Tillvaxt Sverige, %

Tillvéxt Utland, %

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)

Nettoomsattning, R12,
proformerad

Lagervarde som del av
nettoomsattning, R12

Medelantal anstallda, FTE (st)

Nettoomsattning for perioden i jamférelse
med nettoomsattning under motsvarande
period foregaende ar.

Procentuell férandring av koncernens
nettoomsattning/EBITDA exkl
noteringskostnader for perioden exklusive
forvarvad (och ev avyttrad) verksamhet

Bruttoresultat i forhallande till
nettoomsattning.

Resultat fore skatt pa periodens resultat,
finansnetto och avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar samt
engangskostnader kopplade till noteringen.

EBITDA exkl noteringskostnader i forhallande
till nettoomsattning

Rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Rorelseresultat (EBIT) exkluderat fran
engangskostnader kopplade till noteringen i
forhallande till nettoomsattning.

Nettoomsattning i Sverige for perioden i
jamforelse med nettoomsattning i Sverige
under motsvarande period féregaende ar.
Nettoomsattning utanfor Sverige for
perioden i jamforelse med nettoomsattning
utanfor Sverige under motsvarande period
foregdende ar.

Rantebarande skulder minus likvida medel
vid periodens utgang

Koncernens per balansdagens totala
proformerade nettoomsattning per rullande
12 manader

Utgdende varde av lager i forhallande till
proformerad nettoomsattning under de
senaste tolv manaderna.

Medeltalet antal fulltidsanstallda under
perioden.

-18 -

Nyckeltalet gor det maojligt att analysera
totala nettoomsattningstillvaxten.

Nyckeltalet pavisar tillvaxttakten for
nettoomsattning och EBITDA exklusive
noteringskostnader exklusive effekter av
forvarvad eller avyttrad verksamhet.
Nyckeltalet anvands for att mata
Idnsamheten efter avdrag fér kostnad
salda varor.

Nyckeltalet anvands for att folja
[dnsamheten som genereras av den
[6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestorande poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
[dnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, exklusive av- och
nedskrivningar samt jamforelsestérande
poster.

Nyckeltalet anvands for att folja
Idnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar

Nyckeltalet anvands for att folja
[dnsamheten som genereras av den
I6pande verksamheten, inklusive av- och
nedskrivningar samt exklusive
jamforelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet.

Nyckeltalet anvands for att analysera
omsattningsforandringen for
verksamhetssegmentet

Nyckeltalet anvands for att visa
bolaget/koncernens totala
nettoskuldsattning/nettokassa
Nyckeltalet anvands for att bedéma
koncernens proformerade
nettoomsattning och bland annat
underlatta bedémning av balansposter.
Nyckeltalet anvédnds som ett matt pa
lageromsattningshastigheten och ar ett
relevant matt for att analysera bolagets
effektivitet i forhallande till
rorelsekapitalet.

Nyckeltal for att visa antalet anstallda i
Bolaget.
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Deldrsrapporten har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Intakter

Foretagets intakter bestar av varuférsaljning som intaktsfors i takt med att vasentliga risker och
formaner overgar till kdparen.

Detta innebar att varuférsaljningen intaktsfors direkt vid leverans da fakturering fér e-handel
gors samt direkt vid kassaforsaljning. Givet foretagets retur (inklusive 6ppet-kop)- och
reklamationsvillkor gérs en avséattning for den bedémda risken for vinstbortfall utifran
returgraden.

Varulager & Kostnad salda varor

Varulagret har varderats till det lagsta av anskaffningsvardet (beraknat enligt forst in forst ut-
principen) och nettoférsaljningsvardet.

Varulagret har varderats till det samlade anskaffningsvardet vilket understiger varulagrets
nettoforsaljningsvarde pa balansdagen. Med nettoférsaljningsvarde avses varornas berdknade
forsaljningspris minskat med forsaljningskostnader. Denna varderingsmetod innebar att hansyn
tagits till eventuell inkurans i varulagret i enlighet med foretagets inkuranstrappa.

Inkuranstrappan tillampas for forsta gangen under Q4 2020 och jamférelsetal fran tidigare
rakenskapsar foréandras ej.

For jamforelseperioderna, kvartal, under 2020 fanns forskjutningar i lagervarde mellan
perioderna vilket gor att jamforelsetalen for perioder har lagre precision an for jamférbar period
2021. Vidare periodiserades ej upparbetade leverantérsbonusar under aret vilket gjordes endast
under Q4 vilket innebar att jamforelsetalet for Q4 2020 ar artificiellt hogt. Pa arsbasis jamfors
marginaler med full precision.

Personalkostnader

Loner utbetalas I6pande i efterhand, skulden fér innevarande manad kostnadsfors och bokas
upp som upplupen 16n. For jamforelseadret 2020 kostnadsfordes I6neskulden férst endast pa
under Q4 samt helar vilket skapade ett slap i Idnekostnaderna under 2020. Dessa har ej raknats
om i jamférande tal.
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Not 2

Leasing

Koncernens samtliga leasingavtal faller inom reglerna fér operationella leasingavtal och
redovisas enligt dessa. Det innebar att leasingavgiften kostnadsfors linjart dver leasingperioden.

KONCERNENS LEASING (MSEK) 2021 2020

Forfallotid fér framtida leasingavgifter

Inom ett ar 6,0 49
Senare an ett &r men innan fem ar 16,7 17,4
Senare an fem ar 0,0 2.3

Kostnadsforda leasingavgifter

Leasingavgifter som kostnadsférst under

) 53 5.2
rakenskapet
MODERBOLAGSETS LEASING (MSEK) 2021 2020
Férfallotid fér framtida leasingavgifter
Inom ett ar 53 4,9
Senare an ett ar men innan fem ar 15,4 17,4
Senare an fem ar 0,0 23
Kostnadsforda leasingavgifter
Leasingavgifter som kostnadsforst under

) 52 52
rakenskapet

Leasingkostnaden avser lokalhyra samt aven hyra av inventarier och fordon.
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